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Las nuevas inversiones en Acerinox y Prosegur, hasta alcanzar un 5,4% en el capital de la primera
y un 5,2% en la segunda, figuran entre las operaciones mas destacadas de Alba durante el primer
semestre de 2002. Con estas inversiones Alba contintGa en su proceso de diversificaciony
apertura hacia sectores con potencial de crecimiento en empresas lideres en su area de actividad
y con proyeccion internacional.

Sociedades cotizadas

Acerinox (*)
ACS (*)
Carrefour (*)
Havas (*)
Prosegur (*)
Spirent
Vodafone

Total valor en Libros
Fondo de comercio
Total valor en Bolsa (30-6-02)

Plusvalia latente

Sociedades no cotizadas

Banco Urquijo

MSI (Mobile Systems International)
Palio

Princes Gate

Quavitae (*)

Unipsa (*)

Xfera

Otros

Total valor en Libros

Inmuebles arrendados

Valor en Libros

% Millones
participacion de euros
5,38 86,4
22,27 223,7
3,29 252,0
4,21 58,2
5,23 10,7
0,68 8,5
0,23 36,2
675,7

144,3

2.245,4

1.425,4

Valor en Libros

La magnitud mas representativa de una sociedad como Al-
ba es su valor liquidativo. Calculado segun criterios internos
coincidentes con los habitualmente utilizados por los analis-
tas, a 30 de junio de 2002, el valor liquidativo de Alba antes
de impuestos se estima en 2.516,4 M€, lo que supone
34,09 € por accion, una vez deducida la autocartera.

% Millones
participacion de euros
10,0 23,7
2,7 16,3
17,0 5,2
n.a. 9,1
20,0 3.4
82,6 1,9
7,1 42,6
n.a. 6,1
108,3

159,7

(*) Participaciones consolidadas por puesta en equivalencia

WAV -COYPOraCIONdi DHMES)

dIDACCONPUIHCIONHIDHAES

Millones

de euros
Valores cotizados 2.245,4
Valores no cotizados e inmuebles 360,2
Otros activos y deudas a corto y largo plazo (89,2)
Valor liquidativo 2.516,4
Millones de acciones (deducida autocartera) 73,81
Valor liguidativo/accion 34,09 €
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Entre las operaciones recientes de Alba, debe
destacarse la adquisicion, realizada durante el
altimo trimestre de 2001 y el primer semestre
de 2002, de una participacion del 5,4% del ca-
pital social de Acerinox, S.A., uno de los tres
mayores productores de acero inoxidable del
mundo. Acerinox cuenta con plantas producti-
vas en Espafa, Estados Unidos y Sudafricay
obtiene los mejores ratios de eficiencia y pro-
ductividad del sector. La rentabilidad de la em-
presa, junto con las perspectivas de crecimien-
toylaexperiencia del equipo gestor
representan una buena oportunidad de inver-
sion a largo plazo para Alba, que cuenta con un
representante en el Consejo de Administracién.
La inversién total realizada en Acerinox ascien-
de a 133,1 M€.

Asimismo, durante el primer semestre del ejer-
cicio Alba ha adquirido una participacién del
5,2% en Prosegur, compafiia de servicios de
seguridad lider en su sector en Espafia y Portu-
gal, con una presencia significativa en Sudamé-
rica y operaciones en otros paises europeos co-
mo Francia e Italia. Las expectativas de
crecimiento sostenido del sector de seguridad
y la capacidad que Prosegur ha demostrado pa-
ra crecer tanto de forma orgéanica como a tra-
vés de adquisiciones, coloca a dicha entidad en

una posicién privilegiada para aprovechar las
buenas perspectivas del sector. Esta inversion,
gue ha supuesto un desembolso de 50,2 M€,
supone un paso mas en el proceso de diversifi-
cacion de la cartera de Alba hacia sectores con
potencial de crecimiento en sociedades lideres
en su area de actividad.

También durante el primer semestre se comple-
té la adquisiciéon de una participacion del 0,7%
en Spirent plc, compaifiia britanica con fuerte
implantacion en Estados Unidos, dedicada a la
produccion y comercializacion de equipos de al-
ta tecnologia para pruebas y control de redes
de telecomunicaciones. Esta operacion ha su-
puesto para Alba una inversiéon de 15,1 M€.

Por otra parte, las elevadas inversiones realiza-
das en los ultimos meses, junto al proceso ha-
bitual de rotacion de la cartera en una sociedad
de las caracteristicas de Alba, ha llevado a fina-
lizar el proceso de desinversion en Sogecable,
iniciado en el momento de su salida a Bolsa en
julio de 1999 cuando la participacién en dicha
sociedad era del 15,8%. Alba ha permanecido
en el capital de Sogecable desde su constitu-
cion en 1989. Esta inversion le ha permitido ob-
tener una alta rentabilidad asi como participar
en la creacién de un grupo lider en el ambito de

+495%

+194%



PRIMER SEMESTRE 2002

la television privada de pago y la produccion ci-
nematogréafica en Espafa.

Asimismo, Alba ha vendido su participacion en
Optize, sociedad que ha desarrollado un portal
dedicado a la venta de productos informaticos a
través de Internet y que ocupa una posicion
destacada en su sector.

Por lo que se refiere a la cartera inmobiliaria, en
enero de 2002, Alba adquiri6 a Vallehermoso seis
plantas de oficinas con una superficie alquilable
de 6.550 metros cuadrados en el edificio
Master’s | situado en el complejo inmobiliario AZ-
CA, en Madrid. Tras dicha adquisicion, que supu-
so una inversion de 28,4 M€, Alba gestiona direc-
tamente un patrimonio inmobiliario que supera
los 110.000 metros cuadrados, en su mayor parte
edificios de oficinas en Madrid y Barcelona, con
una valoracion, estimada internamente, de 218,8
M<€, que en el ejercicio 2002 generara ingresos
netos por alquileres superiores a 12 M€.

En relacion con las operaciones realizadas por
las sociedades participadas por Alba debe sefia-
larse la adquisicién por parte de ACS de una par-
ticipacion del 23,5% del capital social de Grupo
Dragados, S.A., convirtiéndose en el socio de re-
ferencia de una de las primeras compafiias del

sector de la construccién, que en los altimos
afios ha diversificado con éxito sus actividades.

Asimismo, Prosegur ha alcanzado un acuerdo
para la compra de BAC Sécurité, empresa de
seguridad francesa, que opera fundamental-
mente en el &rea metropolitana de Paris y que
complementa la actividad ya desarrollada por el
Grupo en el sureste del pais.

Por otra parte, en la Junta General de Accionistas de
Alba del pasado 22 de mayo, se aprob6 una reduc-
cion de capital por amortizacion de autocartera equi-
valente al 2,99% de su capital social, que tras dicha
operacion esté representado por 74,7 millones de ac-
ciones de 1 euro de valor nominal cada una.

La Junta aprobé también el pago de un dividen-
do complementario del ejercicio 2001, de 0,06
€ por accion que se ha hecho efectivo el dia 11
de junio. Dicho dividendo, junto al distribuido a
cuenta, totaliza un dividendo con cargo al men-
cionado ejercicio de 0,12 € por accion.

En cuanto a la organizacién interna de Alba, se
ha creado la Direccién General de la Compaiiia,
cargo para el que ha sido nombrado Santos
Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin, quien ya for-
maba parte de su Comité de Direccién.

Consenso de Analistas
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(Datos provisionales)

El beneficio neto consolidado de Alba correspondiente al primer semestre Millones de euros
de 2002 ha sido de 144,4 M€, frente a los 109,1 M€ del mismo periodo
~ . ¢ ge . 30-06-01 30-06-02
del afio anterior. Dadas las caracteristicas de una sociedad como Alba, esta
cifra de beneficio no debe considerarse extrapolable al conjunto del afio. Beneficios netos participados
por puesta en equivalencia 45,0 54,7
L. ., . . Ingresos por arrendamientos 50 6,3
Debe des_tgcarse la posr_[n./a evolucion de la partlda. corres.pondlente a Resultados cartera de valores  203.9 976
los Beneficios netos participados por puesta en equivalencia que alcan- Resultados atipicos y provisiones 77) 0.1)
zaron los 54,7 M€ frente a los 45,0 M€ del primer semestre de 2001,
lo que representa un crecimiento del 21,6%, reflejo de la positiva evo- 246.2 158,5
lucion de los resultados de sus participadas, junto a la incorporacién de
nuevas inversiones como Acerinox y Prosegur. Gastos generales 5.8) 6.0)
Resultados financieros (neto) (2,0 1,0
Otra de las partidas recurrentes de los resultados de Alba, los Ingresos Amortizaciones  (8,4) (2.5)
por arrendamientos procedentes de su cartera inmobiliaria ascendieron Amortizacion fondo de comercio  (118,4) (3,9
a 6,3 M€, con un incremento del 26% respecto a junio de 2001 debido Impuesto de sociedades (2,6) (2,8)
a la inclusion del edificio Master’s |, adquirido a principios de este ejer-
cicio, y a la revision al alza de las rentas en determinados contratos. (1372) (14,2)
Por su parte, los Resultados de la cartera de valores durante los seis Minoritarios 0,1 0,1
primeros meses del presente ejercicio ascendieron a 97,6 M€ como
consecuencia, en su mayor parte, de la venta de la participacion en So- Beneficio neto  109,1 144.4
gecable, junto a la reduccion de la correspondiente a ACS de un

22,93% a un 22,27%.

(Datos provisionales) (1)

Millones de euros Millones de euros
31-12-01 30-06-02 31-12-01 30-06-02
Inmuebles 132,1 159,7 Capital social (2) 77,0 74,7
Otro inmovilizado fijo 6,9 6,7 Reservas 788,8 743,7
Inmovilizado material neto 139,0 166,4 Beneficios del ejercicio
(hasta 30/6/02) 144.4
Cartera de valores cotizados 594,6 675,7 )
Cartera de valores sin cotizar 103,7 108,3 Recursos propios 865.8 962,8
Provisiones de cartera -28,3 -28,3
Inmovilizado financiero 670,0 755,7 L. . L
Accionistas minoritarios 0,8 0,7
Fondo de comercio 57,9 144,3 Provisiones ~ 105,1 105,1
Existencias 0.1 0,0 Acreedores a largo plazo 5,2 1,9
Deudores 12,9 87,9 Deuda neta 0,0 24,3
Acciones propias en cartera 33,0 20,0 Acreedores a corto plazo 19,4 79,5
Tesoreria neta e inversiones
financieras temporales 83,4 0,0
Total activo 996,3 1.174,3
Total pasivo 996,3 | 1.174,3

(1) Ejercicio 2001 auditado y después de la distribucién de beneficios.
(2) El capital social estad formado por 74.700.000 acciones de 1 euro de nominal cada una.
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