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Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros y sociedades
dependientes

Estados de situacion financiera resumidos consolidados al 30 de junio de 2022 y 31 de

diciembre de 2021
{Expresados en miles de euros)

ACTIVO Notas 2022 2021
Efectivo y otros activos liquidos equivalenies 102.517 115.788
Activos financieros disponibles para la venta 8a) 767.715 844.978
I Instrumentos de patrimonio 132.892 153.963
it. Valores representativos de deuda 634.823 711.015
Préstamos y partidas & cobrar 8 a) 120,230 120.615
I. Valores representativos de deuda 8,499 10.990
Ii. Créditos por operaciones de seguro directo 41.996 53.538
1. Tomadores de seguro 461.9%6 53.538
lll. Créditos por operaciones de reaseguro 7.758 7.969
IV, Otros créditos 41.979 48.118
1. Créditos con las Administraciones Pablicas 1.040 1.040
3. Resto de créditos 40.939 47.078
Derivados de cobertura 3.272
Participacién del reaseguro en las provisiones técnicas 12 23.580 20.153
I. Provisibn para primas no consumidas 6.597 4.280
It Provisidn para prestaciones 16.983 15.873
Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 9 109.456 110.72%
I. inmovilizado material 44.388 45.264
Il. Inversiones inmobiliarias 65.068 65.457
Derechos de uso 10 a) 3.659% 4,494
Inmovilizado intangible 11 14.064 14021
I. Otfro activo intangible 14,064 14121
Activos fiscales 20.847 28.467
I. Activos porimpuesto corente 2.900 19.916
II. Activos porimpuesto diferido 17.947 8.551
Otros activos 102.947 89.13%
1. Comisiones anticipadas y otros cosies de adquisicion 96.391 87.219
Ii. Periodificaciones 6.049 1.528
lll. Resto de activos 507 392
TOTAL ACTIVO 1.268.287 1.368.478

Las notas 1 a 17 incluidas en la memoria resumida consolidada adjunta forman parte integrante de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junic de 2022.



Linea Directa Aseguradora $.A., Compahia de Seguros y Reaseguros y sociedades

dependientes

Estados de situacion financiera resumidos consolidados al 30 de junio de 2022 y 31 de

diciembre de 2021
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Notas 2022 2021
Débitos y partidas a pagar 8b) 129.654 175.406
|. Deudos por operaciones de seguro 3.027 2.526
1.Deudas con asegurados 2.698 1.939
2.Deudas con mediadores 326 587
3. Devdas condicionadas 3
IIl. Deudas por operaciones de reaseguro |.024 1.244
IIl. Pasivos por arrendamiento 3.684 4.534
IV, Otras deudas 121.919 167.102
1.-Deudas con las Administraciones plblicas 16.235 17.454
2.-Otras deudas con entidades del grupe y asociadas 56
3.-Resto de otras deudas 105.684 149.592
Derivados de cobertura 8 b) 9.447
Provisiones técnicas 12 747.273 738.158
I.- Provisidn para primas no consumidas 470.194 449.740
Il.- Provision para riesgos en curso 3.280 3.280
lIl.- Provisién para prestaciones 273.799 285.138
Provisiones no técnicas 22.033 22,133
It. Provisidn para pagos por convenios de liquidacion 21.652 21915
IV. Otras provisiones no técnicas 381 218
Pasivos fiscales 40.335 44.456
I. Pasivos por impuesto corente 4.824
Ii. Pasivos por impuesto diferido 35.511 44.456
Resto de pasivos 30 603
Il. Otros pasivos 30 603
TOTAL PASIVO 939.325 990.203
Fondos propios 340.540 334.909
I. Capital 43.537 43.537
1. Capital escrifurado 43.537 43.537
il. Reservas 270.794 260.146
1. Legal y estatutarias 9.046 9.046
2. Ofras reservas 261.750 251.100
IV. [Acciones propias) (299) (1.247)
V. Resultado del gjercicio 48.976 110.137
VHI. {Dividendo a cuenta) 5 (21.770) (77.664)
Otros instrumentos de patrimanic neto 21.770) (77.664)
Ajustes por cambios de valor {11.578) 43.366
I. Activos financieras disponibles para la venta (11.578) 43.366
TOTAL PATRIMONIO NETO 328.942 378.275
TOTAL PASIVQ Y PATRIMONIO NETO 1.248.287 1.368.478

Las notas 1 a 17 incluidas en tla memoria resumida consolidada adjunta forman parte integranie de los estados

financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2022.



Linea Directa Aseguradora S.A., Compahia de Seguros y Reaseguros y sociedades
dependientes

Estados de resultados resumidos consolidados al 30 de junio de 2022 y 2021
{Expresados en miles de euros)

CUENTA DE RESULTADOS DEL NEGOCIO ASEGURADOR NO VIDA Notas 2022 2021
Primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro 441.739 435.993
Primas devengadas 474.768 456.475
Seguro Directo 474,789 456.465
Variacion de la correccién por deterioro para primas pendientes de cobro (21) 10
Primas del reaseguro cedido (14.8%0) {12.914)
Variacion de la provision para pimas no consumidas y para riesgos en curso 12 (20.455) (9.728)
Seguro Directo (20.455) (9.728)
Varacion de la provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido 12 2314 2.160
Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 4 34.794 22.769
Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias 2.172 2.169
Ingresos procedentes de inversiones financieras 14.392 14,337
Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado materniat
y de las inversiones
Detinmovilizado material y de las inversiones inmabiliarias - -
Beneficios en reclizacion de inmovilizado materiat y de las inversiones 20.230 6.263
Del inmovilizado matericl y de las inversiones inmobiliarias .
De inversiones financieras 20.230 6.263
Siniestralidad del ejercicio, nefa de reaseguro 4 (310.218) (284.885)
Prestaciones y gastos pagados (262.769)  [234.565)
Seguro Directo (268.465)  {239.775)
Reaseguro Cedido 5.694 5.210
Variacion de la provision para prestaciones 12 12.872 3.522
Seguro Directo 11.762 (238)
Reaseguro Cedido 1.110 3.760
Gastos imputables o prestaciones 12 (60.321) (53.842)
Participacién en Beneficios y Extornos (235) {172)
Varacion de la provision pora participacion en beneficios y extornos (235) (172)
Gastos de explotacidn netos (94.279) (97.485)
Gastos de adquisicion (84.217) (86.582)
Gastos de administraciéon {12.525) (13.708)
Comisiones y parficipaciones en el reaseguro cedido 2.463 2.805
Oftros gastos 1écnicos 7.044 9.688
Variacién de prestaciones por convenios de liquidacién de siniestros 11.161 11.827
Otros (4.117) (2.139)
Gastos del inmovilizado material y de [as inversiones 4 (18.414) (9.974)
Gastos de gestion del inmovilizado material y de las inversiones {3.679) [3.765)
Gastos del inmovilizado material v de las inversiones inmobiliarias (1.554) {1.342)
Gastos de inversiones y cuentas financieras (2.125) {2.423)
Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones (14) (13)
Amortizacion del inmavilizado material y de las inversiones inmobiliarias (14) [13)
Deterioro del inmovilizado material y de ias inversiones inmobiliarias
Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones (14.721) {6.196)
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - (7)
De las inversiones financieras (14.721) 16.189)
Resultado del negocio asegurador no vida positivo / (negativo) 62,431 75.934

Las notas 1 a 17 incluidas en la memoria resumida consolidada adjunta forman parte integrante de estos estados

financieros infermedios resumidos consolidados al 30 de junic de 2022,



Linea Directa Aseguradora $.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros y sociedades
dependientes

Estados de resultados resumidos consolidados al 30 de junio de 2022 y 2021
(Expresados en miles de euros)

CUENTA DE RESULTADOS DE OTRAS ACTIVIDADES Notas 2022 2021
Resultado del negocio asegurador no vida 42.431 75.934
Otros ingresos 4,189 4.632
Resto de ingresos 4.189 4,632
Oftros gastos (1.369) (2.948)
Resto de gastos (1.369) (2.948)
Subtotal (Resultado de otras actividades) 2.820 1.684
Resultado antes de impuestos 65.251 77.618
Impuesto sobre beneficios (16.275) (19.408)
Resultado de! ejercicio (beneficio/ (pérdida)) 48.976 58.210
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 48.976 58.210

Resultado atribuido a participaciones no dominantes -

Ganancias bdsicas por accion (en euros) 6 0,05 0.05

Ganancias diluidas por accién (en euros) 6 0,05 0,05

Las notas 1 a 17 incluidas en la memoria resumida consolidada adjunta forman parte integrante de estos estados
financieros intfermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2022.



Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros y sociedades

dependientes

Estados de otro resultado global resumidos consolidados al 30 de junio de 2022 y 2021

(Expresados en miles de euros)

Notas 2022 2021

Resultado del ejercicio (beneficio/ (pérdida)) 48.976 58.210
Partidas que pueden reclasificarse posteriormente a resuftados (54.944) 5.588
Activos financieros disponibles para la venta (73.252) 7.528

Ganancias y pérdidas por valoracién (67.04%) 7.432

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada {6.203) 96
Impuesto sobre beneficios 18.308 (1.940)
Total Otro resultado global 8 (54.944) 5.588
Total Resultado global del ejercicio, neto de impuestos (5.968) 63.798

Las notas 1 @ 17 incluidas en la memoric resumida consolidada adjunta forman parte integrante de estos

estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2022.
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Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros y sociedades
dependientes

Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados correspondiente al periodo de
seis meses terminado al 30 de junio de 2022 y 2021
(Expresados en miles de euros)

30/06/2022 30/06/2021 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 46.268 53.792
Actividad aseguradora: 49.460 68.726
Cobros en efectivo de la actividad aseguradora 483.100 479.429
Pagos en efectivo de la actividad aseguradora {433.640) (410.703)
Otras actividades de explotacion: 4,748 2,741
Cobros en efectivo de otras actividades de explotacion 4.984 6.333
Pagos en efectivo de otras actividades de explotacion (236) [3.592)
Cobros/(pagos) per impuesto sobre beneficios (7.940) {17.675)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 29.821 21.505
Cobros de actividades de inversién: 119.406 85.144
Inmovilizado material S -
Inversiones inmobiliarias 2.189 2.388
instrumentos financieros 102.918 67.896
intereses cobrados 12.364 13.128
Dividendos cobrados 1.935 1,732
Pagos de actividades de inversién: (89.585) (63.639)
inmovilizado materiail (943) (1.649)
inversiones inmobiliarias (434) (348)
Activos intangibles (2.242) (2.576)
Instrumentos financieros (82.782) (57.176)
Oftros pagos relacionados con actividades de inversién (3.184) {1.890)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (90.055) (123.475)
Cobros de actividades de financiacién: - 52
Otros cobros relacionados con actividades de financiacidn - 52
Pagos de actividades de financiacién: (90.055) (123.527)
Dividendos a los accionistas (43.229) {120.000)
Adquisicién de valores propios y de la controladora (364) (766)
Oftros pagos relacionados con actividades de financiocion (46.462) (2.761)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPQOS DE CAMBIO 695 (170)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (13.271) (48.348)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 115.788 162.500
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 102,517 114.152

(*} Cifras no auditadas, se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las notas 1 @ 17 incluidas en la memeria resumida consolidada adjunta forman parte integrante de estos estados
financieros infermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2022,
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Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros y sociedades
dependientes

Notas alos estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondiente al
periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2022
(Expresada en miles de euros)

a) Informacidn General sobre el Grupo

El Grupo Linea Directa se compone de Linea Directa Aseguradora S.A., Compafia
de Seguros y Reaseguros y sus sociedades dependientes. Linea Directa
Aseguradora S.A., Compania de Seguros y Reaseguros (en adelante, “la Sociedad
Dominante”), se constituyd en Madrid el 13 de abril de 1994 baje la denominacion
de “Bankinter Seguros Directos, S.A. Compafia de Seguros y Reaseguros”; con
fecha 6 de julio de 1994 fue modificada por “Bankinter Aseguradora Directa, S.A.
Comparnia de Seguros y Reaseguros”. La Junta General de Accionistas celebrada
el 26 de enero de 1995 acordd el cambio de su denominacién por la de “Linea
Directa Aseguradora, S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros”.

El objeto social de la Sociedad Dominante es la realizacidon de operaciones de
seguro y reaseguro en los ramos de automovil, hogar y otros distintos a los de vida,
actividades para las que cuenta con la autorizacion de la Direccidn General de
Seguros y Fondos de Pensiones. Con fecha 19 de julio de 2017 recibidé autorizacion
de esta entidad para operar también en el ramo de Enfermedad en ia modalidad
de Asistencia Sanitaria. La Sociedad Dominante inicié la comercializaciéon de
seguros de Salud en octubre de 2017.

Su domicilio social estd ubicado en la calle lsaac Newton, 7 en el término municipal
de Tres Cantos (Madrid), Espafia. La Sociedad Dominante opera en su totalidad
en territorio espaniol y portugués.

Con respecto a Portugal, con fecha 25 de septiembre de 2017, el Grupo fue
autorizado a operar en el ramo de Asistencio, incluida en el segmento de ofros
negocios aseguradores, dichas operaciones son residuales y poco significativas en
2022 y 2021, por lo tanto, no se ha considerado relevante desglosar informacion
por dreas geogrdficas.

La Sociedad Dominante dirige y gestiona su participacion en el capital social de
otfras entidades mediante la correspondiente organizacion de medios personales
y materiales. La Sociedad Dominante opera en los ramos de Automéviles, Hogar,
Salud y Otros negocios aseguradores como se detalla en la nota 4. Los sistemas de
distribucidn del negocio son la venta telefénica e internet, fundamentalmente.

Las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el mercado continuo de Ia
Bolsa de Madrid desde el 29 de abril de 2021. Bankinter, S.A. mantiene una
participacion del 17,4% vy el resto, 82,6%, se repartid enfre sus accionistas
entregando una accion de Linea Directa Aseguradora, S.A., Compahia de Seguros
y Reaseguros por cada accion de Bankinter (Nota 14).

Las sociedades dependientes de Linea Directa Aseguradora, S.A., Compadia de
Seguros y Reaseguros y sociedades dependientes son las siguientes, Linea Directa
Aseguradora, S.A., Compania de Seguros y Reaseguros, Linea Directa Asistencia,
S.L.U., Motoclub LDA, S.L.U., Centro Avanzado de Reparaciones, S.L.U., Ambar
Medline, S.L.U. LDActivos, S.L.U. y LDA Reparaciones, S.L.U, fal como se describe en

! A,
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Linea Directa Aseguradora $.A., Compaiia de Seguros y Reaseguros y sociedades
dependientes

Notas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondiente al
periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2022
(Expresada en miles de euros)

la nota 4, y estas sociedades son entidades auxiliares o de inversidn no
aseguradoras.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2021, han sido
aprobadas el 24 de marzo de 2022 por la Junta de Accionistas y depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid. Dichas cuentas anuales consolidadas se encuentran
disponibles  en la pdagina  web corporativa de la Enfidad
www.lineadirectaaseguradora.com.

b) Entorno de riesgo

El Grupo considera que durante el primer semestre de 2022 no se han producido
cambios significativos en los riesgos a los que se encuentra expuesto.

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Estos estados financieros intermedios, han sido formulados de acuerdo con el
marco normativo de informacidn financiera de aplicacion, el cual se establece a
continuacion:

— Las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la
Unidn Europeda mediante Reglamentos Comunitarios, de acuerdo con €l
Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de
julio de 2002, y sus modificaciones posteriores (NIIF-UE).

— En el Comité de interpretaciéon de las NIIF (CINIF),

- Disposiciones reguladoras establecidas por la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, entre ellas, el Documento Marco en
relacion con el régimen contable de las entidades aseguradoras relativas
a la NIIF 4 Contratos de Seguro, publicado el 22 de diciembre de 2004.

- E Cédigo de Comercio y la restante legisiacion mercantil.

- La Ley y el Reglamento de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras (en adelante, “LOSSEAR"
cuando se refiera a la Ley y “ROSSEAR” cuando se refiera al Reglamento),
aprobado por la tey 20/2015 y el RD 1060/2015, respectivamente y las
disposiciones reguladoras establecidas por la Direccidn General de
Seguros y Fondos de Pensiones.

- Los articulos no derogados del Reglamento de Ordenacion y Supervision

de los Seguros privados (en adelante, ROSSP o Reglamento), aprobado por
el RD 2486/1998 y sus modificaciones parciales.

9 o



Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros y sociedades
dependientes

Notas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondiente al
periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2022
(Expresada en miles de euros)

- Requerimientos de formato y marcado establecidos en el Reglamento
Delegado UE 2018/815 de la Comisidn Europeda.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan
de acuerdo con la NIC 34 - Informacidn Financiera Intermedia y han sido
formulados por los Administradores el 21 de julio de 2022, todo ello conforme a lo
previsto en el arficulo 12 del RD 1362/2007 vy teniendo en cuenta lo referido por la
Circular 3/2018, de 28 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV).

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacion financiera intermedia
se prepara Unicamente con la intencién de poner al dia el contenido de las
cuentas anuales consolidadas de 31 de diciembre de 2021, poniendo énfasis en
las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el semestre y no
duplicando la informacion publicada previamente en dichas cuentas anuales
consolidadas.

Por lo antferior, los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados no incluyen toda la informacion que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas
Intfernacionales de Informacidn Financiera, por lo que para una adecuada
comprension de la informacién que se incluye en los mismos deben ser leidos junto
con las cuentas anuales consolidadas de 31 de diciembre de 2021.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los presentes
estados financieros intermedios resumidos consolidados no han  variodo
significativamente en relacién con los aplicados en las cuentas anuales
consolidadas de 31 de diciembre de 2021,

b) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos han sido
preparados a partir de los registros contables del Grupo y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacidn financiera consolidada que resulta de
aplicacién y en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién
financiera consolidada, de los resultados consolidados del Grupo y de los flujos de
efectivo consolidados habidos durante el periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2022,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan en miles
de euros, redondeadas al millar mds cercano, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad Dominante y de las Sociedades Dependientes.

d) Bases de presentacién

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han preparado
utilizando el principio de coste histdrico, con las siguientes excepciones:
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Linea Directa Aseguradora $.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros y sociedades
dependientes

Notas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondiente al
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- Losinstrumentos financieros derivados y los activos financieros a valor razonable
con cambios en ofro resultado global.

- Los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para
la venta se registran al menor de su valor contable y valor razonable menos los
costes de enagjenacidn o disposicion por otfra via.

No se han aplicado de forma anticipada normas e interpretaciones que habiendo
sido aprobadas por la Comisién Europea no hubieran entrado en vigor durante el
primer semestre de 2022.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de
conformidad con NIIF-UE requiere la aplicacidn de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Grupo. Bdsicamente, estas estimaciones,
readlizadas en funcién de la mejor informacion disponible, se refieren a las
provisiones para prestaciones, pérdidas por deterioro de determinados activos, la
vida Util de los activos intangibles, activos materiales, inversiones inmobiliarias y el
valor razonable de determinados activos y pasivos no cotizados. Asimismo,
también se refieren al gasto por impuesto sobre sociedades que, de acuerdo con
la NIC 34, se reconoce en periodos intermedios sobre la base de la mejor
estimacién del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera para el
periodo anual.

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor
informacidn disponible sobre los hechos analizados a la fecha de cierre contable,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen @
modificarlas (al alza o ala baja) en préximos gjercicios, lo que se haria, con reflejo
en las correspondientes cuentas de resultados consolidadas y en el epigrafe
“Ajustes por cambios de valor” del Patrimonio Neto del Grupo.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022 no se han
producido cambios significativos con respecto a las estimaciones realizadas al
cierre del ejercicio 2021. Con respecto al 30 de junio de 2021 hay que tener en
cuenta que el 29 de diciembre de 2021 la Direccidon General de Seguros y Fondos
de Pensiones, remitid resolucion del expediente de solicitud de cambio de la
metodologia estadistica utilizada en el ramo de autos, en la cual autoriza al Grupo
a calcular las provisiones técnicas de prestaciones del ramo de motor mediante la
metodologia estocdstica Merz & WUthrich y como metodologia de contraste la
metodologia determinista de coste medio. El cambio metodoldgico comenzd a
aplicarse en el cierre de 2021 y no tuvo un impacto significativo. De acuerdo con
la NIIF 4 el nuevo método de cdlculo no introduce dosis adicionales de prudencia.
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Comparacidn de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados referida a 31 de diciembre de 2021 y 30 de junio de 2021 se presenta,
Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al
periodo semestral terminado el 30 de junio de 2022.

Importancia relativa

Al determinar la informacidn a revelar sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u ofros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en
cuenta la importancia relativa en relacion con los estados financieros resumidos
consolidados del semestre.

h) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

)]

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las
transacciones del mismo no presentan un cardcter fuertemente ciclico o
estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes
notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022.

Cambios en criterios contables

No se ha producido ningUin cambio de criterio contable durante el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2022 respecto a los estados financieros
consolidados correspondientes al ejercicio anual ferminado el 31 de diciembre de
2021.

Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios
comenzados el 1 de enero de 2022

NIC 16 (Modificacién) "Inmovilizado material: importes percibidos antes del uso
previsto'™.

Se prohibe deducir del coste de un elemento del inmovilizado material cualquier
ingreso obtenido de la venta de articulos producidos mientras la entidad estd
preparando el activo para su uso previsto. Los ingresos por la venta de tales
muestras, junto con los costes de producciéon, ahora se reconocen en resultados.
La modificacién también aclora que una entidad estd probando si el activo
funciona correctamente cuando evalUa el rendimiento técnico vy fisico del activo.
El rendimiento financiero del activo no es relevante para esta evaluaciéon. Por lo
tanto, un activo podria ser capaz de operar segun lo previsto por la direccion y
estar sujeto a amortizacion antes de que haya alcanzado el nivel de rendimiento
operativo esperado por la direccién. La fecha efectiva de estas modificaciones es
el 1 de enero de 2022.

Estd modificacion no ha tenido impacto en los estados consolidados resumidos del
grupo.
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Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2018 — 2020.

Las modificaciones afectan a NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41 y aplican a los ejercicios
anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2022. Las principales
modificaciones se refieren a:

e NIF 1" Adopcidn por primera vez de las NIIF': La NIIF 1 permite una
exencién si una dependiente adopta las NIIF en una fecha posterior a su
matriz. Esta modificacion permite que las entidades que hayan tomado
esta exencidn también midan las diferencias de conversion acumuladas
utiizando los importes contabilizados por la matriz, en funcién de la
fecha de transicidn de esta dltima a las NIIF.

» NIIF @ "Instrumentos financieros": La modificacion aborda qué costes
deben incluirse en la prueba del 10% para Ia baja en cuentas de pasivos
financieros. Los costes u honorarios podrian pagarse a terceros o al
prestamista. Segun la modificacion, los costes u honorarios pagados a
terceros no se incluirdn en la prueba del 10%.

e NIC 41 "Agricultura”: Esta modificaciéon eliming el reqguisito de excluir los
flujos de efectivo paraimpuestos al medir el valor razonable segin la NIC
41.

Estd modificacion no ha tenido impacto en los estados consolidados resumidos del
grupo.

k) Normas e interpretaciones emitidas no aplicadas

NIIF 17 “Contratos de seguro”

Esta norma reemplazard a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”, norma que permite
continuar usando las précticas contables locales y que ha dado lugar a que los
contratos de seguro sean contabilizados de forma diferente entre jurisdicciones.
Esta norma, aprobada por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
(IASB), fue publicada el 23 de noviembre de 2021 por el Diario Oficial de la Unidn
Europea (DOUE). La NIIF 17 establece los principios de registro, presentaciéon y
desglose de los coniratos de seguro con el objefivo de que las enfidades
proporcionen informacién relevanie y fiable que permita a los usuarios de la
informacién financiera determinar el efecto que estos contratos tienen en los
estados financieros de la entidad.

La NIIF 17 con el objetivo de homogeneizar précticas contables de seguros a nivel
internacional, contempla tres meétodos de valoracién para los coniratos de
Seguros:

¢  Método de Valoracidon General (Building Block Approach, en adelante
BBA), método aplicable por defecto.

e Método de la Comision Variable (Variable Fee Approach en adelante
VFA), este método es una variante del modelo general (BBA) y se deb
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aplicar a los contratos con componentes significativos de participacion
directa

e Método de Asignacion de la Prima (Premium Allocation Approach, en
adelante PAA), este método supone una simplificacién del BBA y se
puede utilizar opcionalmente a los coniratos con cobertura igual o
inferior al afo, o en aquellos casos especificos en los que, aunque el
contrato sea de duracion superior al afio no se espera que produzca una
valoracidon materialmente distinta a la del BBA. Este método es el que
presenta similiftud con la actual provision de prima no consumida.

La implementacion de la NIIF 17 supondrd realizar una contabilizacion consistente
para todos los contratos de seguro basada en los modelos de valoracién previstos
por la norma, gque utilizardn hipotesis de cdlculo actudlizadas a cada fecha de
cierre (como el tipo de descuento, hipotesis actuariales y respecto a otras variables
financieras).

El Grupo opera actualmente en los segmentos de Automdviles, Hogar, Salud y
Otros negocios aseguradores. Los confratos de seguro directo referentes a estos
segmentos actualmente tienen una duracion de un ano, lo que permite que el
Grupo haya decidido optar por la aplicacién del método de valoracién PAA. Por
otro lado, se ha realizado un test de elegibilidad sobre aquellos contratos de
reaseguro con duracion superior al afo sin enconfrarse diferencias significativas en
la aplicacidon de los modelos de valoraciéon (BBA y PAA) por lo que el Grupo ha
decidido aplicar el modelo PAA para fodos los contratos de reaseguro.

Durante el primer semestre del ejercicio 2022 se ha tomado como decisiéon
definitiva seleccionar como unidades de cuenta los segmentos actuales
establecidos bajo NIIF 8,

Los efectos de los cambios en las hipdtesis mencionadas anteriormente podrdn
quedar reconocidos tanto en el estado de resultados consolidados como en el
patrimonio neto del estado de situacion financiera consolidado, en funcién de su
naturaleza y si dichos cambios estdn asociadas a la prestacién de un servicio que
ya ha ocurrido © no, o suponer una reclasificacién entre los componentes del
pasivo de seguros registrados.

En el reconocimiento de los gastos o ingresos financieros procedentes de contratos
de seguro, que surgen como consecuencia del cambio de la tasa de descuento,
podrdn registrarse tanto en la cuenta de resultados como en el patrimonio neto
del estado de situacion financiera consolidado. La decisidon preliminar del Grupo
es registrar los gastos o ingresos financieros por contratos de seguros en el estado
de resultados consolidado.

Si en el momento de reconocimiento inicial o bien durante el periodo en que la
entfidad realiza el servicio, el contrato es oneroso, la entidad deberd de reconocer
lo pérdida en el estado de resultados consolidados inmediatamente. De acuerdo
con el andlisis preliminar realizado la Unica unidad de cuenta susceptible de ser
considerada como onerosa es la de salud dado que actualmente ya se dota una
provision para riesgos en curso en este ramo (nota 12).
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La NIIF 17 serd de aplicacion en los ejercicios anuales que comiencen el 1 de enero
de 2023, aunque serd obligatoria la presentacién de informacién comparativa.
Este hecho implica que:

e Se deben identificar, reconocer y valorar cada grupo de contratos
como si la NIIF 17 se hubiera aplicado siempre.

e Deben darse de baja de los estados financieros aquellos conceptos
registrados que no existirian sila NIIF 17 se hubiera aplicado siempre.

e Seregistrard en patrimonio cualguier diferencia neta que pudiera surgir
en aplicacion de los puntos anteriores.

A este respecto, el Grupo utilizard una aplicacidn retrospectiva para los contratos
de seguro del negocio directo asi como los contratos de reaseguro cedido.

Bl Grupo ha redlizado un andiisis preliminar de impactos en la aplicacién de la NiIF
17. Los principales impactos se esperan en el reconocimiento de contratos
onerosos, cuyo cdlculo e importe no difiere significativamente del cdiculo actual
bajo NIIF 4 de la provision para riesgos en curso y en el cdlculo de provision para
reclamaciones incurridas, cuyos andlisis preliminares arrojan resultados que se
sitban en un intervalo de confianza similar a la provision prestaciones calculada
bajo NIIF 4. Como resultado de dicho andlisis, se ha concluido que la primera
aplicacién de la norma no supondrd un impacto financiero significativo en el
Grupo, ya que la aplicaciéon del modelo PAA, por regla general, es bastante similar
a la actual bajo NIIF 4.,

Los impactos en los resultados futuros se esperan también que sean poco
materiales, difiriendo de los actuales principalmente por el patrdn de
reconocimiento de los confratos con pérdida inicial (oneroso).

Durante el primer semestre del ejercicio 2022 el Grupo ha finalizado la definicion
de las politicas contables a aplicar bajo NIIF 17 y se han procedido a instalar y
adaptar las herramientas necesarias para poder aplicarlas correctamente.
Actualmente el Grupo se encuenira finalizando las pruebas necesarias para poner
en produccidn todas las mejoras necesarias de cara a asegurar el cumplimiento
de la norma vy la elaboraciéon de los reportes necesarios a partir del 1 de enero de
2023. Asimismo, se ha programado la realizacion de paralelos durante la segunda
mitad del afo con el objetivo de anticipar cualquier problema que pudiera surgir
con antericridad a la enfrada en vigor de la norma.

NIIF ¢ “Instrumentos financieros”

El Grupo ha optado por aplicar la exencidn temporal sobre la fecha de aplicacion
de la NIIF ¢ “Instrumentos financieros”, descrita en los pdrrafos 20A — 20N de la NIIF
4 "Contratos de seguros”, al considerar que cumple los criterios establecidos en
dicha norma para su aplicaciéon.
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Al acogerse a dicha exencidn, la fecha de aplicacién de la NIiIF 9 serd la
correspondiente a la entrada en vigor de la NIIF 17 “Confratos de seguros”, que
segun la decision del International Accounting Standards Board {en adelante,
“IASB") es el 1 de enero de 2023. La Unidén Europea ha realizado su adopcidén para
su aplicacién en Europa con fecha 19 de noviembre de 2021 vy, por tanto, hasta
dicha fecha el Grupo continuard aplicando la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracién”.

El Grupo ha realizado los andlisis requeridos para poder aplicar dicho diferimiento
y ha determinado su cumplimiento, validando que el porcentaje del importe total
de sus pasivos conectados con seguros respecto al importe total de todos sus
pasivos es superior al 0%, vy que el Grupo no estd implicado en una actividad
significativa no conectada con seguros como se indica en el pdrrafo 20D de Ia NiIF
4. El andlisis se ha redlizado a partir del cierre anual terminado a 31 de diciembre
de 2021 sin que se haya puesto de manifiesto ninguna variacion significativa al
respecto durante el primer semestre del gjercicio 2022.

Los requerimientos de informacion sobre los activos financieros que exige la NIIF 4
al aplicar la exencién temporal, se encuentran recogidos en la nota 8 aii.

Adicionalmente y, dado que ya lo requeria la NIIF 4, con objeto de analizar
potenciales impactos de la aplicacién efectiva de la NIF 9 “Instfrumentos
Financieros" y mejorar la comparabilidad de la informaciéon entre las entidades
que estdn aplicando dicha norma, ya se estd realizando el test SPPI para los titulos
registrados en las partidas “Activos financieros disponibles para la venta" vy
“Préstamos y partidas a cobrar”. En la Nota 7.a.2) “Inversiones financieras” se
desglosa la informacidn requerida por la normai.

No se prevé un impacto significativo en su implantacion, debido a las
caracteristicas de la cartera de inversiones del Grupo, ya gue no se prevén
cambios significativos en la clasificacion de los activos financieros ni en su
valoraciéon ya que los valores representativo de deuda actuales pasan el test SPPI,
por lo que no serd necesario realizar importantes reclasificaciones de las carteras,
aunque si se espera que se pueda producir un incremento no significativo de la
pérdida por deterioro, consecuencia de la nueva metodologia de esta norma,
que se registrard en reservas a la fecha de transicion. El cambio mds significativo
se producirad en el registro de las variaciones en la valoracién de los fondos de
inversion bajo NIIF 9 que se redlizard a través del estado de resultados consolidado
debido a las caracteristicas de este tipo de activos. En relacién con las acciones,
la NIIF 9 prevé la posibilidad de que las mismas se valoren a valor razonable con
cambios en patrimonio sin reciclaje a resultados (opcidn irevocable) o bien a valor
razonable con cambios en resultados, en funcidn del modelo de negocio que se
elija. El Grupo ha evaluado el impacto de esta posibilidad y ha decidido optar por
la aplicacion de la opcién irevocable en el caso de las acciones.
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Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no pueden
adoptase anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Unidn Europea.

Modificacion de la NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

La NIC 1 serd modificada para fomentar la uniformidad de aplicacién y aclarar los
requisitos para determinar si un pasivo es corriente o no corriente.

Asimismo, se incluirdn una serie de modificaciones con el objetivo de mejorar los
desgloses relativos a las politicas contables que sean consideradas materiales, es
decir que, sin ellas, los usuarios de los estados financieros serian incapaces de
comprender ofra informacién material contenida en los estados financieros.
Ademds, se aclara que no es necesario revelar informacién inmaterial sobre
politicas contables.

Dichas modificaciones aplicardn a los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2023. Actualmente se encuentran pendientes de adoptar por la
Unidn Europea.

Modificaciones a la NIC 8 "Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores”: Definicidon de estimados contables.

La modificacién ala NIC 8 introduce la definicidn de estimaciones contables, entre
otras modificaciones, con la finalidad de ayudar a las entidades a distinguir entre
cambios de estimaciones contables y cambios de politicas contables. La entidad
debe aplicar la norma en sus primeros estados financieros NIF para ejercicios
iniciados en o con posterioridad al 1 de enero de 2023. Dicha modificacién se
encuentra pendiente de adoptar por la Unién Europea.

Modificaciones a la NIC 12 “Impuesto sobre beneficios”: Impuesto diferido
relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola transaccion.

El 7 de mayo de 2021 el IASB emitid modificaciones a NIC 12 que requieren que se
reconozca el impuesto diferido sobre las transacciones que, en el reconocimiento
inicial, dan lugar a diferencias temporales acumulables y deducibles por el mismo
importe. Esto se verd principalmente reflejado en el reconocimiento de impuesto
diferido al reconocimiento inicial del activo por derecho de uso y al pasivo por
arrendamiento bajo NIIF 16, “Arendamientos” y para el reconocimiento de los
activos y pasivos cuando se tienen provisiones por desmantelamiento bajo NIC 37
“Provisiones, Pasivos Contfingentes y Activos Contingentes. Las modificaciones son
efectivas para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Se
permite la aplicaciéon anficipada. Dicha modificacion se encuentra pendiente de
adoptar por la Unidn Europea.
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NIIF 17 (Modificacién) "Aplicacién inicial de NIIF 17 y NIIF 9 — Informacién

comparativa”.

El IASB ha publicado una enmienda de la NIIF 17 que intfroduce modificaciones de
alcance limitado a los requerimientos de transicidn de la NIIF 17, “Contratos de
seguro”, y no afecta a ningun otro requerimiento de la NIIF 17. La NIIF 17 y la NIIF 9
“Instrumentos financieros” fienen diferentes requerimientos de transicién. Para
algunas aseguradoras, estas diferencias pueden provocar asimetrias contables
puntuales entre los activos financieros y los pasivos por contratos de seguro en la
informacion comparativa que presenten en sus estados financieros cuando
apliquen la NIIF 17 y la NIIF ? por primera vez. La modificacion ayudard a las
aseguradoras a evitar estas asimetrias y, por tanto, mejorard la utilidad de la
informacién comparativa para los inversores.

Esta modificacion, que estd pendiente de adopcidon por la Unidn Europea, es
efectiva paralos ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023.

Sociedades Dependientes son todas las sociedades sobre las que la Sociedad
Dominante ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control (véase
nota 3 a}). Las Sociedades Dependientes se consideran a partir de la fecha en gue
se fransfiere el control a la Sociedad Dominante y se excluyen de la consolidacion
en la fecha que cesa la misma.

La relacion de entidades integradas en el perimetro de consolidacion es |a
siguiente:

% de
Nombre de la e Relacion de Método de . _— )
Sociedad PgﬁlCpoClon Dependencia Consolidacian Actividod Domicilio Auditores
Directa
Peritaciones,
Linea Directa 100% Sociedad Integracion verificaciones de Madrid PricewaterhouseCo
Asistencia, 5.L.U. ° Dependiente Global vehiculos y opers Auditores S.L.
asistencia en viaje
Moto Club LDA Sociedad Integracién Servicios a usuarios giicewsISHoUEcto
' 100% ‘ N ! Tres Cantos {Madrid) | opers Auditores
S.LU. Dependiente Global de motocicletas SL(Y
tro A . " - )
g:r;;o cr\glrllé::: 100% Sociedad Integracién Reparacion de Torrején de Ardoz PricewaterhcuseCo
S.Lu © ' Dependiente Global vehiculos (Madrid) opers Auditores S.L.
. " . PricewaterhouseCo
Ambar Medline, Socledad Integracion Mediacion de : "
SLU. 100% Dependiente Global sequros Tres Cantos (Madrid} SOFL)TIT Auditores
Gestién de activos .
Sociedad Integracion or cuenta de PricewalSinoussEa
LDActivos, S.L.U. 100% N d por Tres Cantos (Madrid) | opers Auditores
Dependiente Global entidades L)
aseguradoras o
Geslidn y
N . s reparacion de PricewaterhouseCo
£/ RERIICIONGs. 100% Socweduq Integracion siniestros Tres Cantos (Madrid) opers Auditores
S.LU. Dependiente Global -
especializadas en el S.L(Y)
hogar.
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{*) Revision limitada de cuentas anuales abreviadas.,

Todos los saldos y transacciones significativos mantenidos o realizados entre Ias
sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han producido modificaciones dentro del
perimetro de consolidacién.

El Grupo se encuentra organizado internamente por segmentos operativos, 1os
cuales se han definido en funcion de las distintas categorias de productos y
servicios que el Grupo proporciona, y cuyos resultados son revisados de forma
regular en la toma de decisiones, para decidir sobre los recursos que deben
asignarse al segmento y evaluar su rendimiento. El Consejo de Administracién del
Grupo, que incluye a la Consejera Delegada, identifica los segmentos desde una
perspectiva del negocio, siendo el maximo Organo de Gobierno en la toma de
decisiones para la definicidn de los mismos.

El Grupo estd compuesto por los siguientes segmentos operativos conforme a lo
establecido en la NIIF 8, cuyos productos, servicios principales y operaciones son
COomo sigue:

- Automoviles

— Hogar

- Salud

— Ofros negocios aseguradores
- Ofras actividades

Todos los segmentos, directa o indirectamente, estdn relacionados con la
actividad aseguradora. Los segmentos de automoéviles, hogar, salud y otros
negocios aseguradores corresponden a actividades exclusivamente de seguros.

° Elsegmento de automoviles incluye el seguro de autos particulares con diversos
productos como todo riesgo, con v sin franquicia, terceros ampliado, terceros
etc., el seguro de motos con productos como el todo riesgo con franquicia,
terceros con robo e incendio, terceros ampliado etc. o el seguro de flotas.

* E segmento de hogar incluye productos de seguro de multirriesgo de hogar
con diversos productos que incluyen coberturas como dafios por robo,
responsabilidad civil, dafios por fuego, dafios estéticos etc.

* El segmento de salud incluye, bajo la marca Vivaz, productos de seguro del
ramo de enfermedad, en la modalidad de asistencia sanitaria.

* El segmento de ofros negocios aseguradores incluye diversos productos con
pdlizas independientes y desligadas de los seguros de motor, hogar o salud
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como el seguro de asistencia en vigje vinculada a tomadores de tarjetas de
crédito, seguros de bienestar etfc.

+ H segmento de otras actividades corresponde principalmente a negocios
auxiliares de seguros, asi como comisiones por venta de productos de seguros
de ofras entidades aseguradoras. También se incluyen servicios de asistencia
en vigje y reparaciones de vehiculos prestados por sociedades filiales a terceros
ajenos al Grupo y que, por tanto, no se eliminan en consolidaciéon. Los ingresos
y gostos de este segmento se corresponden con los epigrafes de “Otros
ingresos” y "Otros gastos” de la cuenta de resultados de otras actividades
consolidada. Dichas actividades no cumplen los criterios cuantitativos para ser
presentadas separadamente,

La estrategia de la direccion del Grupo es analizar el rendimiento de cada uno de
los segmentos por su resultado después de impuestos. La préctica totalidad de la
actividad del Grupo se realiza en territorio espafiol.

No existen diferencias entre las politicas contables, naturaleza de las actividades,
formas de valorar y medir los elementos patrimoniales entre cada uno de los
segmentos operativos y no se han producido cambios respecto de los gjercicios
precedentes.

Se presenta a continuacion el desglose de los ingresos y gastos por segmentos, asi
como el resultado del ejercicio por cada segmento, medida de rendimiento
empleada por la Direccion del Grupo segun los requerimientos de la norma NIC 34
para los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021, es el
siguiente:

30/06/2022

Otros negocios

Automoviles Hogar  Salud aseguradores Consolidado
Total primas imputadas netas de reaseguro 370.371 63.021 7.610 737 441.739
Total sintestralidad del pericdo neta reaseguro (266.484) (36.183) {7.530} 2n 1310.218)
Participacion en beneficios = b {235) (235)
Total gastos explotacién netos (71.468}) {20.405) (2.330) (78) (94.279)
Otros ingresos y gastos del negocio asegurador no vida 7.286 (121) (121) 7.044
Resulado técnico 39.705 6.312 (2.371) 405 44,051
Totalingresos de las inversiones 32.781 2.604 1.379 30 38.794
Total gastos de las inversiones (18.312} (90) (11) (1) {18.414)
Resultado de la cuenta del negocio asegurador no vida 54.174 8.824 (1.003) 434 62.431
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30/06/2021

Automéviles Hogar  Salud C;isr:;:::gd%criezs Consolidado
Total primas imputadas netas de reaseguro 370.806 58.166  6.342 679 435.993
Total siniestralidad del pefiodo neta reaseguro (244.740) (33.435) (6.678) {32) (284.885)
Participacién en beneficios (172) {172}
Total gastos explotacion netos (75.358) {19.550) (2.567) (10} (97.485)
Otros ingresos y gastos del negocio asegurador no vida 9.882 (?1) {103} - 9.688
Resultado técnico 60.590 5.090 (3.006) 465 63.13¢
Total ingresos de las inversiones 20.101 1.622 1.027 19 22.769
Tolal gastos de las inversiones (9.915) (51) (7] (1) (5.974)
Resultado de la cuenta del negocio asegurador no vida 70.776 6.641 (1,986) 483 75.934

El desglose de los ingresos y gastos de las inversiones de la actividad aseguradora
no vida consolidada por segmentos, para los periodos de seis meses finalizados el
30 de junio de 2022 y 2021, es el siguiente:

30/06/2022

Autombdviles

Hogar

Salud

Otros negocios

Consolidadoe

aseguradores

Ingresos procedentes de inversiones materiales 1.823 308 37 4 2172
Ingresos procedentes de inversiones financieras 10.728 2296 1.342 28 14.392
Beneficios en realizacién de inversiones 20.230 20.230
De inversiones materiales -
De inversiones financieras 20.230 - - - 20.230
Total ingresos de las inversiones 32.781 2.604 1.379 30 36.794
Gastos gestion inversiones (3.577) (90) (11) (D] {3.679)
Gastos gestion inversiones materiales (1.452) (90) {11) (1) (1.554)
Gastos gestién inversiones financieras (2.125) (2.125)
Correccién de valor inversiones (14) - (14)
Amortizacion de inversiones materiales {14) {14)
Pérdidas procedentes de inversiones (14.721) - (14.721)
Pérdidas procedentes de inversiones materiales

Pérdidas procedentes de inversiones financieras (14.721} (14.721)
Total gastos de las inversiones (18.312) (90) (11) m (18.414)
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30/06/2021
Autombviles Hogar Salud 2::;3;%2?:’: Consolidado
Ingresos procedentes de inversiones materiales 1.854 281 3 3 2.169
Ingresos procedentes de inversiones financieras 11.984  1.341 996 14 14.337
Beneficios en realizacién de inversiones 6.263 - - . 6.263
De inversiones financieras 6.263 6,263
Total ingresos de las inversiones 20.101 1.622 1.027 19 22.74%
Gastos gestién inversiones (3.707) {51) (6) (1) (3.765)
Gastos gestion inversiones materiales [1.284) {51} () 1 (1.342)
Gastos gestion inversiones financieras (2.423) (2.423)
Correccion de valor inversiones (13) - - - (13)
Amortizacién de inversiones materiales (13) - (13)
Pérdidas procedentes de inversiones (6.196) - - - (6.196)
Pérdidas procedentes de inversiones materiales {7) - (7
Pérdidas procedentes de inversiones financieras (6.189) - E (6.189)
Tolal gastos de las inversiones (2.914) (51) (4) (1) (9.974)

En su sesion del 24 de marzo de 2022, la Junta General de Accionistas acordd
aprobar un dividendo complementario con cargo a los beneficios del ejercicio
2021 por un importe total de 21.459 miles de euros. Este dividendo fue abonado el
31 de marzo de 2022.

En su sesion del 21 de abril de 2022, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante acordd la distribucion de un dividendo a cuenta de los beneficios del
ejercicio 2022 por un importe total de 21.770 miles de euros (0,020 euros por
acciodn). Este dividendo a cuenta fue abonado el 8 de junio de 2022.

El estado contable formulado por la Sociedad Dominante vy redlizado sobre el
ultimo cierre contable disponible a la fecha de la propuesta de dividendo, de
acuerdo con los requisitos legales, en las que se pone de manifiesto la existencia
de liguidez suficiente para la distribucion de dicho dividendo a cuenta, fue el
siguiente:
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Estado de liquidez ejercicio:

Acuerdo del Acuerdo del
24.03.2022 21.04.2022
Beneficio neto a la fecha del acuerdo 110.137 24.189
A deducir:
Ofras reservas -
Dividendos a cuenta del resultado del
gjercicio
Beneficio de libre disposicion 110.137 24.189
Propuesta de pago de dividendos a
R pag 21.459 21.770
Total dividendo a repartir 21.459 21.770
Liquidez de tesoreria antes del pago 82.003 108.217
Cobros previstos menaos pagos previstos 54.404 18.514
Remanente de tesoreria 136.407 1246.731

6. Ganancias por accién

Bdsicas:
Las ganancias bdsicas por accidon se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio

atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante entre el niUmero medio
ponderado de acciones ordinarias en circulacidn durante el gjercicio:

30/06/2022 30/06/2021

Beneficio del ejercicio atribuible a los propietarios de Ia

Sociedad Dominante 48.976 58210
Promedio ponderado de acciones emitidas {miles de acciones) 1.088.417 1.088.417
Acciones propias ponderadas (miles de acciones) (*) (536) (173)
I(’r:ibilr:fgieocz(é%ieersdo de acciones ordinarias en circulaciéon 1.087 881 1.088.417
Ganancias bdsicas por accién (en euros) 0,05 0,05

(*} Se refiere alas acciones propias mantenidas en autocartera ponderadas teniendo en cuenta el periodo en
el cual han estado emitidas (Nota 16 b)).

A 30 de junio de 2022, existen 638 miles de acciones propias que hacen gue el
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion sea menor al
promedio ponderado de las acciones emitidas a esa fecha.

A 30 de junio de 2021, existian 521 miles de acciones propias que hacian gue el
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion fuera menor al
promedio ponderado de las acciones emitidas a esa fecha.
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Dilvidas:

Las ganancias diluidas por accidn se calculan ajustando el beneficio del ejercicio
atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante vy el promedio ponderado
de las acciones ordinarias en circulacion por todos los efectos dilusivos inherentes
a las acciones ordinarias potenciales. El efecto dilusivo en las ganancias por accidon
al 30 de junio de 2022y 2021 no es significativo.

7. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Las retribuciones percibidas por los consejeros y por los directivos del Grupo
durante el primer semestre del ejercicio 2022 ascienden a 1.149 miles de euros vy
3.277 miles de euros, respectivamente, y 872 miles de euros y 2.107 miles de euros
respectivamente en el primer semestre de 2021, seguin el siguiente detalle:

Remuneraciones de los consejeros 30/06/2022 30/06/2021
Remuperacion por pertenecia al Consejo y/o comisiones del 398 296
consejo

Sueldos 170 250
Retribucién variable en efectivo - 221
Sistemas de retribucién basados en acciones 55
Indemnizaciones 405

Sistemas de ahorro alargo plazo 99 161
Oftros conceptos 22 14
Total remineraciones recibidas por los consejeros 1.149 872
Remuneraciones de los directivos 30/06/2022 30/06/2021
Sueldos 1.045 1.154
Retribucién variable en efectivo - 252
Sistemas de retribucién basados en acciones 277
Indemnizaciones 1.342

Sistemas de ahorro alargo plazo 527 612
Otros conceptos 86 89
Total remuneraciones recibidas por los directivos 3.277 2,107

Directivos o Alta Direccidn se considera al Comité de Direccidn del Grupo
compuesto por doce Directores. Este colectivo junto con la Consejera Delegada
participa en el programa de retribucidn mediante acciones propias descrito en la
nota 16 ¢}.

Los 99 y 527 miles de euros correspondientes a los sistemas de ahorro a largo plazo
son las aportaciones definidas a la pdliza de seguro colectivo que el Grupo
mantiene como compromiso por pensiones para dlgunos empleados de la Alta
Direccidn y el CEO y que son productos de previsidn social no consolidados.
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Al 30 de junio de 2022 y 2021 no existen anticipos ni se han concedido créditos por
la Sociedad Dominante a los miembros de su Consejo de Administracion ni a la
Alta Direccidn, ni se han asumido obligaciones por cuenta de éstos a titulo de
garantia.

a) Activos financieros
i. Saldos de Activos financieros

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, a 30 de junio de
2022 y 31 de diciembre de 2021, es la siguiente:

30/06/2022 31/12/200

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global

Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio

Cotizados 66.265 97.457
No Cotizados 66.627 56.506
Valores representativos de deuda
Cotizados 634.823 711.015
Total activos financieros a valor razonable con cambios en otro 767.715 864.978
resultado global
Activos financieros a coste amortizado
Préstamos y partidas a cobrar
Valores representativos de deuda 8.499 10.990
Créditos por operaciones de seguro directo- tomadores de 61.996 53538
seguro
Créditos por operaciones de reaseguro 7.756 7.969
Resto de créditos 40,939 47.078
Total activos financieros a coste amortizado 119.190 119.575
Total Activos financieros 8846.905 984.553

Respecto de los Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global, las principales variaciones de los saldos a 30 de junio de 2022
respecto del cierre de 2021 consisten en la disminuciéon del saldo de los valores
representativos de deuda como consecuencia de la situacidn econdmica actual
y la subida de fipos de interés que ha fenido lugar durante el ano, lo que ha
provocado que la cartera mantenida por el Grupo se haya devaluado.

En cuanto a los instrumentos de patrimonio no cotizadoes el incremento en el saldo
viene producido fundamentaimente por la inversidn, a través de la filial LD Activos,
de 6.620 miles de euros en dos sociedades cuyo objeto social es la inversion en
inmuebiles. La principal inversidn consistio en la ampliacion en 2.400 miles de euros
en la participaciéon la Sociedad Bankinter Logistica cuyo objeto es invertir en
activos logisticos en Espafia (zona centro, Barcelona y Zaragoza) de la mano de
uno de los principales gestores del sector (Montepino). Su cartera actual estd
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compuesta por activos de Ultima generacion y alta calidad con 100% de
ocupdacion y una antigledad media de 1,5 aios. Los contratos incluyen periodos
de obligado cumplimiento de larga durccion y los inquilinos son de primer nivel. La
participacion del Grupo en esta sociedad no es significativa y Bankinter S.A. que
es accionista significativo del Grupo, tiene un papel de comercializador en la
colocacién de las participaciones de la sociedad. Previsiblemente, esta sociedad
se convertird en SOCIMI ¢ medio plazo.

La segunda inversidon consistio en 4.220 miles de euros en una sociedad cuyo objeto
es la parficipacion en la adquisicion de un local sito en Puerta del Sol, 11 en Madrid
cuyo arrendatario es Primor. La sociedad y su activo principal estdn gestionadas
por Sonae Sierra.

En el epigrafe de Activos financieros a coste amortizado:

- El sub-epigrafe de "Valores representativos de deuda” recoge pagarés de
emisores privados. La disminucidon del saldo a 30 de junio de 2022 respecto a
diciembre de 2021 se produce por el vencimiento de algunos pagarés.

- El sub-epigrafe de “Créditos por operaciones de seguro directo” recoge los
recibos de pdlizas de seguro pendientes de cobro, tanto los comrrespondientes
a recibos emitidos y fracciones de recibo no emitidas. El incremento del saldo
a 30 de junio de 2022, respecto a diciembre de 2021, corresponde
fundamentalmente a los recibos fraccionados del segmento de salud gue
siendo en su mayoria pdlizas anuales con fraccionamiento mensual con vigor
de 1 de enero a 31 de diciembre de cada afo, a cierre de afio no presentan
fracciones pendientes de emitir y a cierre de junio recogen las fracciones
pendientes correspondientes al segundo semestre del ano.
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ii. Ingresosy gastos de Activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categoria de activos financieros,
a 30 de junio de 2022 y 2021, es el siguiente:

30/06/2022

Activos
financieros a

Activos
financieros a
valor razonable
con cambios

Otros activos

coste amortizado en otro financiSros
resultado
global

Intereses de depdsitos bancarios 172

Ingresos por fraccionamiento de primas 2.293 -
Aplicacién de variacion del valor de las inversiones -

Pérdidas netas valoraciéon swap - - 13.691
Pérdidas por realizacion de inversiones (2.041)

Intereses de renta fija 7.53] -
Ingrescs de renta variable 2.207

Beneficios valoracion neta renta fija cubierta por swap B _ (13.691)
Beneficios por realizacién de inversiones - 6.539 1.011
Diferencias positivas de cambio - 897 -
Diferencias negativas de cambio (202) -
Otros gastos - {630)
Resultado neto en pérdidas y ganancias 2.465 14.931 381
Variacion de valor rozonable - (54.944)

Resultado neto en ofro resultado global - (54.944)

31/12/2021
Activos

Activos
financieros a

financieros a
valor razonable
con cambios

Otros activos

coste amortizado en otro iAREISios
resultado
global
Intereses de depdsitos bancarios 208 -
Ingresos por fraccionamiento de primas 2.263 -
Aplicacién de variacion del valor de las inversiones - - -
Beneficios por realizacion de inversiones = - -
Diferencias positivas de cambio - - :
Pérdidas netas valoracién swap - - 5.637
Pérdidas por reclizacidén de inversiones (552)
Intereses de renta fija 8.581
Ingresos de renta variable 1.768
Beneficios valoracion neta renta fija cubierta por swap (5.637)
Beneficios por realizacién de inversiones = 626 -
Diferencias positivas de cambio - 20
Diferencias negativas de cambio - (190) -
Otros gastos - - (735)
Resultado neto en pérdidas y ganancias 2.47 10.253 (735)
Variacion de valor razonatle 5.588
Resultado neto en otro resultado giobal - 5.588 =
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iil. Desgloses sobre el valor razonable

El detalle de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global, por nivel de valoracion, es el siguiente:

30/06/2022
Valor Razonable
Valor contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global
Instrumentos de patrimonio
Cotizados 66.265 66.265 - =
No Cotizados 66.627 - 28 66.599
Valores representativos de deuda
Cotizados 634.823 631.924 2.899 -
No Cotizados = = - -
Total 767.742 698.189 2.927 66.627
31/12/2021
Valor Razonable
Valor confuble NiVeI 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros a valor razonable con
cambios en ofro resultado global
Instrumentos de patrimonio
Cotizados 97.457 97.457 - -
No Cotizados 56.506 - 28 56.478
Valores representativos de deuda
Cotizados 711.015 702.923 8.092 -
No Cotizados = . s -
Total 864.978 800.380 8.120 56.478

No se incluyen los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar o corto
plazo debido a que sus importes en libros son una aproximacion razonable al valor
razonable.

Para determinar los valores razonables de Nivel 2 a 30 de junio de 2022 v a 31 de
diciembre de 2021, se ha utilizado un modelo en el que se realiza un descuento de
flujos financieros futuros, incluido el valor de reembolso, a partir de una curva de
tipos con dos componentes principales:

«  Curva swap cupdn cero de la moneda en la gue esté denominada la emision,
y que es considerada como mejor aproximacion al tipo de interés sin riesgo.

« Diferencial delriesgo adicional, que serd el diferencial adicionado o disminuido

a la curva swap cupdn cero que refleje los riesgos inherentes a la emision
valorada, tales como: Riesgo de crédito, iliguidez y opcionalidad.
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La siguiente tabla recoge los métodos de valoracién utilizados a 30 de junio de
2022 y a 31 de diciembre de 2021, para determinar los valores razonables de Nivel
3, asi como las variables no observables empleadas y la interrelacion entre
variables clave v el valor razonable:

Método de valoracién

Variables empleadas
(no observables)

interrelacion entre
varlables clave y el valor
razonable

Valor liquidativo
de inversiones en
Fendos de Capital
Riesgo con
subyacente de
activos de
generacién de
energic rencvable

Flujos de caja descontados: método con mayor aceplacion el cual
considera a la inversion como un ente generador de flujos de cajay,
para cbiener su valor, calcula el valor actual de dichos flujos de caja
futuros teniendo en cuenta el riesgo implicito asociado a la
consecucién de los mismos. De esta forma, el Mélodo de Descuento
de Flujos de Caja estima los flujos de cojo que el active / inversion
generard en el futuro, para luego descontar los a una tasg de
descuento apropiada, segin el riesgo asociado a la consecucién de
dichos flujcs de caja.

Los flujos esperados se determinan considerando |os siguientes
hipolesis clave: Ingresos regulados - rentabilidad o la inversion y a la
operacidn conforme a la Orden ETU/130/2017, Precio Peol,
Produccién = nimero de horas, Inflacién, OPEX de cada instalacian,
CAPEX, Valor residual y coste de desmanielamiento.

Los flujos de cajo se descuentan a una lasa de descuento que
representa la media de las diversas fuentes de financiacion de cada
activo, panderada segln el valor de mercade de cada una de las
fuentes de financiacién, reflejando en cada caso el riesgo asumido
para la financiacion de los activos. Las tasas han sido actualizadas
con fecha 30 de junio 2022,

Helia I

Proyecto Cinca [mininidraulica): 4,5% - 5,0%.

Proyecto Tharsis {fotovoltaice): 5,5% - 6,0%.

Fotovoliaico general: 3,0% - 3.5%.

Resto de la cartera: 3,5% - 4,0%.

Hetlia Ili:
Teda la cartera: 3,7% - 4.2%.

Helic 1v:
Proyecto Dear {fotovoliaico): 3,6% - 4,1%.
Resto de la cartera: 2,7% - 3.2%.

WACC y Rentabiidad
de lainversidn

El valor razonable
disminuye cuanto mayor
sec el WACC vy se
incrementard cuanto
mayor sea la rentabilidad
de la inversidn (teniendo
en cuenta que los Ingresos
dependen de la
regulacion vigente)

Valor liquidativo
de los fondoes
subyacentes

Al ser fondos de fondos, el valor de cada participacion se calcula
mediante la suma de los valores liquidatives proporcionados por
cada uno de los fondos subyacentes. Valoracion segin importes
comunicados por las Sociedades Gestoras que se contrasta con (os
vaijores liquidativos incluidos en ias cuentas anuales, Dichas
Sociedades Gestoras estdn inscritas y registradas en CNMYV,

En cada fondo el valor razonable se calcula de acverdo alos
informes de valoracion y los estados financieros proporcionados por
cada una de las Entidades Participadas.

Valor liquidativo de
cada fondo

% parlicipacién en la
curlera de cada
fondo

Cuanto mayor &s el valor
liquidativo de los fondos
subyacentes, mayor es el
valor de estos fondos

Cuanio mayor es el
porcentaje de
participacidn en los fondos
subyacentes, mayor es &l
valor proparcional de ese
fondo para los fondos
constituyentes.

valer liquidativo
de las accicnes

Ceorresponde ¢ parlicipaciones en SOCIMIS. La metodologia de
valoracion, se basa en las normas y técnicas recomendadas por las
RICS, utilizando los métodos de comparacion (operacionas
comparables) y descuentos de flujos de cqja (en base a los ingresos y
gastos estimados del activo en un periodo de 10 afios).

Datos de mercado de
rentas, tasas de
descuentoy
valoracién anuai por
parte de experio
independiente

Cuanto mayor es el valor
de las inversiones
inmobiliarias mayor &s el
valor liquidative de la
Sociedad.

valor liquidativo
de los préstamos

El administrador del fondo BNY Mellen lleva a cabeo una valoracién
diaria del fondo. Para llevar a cabo su calculo, el administrador del
fondo se basa en fuentes publicas para extraer el precic diario de los
préstamos, estas fuentes plblicas son proveedores independientes de
precics como Bloomberg, Markit o Reuters. Estos proveedores de
precios se nuiren de transacciones reales que les suministran las
mesas de intermediacion de las principales instituciones financieras
en base a las operaciones cruzadas duranie el dia, y [a ofertay la
demanda de que cada uno de los préstamos en el dia.

Cofizaciones que
proveen las mesas de
intermediacion de las
principales instituciones
financieras.

fuentes
especializadas, Markit
Pariners /LoanX e
IDC/Reuters,

Precios de la informacion
que les proveen fas mesas
de intermediacién de las
principales instituciones
financieras.
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Los movimientos habidos en los activos financieros valorados de acuerdo con
técnicas de valoracién basadas en datos no observables (Nivel 3) es como sigue:

30/06/2022

Instrumentos de patiimonio

No cotizados

Saldo a 31 de diciembre de 2021 56.478
Compras 8.047
Ventas (886)
Cuenia de resulfados 408
Ofro resultado global 2.553
Saldo a 30 de junio de 2022 66.599

31/12/2021

Instrumentos de patrimonio

No cotizados

Saido a 31 de diciembre de 2020 39.852
Compras 17.924
Ventas (8.839)
Cuenta de resultados 4.378
Oftro resultado global 3.163
Saldo a 31 de diciembre de 2021 56.478

Durante el primer semestre del ejercicio 2022 no han existido fraspasos de activos
financieros entre los diferentes niveles.

A continuacion, se detalla la cartera de inversiones de renta fija por su calificacion
crediticia a 30 de junio de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 (en miles de euros):

30/06/2022
Por debajo de sin
Rating AAA AA A BBB investment - .z Total
calificacién
grade

Renta fija publica

SPPI 5371 - 172576 175316 - 353.243
Renta fija privada

SPPI 8.694  8.402  98.143 146.571 13.189 14860 290.059%
Total renta fija 14.066 8.602 270.719 321.887 13.189 14.860 4643.322
% renta ﬁjo 2% 1% 42% 50% 2% 2% 100%
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31/12/2021
Por debajo de sin
Rating AAA AA A BBB investment " L Total
calificacién
grade

Renta fija poblica

SPPI 6.342 - 191924 198.080 - 396.346
Renta fija privada

SPPI - 10.092 104812 165.045 27.989 17.721 325.659
Total renta fija 6342 10.092 296.736 363.125 27.989 17.721 722,005
% renta fija 0% 1% 44% 48% 3% 4% 100%

b) Pasivos financieros

i. Saldos de Pasivos financieros

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, a 30 de junio de

2022 y 31 de diciembre de 2021, es el siguiente:

30/06/2022 31/12/2021
Pasivos financieros a coste amortizado
Débitos y partidas a pagar
Deudas por operaciones de seguro con asegurados 2.698 1.939
Deudas por operaciones de segure con mediadores 326 587
Deudas por operaciones de seguro condicionadas 3 -
Deudas por operaciones de reaseguro 1.024 1.244
Pasivos por arrendamiento (nota 10 b) 3.684 4.534
Otras deudas con entidades del grupo y asociadas - 56
Resto de ofras devudas 105.684 149,592
Total pasivos financieros a coste amortizado 113.41¢9 157.952
Derivados de cobertura 9.447
Total Derivados de cobentura - 9.447
Total Pasivos financieros 113.41¢9 167.399

Resto de otfras deudas

El detalle del sub-epigrafe “Resto de Otras deudas”, a 30 de junio de 2022 y 31 de

diciembre de 2021, es el siguiente:

30/06/2022 31/12/2021

Proveedores de bienes y servicios 31.692 30.207
Deudas por préstamo de valores 70.215 115.306
Remuneraciones pendientes de pago 3.777 4.079
Total resto de otras deudas 105.4684 149.592

A 30 de junio de 2022 el sub-epigrafe "Deudas por préstamo de valores" se refiere
a la garantia monetaria recibida por una operacién de "repo” de Deuda PUblica
(cesion con pacto de recompra de Bonos del Estado) cuyo valor total en libros es
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de 70.215 miles de euros incluyendo intereses devengados no cobrados y
compuesta por dos repos con un titulo del Gobierno de Espafia y otro del Gobierno
de Italia que vencen el 11 de julio de 2021. La confraparte de las opercciones es
el banco BBVA. El importe de las garantias por las operaciones asciende a 70.215
miles de euros. Con fecha 11 de julio de 2022, se renovaron las operaciones de
repo pero con tres titulos del Gobierno de Espaia, fijando el nuevo vencimiento el
11 de agosto de 2022 a un tipo medio de interés negativo del 0,43 anual. La
contfraparte de estas operaciones es el Banco Santander S.A. El valor en libros de
los activos transferidos ascendié a 100.866 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2021 el sub-epigrafe "Deudas por préstamo de valores” se
referia a la garantia monetaria recibida por una operacién de "repo” de Deuda
Publica (cesidén con pacto de recompra de Bonos del Estado) cuyo valor total en
libros era de 115.306 miles de euros incluyendo intereses devengados ho cobrados
y compuesta por dos repos una de titulos del Gobierno de Espana y ofra del
Gobierno de Italia que vencen el 10 de enero de 2022. La contraparte de las
operaciones era el banco BBVA. El importe de las garantias por las operaciones
ascendia a 115.306 miles de euros. Con fecha 10 de enero de 2022, se renovaron
las dos operaciones de repo con los mismos titulos del Gobierno de Espaia y de
ltalia, fijando el nuevo vencimiento el 10 de febrero de 2022 a un tipo medio de
interés negativo del 0,51 anual. La contraparte de estas operaciones es el Banco
Santander S.A.

En el sub-epigrafe “Remuneraciones pendientes de pago” incluye provisiones por
incentivos variables recurrentes de cardcter anual, trimestral y mensual por importe
de 3.538 y 3.683 miles de euros a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021
respectivamente. En 2021 fueron revertidos como menor gasto 3.773 miles de euros
correspondientes a programa de retribucion trianual 2019-2021 debido a que no
se cumplieron los objetivos propuestos de ingresos minimos.

ii. Ingresos y gastos de Pasivos financieros

No ha sido necesario registrar en la cuenta de resultados consolidada
correspondiente al primer semestre de 2022 y 2021 importe alguno por ineficacia
de la cobertura de los derivados.

Los importes de los ajustes de cobertura del valor razonable realizados en la partida
cubierta reconocidos en los estados de resulfados son los siguientes:

Cambios en el valor
razonable ulilizados

30 de junio de 2022 Nominal Vqlor en Eplgrof? del esid.do de como base para ineli'ciencias
libros sitvaciéon consolidada reconocer la registradas
ineficacia en el
periodo
Derivados de cobertura 50.000 3902 Dervados de cobertura 5.545
{Activo)
Instrumentos de renta fic 50000 46302 Yoloresrepresentafivos de 3.902 5.545

deuda
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Cambios en el valor
razonable utilizados

31 de diciembre de 2021 Nominal Vqlor en E!oigrcf? del esio'do de como base para ineﬁ.ciencias
libros situacion consolidada reconocer la registradas
ineficacia en el
periodo
Derivados de cobertura 75.000 9.447 Derlvados de coberfura 5.720
[Pasivo)
Instrurentos die renta fija 75000 85971 ggij’d’zs (Gpreseriailives de 9.447 5.720

iii. Desgloses sobre el valor razonable

El valor razonable de los derivados se determina usando técnicas de valoracion.
Las técnicas de valoracion maximizan el uso de datos observables de mercado
que estén disponibles y se basan en la menor medida posible en estimaciones
especificas de las enfidades.

Dado que todos los datos significativos requeridos para calcular su valor razonable
son observables, los swaps se incluyen en el Nivel 2. Dicho valor razonable se ha
calculado como el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados basados
en curvas de tipos de interés estimadas.

Para los débitos y partidas a pagar a corto plazo, no se ha proporcionado el detalle
de los valores razonables debido a que sus importes en libros son una aproximacion
razonable al vaior razonable.

Durante el primer semestre del gjercicio 2022 no han existido traspasos de pasivos
financieros entre los diferentes niveles.

a) Inmovilizado material

Al 30 de junio de 2022 y a 31 de diciembre de 2021, los saldos de estos epigrafes
del estado de situacion financiera consolidado adjunto presentan los siguientes
deftalles:

inmuebles Otro inmovilizado
X . Total
Uso propio material
Coste al 30 de junio de 2022 43.164 44,832 87.996
Amortizacién Acumulada al 30 de junio de 2022 (7.373) (33.984) (41.355)
Pérdidas por deterioro (2.251) - (2.253)
Valor nete contable al 30 de junio de 2022 33.540 10.848 44.388
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Inmuebles Otro inmovilizado

uso propio material fietal
Coste al 31 de diciembre de 2021 43.122 43.939 87.061
Amortizacién Acumuiada al 31 de diciembre de 2021 {7.120) (32.426) (39.546)
Pérdidas por deterioro (2.251) - {2.251)
Valor neto contable ai 31 de diciembre de 2021 33.751 11.513 45264

Durante el primer semestre del ejercicio 2022, no se han reconocido movimientos
significativos de inmovilizado material.

Durante el primer semestre del ejercicio 2022, no se reconocieron ni se revirtieron
correcciones valorativas por deterioro en la cuenta de resulfados consolidada.

Ante la incertidumbre de la posible pérdida de valor de los inmuebles propiedad
del Grupo con motivo de la crisis sanitaria de la COVID-19 v la caida generalizada
del mercado inmobiliario se procedid a efectuar las correspondientes tasaciones
y. como consecuencia de ello, se dotd a 31 de diciembre de 2020 una provisidn
por deterioro por un importe total de 851 miles de euros que se revisard durante
2022 mediante la elaboracion de nuevas tasaciones.

A continuacion, se muestra el desglose del valor razonable al 30 de junio de 2022y
31 de diciembre de 2021 de los inmuebles incluidos en el inmovilizado material:

30/06/2022
Deseripeién Valorde  Amortizacién Delerioro Valor Neto  Valor de
P Coste Acumulada N Contable  Mercado
Terrenos y Construcciones en |. Newton, 7 {Tres Cantos) 5.394 (1.873) 3.521 11.231
Terrenos y Construcciones en |. Newton, 9 (Tres Cantos) 7.371 (1.384) (734) 5.253 5.369
Terrenos y Construcciones en Ronda Europa, 7 (Tres Cantos) 21.853 [3.647) (1.275) 16.931 17.287
CCT;;I;)eSr;os y Construcciones en Torres Quevedo, 1 (Tres 6.199 {168) {(105) 5.926 6.026
Terrenos y Construcciones en Avda. El Sol, 9 (Torrejdn de 2347 (301) (137) 1.90% 1.951
Ardoz)
Total 43.164 (7.373) (2.251) 33.540 41.864
31/12/2021
Descripcién Valorde Amorlizacién Deterioro Valor Neto  Valorde
P Coste Acuvmulada Contable  Mercado
Terrenos y Construcciones en 1. Newton, 7 (Tres Cantos) 4958 {1.823) - 3.135 11.231
Terrenos y Corstrucciones en t. Newton, @ (Tres Cantos) 7.371 {1.345) {734) 5.292 5.369
Terrenos y Construcciones en Ronda Europa, 7 (Tres Cantos) 21.853 {3.528} {1.275) 17.050 17.287
c;i;;esr)\os y Construcciones en Torres Quevedo, | (Tres 4.593 (137) {(103) 6.351 6.026
Aer%r;)enos y Construcciones en Avda. El Sol, 9 (Torrején de 2.347 (287) {(137) 1.923 1.951
Total 43.122 (7.120) (2.251) 33.751 41.864
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b) Inversiones inmaobiliarias

Los movimientos registrados bajo este epigrafe a 30 de junio de 2022 vy 31 de

diciembre de 2021 son los siguientes:

Terrenos Construcciones Instalaciones Total
Coste al 30 de junio de 2022 32.409 38.396 289 71.096
Amortizacién Acumulada al 30 de junio de 2022 - (5.899) (127) (6.026)
Pérdidas por deterioro - -
Valor neto contable al 30 de junic de 2022 32.409 32.497 162 65.068

Terrenos Construcciones Instalaciones Total
Coste al 31 de diciembre de 2021 32.409 38.396 289 71.094
%g?rhzoaon Acumulada al 31 de diciembre de _ (5.517) (120} (5.637)
Pérdidas por deterioro -
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2021 32.409 32.879 169 65.457

Durante el primer semestre del ejercicio 2022 y el ejercicio finalizado a 31 de
diciembre de 2021, no se han reconocido movimientos significativos de inversiones

inmobiliarias.

La comparaciéon entre el valor en libros y el valor razonable de las inversiones
inmobiliarias (terrenos y construcciones) al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre

de 2021 es la siguiente:

30/06/2022
Descripcién Valor de Amortizacion Deterioro Valor Neto Valor
P Coste Acumulada Contable razonable
C/ José Echegaray, 9 (Madrid) 6.902 (881) - 6.021 8.077
C/ Chamberi 8 (Madrid) 42,022 (2.7%0) - 39.232 45.050
Avda. de Bruselas 22 {(Madrid) 21.881 (2.228) - 19.653 25.564
Total 70.805 (5.899) - 64.904 78.691
31/12/2021
D R, Valor de Amortizacién Deterioro Valor Neto Valor
escripcion Coste Acumulada Contable razonable
C/ José Echegaray, ¢ {Madrid) 6.902 (832) - 6.070 8.077
C/ Chamberi 8 (Madrid) 42,022 (2.614) - 39.408 45,050
Avda. de Bruselas 22 (Madrid) 21.881 (2.071) - 19.810 25.564
Total 70.805 (5.517) - 65.288 78.691
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a) Activos por derecho de uso

El detalle de activos por derechos de uso a 30 de junio de 2022 v 31 de diciembre
de 2021 son los siguientes:

Mobitiario y Otro

) - N Total
inmovilizado material

Construcciones

Coste al 30 de junio 2022 3.680 7.779 11.459

Amorfizacién Acumulada al 30 de junio de 2022 (2.271) (5.529) {7.800)
Pérdidas por deterioro

Valor neto contable al 30 de junio de 2022 1.409 2250 3.659

Mobiliario y Otro

Construcciones inmovilizado Total
material
Coste al 31 de diciembre de 2021 3.596 7.766 11.362
Amortizaciéon Acumulada al 31de diciembre de 2021 {1.999) (4.867) (6.866)
Pérdidas por deterioro - - -
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2021 1.597 2.899 4496

Durante el primer semestre de 2022, se reconocieron altas por un importe de 97
miles euros, las cuales se corresponden con la actualizacion de los contratos de
arrendamiento, tanto en lo referente a construcciones como al mobiliario y otro
inmovilizado material.

Durante 2021, se reconocieron altas por un importe de 3.503 miles euros, las cuales
corresponden en su mayoria a contratos de arrendamientos de vehiculos con una
duracion media de 3 ahos. Estos vehiculos se destinan a dar el servicio de vehiculo
de sustitucion a los asegurados a través de la red de talleres colaboradores del
Grupo.

b) Pasivos por arrendamiento

El detalle de los movimientos del pasivo por arrendamientos a 30 de junio de 2022
y 31 de diciembre de 2021, son los siguientes:

30/06/2022 31/12/2021

Saldo al inicio del gjercicio 4.534 2.766
Adiciones 140 3.770
Gastos financieros (27) (63)
Pagos (963) (1.939)
Saldo al cierre del ejercicio 3.684 4,534

El tipo de endeudamiento incremental medio ponderado ha sido del 1,2% para el
primer semestre del gjercicio 2022 vy 1,37 % para el gjercicio 2021.
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11.Inmovilizado intangible

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, los saldos de estos epigrafes del
estado de situacion financiera consolidado adjunto, presentan los siguientes

detalles:

Aplicaciones

inmovilizado en

Informdticas curso Total
Coste al 30 de junio de 2022 95.980 3.343 99.323
Amortizacion Acumulada al 30 de junio de 2022 (85.259) - (85.259)
Pérdidas por deterioro - - -
Valor neto contable al 30 de junio de 2022 10.721 3.343 14.064
Aplicar:i?nes Inmovilizado en Total
Informaticas Curso
Coste al 31 de diclembre de 2021 94,693 2.388 97.081
Amortizacién Acumulada al 31 de diciembre de 2021 (82.960) - (82.960)
Pérdidas por deterioro - - -
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2021 11.733 2.388 14121

Durante el primer semestre del ejercicio 2022 y 2021, no se reconocieron

movimientos significativos de inmovilizado intangible.

12.Provisiones técnicas

El movimiento producido durante el primer semestre del gjercicio 2022 y 2021 de
cada una de las provisiones técnicas que figuran en el estado de situacion
financiera consolidado adjunto, es el siguiente:

Primer semestre ejercicio 2022:

Seguro directo

Variacién  Variacién s e
seleoa | encuenta  entipos : V‘ana.cwn Alustes y Saldo a 30 de
Miles de euros de enero de e liquidaciones en cuenta iunio de 2022
de 2022 . de resultados J
resultados cambio
Provisiones técnicas:
Primas no consumidas 449.740 20.454 - Z 470.194
Provision riesgo en curso 3.280 - - - 3.280
Provision de prestaciones 285.138 (4.197) - {(7.142) 273.799
Total 738.158 14.258 . (7.142) 747.273
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Reaseguro cedido y retrocedido

Saldoa1 Variaciéon en Saldo a 30
Miles de euros de enero cuenta de de junio
de 2022 resultados de 2022

Provisiones técnicas:

Primas no consumidas 4,280 2.317 6.597
Provisidn de prestaciones 15.873 1.110 16.983
Total 20.153 3.427 23.580

Primer semestre ejercicio 2021:

Seguro directo

Variacién  Variacién

Saldo a1 X Variacién Ajustesy  Saldo a 30
. en cuenta en tipos . . o
Miles de euros de enero de de liquidaciones en de junio
de 2021 i cventa de resultados  de 2021
resultados cambio
Provisiones técnicas:
Primas no consumidas A464.493 9.728 o . 456.151
Provisidn riesgo en curso 4.622 - - - 4.622
Provisién de prestaciones 265.446 6.708 - {6.470) 265.684
Total 716.491 16.434 - (6.470)  726.457

Reaseguro cedido y retrocedido

Saldoa1 Variaciénen Saldo a 30
Miles de euros de enero cuenta de de junio
de 2021 resultados de 2021

Provisiones técnicas:

Primas no consumidas 3.705 2.160 5.865
Provisién de prestaciones 8.772 3.760 12.532
Total 12.477 5.920 18.397

Las provisiones anteriores se han estimado siguiendo los procedimientos descritos
en las cuentas anuales consolidadas de 31 de diciembre de 2021en lo que se
incluye andlisis sobre la sensibilidad y sobre la suficiencia de las provisiones
técnicas. Las conclusiones de estos andlisis no han cambiado de forma significativa
sobre las realizadas al cierre de diciembre de 2021.

13.Situacion fiscal

El cdiculo del gasto por el impuesto sobre beneficios del primer semestre del
ejercicio 2022 se basa en la mejor estimacion del tipo impositivo medio efectivo
que seria aplicable sobre el resultado esperado para el ejercicio 2022. Por ello, los
importes calculados para el gasto por el impuesto para el presente periodo
intermedio pueden ser ajustados en periodos posteriores en caso de que las
estimaciones del tipo anual cambien.
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Inspecciones en curso

A 30 de junio de 2022 y en relacion con la Ultima Inspeccidn de la Agencia
Tributaria en sede de la Sociedad Dominante (lmpuesto sobre Sociedades,
gjercicios 2011, 2012, y 2013), los actas que se firmaron en disconformidad se
encuentran actualmente recurridas ante el TEAC.

Por otfro lado, en cumplimiento de la Orden de Inspeccidén 51/2016, de 14 de
noviembre de 2016, se inicid Inspeccidn en relacién con los recargos a favor del
Consorcio de Compensacion de Seguros (CSS), relativos al gjercicio 2016. El 22 de
diciembre de 2017 se notificd a la Sociedad Dominante el Acta, presentando la
Compania las correspondientes alegaciones en fecha 25 de enero. Con fecha 21
de junio de 2018, se recibid Resolucidon de la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones, El 27 de mayo de 2019 se presentd recurso ante el Tribunal Superior
de Justicia de Madrid. El 23 de abril de 2021, se recibid el fallo del Tribunal en el
cudl se estimaban parcialmente las alegaciones presentadas por la Compania. El
? de junio de 2021 la Sociedad Dominante presentd recurso de casaciéon ante el
Tribunal Supremo por la parte del fallo gue no fue estimada. El mismo fue admitido
a trémite en fecha 21 de diciembre de 2021, precisando que la cuestion si presenta
inferés casacional y presentdndose a continuacidon las  correspondientes
alegaciones.

Adicionalmente a lo anterior, en la aplicacion de la CINIF 23, el Grupo ha
analizado por separado cada fratamiento fiscal incierto. Del andlisis realizado, se
ha concluido que es probable que la Agencia Tributaria en Espana acepte los
actuales tratamientos fiscales considerados inciertos, por lo que no se ha puesto
de manifiesto contfingencia adicional al 30 de junio de 2022 referente al cdlculo vy
presentaciéon al gasto por impuesto sobre sociedades realizado por el Grupo.

No se han producido nuevos hechos relevantes durante el primer semestre de 2022
respecto de las inspecciones que se encontraban en curso a cierre de 2021.

El Consejo de Administracion estima que a la finalizacidn de las mismas no se
derivaran aspectos significativos, medidas de control u ofros riesgos que puedan
tener un impacto significativo sobre los estados financieros consolidados del
Grupo.

La composicion y el movimiento del patrimonio neto durante el primer semestre del
gjercicio 2022 y 2021 se presentan en los estados totales de cambios en el
patrimonio neto consolidado adjuntos.

La Junta General Ordinaria de Bankinter S.A. acordd con fecha 19 de marzo de
2020 la distribucién en especie de la totalidad de la prima de emisidn, que
ascendia a la cantidod de 1.184 millones de euros, mediante la entrega a sus
accionistas del 82,6% del capital social de Linea Directa Aseguradora, S.A.,
Compahia de Seguros y Reaseguros, manteniendo el banco una participacion
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financiera minoritaria del 17,4% en la Sociedad. La Transaccion fue autorizada el
22 de marzo de 2021 por el Banco Central Europeo y por la Direccidn General de
Seguros y Fondos de Pensiones.

Previa a la admisidn a cotizacion de las acciones de la Sociedad Dominante, la
Junia General aprobd con fecha 5 de abril un dividendo extraordinario de 120
millones de euros pagadero a Bankinter, Analizada la propuesta de distribucion del
dividendo extraordinario, el Centro Directivo de la Direccidon General de Seguros v
Fondos de Pensiones considerd que no existen objeciones para su realizaciéon a lo
vista de sus efectos en términos de nivel de solvencia futura de la entidad y de
proteccién de los derechos de los tomadores.

El 15 de abril de 2021, lao Comisidn Nacional del Mercado de Valores (“CNMV")
aprobd e inscribid en el corespondiente registro oficial, con nimero de registro
11157, el folleto relativo a las acciones de la Sociedad Dominante (“Folleto
Informativo”). Tras la citada distribuciéon y aprobaciéon del folleto se procedid a la
posterior admision a cotizacidn en el mercado continuo de las acciones de la
Sociedad, el 29 de abril de 2021 (Nota 1).

Tras la citada distribucion se procedid a la posterior admision a cotizacion en el
mercado continuo de las acciones de la Sociedad, el 29 de albril de 2021 (Nota 1).

Con fecha 18 de marzo de 2021 la Junta de Accionistas de la Sociedad Dominante
acordd en un Unico acto:

Maodificar el nUmero de acciones en el que se divide el capital social de la
Sociedad, de tal forma que el capital social pase a estar dividido en
1.088.416.840 acciones.

il Conforme a lo dispuesto en el arficulo 296 de la Ley de Sociedades de
Capital, aumentar el capital social de la Sociedad, con cargo a Reservas
Voluntarias y de Libre Disposicidn, sobre la base de los estados de situacion
financieras consolidados cerrados o fecha 31 de diciembre de 2020,
debidamente auditados y aprobados por la junta general en el acuerdo 1,
en un importe ascendente a 6.024.673,60 euros, de forma que el capital social
de la Sociedad pasard a la cifra de 43.536.673,60 euros, todo ello mediante
el aumento del valor nominal de las acciones, en un importe ascendente a
0.005535263126 euros por cada accion {teniendo en cuenta el nuevo nimero
de acciones aprobado, en unidad de acto con este aumento de capital, en
el parrafo anterior, de lo que resulta un total de 1.088.416.840 de 0,04 euros
de valor nominal).

La Sociedad Dominante pasd de tener 2.400.000 acciones nominativas de 15,63
euros de valor nominal a 1.088.416.840 acciones con un valor nominal de 0,04

euros.
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Importe

Identidad reserva P;cciones qt.;e N Lx . . \{alor
Accionista voluntaria a elevan s.u vlu or umeracién (ambas inclusive) nominal ?fml
F—— nomina por accién
Bankinter S.A. 6.024.671,09 € 1.088.416.386,00 € 1 a 1.088.416.386 0,04 €
Hispamarket, S.A. 2,51 € 45400€ 1.088.416.386 « 1.088.416.840 0,04 €

6.024.673,60 € 1.088.416.840,00 €

Al 30 de junio de 2022 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a
43.537 miles de euros y estd representado por 1.088.416.840 acciones nominativas,
de 0,04 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
teniendo todas los mismos derechos y obligaciones.

Los accionistas de la Sociedad Dominante con participacién igual o superior al 3%
del capifal social al 30 de junio de 2022, y considerados accionistas significativos
de acuerdo a la normativa del Mercado de Valores son los siguientes:

Nomero
. o
de acciones
Cartival 208.426.443 19,15%
Bankinter 189.550.907 17.42%
Fernando Masaveu Herrero 57.737.669 5,30%
Lazard Asset Management 34.778.950 3,20%

Se consideran “partes vinculadas"”, ademds de las entidades dependientes y
asociadas, el “persondl clave” de la Direccidn del Grupo {miembros de su Consejo
de Administracién y el Comité de Direccidn), asi como los accionistas que puedan
gjercer, directa o indirectamente, el control del Grupo, asi como aguellos o una
influencia significativa en la toma de decisiones financieras y operativas tal como
menciona la ORDEN EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre la informacion de
las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de
valores admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales.

Durante el primer semestre del gjercicio 2022 no se han realizado operaciones entre
empresas del Grupo que no se hayan sido eliminadas en el proceso de
consolidacion.

Tras la admisidn a cotizacién de Linea Directa Aseguradora el 29 de abril de 2021,
el Grupo Bankinter y todas las sociedades que lo integran, se consideran Accionista
significativo. Con anterioridad a esa fecha, el Grupo Linea Directa formaba parte
del Grupo Bankinter, cuya participacidén ascendia al 99,99%. Desde el dia de
admisidn a cotizacién hasta el 30 de junio de 2021, y como se indica en la nota 14,
el porcentaje de participacion de Bankinter se ha reducido al 17,40%, no contando
con ningun representante en el Consejo de Administracion del Grupo desde la
fecha de salida a bolsa.

A efectos de una mejor comparacion de la informacion con partes vinculadas, se
ha considerado a las sociedades del Grupo Bankinter como accionista significativo
tanto en el ejercicio 2022 como en el ejercicio 2021.
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a) Gastos e Ingresos

En este apartado se incluye el importe agregado de los gastos e ingresos
reconocidos en el estado de resulfados consolidados u otfro resultado global
consolidado gue correspondan a operaciones con partes vinculadas.

No se incluyen en este cuadro, las remuneraciones devengadas por los consejeros
y directivos que cuyo detalle se incluye en la nota 7 de estos estados financieros
resumidos consolidados.

30/06/2022
Personas,
Accionistas Administradores sociedades o Otfras partes
AR . . Total
significativos y directivos entidades vinculadas
del grupo
Gastos financieros 277 277
Oftros gastos 3.716 3.716
Total gastos 3.993 3.993
Ingresos financieros 419 619
Prestacién de servicios 444 444
Otros ingresos 739 739
Total ingresos 1.804 1.804
30/04/2021
Personas, Otras
Accionistas  Administradores  sociedades
e e o i i ) paries Total
significativos y directivos o enfidades .
vinculadas
del grupo

Gastos financieros 605 - - - 605
Otros gastos 3.060 . - - 3.060
Total gastos 3.665 - - - 3.665
Ingresos financieros 287 - - - 287
Prestacion de 946 ) . ) 945
servicios

Otros ingresos 657 - - - 657
Total ingresos 1.890 - - - 1.890

Los importes de gastos e ingresos con Accionistas significativos corresponden a
transacciones con empresas del Grupo Bankinter que se han efectuado bajo
condiciones de mercado.

Los gastos corresponden fundamentalmente a comisiones de intermediacién por
la venta de pdlizas de seguros en el segmento de hogar.

Dentro de los ingresos, los originados por prestacion de servicios corresponden
principalmente o retribuciones por acuerdos de colaboracidn para la
comercializacion y emision de las tarjetas “Affinity” y ofrecimiento de ofertas
adecuadas al perfil del cliente de productos y servicios financieros de aquellas, o
asegurados del Grupo. El apartado de ofros ingresos corresponde a ingresos por
primas de seguro cuyos tomadores son Empresas del Grupo Bankinter.
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b) Ofras transacciones

El detalle de otras transacciones con partes vinculadas de los semestres
finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021 es el siguiente:

30/06/2022

Personas,

Accionistas Administradores y sociedades e Otras partes Total
significativos directivos tidades del inculad
grupe
Dividendos y otros beneficios distribuidos 7.534 - - - 7.534
30/06/2021
Personas,
Accionist Administradores y iedades o Otras partes Total
significativos directivos entidades del vinculadas
grupo
Dividendos y otros beneficios distribuidos 120.000 - - - 120.000

En este apartado se incluye el importe agregado de las transacciones realizadas
con partes vinculadas, independientemente de si han tenido impacto en el
estado de resultados consolidados u en el estado de ofro resultado global
consolidado.

Como se mencionad en la nota 5 sobre Dividendos, los 7.534 miles de euros
corresponden al dividendo del resultado de 2021 v al dividendo de resultado del
primer trimestre de 2022.

¢) Saldos a cierre del periodo

Los epigrafes del estado de situacion financiera consolidado a 30 de junio de 2022
y a 31 de diciembre de 2021 con partes vinculadas se detallan en el siguiente
cuadro:
Accionistas Significativos
Nota 2022 2021

Aclivo

Activos financieros disponibles

para la venta

L Instrumentos de patrimonio 8 q) 19.800 9.950
ll. Valores de renta fija 8 q) 3.684 4.181
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

Otros créditos

Resto de créditos 8 a) 239 (419)
Ofros activos

Periodificaciones 21 34
Total saldos del activo 81.678 84.119

57.934 70.373

Pasivo

Otras deudas con entidades del
grupo y asociadas

Total saldos del pasivo 1.053 56
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a) Numero medio de empleados

El nUmero medio de empleados en plantilla del Grupo al 30 de junio de 2022 y
2021, desglosado por sexo, es el siguiente:

30/06/2022  30/04/2021
Hombres 1.089 1.099
Mujeres 1.473 1.491

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante estd formado por 7
consejeros personas fisicas, 4 mujeres y 3 hombres.

b) Acciones propias

El saldo de este sub-epigrafe del patrimonio del estado de situacién financiera
consolidado aparece restando el patrimonio neto segin lo regulado por la NIC 32
en cuanto a las bases de presentacién de los instrumentos financieros.

Desde el 29 de abril de 2021, fecha de la salida a bolsa, en ia gue se le adjudicaron
a la Sociedad Dominante 239.678 acciones propias en el canje de acciones de
Bankinter, ha realizado sucesivas adquisiciones, comunicadas a la CNMV para
completar el plan de retribucién completo. De este modo, el nimero de acciones
propias adquiridas por la Sociedad Dominante durante el ejercicio 2021 fue 795.643
acciones a un precio medio de 1,57 eurcs, que representan un 0,11 % del total de
las acciones emitidas. En 2022 se ha procedido a la entrega de parte de las
acciones comprometidas a un precio de cotizacién de 1,37 euros.

El movimiento del saldo de las acciones propias en autocartera es el siguiente:

Miles de euros ag::’i:gzn Valor Nominal N:::::?orz:se

Saldo a 1 de enero de 2022 - - -
Adiciones 999 26 637.586
Saldo a 30 de junio de 2022 999 26 637.586

El detalle de acciones propias al 30 de junio 2022 es el siguiente:

Valor mercado Ecpis dt
Fecha de Tipo de . y adquisiciéon
M L e Titulos Precio (miles de "
adquisicién adquisicidén (miles de
euros)
euros)
29/04/2021 Canje 23%.678 1,32 316 316
04/05/2021 Compra 186.570 1,61 300 300
06/05/2021 Compra 94,700 1,58 150 150
21/07/2021 Compra 64,332 1,77 114 114
22/07/2021 Compra 85.957 1,73 150 150
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23/07/2021 Compra 59.702 1,74 104 104
26/07/2021 Compra 27.293 1,76 48 43
27/07/202) Compra 23.183 1,75 41 41
28/07/2021 Compra 14,228 1,75 25 25
01/05/2022 Enfrega -157.593 1,57 -247 247
11/05/2022 Venta -463 1,26 -2 -2
26/05/2022 Venta -1 1,32 0 0

Total 637.586 19 999 999

Plan de remuneracién basado en acciones

La Consejera Delegada asi como el Comité de Direccidon del Grupo participan en
un plan de remuneracidn basado en acciones, como consecuencia de la
admision a cotizaciéon de la Entidad. El propédsito de este Plan aprobado por la
Junta General de Accionistas el 18 de marzo de 2021 que se estable como la fecha
de concesion del Plan, es servir de herramienta de motivacion vy fidelizaciéon de los
integrantes del citado plan, ofreciendo la posibilidad de recibir un determinado
numero de acciones en los proximos fres anos de la fecha de salida a bolsa de la
Entidad. Las principales caracteristicas del Plan son las siguientes:

El nUmero de acciones que se enfregardn por cada participante es el
resultado de dividir 100 miles de euros por el precio medio de los freinta dias
coftizados siguientes a la fecha de la salida a bolsa. Como el precio medio
ha sido de 1,6339 el nUmero de acciones a enfregar seria 61.203 acciones
por participante. Siendo 13 los participantes el programa consistiria en la
entrega total de 795.639 acciones con un valor de 1.300 miles de euros.

i. Eplazoy la condicion de servicio: El plan garantiza la posibilidad de recibir
el 33% de las acciones en la fecha del primer aniversario desde la salida a
bolsa, el segundo lote del 33% en el segundo aniversario, y el 34% restante
el tercer aniversario. La condicién para la entrega de cada lote de acciones
es que el participante permanezca en la Entidad a la fecha de cada uno
de los tres aniversarios.

El coste del programa para la Entidad se registra como gasto de personal con
contrapartida en una reserva para acciones propias en el patrimonio del estado
de situacion financiera consolidado que se ird cancelando en los tres aniversarios
cuando se produzcan la enfrega de las acciones a los empleados.

Durante 2022 no se haregistrado gasto de personal ya que el gasto fue devengado
por entero a 31 de diciembre de 2021 por un total de 995 miles de euros
contemplando el escenario que todos los integrantes del Plan cumplirdn la
condicidon de permanencia en cada aniversario.
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Con posterioridad al cierre del periodo semestral a 30 de junio de 2022 y hasta la
fecha de formulacidn de estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados no se han producido hechos significativos.
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Principales magnitudes en el primer semestre del afio

A 30 de junio de 2022 las primas devengadas de seguro directo alcanzan los 474,8 millones de euros,

con un incremento del 4%

El resullado después de impuestos asciende a 49 millones de euros y el refomo sobre los fondos propios

(ROE] alcanza el 28,3%, reflejando la excelente rentabilidad del negocio.

Principales Cifras de Linea Directa Aseguradora en el primer semestre del afio 2022

Cuenta de resultados

6M 2022 OM 2021 Z var.
Primas emitidas 474789 456.465 4,0%
Resultado anfes de impuestos 65.251 77.618 15, 9%
Resultado despues de impuestos 48.97¢6 58.210 -15,9%
Beneficio por accién [evros) 0,0450 0,0535 -15,9%
Ratio de siniestralidad 70,2% 65,3% 4,9p.p
Ratio de gastos 19,8% 20,2% O4pp
Ratio combinade Q0,0% 85,5% 45 pp
Empleados

6M 2022 6M 2021 X var.
Plantilla media 2.562 2.590 1%
Balance

6M 2022 12M 2021 Z var.
Cartera disponible para la venta 767715 864.978 11,2%
Activos totales 1.268.287 1.368.478 73%
Provisiones tecnicas 747 273 738.158 1,2%
Patrimonio nefo 328.962 378.275 -13,0%
RoAE 28,3% 30,4% 20p.p
Solvencia

6M 2022 12M 2021 p.p var.
Ratio de Solvencio 207% 195% 11,5 pp
Cartera de asegurados

6M 2022 O 2021 Z var.
Numero de asegurados (miles| 3.430 3.3006 3 8%
La accién Llinea Directa Aseguradora

6M 2022 12M 2021 & var.
Capitalizacién bursatil [millones €} 1.369 1.751 21,8%
Valor de la accién [€) 1,258 1,609 21,8%
Numero de occiones 1.088.416.840 1.088.416.840
Autocartera 637.587 795.643 -199%
Nimero de acciones en circulacién 1.087.779.253 1.087.621.197 001%
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En el primer semestre del ejercicio 2022, las primas
experimentaron un incremento del 4,0% frente al mismo
periodo del ejercicio anterior, alcanzando los 474,8
millones de euros. El segmento de Autos supuso el 81%
de la cifra de primas totales, seguide de los segmentos
de Hogar, Salud y Ofros negocios aseguradores que
representaron el 15%, 4%, y 0,2%, respectivamente:

| Sold |
i clu | e e

‘ 4% ' i Otros
= Y
; Hogar
‘ 15%

i
i
—

Por su parte, el beneficio antes de impuestos superd los
65,3 millones de euros. El resultado técnico asegurador
aportd el 68% a dicha citra, con el resullado de las
inversiones y la cuenta no técnica confribuyendo en un
28% vy 4%, respeclivamente.

v |

Resultado financiero

28%

Resultado técnico ;
68% !

o e e

Fl ratio combinado se situd en el 90%, reflejando el
excelente desempefio técnico del negocio. El
resultado técnico ascendid a 44,1 millones de euros.

la Compadia cerrd el semesire con un beneficio
después de impuesios de 49 millones de euros, una
reduccion frente ol ejercicio anterior explicado por

el aumento de la movilided v la fuerte inflacion de
costes que afecta al sector.

Por su parte, el patrimonio nefo ascendié a 329

millones de euros, y el retorno sobre fondos propios
(ROE) alcanzé el 28,3% a junio de 2022, uno de
los mds altos del sector.

El rafio de solvencia se situé en el 207%, con un
exceso de 194, 3 millones de euros sobre el capilal
exigido ("SRC” por sus siglas en inglés), superando
holgodamente los requisitos normativos.

Asimismo, a fecha de emision del presente informe
de gestién, la Compaiiia presenta una cifra de
asegurados de 3,43 millones, con un incremento del
3,8%. A de junio de 2021 esta cifra se situaba en

los 3,3 millones de asegurados.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2022,
linea Direcla ha seguido apostando y desarrollando
su proceso de aceleracion digilal con nuevas
funcionalidades, haciendo las aplicaciones més
robustas y mejorando la experiencia del cliente. A
de junio de 2022, un 53% y un 36% de partes en
Autos y Hogar, respeclivamente, se gestionan de
forma  digital. los clienfes que interactian
digitalmente con la Compafia ya suman més de un
85,4% de la cartera total

2. Hechos econdmicos relevcm’res

2.1 El conflicto ucraniano y evolucién de la
Covid-19

El primer semestre de! ejercicio ha estado marcado
por la invasion rusa de Ucrania. Lla guerra, ademés
de asentar un nuevo golpe a la economia europea,
marca un antes y un después en el orden econdmico
mundial, donde se estan produciendo dos fipos de
efeclos. El primero, derivado de resfricciones en
productos energéticos [estrechamente dependientes
de los suministros  procedentes de  Rusia,

principalmenie en el sector del gas), alimentarios y
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de malerias primas, cuya escasez dispara los
precics y amenaza el crecimiento. Y segundo, una
inflacion generalizada y un aumento de los tipos de
interés, amenazando la sostenibilidad de las
finanzas publicas. El infenso repunte en la inflacién
esté provocando confinuas revisiones al alza en las
tasas de inflacién previstas por el consenso de
analistas, tanto para la economia espafiola como a

escala global.

Por su parle, la pandemia de coronavirus no ha
desaparecido si bien las nuevas variantes se
consolidan como menos lesivas. la movilided se ha
restablecido en lo mayoria de los pafses con la
notable excepcién de China, con un férreo control
de las fronferas, restricciones al movimiento 'y
estriclas cuarentenas, para cercenar cualquier brote.
Esta politica viene a sumarse a las tensiones ya
existenfes, pasando una abultada factura o su
economia, la produccién en las fabricas y las

cadenas de suministro nacionales y globales.

2.2 Impactos mds relevantes del contexto
geopolitico en el mercado asegurador

espafiol

En lo vertiente aseguradora, los seis primeros meses
del ejercicio 2022 han estado marcados por la
vuelta de la movilidad y por un entorno inflacionario.
El primer semestre ha reflejado frecuencias en niveles
cercanos a los vistos antes de la pandemia, a lo que

ha venido a sumarse una fuerle subida de precios.

las lineas de negocio de Autos, Hogar vy Salud
presentaron una evolucién positiva en los volimenes
de negocio en el primer semesire del ejercicio
2022. las primas emilidas en el seclor sequros de
Autos revirtieron la fendencia, creciendo en los
primeros seis meses del afio un 2,3% (frente a una
calda de O,1% a junio de 2021). Por su parte, los
ramos de Hogar y Salud han presenfado

incrementos de 5% vy 7% respectivamenle |Fuenfe:
ICEA, dlimas cifras disponible a junio y mayo de
2022, respectivamente).

Sin embargo, la escalada de precios se estd
traduciendo en un encarecimiento en el baremo de
lesiones a viclimas de accidentes de fréfico vy en los
costes de reparacion, lo que tendré un impacio en

la siniestralidad del sector.

3. Entorno macroecondmico y
mercados financieros

Con los principales pafses desarrollados avanzando
en su tasa de vacunados vy la Covid-19 mitigando
su gravedad, las economias mantienen su afencion
puesta en Ucrania. la guerra ha infroducido una
notable perturbaciéon negativa cuando no se habia
complelado la recuperacion de la crisis sanitaria,
con un fuere repunte de precios. Espaiia ha
alcanzado niveles de 10,2% para el Indice de
Precios de Consumo (IPC, junic de 2022 y unos
niveles de 43,6% para el Indice de Precios
Industriales (IPRI, mayo de 2022).

indice de Precios de Consumo (IPC) | Indice de
Precios Industriales (IPRI)

12.8% 5000
0.0% 43,0%
8.0% 30.0%
60% 20.0%
4.0° 10.0%
200 0.0%
0,0% -10.0%
-2.0% 20,00
2018 2019 2020 2021 2022

IPC leje izouierds) IPRI {eje derache)

las perspectivas  econdmicas  espafiolas  quedan

condicionadas en gran parfe por el conflicto, dada
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la extracrdinaria incertidumbre sobre la duracion e

intensidad de este,

El Banco de Espaiia ha revisado el PIB a la baja
para 2022 y 2023, y al alza en 2024. la inflacién
ha sido revisada fuertemente al alza en 2022,
aunque se prevé una moderacion gradual a medio
plazo. Se espera que el crecimiento del PIB alcance
niveles de 4,1%, 2,8% y 2,6% para 2022, 2023 y
2024 respectivamente. Por el lado de la inflacion,
el Banco de Espaiia espera niveles de 7,2%, 2,6%
y 1,8% para 2022, 2023 y 2024 respectivamente.
(Fuente: Banco de Esparia)

Cambios en la previsian de PIB en 2022
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Por ofra parte, la recuperacion de la tasa de
desempleo, que terminé el afic 2021 por encima
del 13,3% favorecida por la reapertura del sector
Servicios, presenta una expectativa de recuperacion
mds lenta, con proyecciones apuniando a una tasa
de 13,8% para 2022 y 12,9% para 2023. | Fuente:

Funcas)

Espaiia 12M'21 12M'20 2mM'19
IPC % var. +9,8% +6,5% 0,5% +0,8%
IPRI % var. +47,0% +35,2% -1,4% -1,7%
PiB % var. +6,4% +5,1% -10,8% +2,1%
Desempleo 13,7% 13,3% 16,1% 13,8%
Deuda / PIB 117,7% 118,4% 120,0% 95,5%

fuente: INE, EPA, Banco de Esparia

El proceso de normalizacion monetaria se esid
fraduciendo  en un endurecimiento  de las
condiciones financieras a escala global. En Espaiia
las condiciones de financiacién han comenzado a
ser menos holgadas y previsiblemente podrian
experimentar un fensionamiento adicional en el futuro
mas proximo. EL BCE, como parte de su esfrategia
parc detener el incremenic de la inflacién, ha
confirmado una subida de tipos en la préoxima
reunion de julio y olra mds en septiembre
[previsiblemente de 25 puntos bésicos cada una), lo
que implicaria la primera subida de tipos en 11
afios, ademéds de abandonar el terreno de tipos
negafivos en la zona euro después de mds de 8
anos. Adicionalmente, el BCE ha puesto fin a las

compras nelas de bonos a partir del 1 de julic de

2022

A Bond Yield (%)
Pais 1Y 5Y 10v
Espaiia 0,6 1,7 2,4
Alemania 0,4 1,1 1,3
EE.UU. 2,8 3,0 3,0

Fuente: Refinitiv
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Rendimiento Bono a 10 afos {*1]
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Por ofro lado, la renta varioble ha experimentedo
fuertes retrocesos coma consecuencia de la guerra,
el cumenio de los precios del combustible v los
problemas en la cadena de suministro causado por

las variantes de Covid-19.
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3.1 Perspectivas del Sector Asegurador

En este conlexio el sector asegurador ha vuelto a
mostrar un buen comportamiento, consolidandose
como una de las industrias mds estables, reputadas

y rentables de loda la economia espafiola.

Con relacion al parque asegurado, actualmente se
superan los 32,9 millones de vehiculos asegurados
en Espafia, con un crecimiento interanual de 1,4%,
lo que supone mds de 464 mil nuevos vehiculos

(fuente: FIVA, ditimas cifras disponibles a  junio
2022. lo compraventa de vehiculos se manfiene
lodavia lejos del ejercicio 2019, lo que se fraduce
en un envejecimiento del parque, con una
antigiedad media cerca de los 14 afios. Esta
reduccién en la compraventa de vehiculos estd
impactada por los problemas con el suministro de
chips, aunque yo se empiezan a ver seiales de
recuperacién en los fébricas de automéviles. la
facturacion del ramo crece un 2,3% @ junio de 2022
(Fuente: ICEA, dlimas cifras disponibles a junio
2022

El entorno econdémico, vy en particular la inflacién de
costes ha provocade una reduccién de mérgenes en
el segmento de Autos para el mercado en su
fotalidad. la inflacién se ha trasladado al Baremo
de lesiones y los costes de reparacién (pinturas,
piezas y mano de obra) unido al regreso a la
movilidad y la frecuencia. Esté por ver si en el
segundo semesire el precio del combustible actvara

como miligador de la movilidad.

Por su parte, lo compraventa de vivienda mantiene
su ritmo de crecimiento, registrando un incremento
de 24,4% para los cinco primeros meses del afio.
la facturacién del ramo crece un 5,1% a junio de
2022 {Fvente: ICEA, dlfimas cifras disponibles a
Junio 2022

Por Gltimo, el ramo de asistencia sanitaric acelera su
fendencia de crecimienlo, aunque parciclmente
impaclado por el encarecimiento del coste sanitario,
con los baremos hospitalarios al alza. La facturacién
del ramo crece al 7,5% a junio de 2022 (Fuente:
ICEA, dltimas cifras disponibles a junio 2022).

Hegar Asistencia Sanitaria
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4. Evolucién del negocio

4.1 Hechos corporativos relevantes

Con fecha 17 de febrero de 2022, el Consejo de
Administracion  de linea Directa  Aseguradora,
nombra a Patricia Ayuela como nueva Consejera

Delegada de la entidad.

Patricia Ayuela (Oviedo, 1975) ha desempefiado la
mayor parte de su carrera profesional en linea
Directa Aseguradora, a la que se incorpord en
2003. A'lo largo de estos casi 20 afios en el Grupo
ha ocupado disfintos puestos de Direcciéon que le
oforgan un amplio y muy profundo conocimiento de
la compaiiia, del negocio y del sector asegurador.
Durante este tiempo ha dirigido las principales lineas
de negocio del Grupo (Motor y Hogar) v ha
participado en el disefio, ejecucién y liderazgo de
las  decisiones estratégicas de Llinea Directa

Aseguradora.

Miembro del Comité de Direccién de Linea Directa
Aseguradora  desde 2008, anteriormente  fue
responsable de Fidelizacion de Clientes (2003-
2007] y de Gestion Corporativa de Proyecios y
Estrategia [2007-2008). Posteriormente, asumié la
Direccién de Calidad (2008-2009) y en 2009
paso a liderar la Linea de Negocio de Hogar, de

reciente creacién en aquel momenio y que, bajo su

direccion, multiplicd por cinco la cartera de clientes,
subiendo 18 puestos en el ranking de primas vy
alcanzando el breakeven de esta division, hoy una
de las principales palancas de crecimiento del

Grupo.

Patricia Ayuela fue designada Directora de Motor en
2016, poniéndose asf al frente de la principal linea
de negocio de la Compafia, que representa casi el
81% del negocio del Grupo. Desde entonces, lo
cartera de clientes de Motor ha crecido en mas de
550.000 pélizas y el crecimiento de la facturacién

por primas en ese periodo ha sido del 17%.

En 2017, Patricia  Ayvela sumé o sus
responsabilidades la Direccién de Transformacién
Digital con el objefivo de ocelerar en la
digitalizacion de Linea Directa Aseguradora, ferreno
en el que el Grupo se ha situado en una posicién de
liderazgo en el seclor asegurador espadoal.
Actualmente, el 85% de los clientes se relacionan ya
con la compafiia y hacen sus gestiones por canales
digitales, como la web y la App movil, y servicios
como la aperlura digital de partes y la solitud de
grva han alecanzado muy elevados niveles de

penetracion.
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4.2 Desempefio del negocio

4.2.1 Principales magnitudes

En un entorno econémico incierto e hiperinflacionario, Linea Directa Aseguradora ha tenido un notable
desempefio. El volumen de negocio se situ6 en los 474,8 millones de euros, con incremento del 4%,
reflejando un sélido crecimiento en primas y asegurados en fodos los ramos.

El ratio combinado se situé en un 90% y el ratio de gastos se redujo al 19,8%, mostrando la continua
eficiencia y el control del gasto. El beneficio después de impuestos ascendié a 49 millones de euros, con
una rentabilidad sobre fondos propios del 28,3%.

En el cuadro siguiente se presenta un resumen de la cuenta de resultados consolidada a junio de 2022,

mosfrando sus diferentes componentes y su variacién respecto ol mismo periodo del ejercicio anterior

Miks dle euros 6M2022  em2021 U
Primas emitidas 474.789 456.465 40%
Primas impulados, netas de reaseguro 441,739 435.993 1,3%
Resultado técnico 44.051 63.139 -302%
Resultado financiero 18.380 12.795 43.6%
Resultado antes de impuastos 65.251 77618 -15,9%
Impuesto sobre beneficios (16.275) [19.408) -16,1%
Resutado neto de impuestos 48.976 58.210 -15,9%

6M 2022 6M 2021 Pﬁé/";’}
Ralio de siniestralidad 70,2% 65,3% 4,9p.p
Ratio de goslos 19,8% 20,2% Q4 pp
Ratio combinado Q0,0% 85,5% 45pp
Clientes [miles) 3.425 3.300 3,8%

’

El volumen de negocio se siiud en los 474,8 millones de euros, con un crecimiento del 4%, Por su parte, las

primas imputadas, nefas del reasegure cedido, crecieron en el primer semestre del afio un 1,3%.

En el dmbito de la rentabilidad, el resultado técnico alcanzé los 44,1 millones de euros. El ratioc combinado
consolidado aumenté 4,5 puntos porcentuales hasta un 90%, principalmente explicado por el aumento de la

movilidad y un infenso y persistente enforno inflacionario.

El resultado financiero asciende a 18,4 millones de euros, con incremento del 43,6% frente al ejercicio anterior.
la entidad ha redlizado plusvalias por importe de 4,5 millones de euros, principaimente en renta variable. la
rentabilidad de la cartera se situd en el 3,93% (2,3% a junic de 2021). La rentfa fija obtuvo una rentabilidad del

Q linea Directa Aseguradora vy sociedades dependientes
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2,61% (2,16% a junic de 202 1) mientras que la rentabilidad de la renta variable y fondos de inversion fue del
?,28% (1,17% a junio de 2021}. los ingresos de la cartera inmobiliaria se manfienen en linea con respecto a
junio de 2021 {2,2 millones de euros en ambos periodos, con una rentabilidad del 6,41% y 6,36% a junio de
2022 y 2021, respectivamente).

El resultado después de impuestos asciende a 49 millones de euros, lo que supone un decremento del 15,9%
frente al mismo periodo del ejercicio anterior, a consecuencia del menor resullado 1écnico mencionado con

anferioridad.
4.2.2 Ratios de gestién

El ratio combinado se sitda en un 90% en los primeros seis meses del ejercicio 2022, 4,5 p.p. superior al
semestre pasado. A pesar del entorno complejo actual, se mantiene un excelente desempefio técnico que
demuestra el continuo rigor en la suscripcién y control de gastos.

Ratio de Siniestralidad Rotio de Gastos Rafic Combincdo
&M 2022 6M 2021 pp. var 6M 2022 oM 2021 p.p. var. 6M 2022 oM 2021 p.p. var,
Autos 72,0% 66,0%  59pp 17,3% 177%  03pp  89.3% 837%  S6pp
Hogar 57.4% 57.5% Olpp 32,6% 33,8% 1,2 pp Q0,0% Q1,2% 1.3 pp
Salud 98,9% 105,3%  63pp  32.2% 421%  99pp  1312%  1474%  162pp
Ofros 2,8% 4,7% 19pp  A2,2% 26,8% 154pp  450% 31,5% 13,5 p.p
Total 70,2% 65,3% 49p.p 19,8% 20,2% O4pp 20,0% 85,5% 45p.p

El ratio de siniestralidad presenta un buen comporiamiento en un enforno de vuelta a la movilidad y de inflacién
elevada en el ramo de Autos. En el ramo de Hogar, no existen impactos significativos de eventos atmostéricos y

la siniestralidad se mantiene en niveles excelentes.

El ralio de gastos consolidado muestra una reduccion de 0,4 punios porcentuales mostrando el continuo esfuerzo
en la eficiencia vy el control estricto de gastos generales en todas las lineas de negocio. la Compaiia continda

con su apuesta por la digitalizacion y la tecnologia.

4.2.3 Cuenta de resultados por segmento

A confinuacion, se presenta un detalle de la evolucion de la cuenta de resuliados por linea de negocio:
Autos

El segmenio de Autos experimentd un salido crecimienio en primas del 2, 5%, superior al mercado (que aumenté
un 2,3%. Fuente: ICEA, datos a junio de 2022). Por su parte, la cifra de asegurados se incrementé en un 2,6%
0 65.089 clientes, alcanzande cosi los 2,6 millones a 30 de junio de 2022

10 linea Directa Aseguradora y sociedades dependientes
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Miles de euros 6M 2022 6M 2021 Z var. la evolucién  del  resultado
I3 . | . :
Primas emitidas 383206 373701 5y ecnico reflejo
Primas imputadas, netas de reaseguro 370.371 370.806 OI% — Un ralio de siniestalidad
Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro [206.484) {244.740) 89% contenido del 89,3%, en un
Gastos de explotacién netos [71.468) 75.358) 5,24 . L
contexto de fuerte inflacion
Otros gastos e ingresos técnicos 7.286 9.882 26,3%
con costes de
Resultado técnico 3Q.705 60.590 -34,5% . . .,
indemnizacion  y  de
reparacién al alza;
6M 2022 6M 2021 o.p. var. = Un exce'enfe ratio de gCJStOS
Ratic de siniestralidad 72,0% 66,0% 59pp que dismmuye 0,3p.p.yse
Ratic de gastos 17,3% 17.7% 03 pp sitia en el 17,3%,
Ratio Combinado 89,3% 83,7% 56pp reflejando  la bisqueda
continua de la eficiencia y
Clientes [miles) 2.581 2516 65 lg disciplino e gasto.
Hogar

En Hogor la Compaiia prosigue su crecimiento a doble digito, facturando un 10,6% mas respecio el mismo
g P g g
periodo del afio anterior, un crecimiento que dobla al mercado en su conjunto, que crecid un 5,1% (Fuente;

ICEA, datos a junio 2022):

lo cifra de asegurados del ramo se ha incrementado en 7,2% & 49.575, alcanzando los 738 miles de
asegurados a 30 de junio de 2022.

Miles de euros 6M 2022 6M 2021 % var. Lo evolucion  del  resultado
Primas emitidas 71667 64.779 j0ez  feenico reflejo:

i i 63.021 58.166 8 3% . - .
Primas imputadas, netas de reaseguro 0 A — Un rafic de siniestralidad
Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro 36.183) [33.435) 82%

excelente y estable;
Gastos de explotacién netos [20.405) 119.550) 44% i L
— Ausencia de atmosféricos en
Otros gastos e ingresos tacnicos (121 @1) 33.0% | ' 001
r r
Resultado técnico 6.312 5.000 240% Sl M SEMESHE 0,
millones de euros neto de
reOSGgUrO; y
6M 2022  6M 2021 p.p. vor. — Uno mejora del rafio de
Ratio de siniestralidad 57,4% 57,5% O1pp gastos de 1.2 puntos
Rafio de gastos 32,6% 33.8% 1,2pp porcentu0|es.
Ratio Combinado 90,0% Q1,2% -1,3pp
Clientes [miles} 738 688 30
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Salud

Por su parte, Vivaz, la marca de seguros de Salud de la Compaiiia que recompensa a sus clientes por llevar
hdbitos de vida saludables también estd experimentado un comportamiento positivo. Salud registra un crecimiento
en primas del 13,4% frente al 7,5% registrado por el sector |Fuente, ICEA, Asistencia Sanitaria, datos a junio

2022.
la cifra de asegurados alcanzé los 106.289, un incremento de casi 10.291asegurados, un 10,7%.

En esta linea de negocio, la Compaiia tiene un reaseguro proporcional en el que cede el 50% de la prima
P g prop g P Y

los siniestros.

Miles de euros 6M 2022 6M 2021 % vay. la evolucion del resultado
técnico refleja una continua
Primas emitidas 18.848 16.622 134%
mejora:
Primas imputadas, netas de reaseguro 7.610 6.342 20,0%
Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro (7.530) [6.678) 12.8%  _  E| ratio de siniestralidad
Gastos de explofacion netos (2.330) [2.567) -0 2% dismmuye en 63 0.p,
Ofros gostos e ingresos técnicos (121) {103) 17,5% situdndose en el 98,9%,
Resultado técnico (2.371) (3.006) 21,1% poniendo el foco en la
suscripcion y  seleccion
del riesgo;
6M 2022 6 202 | pp VI E o de gastos se
Ratio de siniestralidad 98,9% 105,3% 8,3 pp educe 9,9 punios
i % 42.1% P Op,
Ratio de gastos 32,2% , P p.p porcemuoles
Ratio Combinado 131,2% 147,4% 16,2 p.p
Clientes [miles) 106 Q6 10

Otros Negocios Aseguradores

Esla linea de negocio incluye varios producios, como el seguro de asistencia en viaje para los litulares de tarjetas
de crédito de Bankinter y Bankinter Consumer Finance y el seguro Vivaz Safe&Go lanzado en septiembre de
2021, el primer seguro de pago por uso para usuarios de vehiculos de movilidad personal.

A 30 de junio de 2022, los primas emitidas en esfa actividad ascendian a 1.068 millones de euros, con un
rafio combinado que se situd en un magnifico 45%.

12 linea Directa Aseguradora y scciedades dependientes
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Miles de evros 6M 2022 6M 2021 % var.
Primas emitidas 1.068 1.363 21,6%
Primas imputadas, netas de reaseguro 737 679 8 5%
Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro 20 {32} 34, 4%
Participocion en beneficios {235} (172) 36,6%
Gastos de explotacion netos (76) [10) 660,0%
Otros gastos e ingresos técnicos
Resultado técnico 405 465 -129%
6M 2022 oM 2021 p.p. var.
Ratio de siniestralidad 2,8% 4,7% -1,9p.p
Ratio de gastos 42,2% 26,8% 154 pp
Ratio Combinado 45,0% 31,5% 135 pp
Clientes [miles) 4 5 /1)

4.3 Estados de situacion financiera resumidos consolidados

4.3.1 Estados de situacién financiera resumidos

El balance de situacion de la Compafia a 30 de junio de 2022 es el siguiente:

Miles de euros

Activo 6M 2022 12M 2021 Z var.
Efective y equivalentes 102.517 115.788 -11,5%
Activos financieros disponibles para la venta 767.715 864.978 -11,2%
Instrumentos de patrimonio 132.892 153.963 -13.7%
Valores representativos de deuda ©34.823 711.015 -107%
Préstamos y partidas a cobrar 120.230 120.615 03%
Participacion del reaseguro en las provisiones tecnicas 23.580 20.153 17,0%
Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 109.456 110.721 -1,1%
Inversiones inmobiliarias 65.068 65.457 V6%
Inmovilizado material 44.388 45264 -], 9%
Inmovilizado intengible 14.064 14,121 04%
Otros activos 127.453 122.102 4,4%
Total active 1.268.287 1.368.478 7, 3%
13 Linea Directa Aseguradora y sociedades dependientes
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Miles de euros

Pasivo y Patrimonio O6M 2022 12M 2027 2 var.
Débitos y partidas a pagar 129.654 175.406 26, 1%
Derivados de cobertura - Q.447 100 0%
Provisiones técnicas 747273 738.158 1,2%

Frovisicn para primas no consumidas 470.194 449 740 4.5%

FProvision para riesgos en curso 3.280 3.280 0.0%

Frovisidn para prestaciones 273.799 285.138 4,0%
Provisiones no técnicas 22.033 22.133 V5%
Otros pasivos 40.365 45.059 10.4%
Total pasivo @39.325 220.203 3, 1%
Fondos propios 340.540 334.909 1,.7%
Ajustes por cambios de valor (11.578) 43.366 -1267%
Total patrimonio neto 328.962 378.275 -13,0%

Las fluctuaciones mds relevantes de describen o continuacion:

la disminucién de los epigrafes Instrumentos de Patrimonio y Valores representativos de deuda recoge la
disminucion en el valor de mercado de la cartera disponible para la venta en los seis primeros meses del
ano. Esta disminucion también tiene su reflejo contable en el Patrimonio Neto. Asimismo, la Entidad ha
disminuido su exposicion a renta variable en 31,7 millores de euros en el primer semestre.

las Provisiones Técnicas recogen principaimente el sélido crecimiento en el volumen de primas reflejado en
el incremento de la provisién para primas no consumidas, parcialmente compensado por la variacion en la
provisién para prestaciones.

Las variaciones en los epigrafes de Otros Activos v Pasivos son producidas por el propio proceso de gestion
del negocio.

Los Ajustes por Cambio de Valor del patrimonio neto reflejan la disminucién de plusvalias técitas de la cartera
de inversién mencionado anferiormente.

la Sociedad no tiene pasivos subordinados ni deuda financiera.

14 linea Directa Aseguradora y sociedades dependientes
ENERO - JUNIO_ 2022



& tinea Directs Aseguradora

4.3.2 Cartera de inversién

La Compaiiia dispone de una cartera de inversion
de bajo riesgo, basada en una estrategia de
inversién prudente.

A cierre del primer semestre 2022, la cartera de
inversién asciende a 841 millones de euros
lexcluyendo caja y equivalentes) v presenta la
siguiente distribucién:

i s
Fondos de Inversion . Inmuebles de Inversion

61.053 65.068
7% 8%
Acciones -
71.838 Renta Fijo -
9% Gobiernos
€84 1m 353.263

42%

Renta Fija - Corporativos
290.059 !
34%

—  Renta fija por importe de 643,3 millones de
euros, desglosada entre 353,3 millones de
euros en Gobiernos y 290,1 millones en
deuda corporativa.

— Acciones y fondos de inversién en renfa
variable por un importe de /1,8 y 61,1

millones de eurcs, respeclivamente;

— Inmuebles de inversién por imporle de 65,1

millones de euros.

Con relacion a lo renta fija, se presenta a
continuacién la  calificacién  crediticia de  estas
inversiones. El Q6% tiene un rating BBB o superior

e oy
£ou Lo

g\

€643m

sAAA wAA «A BBB  Menora BBB  Sin Raling

la duracién media de la cartera de renta fijo es de
4,04 afos.

Por su parte, los inmuebles de inversién estan
compuestos por tres inmuebles con una tasa de
ocupacion del 100%. la Compadia cuenta ademds
con cuatro edificios de uso propio. Las plusvalias en
inmuebles, tanto de uso propio como de inversién,
no recogidas en balance ascienden a 22,1 millones

de euros anfes de impueslos.

15

linea Directa Aseguradora y sociedades dependientes

ENERO - JU 20272



Linea Directa Aseguradora

4.4.3 Evolucién del patrimonio

El patrimonio nefo consolidado ha alcanzado la cifia de 329 millones de euros. El valor contable por
accién asciende a 0,30 euros a 30 de junio de 2022 (0,35 euros a 31 de diciembre de 2021).

La evolucion del patrimonio nefo en los primeros seis meses del afio recoge:

~  la disminucion del valor de las plusvalias latentes de la cartera disponible para la venta por importe

de 54,9 millenes de euros a consecuencia de la evolucion de los mercados:

- Lo entrega de 157.592 acciones de la autocartera al equipo de direccion como parte del Plan de

Retribucion VYariable Extraordinario en acciones con ocasion de la salida a bolsa:

—  El beneficio a junio de 2022 por importe de 49 millones de euros;

—  El primer dividendo a cuenta del ejercicio 2022 pagado el 8 de junio por importe de 2 1,8 millones

de euros.

las perspectivas macroecondmicas siguen estando
somelidas a un grado elevado de incertidumbre. La
guerra de Ucrania y la palitica cero-Covid en China
han refrasado la resolucién de los cuellos de botella
en las cadenas globales de suministro y en algunos
casos, los han infensificado. El rimo al que se
corrijan  estos fuertes desajustes es un faclor
fundamental  para  deferminar  la  senda de

recuperacion futura de actividad.

Por su parte, el proceso de endurecimiento del coste
de financiacion a escala global pedria incidir
negativamente en el grado de dinamismo de la
actividad  espafiola. £l nivel  persistfentemente
elevado de los precios en Espafia tiene un impacio
negalivo sobre el poder adquisitivo de las rentas

nacionales y en el gasto de los agentes.

Este confexto en el sector asegurador puede tomar
la forma de una menor venta de vehiculo nuevo v
una menor conlratacién de coberturas en el seguro
de Autos.

Es de esperar que la frecuencia siniesiral prosiga su
tendencia, una vez relajadas totalmente las medidas
restrictivos de movilidad. Serd necesario analizar si
esfe repunie se consolida o por el conirario se mitiga
con el fuerte encarecimiento del precio del
combustible. Otro factor relevante en el coste
siniestral es el incremento de precios, que ya se esid
fraduciendo en un fuerte encarecimiento en los

precios de reparacion.

Por su parte, los fenémenos atmosféricos continuaran
siendo un factor deferminante en la siniestralidad del

ramo de Hogar.

En el ramo de Salud no se esperan grandes cambios
con respecio al cierre de 2021, donde se ha

experimentado un crecimiento continuado.

Finalmente, los gostos generales de lo Compania

continuardn con la tendencia actual de contencién.

A 30 de junio de 2022 linea Directa Aseguradora
posee 637.587 acciones propias representalivas
del 0,059% del capital, a un coste medio de

compra de 999 miles de euros.
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El 29 de abril de 2022 se produjo el primer
devengo previsto en el Plan de Retribucion Variable
Exiroordinaria en acciones 2021-2023, dirigido al
equipo directivo con ocasién de la salida o Bolsa
de lo Compafia. A estos efectos, de conformidad
con el Plan aprobado por la Junta General de
Accionistas, el 3 de mayo de 2022 la Compaiia
desfind lo avtocartera correspondiente, adquirida en
el marco del programa de recompra de acciones
anunciade el 12 de mayo de 2021, ol abono de
dicha refribucién; todo lo cual ha sido debidamente
comunicado a la CNMV.

7. Composicién del
accionariado

A cierre de junio de 2022, Cartival es fitular del
19,15% de las acciones, Bankinter del 17,416%,
Fernando Masaveu Herrero del 5,305%, lazard
Asset Management del 3,195% e Invesco ltd. del
2,321%. Llinea Directa posee el 0,059% de
autocartera. El 52,5% es por tanto fee floaty estd
mayoritariamente  en  manos  de  inversores

institucionales,

En relacién al fromo institucional extranjero, éste

fiene la siguiente composicion:

Moruega R“"O
>U|71 | Au |

Fronm ‘
Es mclm Unldos
334mn
B°IQICG .
12% acciones

- _'T-\_

T
Lluzemburgo =
1405, {

Bzino Unide
24%,

8. Solvencia Il

El ratio de Solvencic Il de linea Directa Aseguradora
se situ en el 207% en los seis primeros meses de

2022 frente al 186% o diciembre de 2021

En la tabla siguiente se muestra el célculo del SCR
desglosado en sus diferentes médulos y  su

comparativa con el cierre de 2021

6M 2022  12M 2021

SCR Mercado 97.305 132.271
SCR Contraparte 11.847 13.086
) Fﬂmandh — SCR Salud 3.257 3.134
el SCR No Vida 162.056 171.657
BSCR 215.498 248.666
= roncon] SCR Operacional 27.393 27.166
'I 08 8m n = I-lacionzl
, . Ajuste por impuesto diferido (60.723) (68.958)
B-:lvnilnhir S acciones
- SCR 182,169 206.874
-‘".‘LO(}'I,T!'T\ .l

R Fondos Propios Solvencia |l 376.449 384.082
i ZZALTD Miles de euros
Ratio Solvencia I 207% 186%
Los fondos propios admisibles alcanzaron los 376,4
millones de euros, de los cuales el 100%
corresponde a Capital Tier | no restringidos de

méxima calidad.
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[2M 2021 AM 20972
186% 207%

384082

376 449

ws de guns

Woesde ewas

36874

. 182,169 i
SCR O londos prapios Fxcaso sobre SR Fondas propkos Erorsa sobic
axdmisbles SCR admisbles 5CR

El ratio de solvencia excluye laos filiales de linea
Directa Aseguradora, ya que sus objetos sociales
son los servicios de seguros auxiliares cuya
destinataria es casi infegramente la sociedad matriz.
Al no ser aseguradoras o reaseguradoras, no hay
obligacién alguna de presentar los informes de

solvencia a nivel de Grupo.

la variacién de los fondos propios admisibles a
afectos de solvencia desde diciembre de 2021
hasta el cierre semestral de 2022 recoge

principalmente:

— el beneficio de la matfriz linea Direcla
Aseguradora individual;

— lo variacién en las plusvalias técitas de la
carfera  disponible  para  la  venla, «a
consecuencia de la fuerte volatilidad de los
mercados financieros de renta variable y
renfa fija;

— la variacién de la provision best estimate de
primas de solvencia; y

— el primer dividendo a cuenta del ejercicio.

a 46

‘ 2

= 384

S oo 376

i55) 122
el )
240
)
Fondos  Beneficio Cambiosen  Ciros Dividendo  Fondos
propios Sl lacartera ajustes propios Sl
1204 2021 DPY & 2022
. v
Q. Otra informacién no

financiera

El Grupo cuenta con un Plan estratégico para el
trienio 2020-2022 supervisado por un Comité
especifico y articulado en torno a los tres grandes
ejes ESG {Ambiental, Social y Buen Gobierno),
que se aplican a fres dmbitos diferentes de
actuacién: el negocio, la organizacién y la
sociedad. Ademds, con el objefivo de desarrollar e
implementar el Plan, contamos con  politicas
especificas en el dmbito de la sostenibilidad que han
sido  aprobadas  por el propio Consejo  de
Administracion y cuya  orientacion y  alineacién
responde al compromiso de la Compaiiia con los
Obiefivos de Desarrollo Sostenible v la Agenda
2030, en los que linea Directa se ha vinculado con

ocho de ellos.

Un hito destacable del ejercicio es, precisamente, la
elaboracién, por primera vez en nuesira historia, del
informe sobre los Estados de Informacion  no
Financiera (EINF), una iniciaiva que tiene el
objetivo, no solo de cumplir con la normativa
vigente, sino también de potfenciar la fransparencia
de la Compaiila, ofreciendo a lo sociedad y a
nuestros grupos de inferés una informacion lo més

veraz y objetiva posible de nuestro desempefio ESG.
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Asl, a fravés de este documento, linea Directa
Aseguradora informa sobre  las  cuestiones
ambientales, de gobierno corporative y relativo al
personal, la sociedod y o los derechos humanos
relevantes  para  la  Compafila  en  aquellas

aclividades propias de su negocio.

El informe se encuentra disponible en la pagina web
corporativa en el siguiente enlace

https: / /www lineadirectaaseguradora.com/sosteni

bilidad/estadode-informacion-nofinanciera

10.NIIF 17

En el entorno contable, el proximo 1 de enero de

2023, entra en vigor la NIIF 17, el nuevo estandar
de IASB para confratos de seguro. Representa una
revisién complefa de la contabilidad de los contratos
de seguro en reconocimiento de la necesidad de
una  mayor fransparencic  de las  posiciones
financieras y el desemperio de las aseguradoras. La
informacién mejorada en las nuevas revelaciones
permitird una mayor comparabilidad de los estados

financieros con olros aseguradores.

Este serd el mayor cambio contable que el sector
haya experimeniado en décadas. El esténdar
combia  profundamente el  enfoque  de
contabilizacién de los seguros, pasondo de un
esquema fradicional, basado en valores histéricos,
c un enfoque mas cercanc al valor econdmico de

eslos contratos.

En el caso de linea Directa Aseguradora, al ser un
Crupo exclusivamente de seguros no vida y con
contratos en los que el periodo de cobertura es igual
o inferior @ un afio, se aplicard el mélodo de
valoracion  simplificado denominado  Enfoque de
Asignacion de la Prima [PAA por sus siglas en
inglés), por lo que la NIIF 17 no tendré un impacto

considerable en los resultados.

11. Gobierno Corporativo

En el primer semestre de 2022 se ha celebrado la
primera Junta General de Accionistas de linea
Directa Aseguradora como sociedad cotizada, tanto
de forma presencicl como telemdtica, con un
elevado quorum de asistencia del 77,65% y un
porcentaje de votos a favor superior al 92% en todos

los puntos del orden del dia.

Tras el nombramiento por cooptocién el 17 de
febrero de 2022 de Palricia Ayuela como consejera
ejecutiva y consejera delegada, la Junta General de
24 de marzo ratificé dicho nombramiento con mas
del 99% de votos a favor.

En cuanlo a la composicion del Consejo, cabe
destacar su independencia y diversidad. FEsta
formado  por  miembros  con  una  cdecuada

diversidad  de

competencias. Asimismo, estd compuesto en un 57%

formacién,  experiencia vy
por mujeres y un 5/7% por consejeros
independientes. Ademds, las comisiones consultivas
del Consejo estdn presididas por consejeros
independientes y compuestas por miembros con las
competencias necesarias conforme a las funciones
de cada Comision, lo que impulsa su efectividad e

independencia.

Sin perjuicio del contacto habitual de la Compapia
con los accionistos v el resto de los grupos de interés
a lo largo del ejercicio, v la informacién disponible
de forma permanente en la pagina web corporativa
{hitps:/ /wwwlineadirectaaseguradora.com/gobie
mo-corporalivo) el Informe Anual de Gobiemo
Corporativo, disponible igualmente en la pagina
web,  olfrece  un  detalle  especialmente
pormenorizado de! sistema y practicas de gobierno

corporativo de linea Directa.
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Acontecimientos  posteriores  al
cierre

No se han producido hechos posteriores al cierre
del ejercicio contable que puedan afeciar las
cuentas semestrales ni ser de interés para los usuarios
de los esfados financieros.

20 linea Directa Aseguradora y sociedades dependientes
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Anexos

Estados de situacion financiera resumidos consolidados

Miles de euvros

Activo O6M 2022 12M 2021
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 102.517 115.788
Activos financieros disponibles para la venta 767.715 864.978
Instrumentos de patrimonio 132.892 153.963
Valores representativos de deuda 634.823 711.015
Préstamos y partidas a cobrar 120.230 120.615
Vdlores represeniativos de deuda 8.499 10.990
Depdsitos en entidades de crédito - -
Créditos por operaciones de seguro directo 61.996 53.538
Tomadores de seguro 61.996 53.538
Créditos por operaciones de reaseguro 7.756 7.969
Ofros créditos 41979 48.118
Créditos con las Administraciones Publicas 1.040 1.040
Resto de creditos 40.939 47.078
Derivados de cobertura 3.272 e
Participacién del reaseguro en las provisiones técnicas 23.580 20.153
Provision para primas no consumidas 6.597 4.280
Provisidn para prestaciones 16.983 15.873
Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 109.456 110.721
Inmovilizado material 44.388 45264
Inversiones inmobiliarias 65.068 65.457
Derechos de uso 3.659 4.496
Inmovilizado intangible 14.064 14121
Otro activo intangible 14.064 14127
Activos fiscales 20.847 28.467
Activos por impuesto corriente 2.900 19916
Activos por impuesto diferido 17.947 8.551
Otros activos 102.947 89.139
Comisiones anticipadas y ofros costes de adquisicion 96.391 87.219
Periodificaciones 6.048 1.528
Reslo de aclivos 507 392
Activos mantenidos para venta - T
Total activo 1.268.287 1.368.478
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Miles de euros

Pasivo y patrimonio neto 6M 2022 12M 2021
Débitos y partidas a pagar 129.654 175.406
Deudas por operacicnes de seguro 3.027 2.526

Deudas con asegurados 2.698 1.939
Deudas con mediadores 326 587
Deudas condicionadas 3
Deudas por operaciones de reaseguro 1.024 1.244
Pasivos por arrendamiento 3.684 4.534
Otras deudas 121.919 167.102
Deudas con las Administraciones piblicas 16.235 17.454
Otras deudas con entidades del grupo y asociadas - 56
Resto de ofras deudas 105.684 149.592
Derivados de cobertura - 9.447
Provisiones técnicas 747.273 738.158
Provision para primas no consumidas 470,194 440,740
Provision para riesgos en curso 3.280 3.280
Provision para prestaciones 273.799 285.138
Provisiones no técnicas 22.033 22.133
Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales : '
Provisién para pagos por convenios de liquidacion 21.652 21.915
Ofras provisiones ne técnicas 381 218
Pasivos fiscales 40.335 44 456
Pasivos por impuesto corriente 4.824 -
Pasivos por impuesto diferido 35511 44 456
Resto de pasivos 30 603
Periodificaciones : =
Otros pasivos 30 603
Total pasivo 939.325 990.203
Fondos propios 340.540 334.909
Capifal 43.537 43.537
Capital escriturado 43.537 43.537
Reservas 270.796 260.146
legal y estatutarias 2.046 9.046
Ofras reservas 261.750 251.100
Reservas en sociedades consolidadas -
{Acciones propias) (999} (1.247}
Resultado del ejercicio 48.976 110.137
(Dividendo a cuental) (21.770} 77 .664)
Ajustes por cambios de valor (11.578) 43.366
Activos financieros disponibles para la venta (11.578) 43.366
Total patrimonio neto 328.962 378.275
Total pasivo y patrimonio neto 1.268.287 1.368.478
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Estado de resultados resumidos consolidados - Negocio asegurador no vida

Miles de euvros

Cuenta de resullados del negocio asegurador no vida 6M 2022 6M 2021
Primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro 441.739 435.993
Primas devengadas 474,768 456.475
Seguro Directo 474,789 456.465
Variacidn de la correccion por deferioro para primas pendientes de cobro {21) 10
Primas del reasegure cedido [14.890) [12.914)
Variacidn de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curse [20.455) [©.728]
Seguro Directo [20.455) [9.728)
Variacién de la provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido 2.316 2.160
Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 36.794 22.769
Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias 2172 2169
Ingresos procedentes de inversiones financieras 14.392 14.337

Aplicociones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones
Del inmovilizado malerial y de las inversiones inmabiliarias
De inversiones financieras

Beneficios en realizacion de inmovilizado material y de las inversiones 20.230 6.263
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -
De inversiones financieras 20,230 5263
Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro (310.218) (284.885)
Prestaciones y gastos pagados (262 .769) [234.565)
Seguro Directo [268.465) (239.775]
Reaseguro Cedido 5.696 5.210
Variacién de la provisién para presfaciones 12.872 3.522
Seguro Directo 11.762 {238)
Reaseguro Cedido 1.110 3.760
Gastos imputables o prestaciones 160.321) 153.8472)
Participacién en Beneficios y Extomnas 1235) (172)
Variacién de la provisién para parlicipacion en beneficios y extornos {235) (172)
Gastos de explofacién nefos (94.279) (97.485)
Caslos de adquisicidn 184.217) 186.582)
Gastos de administracion {12.525) {13.708)
Comisiones y parlicipaciones en el reaseguro cedido 2.463 2.805
Otros gastos técnicos 7.044 9.688
Variacién de prestaciones por convenios de liquidacién de siniesiros 11161 11.827
Ctros 4.117) 2.139)
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (18.414) (9.974)
Guastos de geslion del inmovilizado material y de los inversiones 13.679) (3.765)
Gaslos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (1.554) (1.342)
Gasios de inversiones y cuenlas financieras 12.125) 12.423)
Correcciones de valer del inmovilizade material y de los inversiones (14) (13)
Arortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (14) [13)
Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias .
Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones 114.721) 6.1906)
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 7
De las inversiones financieras (14.721} [6.189)
Resultado del negocio asegurador no vida positive / [negativo) 62.431 75.934
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Estado de resultados resumidos consolidados — Cuenta de otras actividades

Miles de euvros

Cuenta de resultados de otras actividades O6M 2022 OM 2021
Resultado del negocio asegurador no vida 62.431 75.934
Otros ingresos 4.189 4.632
Resto de ingresos 4,189 4.632
Ofros gastos {1.369) {2.948)
Resto de gastos (1.369) (2.948)
Subtotal (Resultado de ofras actividades) 2.820 1.684
Resultado antes de impuestos 65.251 77.618
Impuesto sobre beneficios (16.275) (19.408)
Resultado del ejercicio {beneficio/ (pérdidal) 48.976 58.210
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 48.976 58.210
Resultado afribuido a parficipaciones no dominantes -
Ganancias bésicas por accién (en euros) 0,05 0,05
Ganancias diluidas por accién (en euros) 0,05 0,05
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sociedades dependientes

Informe de revision limitada

Estados financieros intermedios resumidos consolidados

correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022
Informe de gestion intermedio consolidado



Informe de revision limitada de
estados financieros intermedios resumidos consolidados

A los accionistas de Linea Directa Aseguradora, S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros:

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Linea Directa Aseguradora, S.A.,
Compaiiia de Seguros y Reaseguros (en adelante la Sociedad dominante) y sociedades
dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el estado de situacién financiera al

30 de junio de 2022, el estado de resuitados, el estado de otro resultado global, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y
consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos estados
financieros intermedios de conformidad con los requerimientos establecidos en la Norma
internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién
Europea, para la preparacion de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto
en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién
sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de Ia revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personai responsabie de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Esparfia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningdn momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2022 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad
con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decretec 1362/2007, para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre |a nota 2.a) adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios no incluyen toda la informacion que requeririan unos estados financieros
consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021. Nuestra conclusién no ha
sido modificada en relacion con esta cuestion.

Oftras cuestiones
Informe de gestion intermedio consolidado

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2022 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2022. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién intermedio consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Linea Directa Aseguradora, S.A., Compafiia de
Seguros y Reaseguros y sociedades dependientes.

Preparacion de este informe de revision

Este informe ha sido preparado a peticidn de la Junta General de Accionistas en relacion con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO
SEMESTRAL DEL PRIMER SEMESTRE DE 2022

Los miembros del Consejo de Administracion de LINEA DIRECTA
ASEGURADORA, S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS declaran,
hasta donde alcanza su conocimiento, que los estados financieros intermedios resumidos
consolidados del periode de seis meses terminado el 30 de junio de 2022, formulados por
el Consejo de Administracion en su reunion de 21 de julio de 2022 y que se componen
de 75 hojas de papel comun visados por el Secretario del Consejo y con la numeracion de
1 a 46, ambas inclusive, para los Estados financieros intermedios resumidos consolidados,
y con la numeracién 1 a 24, ambas inclusive, para el Informe de gestién intermedio
consolidado, han sido elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables,
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, y
que el informe de gestion consolidado intermedio incluye un andlisis fiel de la
informacién exigida.

En Tres Cantgs, Ma de julip de 2022

———— o
D. Alfonso Botin-Sanz de Sautuola y Naveda . John de Zulueta Greenebaum
President Consejero
D. Fernando Masaveu Herrero Diia. Ana Plaza Arregui
Consejero Consejera
Diia. Elena Otero-Novas Miranda a Estévez Luafia
Consejera Consejera
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Diia Patricia Ayuela Rueda
Consejera Delegada






