Papeles y Cartones de Europa, S.A.

NOTA DE PRENSA

Madrid, 1 de marzo de 2007

EL GRUPO EUROPAC INCREMENTO UN 53,2% EL RESULTADO
RECURRENTE DE EXPLOTACION EN 2006

» Esta cifra alcanz6 los 34,7 millones de euros. El resultado de explotaciéon (EBIT)
consolidado asciende a 28,9 millones de euros, un 32,4% maés que en 2005, afectado
por partidas no recurrentes causadas principalmente por indemnizaciones de
personal.

» Las ventas consolidadas fueron de 343,3 millones de euros, un 20,6% mas que en el
ejercicio anterior.

» Los ingresos de la divisién energia ascendieron a 31,3 millones de euros, un 53,5%
mds que en 2006. La energia aporta ya un 9,1% de la cifra de negocio frente al 7,2%
de 2005. En los ultimos 18 meses se han puesto en marcha una turbina de generacion
de 30MW y una caldera de biomasa en Viana do Castelo.

» Las buenas previsiones econdémicas, la tendencia al alza en los precios y los bajos
niveles de inventarios de papel hacen prever que el entorno siga siendo favorable
durante 2007.

Papeles y Cartones de Europa, S.A. (EUROPAC) obtuvo en 2006 un importe neto
consolidado de la cifra de negocio de 343,3 millones de euros, lo que supone un
incremento del 20,6% con respecto a la cuantia obtenida en 2005. Esta mejora se debe
fundamentalmente a un aumento sustancial de la actividad, con incrementos del volumen
de ventas y precios unitarios en todos los negocios. El 52,23% de las ventas han sido
generadas por la division de papel, el 38,21% por la de carton, el 9,12% corresponde a
energia y el restante 0,44% a otros.

En 2006 fue muy destacable el enorme esfuerzo realizado por EUROPAC en materia de
eficiencia y rentabilidad. El plan de reestructuracién y optimizacion de plantilla que el
Grupo esta llevando a cabo en la division carton en Portugal se esta traduciendo en una
reduccion de los costes fijos en el entorno del 20% de la masa salarial de esta division en
Portugal. Esto a su vez esta redundando en un incremento de la productividad por
empleado, que en el 2007 mejorara en un 5,9%.

El beneficio de explotacién (EBIT) recurrente fue de 34,7 millones de euros, un 53,2%
mas que en 2005. El incremento porcentual de esta magnitud durante el periodo ha sido
superior al de las ventas, reflejando asi la consecucion de crecimiento con rentabilidad. El
resultado de explotacion (EBIT) consolidado asciende a 28,9 millones de euros, un 32,4%
mas que en 2005, afectado por partidas no recurrentes causadas principalmente por
indemnizaciones de personal.
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Principales magnitudes consolidadas

2006 2005 |Var.en %
Ventas 343.258 | 284.713 20,6%
Ebitda * 58.649 50.282 16,6%
Ebitda recurrente 64.506 49.739 29,7%
Ebit 28.888 21.827 32,4%
Ebit recurrente 34.745 22.682 53,2%

* EBITDA calculado como EBIT +Amortizaciones + Provisiones no de trafico

El resultado financiero ha ascendido a 11,2 millones de euros como resultado del mayor
endeudamiento derivado de las inversiones realizadas por el Grupo en 2006, la compra
de acciones de Gescartao a lo largo del ejercicio, asi como la subida de los tipos de interés.

El beneficio neto del grupo ha sido de 11,0 millones de euros. Esta cifra es un 106,0%
superior a la del ejercicio anterior.

PERSPECTIVAS

PAPEL KRAFTLINER: Los precios del papel tuvieron un comportamiento alcista a los largo
de 2006. El precio medio del kraftliner durante el ejercicio fue de 460,1 €/tonelada, un
16,0% superior al del 2005. En diciembre el precio medio del kraftliner superd los 500
€/tonelada.

Los niveles de inventarios han vuelto a bajar en el mes de enero debido a la fuerte
demanda de papel kraftliner y las menores importaciones procedentes de Estados Unidos
hacia Europa. Segun la European Containerboard Organisation los “stocks” europeos en
el mes de enero de 2007 eran un 5,8% inferiores a los del mismo mes de 2006. En este
contexto, el Grupo Smurfit Kappa, principal productor de papel kraftliner en el
continente, ha anunciado recientemente una subida de 40 euros/tonelada a partir del 1
de abril préximo.

PAPEL RECICLADOQ: La situacidén en este mercado se caracteriza por la fortaleza de la
demanda, el cierre de instalaciones obsoletas y poco eficientes (se ha desactivado una
capacidad de produccion de 1,6 millones de toneladas/afio en los dos ultimos ejercicios,
proceso que aun no ha terminado) y los bajos niveles de inventarios que en el periodo
mayo 06-enero 07 se han reducido un 11%. En este contexto, EUROPAC comunicd a sus
clientes en Espafia una subida de 60€/tonelada en todas las calidades de este producto
con efectos desde el pasado 16 de noviembre, la cual se encuentra ya totalmente
implementada. Este hecho confirma el cambio de tendencia al alza en los precios de este
mercado.

CARTON: EUROPAC anuncié una subida de precios del 15% en plancha de cartén y del
13% en cajas en Espafia y Portugal el pasado 1 de diciembre. Estos incrementos han
compensado el aumento de los costes de materias primas, energéticos y de transporte que
se vienen produciendo ultimamente, lo cual se vera reflejado en una mejora de la
rentabilidad de esta parte del negocio en el actual ejercicio 2007.

ENERGIA: Las ventas de la actividad de energia fueron de 31,3 millones de euros, un
53,5% mas que en 2005. La aportacion de esta division a la cifra de negocio alcanza ya el
9,1%. En Abril de 2005 se puso en marcha una nueva turbina de 30 MW de potencia en
Viana do Castelo, que funciond ya a pleno rendimiento durante todo el ejercicio 2006
Ademas, el pasado septiembre se puso en marcha una nueva caldera de biomasa también
en Viana do Castelo, que permite la sustitucion de la quema de combustibles foésiles por
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combustibles “verdes”, que contribuira a una reducciéon en los costes de produccién
energéticos de aproximadamente 2,5 millones de euros al ano.

Por otro lado, la OPA lanzada recientemente por EUROPAC sobre el capital de Gescartao
que aun no controlaba, tendra un efecto positivo en el Beneficio Neto Atribuible
correspondiente a 2007 debido al descenso del porcentaje de minoritarios que se ha
producido tras el resultado de la misma. Actualmente EUROPAC controla el 97,9% del
capital de Gescartao, frente al 84,2% que ostentaba el 31 de diciembre de 2006.

Para mayor informacion:

Ana Pombo Gonzalo Torres Martin
EUROPAC Gavin Anderson & Company
Tel. 91 490 21 60 Tel.: 91 702 71 70

E-Mail: apombo@europac.es E-Mail:gtorres@gavinanderson.es

Www.curopac.cs
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