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INFORME DE GESTION INTERMEDIO
DEL PRIMER SEMESTRE DE 2010

Grupo Bancaja esta formado por un conjunto de empresas constituidas o participadas por la Caja de
Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, que integra entidades financieras de larga
tradicion y sociedades de servicios, con objeto de especializar y diversificar la oferta de productos
a los clientes a través de diferentes canales de distribucion, en un espacio geografico
progresivamente ampliado, a fin de obtener economias de escala y de ambito o de alcance.

Bancaja, como entidad matriz del Grupo, coordina la actuacion de las empresas participadas, a las
que apoya en diversos aspectos: innovacion financiera, desarrollo tecnologico y formacion de sus
recursos humanos, entre otros. A 30 de junio de 2010, las principales sociedades participadas por el

Grupo eran las siguientes:

GRUPO
BANCAJA
I
[ [ [ [ [ [ [ 1
BANCOS GESTORAS FINANCIERAS SEGUROS INMOBILIARIO SERVICIOS INVERSION OTRAS
GRUPO EMPRESARIAL
: ’ — . - Ribera Hospimar
Bco.Valencia Bancaja Gestion B.E.F. Aseval Bancaja Habitat Cavaltour Bancaja Salud 2000
38,39% | |  deActivos 100% 50% 100% 50% Participaciones 50% M 31.60%
100% 100% '
- - - - - - Hotel Alameda Terra
Bancaja Fondos Bancaja Capital Bancaja CISA Acinsa Valenciana Valencia Mitica
100% 100% BancaSeguros 100% 23,18% | | Inversiones 100% mR 24.23%
100% Mobiliarias '
100%
- - — - - Diversia Conces. Valmor
Invercalia Bancaja Emisiones Valenciana de Grupo Bancaja y Servicios Sports
| | Gestion Privada 100% || Inversiones | | Centro Estudios 36.33% M 3333%
100% Participadas 100 % ' '
100 %
- - - Sistemas Aguas de
Arcalia Bancaja US Debt Martinsa-Fadesa Cart. Part. Emp. Energéticos Valencia
Patrimonios 100% 5,97% delaC.Vv. deLevante || 3034%
100% 50 % 0% ’
: — - Abertis
Arcalia BVA Preferentes Inmobiliaria Bancaja 0.85%
| | Inversiones SGIIC 100% L Colonial L| Inversiones ' r
100% 0,65% 69,98%
Mercavalor AV Iberdrola | | {NH Hoteles
19.99% 5,60% 5,66%
Enagas
5%
Notas:

El porcentaje indicado se corresponde con la participacion de control (suma de la participacion directa de Bancaja mas la
indirecta sin ponderar a través de las sociedades sobre las que se ejerce el control y la indirecta ponderada a través de las
sociedades sobre las que no se ejerce el control).

Las sociedades con recuadro en linea discontinua son participaciones directas de Bancaja Inversiones, S.A., junto con Banco
de Valencia, S.A., el cual se muestra separado en el organigrama en la medida que esta ordenado por criterio de actividad.
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1. Evolucién de Grupo Bancaja en el primer semestre de
2010.

Los indicadores econdmicos correspondientes al primer semestre del ano, confirman la mejora
gradual, aunque incipiente, de la economia espafnola en un entorno caracterizado por la progresiva
recuperacion de la economia mundial. El PIB del primer trimestre del afo crecio un 0,1%, en
términos intertrimestrales, tras afo y medio de bajada, si bien la tasa de variacién interanual
continud siendo negativa aunque con un descenso mas atenuado que en trimestres anteriores.

El elevado desempleo sigue siendo el problema central de la economia espaiola. Ante esta
situacion, el Consejo de Ministros aprobo el pasado dia 16 de Junio el paquete de medidas urgentes
para la reforma del mercado de trabajo, por lo que aln es pronto para evaluar el impacto y su
efectividad.

A pesar de los temores deflacionistas presentes en el trimestre a raiz de que la tasa de inflacion
subyacente interanual del mes de abril se situara en terreno negativo por primera vez desde que se
tienen registros, el dato de mayo evidencié un aumento de tres décimas lo que situo el indicador
subyacente en terreno positivo. El IPC del mes de mayo avanzo un 0,2% y un 1,8% en tasa mensual e
interanual respectivamente.

El pasado 10 de Junio el BCE decidio seguir manteniendo los tipos en el 1,00%, confirmando que
siguen en un nivel adecuado y acordd continuar con las subastas a tres meses con adjudicacion
plena a tipo fijo hasta Septiembre. Resalto las expectativas que tiene el organismo para la
eurozona: crecimiento moderado a medio plazo, a pesar de los altos niveles de incertidumbre que
siguen experimentando algunos segmentos de los mercados financieros. Asimismo di6 la bienvenida
a los paquetes de medidas puestos en marcha por los paises y la necesidad de que éstos cumplan
con sus compromisos de ajuste del déficit para alcanzar los nuevos objetivos presupuestarios, asi
como el deber de todos ellos de garantizar la sostenibilidad en las finanzas publicas. Finalmente,
destaco como factor clave en la recuperacion de la estabilidad financiera el papel fundamental
que tenia la reestructuracion del sector bancario, necesitado de una reforma profunda.

En este contexto, la necesidad de constituir entidades o grupos de entidades solidos y eficientes con
capacidad para competir en un mercado cada vez mas exigente, junto con las modificaciones
legislativas pertinentes, es lo que ha motivado una fuerte reestructuracion del sector financiero
espanol. En el segundo trimestre del ejercicio se encuentra practicamente concluido el mapa del
proceso de reestructuracion de cajas de ahorro espafolas. Dicho proceso de reestructuracion se ha
materializado en 12 procesos de integracion en los que estan involucradas 38 de las 45 cajas
espafolas. De los 12 procesos, 7 de ellos se han planteado con peticion de ayudas al FROB,
totalizando un importe de 10.189 millones.

El Consejo de Administracion de Bancaja, en su reunion celebrada el dia 14 de junio de 2010,
aprobd un protocolo de integracion en el que se determinan las bases para la formacion de un
Grupo contractual entre Bancaja, Caja Madrid, Caja Insular de Canarias, Caixa Laietana, Caja Avila,
Caja Segovia y Caja Rioja, articulado como un Sistema Institucional de Proteccion (SIP) de amplio
alcance, en el que se creara una "Sociedad Central”, y en cuyo capital social participaran todas las
Cajas. Posteriormente, en la reunion del dia 29 de julio, ha aprobado el contrato de integracion
para la constitucion de dicho Grupo, acordando someterlo a la aprobacion de la Asamblea General.

Con unos activos de 340.000 millones de euros, el nuevo SIP se consolidara como la primera caja de
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ahorros espanola. Ademas, se convierte en la primera entidad en banca comercial y de empresas en
el mercado nacional por volumen de negocio. Esta integracion permitira a las entidades fortalecer
sus ratios de solvencia y sus niveles de liquidez, optimizar su eficiencia y procurar un mejor servicio
a su amplia base de clientes.

Grupo Bancaja, en paralelo al proceso de integracion en el que se encuentra, continlia consolidando
los retos que se habia planteado para el ejercicio, centrados en la gestion activa de la morosidad y
la liquidez, la mejora de los niveles de solvencia y la optimizacion de recursos; asi como la gestion
prudente de los riesgos, prioritaria y una de las principales lineas de actuacién de la entidad.

A continuacion se detalla la posicion de Grupo Bancaja en sus principales magnitudes al cierre del
segundo trimestre de 2010:

e La base de clientes del Grupo ha continuado creciendo. Las altas experimentadas en los seis
primeros meses del afio permiten situar el nimero de clientes de Grupo Bancaja en torno a
los 3,6 millones.

 Los activos totales han alcanzado la cifra de 112.454 millones de euros, habiéndose
incrementado un 1,86% respecto al mismo mes del ejercicio anterior y un 0,89% en el ano.

» El crédito a clientes ha alcanzado un saldo de 83.549 millones de euros, de los que dos
terceras partes tienen garantias reales. Los recuros ajenos presentan un saldo de 82.025
millones de euros; a pesar de la fuerte competencia por la captacion de financiacion
minorista y obviando la evolucion de los saldos del sector publico, en el primer semestre de
2010 se ha producido un crecimiento interanual de los depositos de clientes minoristas del
3,18%, hasta alcanzar los 46.245 millones de euros. A la cifra de recursos ajenos en balance
se suman los depositos de clientes en operaciones de fuera de balance (patrimonio en
fondos de inversion, fondos de pensiones, planes de ahorro y patrimonios gestionados de
8.007 millones de euros), alcanzando una cifra total de recursos gestionados de 90.032
millones de euros

e Grupo Bancaja presenta un resultado atribuido al cierre del segundo trimestre del ejercicio
2010 de 144 millones de euros, lo que supone una variacion interanual del -28,75%. La
entidad ha destinado a provisiones gran parte de los resultados recurrentes y plusvalias
realizadas por operaciones financieras.

El diferencial entre créditos y depoésitos se ha reducido, en un contexto de tipos de interés
en minimos histdricos y una intensa competencia en torno a la captacion de recursos de
clientes, presionando a la baja el margen de intereses que se ha reducido un -24,80%
respecto al ejercicio anterior.

El margen bruto ha alcanzado los 1.512 millones de euros, presentando una evolucion muy
positiva gracias a la significativa contribucion de los resultados obtenidos en operaciones
financieras, permitiendo asi compensar partidas que se han visto presionadas por estar
estrechamente ligadas a la situacion de la economia real.

El margen de explotacion asciende a 1.052 millones, con un crecimiento del 16,43%
respecto al mismo periodo del afo anterior, debido tanto a la evolucion de las cifras de
negocio como a los positivos resultados obtenidos en operaciones financieras y la rigurosa
politica de contencion de costes implementada, que han producido una significativa mejora
de la eficiencia situandose en el 28,14%, presentando un descenso del 8,72% frente al ratio
de junio 2009, manteniendo a Grupo Bancaja como una referencia en el sector.
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La capacidad de generacion de resultados de Grupo Bancaja ha permitido incrementar las
dotaciones de morosidad y activos inmobiliarios en un 6,76% en comparacion con el mismo
periodo del afo anterior, hasta los 785 milllones. Una vez atendidas las obligaciones
fiscales, el resultado neto del primer semestre se ha situado en 205 millones de euros, con
una variacioén interanual de -22,44%. El resultado atribuido al grupo presenta una variacion

interanual de -28,75%, hasta alcanzar los 144 millones de euros.

Por Gltimo, la entidad mantiene unos sélidos niveles de solvencia, alcanzando un ratio core
capital del 7,02% y Tier | en el 7,91%. El ratio de solvencia se sitla en el 12,14%, con un
exceso sobre los recursos minimos computables de 2.926 millones de euros (+52%).

Grupo Bancaja

Variacion
NEGOCIO 30/06/2010 31/12/2009 Importe %
ACTIVO TOTAL EN BALANCE 112.453.869 111.459.177 994.692 0,89
VOLUMEN DE NEGOCIO 173.580.757 178.354.402  -4.773.645 -2,68
Crédito a clientes bruto 83.548.789  82.951.512 597.277 0,72
Recursos gestionados 90.031.968 95.402.890 -5.370.922 -5,63
Recursos ajenos en balance 82.025.278 87.144.371  -5.119.093 -5,87
Recursos fuera de balance (1) 8.006.690 8.258.519 -251.829 -3,05
Variacion
RECURSOS (2) 30/06/2010 31/12/2009 Importe %
EMPLEADOS EN ACTIVIDAD BANCARIA 8.104 8.148 -44 -0,54
OFICINAS (3) 1.566 1.578 -12 -0,76

(1) Incluye Fondos de inversion, Planes de pensiones, Reservas técnicas de seguros y Gestion de patrimonios.

(2) Incluye Bancaja y Banco Valencia.

(3) No incluye oficinas de representacion.

Variacion Interanual

RESULTADOS 30/06/2010 30/06/2009 Importe %

MARGEN DE INTERESES 554.382 736.705 -182.323  -24,75
MARGEN BRUTO 1.511.665 1.354.820 156.845 11,58
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 335.056 174.582 160.474 91,92
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 245.531 334.619 -89.088 -26,62
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 204.569 263.748 -59.179  -22,44
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 143.515 201.429 -57.914  -28,75



Bancaja®

2. Gestion del Riesgo

La gestion del riesgo conforma uno de los pilares basicos de la estrategia de Grupo Bancaja. El
Grupo entiende que una correcta identificacion, valoracién, control y seguimiento de los
riesgos que emanan de sus actividades es clave para optimizar la generacion de valor en
funcion del perfil de riesgos deseado y, asi, garantizar la solvencia patrimonial que permita
continuar con los planes de negocio definidos.

Grupo Bancaja ha continuado trabajando en la mejora y adaptacion de sus procesos de riesgos
a la dificil coyuntura economica que, aun con ligeros sintomas de mejoria, hemos continuado
sufriendo a lo largo de este primer semestre. Una parte de estas medidas han ido dirigidas al
aumento de la eficiencia de los procesos de recuperacion de riesgo de crédito; y otras a la
mejora efectiva de la situacion de liquidez del Grupo impulsando el incremento de los recursos
ajenos minoristas a través de la Red y colocando en mercado emisiones a largo plazo utilizando
para ello las medidas gubernamentales urgentes adoptadas a finales de 2008.

Esto se ha traducido por un lado en una eficaz contencion del crecimiento de la morosidad,
manteniendo ésta asi como el nivel de fondos de cobertura en unos niveles adecuados en linea
con los del Sector; y de otro, en una mejora de la posicion neta de liquidez y de la gestion de
la curva de vencimientos mayoristas, garantizando ademas la disponibilidad de activos liquidos
suficientes para cubrir los vencimientos del resto del ejercicio.

jun-10 dic-09
Datos en miles de euros
(incluye riesgos contingentes)
Riesgo de crédito 88.243.839 88.033.374
Deudores morosos 4.435.303 4.040.591
Provisiones constituidas 2.471.949 2.201.916
% Morosidad 5,03% 4,59%
% Cobertura 55,73% 54,49%

En lo que respecta al riesgo de tipo de cambio, el Grupo no mantiene posiciones en moneda
extranjera de caracter especulativo. Asimismo, el Grupo no mantiene posiciones abiertas (sin
cobertura) no especulativas de importes significativos en moneda extranjera.

En lo referente al riesgo de tipo de interés, Grupo Bancaja utiliza como modelo de gestion del
riesgo de tipo de interés un sistema de tasa de transferencia interna que permite aislar el
riesgo de interés generado por las distintas unidades de negocio, traspasandolo a la posicion
estructural que es gestionada y controlada por la Direccion de la Entidad a través de la funcion
del Comité de Activos y Pasivos (COAP). El COAP adopta las estrategias de inversion-
financiacion y coberturas que estima oportunas en orden a minimizar posibles impactos
negativos de dichas variaciones y optimizar el binomio rentabilidad-riesgo.

Dadas las labores de control de este riesgo y las medidas permanentes de ajuste de las
coberturas para minimizarlo, este riesgo se ha encontrado dentro de los limites establecidos
durante todo el primer semestre del ejercicio, situacion que se espera mantener en el segundo
semestre.
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Por lo que respecta al riesgo de liquidez, Grupo Bancaja gestiona dicho riesgo de forma
individual para cada entidad, asegurando en todo momento la coherencia de las gestiones
individualizadas y realizando seguimientos de la repercusion que tienen en el Grupo, con dos
opticas complementarias. Por un lado, la liquidez operativa se gestiona en el corto plazo por el
area de Tesoreria, y por otro lado, la liquidez estructural, consecuencia de posiciones
generadas a largo plazo o de posiciones mas cortas pero de caracter continuado, se gestiona y
controla por la Direccidon de la Entidad a través de la funcion del Comité de Activos y Pasivos
(COAP).

A 30 de junio de 2010, Grupo Bancaja ha atendido el 91% de los vencimientos mayoristas
previstos para el ejercicio; fundamentalmente por la gestion de liquidez realizada en 2009, que
ha permitido atender estos vencimientos sin necesidad de participar en politicas activas en
precio para la captacion de recursos. Durante 2010 se ha mantenido y gestionado un adecuado
equilibrio financiero como resultado de la actividad en los mercados mayoristas
(principalmente a través de la colocacion de una emision en el mercado mayorista por 750
millones de euros, el uso de las lineas de apoyo puestas en marcha por el Gobierno por importe
de 1.422 millones de euros, y la cesion a medio y largo plazo de activos liquidos), y minoristas
mediante politicas activas de vinculacion y fidelizacion de clientes.

La anticipacion y correcta gestion de vencimientos de financiacion mayorista, el
mantenimiento de las acciones iniciadas a finales del primer semestre, asi como tener
disponibles activos liquidos suficientes, permite a Grupo Bancaja una adecuada mitigacion de
este riesgo.

En cuanto al riesgo de mercado, Grupo Bancaja utiliza desde hace varios afios modelos internos
para la medicion, control y gestion del riesgo de mercado de sus carteras o posiciones en los
mercados financieros. Dichos modelos forman parte de una estructura de procedimientos,
controles y limites que configuran los elementos de gestion del riesgo de mercado. Durante el
primer semestre, el riesgo expresado en términos de VaR se ha situado dentro de los limites
establecidos, siendo reducida la exposicion de la cartera de negocio a este riesgo, y se espera
que esta situacion se repita durante el segundo semestre.

El riesgo operacional a lo largo de este primer semestre se ha mantenido dentro de los niveles
esperados, similares a los de las mismas fechas del afo anterior, sin impactos significativos o
extraordinarios.



