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FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO

OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

EMISION ENERO 2005

CAIXA D’'ESTALVIS DEL PENEDES

MARZO 2005

La Comisién Nacional del Mercado de Valores, en virtud del art. 20.6 del RD 291/92, hace las siguientes advertencias a los
inversores que adquieran estas Obligaciones:

1.

Las obligaciones no tienen plazo de vencimiento, es decir, pueden llegar a ser perpetuas (la Entidad no esta obligada a
reembolsar nunca su principal). No obstante, a partir de marzo del 2015 la Entidad tendra el derecho de amortizar las
obligaciones. Ese derecho lo tendréa exclusivamente la Entidad (no el inversor) y lo ejercitara a su propia conveniencia.

El tipo de interés de las obligaciones ha sido fijado unilateralmente por la Entidad, no por un procedimiento de
negociacion o subasta en el que hayan participado inversores profesionales.

La Entidad ha designado a ACA, S.A. Sociedad de Valores para dar liquidez al objeto de recomprar los valores a precio de
mercado con la limitaciones que se detallan en el apartado 11.4.2.2 del folleto informativo. No obstante, si el inversor
quisiera mas adelante vender sus obligaciones, podria ocurrir que el precio de venta fuera menor que el precio que pagoé
al adquirirlas (es decir, el inversor podria sufrir pérdidas).

La Entidad dada la naturaleza de la emisién, tiene prohibido comprometerse frente al inversor a recomprarle en el futuro
las obligaciones.

Si la Entidad tuviera pérdidas algun afio, podra retrasar el pago de los intereses de estas obligaciones.

Posibilidad de pérdida del 100% de capital y de los intereses devengados y no pagados, en el caso de aplicacion de esta
emisién para la compensacion de pérdidas, una vez agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al
capital.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion de créditos establecidas en el Cédigo de Comercio y en el Codigo
Civil, por incurrir Caixa Penedés en el procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos de los tenedores de
los valores emitidos al amparo de la presente Emision de Deuda Subordinada Especial, frente a la Entidad Emisora, se
situaran, salvo que la legislacién aplicable estableciese otra cosa, detras de los acreedores comunes, detras de las
restantes deudas subordinadas no consideradas como financiaciones subordinadas especiales, al mismo nivel que
cualquier otra financiacién subordinada especial emitida, y delante de cualquier clase de recursos asimilables al capital,
acciones preferentes, participaciones preferentes emitidas por alguna de sus filiales.

Por tanto, se recomienda una atenta lectura de las condiciones de esta emisién, asi como que se compare la misma con otras
emisiones alternativas.

DEBIDO A LAS CARACTERISTICAS DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES, ESTA INVERSION CONLLEVA UN
RIESGO SUPERIOR A OTRO TIPO DE INVERSIONES DE RENTA FIJA.

El presente folleto informativo completo ha sido redactado segiin modelo RF2 de la Circular 2/1999 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, habiendo sido inscrito en el Registro Oficial de este Organismo con fecha 17 de marzo de 2.005.
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Capitulo O

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES
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0.1 Resumen de las caracteristicas de los valores objeto de Emision amparadas por
este Folleto

El presente Capitulo es un resumen de las caracteristicas y condiciones de la emision de
“OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES CAIXA PENEDES - EMISION ENERO
2005” que se ha elaborado con el Unico fin de facilitar a los inversores una informacion
extractada del contenido del presente Folleto Informativo Completo.

Para una adecuada y completa comprension de las circunstancias y condiciones de la presente
Emision de Deuda Subordinada Especial, debe procederse a la lectura integra de los capitulos
I'y Il del presente Folleto.
0.1.1 Identificacion del Emisor de los valores objeto del presente Folleto
La denominacion completa del emisor es la de CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES,
que utiliza indistintamente este nombre o el de CAIXA PENEDES. Posee su domicilio
social en Vilafranca del Penedés, Rambla Nostra Senyora 2-4 y su C.I.LF. es G-
08169807.

0.1.2 Términos y condiciones principales de la Emisién

Las Obligaciones Subordinadas Especiales objeto del presente Folleto tienen como
principales términos y condiciones los siguientes:

Valor: Obligaciones Subordinadas Especiales.
Emisor: CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES
Importe de la emisién: 150 millones de euros.
Importe Nominal Unitario: 1.000,00 euros.
Tipo de interés y diferencial aplicable:

El tipo a aplicar sera:

a) Desde el primer dia de desembolso y hasta el 31 de marzo de 2006, fijo equivalente
al 2,75% anual, 2,77% TAE; y

b) A partir del 31 de marzo del 2006 y hasta el 31 de marzo de 2015, variable,
referenciado al tipo EURIBOR a 3 meses y se le aplicara un diferencial positivo de
medio punto (0,50). Este tipo serd revisado anualmente cada 31 de marzo. No
obstante, en el periodo comprendido desde la fecha de desembolso y hasta el 31 de
marzo de 2015, el tipo de interés nominal anual minimo sera igual al 2%. A partir del 31
de marzo de 2015, al tipo de referencia indicado o a cualquiera que lo sustituya se le
aplicara un diferencial positivo de dos puntos (2,00).

Los intereses se abonaran por trimestres vencidos los dias 30 de junio, 30 de
septiembre, 31 de diciembre y 31 de marzo de cada afio de vida de la emision.

Amortizacion:

Las Obligaciones Subordinadas Especiales tienen caracter indeterminado, es decir, no
tienen una fecha de vencimiento preestablecida.
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La Entidad se reserva el derecho de amortizar anticipadamente el total de la emision a
partir de los diez afios de la fecha de cierre de la emisidon o desembolso si éste fuera
posterior, previa autorizacion del Banco de Espafia.

Periodo de suscripcién:

El periodo de suscripcion estard comprendido entre el segundo dia habil posterior a
aquel en el que se haya inscrito la emision en el registro oficial de la C.N.M.V y el 15 de
abril de 2005, ambos inclusive. La colocacién de las obligaciones se efectuara
atendiendo al sistema de VENTANILLA ABIERTA, hasta la total colocacion de la
emision, pudiendo cerrarse el periodo con anterioridad en el caso de que los valores
hayan sido suscritos en su totalidad. En todo caso, la emision quedara reducida y
contraido su importe, de no haberse cubierto en su totalidad durante el periodo de
suscripcion previamente citado, al valor nominal y numero de obligaciones
efectivamente suscritas al 15 de abril de 2005.

Los obligacionistas que mantengan la anotacion de los valores de esta emision a través
de Caixa Penedés deberdn mantener con la misma una cuenta de valores para la
suscripcion, pago de cupones y amortizacion, a la que no se le aplicara ningun gasto
por los citados conceptos ni por el mantenimiento de la misma.

A los obligacionistas que mantengan la anotacion de valores de esta emision a través
de otra entidad, Caixa Penedés no repercutird ningin gasto por suscripcion, pago de
cupones y amortizacion, independientemente de las que, en su caso puedan cobrar las
entidades participantes.

Desembolso:

El desembolso de las peticiones aceptadas se efectuara al 100% de su valor nominal,
mediante adeudo en cuenta del suscriptor. El desembolso se realizara el 15 de abril de
2005 para todas las peticiones.

Cotizacion:

Se solicitar4 la admision a cotizacion en el Mercado de Renta Fija AIAF.

Liquidez:

La liquidez de las Obligaciones Subordinadas Especiales derivara de su cotizacion en
el Mercado de Renta Fija AIAF.

Calificacion Crediticia:
La presente emision no ha sido objeto de evaluacion por ninguna Entidad calificadora.

El rating de CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES es A para el largo plazo, F1 para el
corto plazo, B para la calificacion individual y 3 para la legal, segun la Agencia de
Calificacion Internacional Fitch Ratings de octubre de 2004.

Garantias de la Emision:

La Emision esta garantizada por la responsabilidad patrimonial universal de CAIXA
D'ESTALVIS DEL PENEDES con arreglo a derecho. Esta emision tiene la
consideracion de financiacién subordinada especial, y para que sea computable como
tal, segun lo establecido por la normativa vigente, incluye los siguientes requisitos:

- El pago de intereses podra diferirse en el supuesto de que la cuenta de resultados
del Emisor presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el apartado h) del articulo 20
del Real Decreto 1343/1992.
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- El Emisor debera aplicar necesariamente, y en todo caso, el importe nominal de la
presente emision y los intereses pendientes de pago a la absorcion de pérdidas una
vez agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al capital,
acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por alguna de sus filiales.

- La parte amortizada de la emisiéon, y en su caso, de los intereses diferidos
aplicados a la absorcion de pérdidas no podra recuperarse por el acreedor ni
consecuentemente, dar origen a una deuda de la Entidad Emisora frente a él.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion establecidas en el Cédigo de
Comercio y el Cadigo Civil por incurrir la Entidad Emisora en el procedimiento
concursal o de quiebra, los derechos y créditos de los tenedores de las Obligaciones
que constituyen la presente emisién de Deuda Subordinada Especial a que se refiere
este Folleto, frente a la Entidad Emisora se situaran, salvo que la legislacion aplicable
estableciese otra cosa, detrdas de los acreedores comunes, detrds de las restantes
deudas subordinas no consideradas como financiaciones subordinadas especiales,
iguales entre si, con cualquier otra financiacion subordinada especial emitida, y delante
de cualquier clase de recursos asimilables al capital, acciones preferentes y
participaciones preferentes emitidas por alguna de sus filiales.

0.2 Factores de riesgo

Antes de adoptar la decision de suscribir los valores de la Emision, los inversores deberan
valorar los siguientes factores de riesgo:

0.2.1 Riesgo de diferimiento en la percepcién de cupones

La obligacion de pago en la fecha prevista por parte de Caixa Penedés del cupén
estara condicionada a que la Entidad no presente pérdidas en su Cuenta de
Resultados individual. En caso contrario, el Emisor tiene la potestad de diferir el pago
de los cupones que correspondan al afio posterior a la fecha a la que se refiera dicha
cuenta de resultados.

Una vez se restituya la situacion que dio lugar al diferimiento, es decir cuando la
Cuenta de Resultados de la Entidad Emisora presente resultados positivos, ésta
abonara los cupones pendientes de cobro a los suscriptores, en la primera fecha de
pago de cupdn posterior a la fecha de la auditoria de dichas cuentas anuales, pudiendo
ser un pago parcial, en el caso de que el beneficio no fuera suficiente para pagar la
totalidad de los cupones pendientes de cobro.

La Entidad Emisora no tiene previsto abonar intereses de demora por el diferimiento del
pago de cupodn.

0.2.2 Riesgo de aplicacion del principal y de los intereses pendientes a la
absorcion de pérdidas

El Emisor debera aplicar necesariamente y en todo caso, el importe de la presente
Emision y los intereses pendientes de pago a la absorcién de pérdidas de la Entidad,
una vez agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al capital,
acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por algunas de sus filiales.
Si se diera esta circunstancia, el suscriptor podria llegar a perder el 100% del importe
invertido, asi como los intereses devengados y no pagados, o solamente una parte del
importe invertido o una parte de los intereses devengados.
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0.2.3 Riesgo de subordinacién

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion de créditos establecidas en el
Cdédigo de Comercio y en el Codigo Civil, por incurrir Caixa Penedées en el
procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos de los tenedores de los
valores emitidos al amparo de la presente Emision de Deuda Subordinada Especial,
frente a la Entidad Emisora, se situaran, salvo que la legislacion aplicable estableciese
otra cosa, detrds de los acreedores comunes, detrds de las restantes deudas
subordinadas no consideradas como financiaciones subordinadas especiales, al mismo
nivel que cualquier otra financiacion subordinada especial emitida, y delante de
cualquier clase de recursos asimilables al capital, acciones preferentes, participaciones
preferentes emitidas por alguna de sus filiales.

0.2.4 Riesgo de amortizacion anticipada por parte del Emisor

Segun lo dispuesto en el presente Folleto Informativo, se podra amortizar totalmente la
Emision, a partir del décimo afio a partir de la fecha de desembolso segin lo
contemplado en el apartado 11.1.8.2.

0.2.5 Riesgo de mercado

El precio de mercado de los valores de la Deuda Subordinada Especial, una vez
admitidas a negociacién en el AIAF Mercado de Renta Fija, podra evolucionar
favorablemente o desfavorablemente en funcion de las condiciones de mercado.

0.2.6 Advertencias de la Comisién Nacional del Mercado de Valores en relacion
con la presente emision

La Comision Nacional del Mercado de Valores, en virtud del art. 20.6 del RD 291/92,

hace las siguientes advertencias a los inversores que adquieran estas Obligaciones:

1. Las obligaciones no tienen plazo de vencimiento, es decir, pueden llegar a ser
perpetuas (la Entidad no estd obligada a reembolsar nunca su principal). No
obstante, a partir de marzo del 2015 la Entidad tendra el derecho de amortizar las
obligaciones. Ese derecho lo tendra exclusivamente la Entidad (no el inversor) y lo
ejercitara a su propia conveniencia.

2. El tipo de interés de las obligaciones ha sido fijado unilateralmente por la Entidad,
no por un procedimiento de negociacion o subasta en el que hayan participado
inversores profesionales.

3. La Entidad ha designado a ACA, S.A. Sociedad de Valores para dar liquidez al
objeto de recomprar los valores a precio de mercado con la limitaciones que se
detallan en el apartado 11.4.2.2 del folleto informativo. No obstante, si el inversor
quisiera mas adelante vender sus obligaciones, podria ocurrir que el precio de venta
fuera menor que el precio que pag6 al adquirirlas (es decir, el inversor podria sufrir
pérdidas).

4. La Entidad dada la naturaleza de la emision, tiene prohibido comprometerse frente
al inversor a recomprarle en el futuro las obligaciones.

5. Si la Entidad tuviera pérdidas algun afo, podra retrasar el pago de los intereses de
estas obligaciones.

6. Posibilidad de pérdida del 100% de capital y de los intereses devengados y no
pagados, en el caso de aplicaciébn de esta emision para la compensacion de
pérdidas, una vez agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables
al capital.

7. En el supuesto de aplicacién de las reglas de prelacion de créditos, los derechos y
créditos de los tenedores de los valores emitidos al amparo de la presente Emision
de Deuda Subordinada Especial, frente a la Entidad Emisora, se situaran, salvo que
la legislacion aplicable estableciese otra cosa, detras de los acreedores comunes,
detras de las restantes deudas subordinadas no consideradas como financiaciones
subordinadas especiales, al mismo nivel que cualquier otra financiacion subordinada
especial emitida, y delante de cualquier clase de recursos asimilables al capital,
acciones preferentes, participaciones preferentes emitidas por alguna de sus filiales.
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Capitulo |

PERSONAS QUE ASUMEN LA
RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO
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1.1

Personas que asumen la responsabilidad por el contenido del folleto
[.1.1  Asuncion de responsabilidad por el contenido del folleto

En nombre de la Caixa d’Estalvis del Penedes, con C.I.F. n® G-08169807, inscrita en el
Registro Especial de Cajas de Ahorro de la Generalitat de Catalunya con el n®7 y en el
Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular del Banco de Espafia con el nimero 35,
y domicilio social en Rambla Nostra Senyora 2-4, 08720 Vilafranca del Penedés
(Barcelona), asumen la responsabilidad del presente folleto D. Santiago-José Abella
Rodriguez, Director General Adjunto, espafiol, mayor de edad, con N.I.F. 9.997.860-J, y
D. Manuel Troyano Molina, Subdirector General, espafiol, mayor de edad, con N.L.F.
77.080.938-A. El sector principal de la clasificacion nacional de actividades
econdmicas (CNAE) en que se encuadra la institucion es 65122.

.1.2  Confirmacién de la veracidad del contenido del folleto

Los responsables del folleto, D. Santiago-José Abella Rodriguez y D. Manuel Troyano
Molina, confirman la veracidad del contenido del mismo, que no se omite ningun dato
relevante ni induce a error.

Organismos Supervisores del folleto

.2.1  Mencién a la inscripcion en los Registros Oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores

El presente folleto informativo completo recoge los datos relativos a la emision de
Obligaciones Subordinadas Especiales Caixa Penedés — Emision Enero 2005. Se ha
confeccionado segin el modelo RF2 de la Circular 2/1999 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, y ha sido inscrito en el Registro Oficial de este Organismo con
fecha 17 de marzo de 2005.

“El registro del folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendacion de la suscripcién o compra de los valores a los que se refiere el mismo,
ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.”

[.2.2  Autorizacidn o pronunciamiento administrativo previo

A tenor de lo que estipula el R.D. 2.590/1998, de 7 de diciembre, no es preceptiva la
obtencion de autorizaciéon ni pronunciamiento administrativo previo distinto del registro
del presente folleto en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Caixa Penedés, Entidad sometida a la supervision del Banco de Espafia, ha solicitado
de este Organismo, con fecha 29 de noviembre de 2004, la calificacion de los valores
objeto de la presente Emisidn, de computables como recursos propios de segunda
categoria. Una vez obtenida dicha calificacion se comunicara a la CNMV.

10
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1.3

Verificacion de las cuentas anuales

I.3.1 Nombre, domicilio y cualificaciéon de los auditores

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de CAIXA PENEDES
correspondientes al ejercicio 2001 fueron auditadas por ARTHUR ANDERSEN Y CIA,
S.COM., y sus informes de auditoria presentaron una opinién limpia y sin salvedades,
las correspondientes a los ejercicios 2002 y 2003 fueron auditadas por DELOITTE &
TOUCHE ESPANA, S.L., con domicilio en Raimundo Fernandez Villaverde, 65 —
MADRID 28003, sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650,
Folio 188, Sec.8, Hoja M-54414, con CIF B-79104469. inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC), y sus informes de auditoria presentaron una opinién con
salvedades, se encuentran depositados y a disposicion del publico en la CNMV y en el
domicilio social de la Caja.

Los informes de auditoria de DELOITTE & TOUCHE ESPARA, S.L. sobre las cuentas
anuales consolidadas de Caixa d’Estalvis del Penedeés y las Sociedades que componen
su grupo de los ejercicios 2002 y 2003 se presentan a continuacion. Las salvedades de
los mencionados informes son las mismas que las de las cuentas anuales individuales.

Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2002
“A la Asamblea General de Caixa d’Estalvis del Penedes:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caixa d’Estalvis del Penedés
y Sociedades que componen el Grupo Caixa d’Estalvis del Penedés, que
comprenden los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2002 y
2001 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Entidad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. Tal y como se indica en la Nota 11, durante el ejercicio 2002 Caixa d’Estalvis del
Penedés ha procedido a la enajenacion de su participacion en la sociedad
“Autopistas de Catalufia, Concesionaria de la Generalitat, S.A.”. SimultAneamente,
la Entidad ha registrado un fondo para bloqueo de beneficios en el epigrafe “Otros
pasivos” del balance de situacidn consolidado del ejercicio 2002 adjunto cuyo saldo
al 31 de diciembre de 2002 asciende a 45.126 miles de euros, con cargo al
epigrafe “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2002 adjunta (véase nota 11). De acuerdo con la
normativa vigente y los principios contables generalmente aceptados, el citado
fondo deberia considerarse resultado del ejercicio 2002, por lo que el beneficio
antes de impuestos deberia incrementarse en el importe del mismo.

3. En nuestra opinién, excepto por el efecto en el gjercicio 2002 de la salvedad
descrita en el parrafo 2 anterior, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Caixa d’Estalvis del Penedés y Sociedades que componen
el Grupo Caixa d’Estalvis del Penedes al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para sus interpretaciéon y comprension adecuadas, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad dominante y
su Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad dominante y de cada
una de las sociedades del Grupo.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.

21 de febrero de 2003”

Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2003

“A la Asamblea General de Caixa d’Estalvis del Penedés:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caixa d’Estalvis del Penedeés
y Sociedades que componen el Grupo Caixa d'Estalvis del Penedés, que
comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2003 y la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondiente al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de
los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion consolidados, ademas de las cifras del
ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Con fecha
21 de febrero de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2002 en el que expresamos una opinién con una
salvedad relativa a la contabilizacion de la venta indicada en el parrafo siguiente.

Tal y como se indica en la Nota 11, durante el ejercicio 2002 Caixa d’'Estalvis del
Penedés procedio a la enajenacién de su participacion en la sociedad “Autopistas
de Catalufia, Concesionaria de la Generalitat, S.A.”, quedando pendiente de cobro
una parte significativa del precio de venta. A 31 de diciembre de 2002 la Entidad
registr6 un fondo para bloqueo de beneficios en el epigrafe “Otros pasivos” del
balance de situacién consolidado por importe de 45.126 miles de euros, con cargo
al epigrafe “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2002 adjunta. Durante el ejercicio 2003 la Entidad ha
liberado 20.211 miles de euros del fondo para bloqueo de beneficios con abono al
epigrafe “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2003 adjunta (véase Nota 19) quedando al 31 de
diciembre de 2003 un saldo de 24.915 miles de euros. De acuerdo con la normativa
vigente y los principios contables generalmente aceptados, el fondo remanente
deberia considerarse resultado extraordinario procedente de ejercicios anteriores.
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4. En nuestra opinion, excepto por el efecto de la salvedad descrita en el parrafo 3
anterior, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Caixa d’Estalvis del Penedés y Sociedades que componen el Grupo Caixa
d’Estalvis del Penedés al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para
sus interpretacion y comprension adecuadas, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad dominante y
su Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad dominante y de cada
una de las sociedades del Grupo.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
26 de marzo de 2004”
Se incoporan como Anexo las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio

2003y los estados financieros individuales y consolidados a 31 de diciembre de 2004
sin auditar.
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Capitulo Il

LA EMISION Y LOS VALORES NEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA
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.1

Condiciones y caracteristicas de la emision

II.1.1 Importe nominal, nimero de valores y numeracion de los mismos

El importe nominal de la emision serd de CIENTO CINCUENTA MILLONES DE
EUROS (150.000.000 EUROS).

La emision de Obligaciones constard de 150.000 obligaciones de 1.000 euros
nominales cada una.

Los valores de la presente emision estaran representados en anotaciones en cuenta.

Finalizado el proceso de suscripcion, y en caso de que al término del mismo no
hubieran sido suscritos la totalidad de los valores objeto de la presente emision, el
importe nominal de ésta se reducird al de los valores efectivamente suscritos.

[1.L1.2 Naturalezay denominacion de los valores que se emiten u ofrecen

Caixa d’Estalvis del Penedés procede a la emision de Obligaciones Subordinadas
Especiales con la denominacion “OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES
CAIXA PENEDES — EMISION ENERO 2005".

Las obligaciones que integran la citada emision presentan la condicién de financiacion
de duracion indeterminada segun el apartado h) del articulo 20 del Real Decreto
1343/92, de 6 de noviembre, que, ademas de las condiciones exigidas a la financiacion
subordinada, establece la posibilidad de diferimiento de intereses en caso de pérdidas
y de aplicacion de la deuda y los intereses pendientes de pago a la absorcién de
pérdidas sin necesidad de proceder a la disolucion de la Entidad.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion establecidas en el Cédigo de
Comercio y el Cdadigo Civil por incurrir la Entidad en el procedimiento concursal o de
quiebra, los derechos y créditos de los tenedores de las Obligaciones que constituyen
la presente emision de Deuda Subordinada Especial, frente a la Entidad se situaran,
salvo que la legislacion aplicable estableciese otra cosa, detras de las restantes deudas
subordinas no consideradas como financiaciones subordinadas especiales, iguales
entre si, con cualquier otra financiacion subordinada especial emitida, y delante de
cualquier clase de recursos asimilables al capital, acciones preferentes vy
participaciones preferentes emitidas por alguna de sus filiales.

I1.L1.3 Importe nominal y efectivo de cada valor, con indicacién, cuando exista,
de la prima de emisién expresada en proporcion sobre el nominal y en
unidades monetarias por valor

El importe nominal de cada obligaciéon sera de 1.000 euros que coincide con el importe
efectivo por ser emision a la par.

[1.1.4 Comisiones y gastos conexos de todo tipo que obligatoriamente haya de
soportar el suscriptor

Caixa Penedés, como entidad emisora, no repercutira ningln gasto o comision a los
suscriptores por la suscripcion, por la amortizacion, ni por la administracion de las
obligaciones.

El obligacionista debera poseer una cuenta de valores y una cuenta de efectivo con la
Entidad Emisora en el momento del desembolso.
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Por la cuenta de valores no se le repercutira ningun tipo de gasto por la apertura,
mantenimiento o cancelacion de la misma. Con relaciéon a la cuenta de efectivo, si
podra llevar comisiones en concepto de mantenimiento de las mismas. Dichas
comisiones se podran consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas
maximas de gastos y comisiones repercutibles que estan obligadas a publicar las
entidades. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en el Banco de Espafiay en la
Comision Nacional del Mercado de Valores. No obstante dicha cuenta no tendra ningin
tipo de comision por la apertura o cancelacion de la misma.

II.1.5 Representacion de los valores por medio de anotaciones en cuenta

Seran a cargo del Emisor los gastos de inscripcion en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, de Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (en adelante
Iberclear), sociedad que se encargara del registro contable y de la liquidacion y
compensacion de las operaciones realizadas con estas obligaciones. Asimismo, las
Entidades participantes en la citada Sociedad podran establecer, de acuerdo con la
legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de
administracion de valores que estén establecidos.

11.L1.6 Clausula de Interés
11.1.6.1 Tipo de Interés Nominal

Las obligaciones representativas de la emision devengaran un interés fijo durante el
primer afio, y variable durante el resto de vida de la emisién, pagadero por trimestres
vencidos.

El tipo de interés nominal inicial sera del 2,75% anual, y se aplicara desde el primer dia
de desembolso de la emision de las obligaciones hasta el 31 de marzo de 2006, ambos
inclusive.

Con posterioridad a dicha fecha y hasta el 31 de marzo de 2015, se abonara un tipo de
interés variable calculado como el tipo EURIBOR a 3 meses y se le aplicard un
diferencial positivo de medio punto (0,50). Este tipo sera revisado anualmente cada 31
de marzo. No obstante, en el periodo comprendido desde la fecha de desembolso y
hasta el 31 de marzo de 2015, el tipo de interés nominal anual minimo sera igual al 2%.

A partir del 31 de marzo de 2015, al tipo EURIBOR a 3 meses, 0 a cualquiera de los
tipos sustitutivos que se detallan para este periodo, se le aplicara un diferencial positivo
de dos puntos (2,00).

A estos efectos, se entiende por tipo EURIBOR a 3 meses la media simple de los tipos
de interés calculados diariamente a los que han cotizado operaciones a plazo de tres
meses en el mercado de depdsitos interbancarios denominados en euros dentro de la
Zona de la Union Monetaria Europea un grupo representativo de entidades de crédito,
excluyendo el 15% mas alto y el 15% mas bajo de todas las cotizaciones recogidas. El
EURIBOR empleado es el calculado a las 11:00 horas de cada mafiana, hora de
Bruselas —Europa Central (CET)- y difundido inmediata y adecuadamente mediante la
insercion en la pagina EURIBORO1 de Reuters, o la que, en su caso, pudiera
sustituirla. El tipo EURIBOR indicado tiene fecha valor correspondiente al segundo dia
habil siguiente al de célculo y difusion. A los efectos de la presente emision, para cada
periodo de 12 meses se empleara el EURIBOR publicado en la pantalla citada el
segundo dia habil anterior a la fecha de desembolso.

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencion del tipo EURIBOR a 3 meses,
el tipo de interés de referencia sustitutivo serd4 el EURIBOR a 3 meses, publicado a las
11:00 horas de los dos dias habiles inmediatamente anteriores al inicio de cada periodo
de devengo, en la pagina Telerate 248.
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En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencién del tipo de referencia
sustitutivo establecido anteriormente, el tipo de interés de referencia sustitutivo
subsidiario sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito en euros
(EURIBOR) tres meses de vencimiento los dos dias habiles inmediatamente anteriores
al inicio de cada periodo de devengo, que declaren los siguientes bancos: DEUTSCHE
BANK, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SOCIETE GENERALE,
SANPAQOLO IMI Spa, RABOBANK NEDERLAND. En el supuesto de imposibilidad de
obtencién del EURIBOR por no suministrar alguna de las citadas entidades la
declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar
la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por, al menos, dos de las
entidades restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos seglin lo expuesto en los
parrafos anteriores, se aplicara como tipo de referencia el tipo determinado en tanto por
ciento que se hubiese aplicado en el periodo anual anterior.

El tipo aplicable para cada periodo anual sera comunicado por la Entidad a los titulares de
las Obligaciones Subordinadas Especiales mediante la insercién en los tablones de
anuncios de las sucursales, en el momento que se conozca el tipo aplicable.

A efectos meramente informativos, se indica a continuacion la evolucion de la cotizacion
del tipo EURIBOR a 3 meses, mas el diferencial positivo de medio punto (0,50), durante
los ultimos doce meses, asi como la del tipo de referencia sustitutivo.

Mes EURIBOR 3 M + 0,5% EURIBOR 3 M Telerate 248
+ 0,5%
Enero 2004 2,578 2,578
Febrero 2004 2,553 2,553
Marzo 2004 2,457 2,457
Abril 2004 2,564 2,564
Mayo 2004 2,587 2,587
Junio 2004 2,621 2,621
Julio 2004 2,618 2,618
Agosto 2004 2,615 2,615
Septiembre 2004 2,616 2,616
Octubre 2004 2,646 2,646
Noviembre 2004 2,677 2,677
Diciembre 2004 2,680 2,680
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La cuantia de cada cupdn trimestral para cada Obligacién Subordinada Especial sera el
resultado de aplicar el tipo sefialado al valor nominal, redondeando hasta el céntimo de
euro mas cercano (en el caso de medio céntimo de euro, al alza).

Con el objeto de establecer la decision de invertir, se recomienda a los suscriptores
gue consulten los tipos de interés nominales de emisiones de parecidas caracteristicas.

11.1.6.1.2 Circunstancias relevantes de la emisiéon

Esta emisidn tiene la consideracion de financiacién subordinada indeterminada. Para
gue sea computable como patrimonio no comprometido, segun lo establecido por la
normativa vigente, ha de cumplir los siguientes requisitos:

1) El pago de intereses podra diferirse, a tenor de la legislacion vigente.

La obligacion de pago en la fecha prevista, por parte de la Entidad, del cupén trimestral
estara condicionada a que la entidad no presente resultados después de impuestos
negativos en su cuenta de pérdidas y ganancias anual individual debidamente
auditada. En caso contrario, el Emisor tiene la potestad de diferir el pago de los
cupones que correspondan al afio posterior a la fecha a la que se refiera dicha cuenta
de resultados, es decir, cuando se dé esta circunstancia el emisor podra tomar la
decision de diferir el pago de los cupones o, por el contrario, y aun teniendo pérdidas
podria seguir pagando los cupones correspondientes. Cuando dicho resultado sea
positivo pero inferior a los mencionados cupones, éstos podran ser pagados total o
parcialmente.

Una vez se restituya la situacion que dio lugar al diferimiento, es decir, cuando la
cuenta de Pérdidas y Ganancias de la entidad emisora presente resultados positivos, el
Emisor abonara los cupones pendientes de cobro a los inversores, en la primera fecha
de pago de cupon posterior a la fecha de auditoria de dichas cuentas anuales.

Si la entidad obtuviera resultados después de impuestos negativos durante varios afios
consecutivos, el Emisor podra seguir difiriendo el pago del cupdn hasta restituir la
situacion cuando la cuenta de Pérdidas y Ganancias presente resultados positivos,
momento en que abonara los cupones pendientes en la primera fecha de pago de
cupon posterior a la fecha de auditoria de cuentas anuales.

Tanto en el supuesto de diferimiento por Resultados negativos en un afio o en afios
posteriores consecutivos, la entidad podrd realizar un pago parcial en el ejercicio
posterior a aquél en que la cuenta de Pérdidas y Ganancias presente resultados
positivos, si el importe de los mismos no fuera suficiente para liquidar todo el saldo
acreedor de los cupones pendientes. En los siguientes ejercicios se realizaran
siguiendo este mismo criterio los pagos adicionales necesarios hasta satisfacer la
totalidad de los cupones pendientes.

En los supuestos de pago parcial descritos en los parrafos anteriores, los cupones
correspondientes a las Obligaciones Subordinadas Especiales de la presente emision y
cualquier otra emision futura de Deuda Subordinada Especial si existiere, se satisfaran
comenzando por aquellos que sean anteriores en el tiempo. Los cupones que tengan
igual antigiiedad se declararan a prorrata, teniendo en cuenta la proporcion existente
entre (a) la cantidad total disponible para el pago de cupones a las Obligaciones
Subordinadas Especiales y el resto de obligaciones o Deudas Subordinadas
Especiales si existiesen, y (b) la cantidad que se hubiese pagado a las Obligaciones
Subordinadas Especiales y al resto de obligaciones o deudas subordinadas especiales
de no haber existido limitacion alguna al pago de cupones. En consecuencia, el importe
que por cupones percibiran los titulares de las Obligaciones Subordinadas Especiales
estara en funcion, en este supuesto, del importe total de Obligaciones Subordinadas
Especiales en circulacion en el momento del pago y de los cupones a los que tengan
derecho esas otras obligaciones o deudas subordinadas especiales.

El emisor no abonara intereses de demora por el diferimiento en los pagos de cupén.
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El impago de cupones serd comunicado a la CNMV por el Emisor.

Los titulares de las Obligaciones Subordinadas Perpetuas no tendran otro derecho a
participar en los beneficios del Emisor que los establecidos en el presente Folleto.

2) La entidad Emisora debera aplicar la deuda y los intereses pendientes de pago a la
absorcién de las pérdidas de la entidad, sin necesidad de proceder a su disoluciéon una
vez agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables a capital. Si se
diera esta circunstancia, el suscriptor podria perder el 100% del importe invertido asi
como los intereses devengados y no pagados o solamente una parte del importe
invertido o una parte de los intereses devengados.

En este supuesto los cupones y nominal correspondientes a las Obligaciones
Subordinadas Especiales de la presente emisién y cualquier otra emision futura de
Deuda Subordinada Especial si existiere, se declararan a prorrata realizdndose tal y
como se menciona en el apartado 11.1.8.3 del presente Folleto.

11.1.6.2 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de cupones

El primer cupén se abonara el dia 30 de junio de 2005 y los cupones restantes se
abonaran por trimestres vencidos desde la fecha de pago del primer cup6n en cadencia
trimestral a partir de dicho mes, deduciendo de su importe bruto la retencién a cuenta
del impuesto vigente en cada momento.

En caso de que alguno de esos dias fuera festivo a efectos bancarios, el pago del
cupén se trasladaria al dia habil inmediatamente posterior, sin que por ello el
obligacionista tenga derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

Para el pago de los intereses se utilizar4 el método de calculo correspondiente a la
capitalizacion simple, aplicando la siguiente férmula:

Cupon=Valor Nominal x Tipo de Interés x Numero de dias del periodo
36000

Durante los primeros cuatro trimestres, la formula de determinacion del cup6n seréa la
siguiente:

Cupon = Valor Nominal x 2,75 x_1 (trimestre)
400

Los intereses se liquidaran por trimestres vencidos los dias 30 de junio, 30 de
septiembre, 31 de diciembre y 31 de marzo de cada afio, aplicando el tipo de interés
gue se detalla en el punto 11.1.6.1.

El 30 de junio de 2005 se abonara el primer cupon para todas las obligaciones y
comprendera los intereses devengados hasta entonces desde la fecha de desembolso
de la emision.

El abono de cupones a los tenedores se efectuara de forma automatica, mediante el
correspondiente abono en cuenta, a través de las Entidades participantes, previa
certificacion de la posicion neta de los valores anotados por la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. “Iberclear”.

El obligacionista deberd mantener abierta una cuenta con la Entidad Emisora para el
desembolso. En caso de que no tuviera abierta una cuenta en la Entidad, tendra que
abrirla, no cobrandose comisién de apertura de la misma. Tampoco se cobrara
comision alguna por la cancelacion de dicha cuenta.
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Se cobraran las comisiones correspondientes para cada cuenta de efectivo, en
concepto de mantenimiento de las mismas. Dichas comisiones se podran consultar por
cualquier inversor en las correspondientes tarifas maximas de gastos y comisiones
repercutibles que estan obligadas a publicar las entidades. Copias de dichas tarifas se
pueden consultar en las oficinas de Caixa Penedés, asi como en el Banco de Espafia y
en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En caso de que dicho dia fuera festivo a efectos bancarios, el pago del cupén se
trasladara al dia habil inmediatamente posterior, sin que por ello el obligacionista tenga
derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

El importe neto se obtiene deduciendo el importe de la retencién a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas o del Impuesto sobre Sociedades, vigente en el
momento de efectuarse el pago. La formula es:

Cn=C*(1-RT)

Siendo Cn el cupon neto, C el cup6én bruto, y RT el importe de la retencion en tanto por
uno.

Los clientes que suscriban la emision cobraran el primer cupdn con fecha 30 de junio
de 2005.

Primer Cupdn Bruto:

C=1.000*2,75*1 x 76=5,75 euros
400 91

Primer Cupén Neto:
Cn=5,75*(1-0,15)=4,89 euros
Retencién a cuenta= 0,86 euros
El resto de cupones del primer afio seran:

Cupo6n Bruto Trimestral:

C=1.000*2,75*1 =6,88 euros
400

Cupon Neto Trimestral:
Cn= 6,88*(1-0,15)=5,85 euros
Retencion a cuenta= 1,03 euros
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I1.L1.7 Régimen fiscal

Las rentas obtenidas estaran sujetas a la Ley 40/1998 del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas y Normas Tributarias, Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas; Ley 41/1998 del Impuesto sobre la Renta de No Residentes y
Normas Tributarias; Real Decreto Legislativo 5/2004 de 5 de marzo por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, y
Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades; Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de
marzo por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades.

a) Personas fisicas o juridicas residentes en Espafia
Régimen fiscal general

Las rentas obtenidas estaran sujetas al impuesto de la Renta de las Personas Fisicas o
al Impuesto de sociedades, calificandose, a efectos tributarios, como rendimientos del
capital mobiliario.

La calificacion como rendimiento del capital mobiliario es aplicable tanto a los intereses
derivados del pago de los cupones trimestrales, como a los rendimientos derivados de
la transmisién, reembolso o amortizacion de las obligaciones.

En el supuesto de transmisiéon, reembolso o amortizacion, se computara como
rendimiento la diferencia entre el valor de transmision, reembolso o amortizacion de los
valores y su valor de adquisicion o suscripcion. Los gastos accesorios de adquisicion y
enajenacion serdn computados para la cuantificacion del rendimiento, en tanto se
justifiguen adecuadamente.

Retenciones

En cuanto al régimen de retenciones aplicable a las rentas obtenidas, cabe distinguir
dos supuestos segun que el titular del activo financiero sea una persona sometida al
IRPF o al Impuesto de Sociedades.

- En el supuesto de sujetos pasivos del Impuesto de Sociedades, tanto los
rendimientos derivados del cobro de intereses por el vencimiento de cupones,
como las rentas derivadas de la transmisidn, reembolso o amortizacién, no se
someten a retencién en virtud de la exencion prevista en el articulo 57.q) del
Reglamento del Impuesto.

- En el supuesto de sujetos pasivos del IRPF, las rentas derivadas de la transmision,
reembolso 0 amortizacion, no se someten a retenciéon en virtud de la exencion
prevista en el articulo 70.3.f) del Reglamento del IRPF. No obstante, quedara
sujeta a retencién la parte del precio que equivalga al cupén corrido en las
transmisiones de activos financieros efectuadas dentro de los treinta dias
inmediatamente anteriores al vencimiento del cupdn, cuando se cumplan los
siguientes requisitos:

1. Que el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio
espafiol o sea un sujeto pasivo del Impuesto de Sociedades.

2. Que los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén
exceptuados de la obligacion de retener en relacion con el adquirente.

En cuanto a los rendimientos derivados del cobro de intereses por el vencimiento
de cupones, la renta integra obtenida estarda sometida, en todo caso, al régimen de
retenciones al tipo vigente en cada momento (en tanto no se modifique, el tipo
aplicable sera del 15%).
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b) Personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia

En el supuesto de que los valores sean suscritos por personas fisicas o entidades no
residentes en territorio espafiol, al entenderse obtenidas las rentas en territorio
espafiol, constituyen el hecho imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
pudiendo, por tanto, someterse a imposicion en Espafia. No obstante, deben tenerse
en cuenta las siguientes consideraciones:

- En relacion con suscriptores residentes en la Unién Europea, conforme a lo
dispuesto en la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, los
rendimientos del capital mobiliario satisfechos estaran exentos el Impuesto siempre
gue la persona que obtiene las rentas sea residente en otro Estado miembro de la
Unién Europea, las rentas se obtengan sin mediacion de establecimiento
permanente en Espafia y no se obtengan a través de un pais o territorio calificado
como paraiso fiscal a efectos de la legislacion interna espafiola.

- En relacién con residentes en paises no pertenecientes a la Unidn Europea, se
estara a lo dispuesto, en su caso, en el Convenio para evitar la Doble Imposicién
suscrita entre Espafa y el pais de residencia.

En cuanto a los tipos de gravamen aplicables, en aquellos supuestos en los que no
resulte de aplicacion la exencién, se estara a la legislacion vigente en cada momento
en funcion del tipo de renta, (actualmente 15%) aplicandose, en su caso, los tipos
reducidos establecidos en el correspondiente Convenio para evitar la Doble Imposicion
suscrita entre Espafa y el pais de residencia.

Tanto si las rentas obtenidas estan exentas como si no lo estan, existira obligacion de
presentar las correspondientes declaraciones de acuerdo con lo dispuesto en la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no residentes y en su Reglamento, asi como en la Orden
de 9 de diciembre de 1999 por la que se aprueba el modelo 216 (BOE de 16 de
diciembre de 1999) y en la Orden de 22 de Diciembre de 1999 , por la que se aprueban
los modelos 210, 212, 215, 211 y 213 (B.O.E. del 30 de diciembre de 1999). En
particular, las normas citadas exigen que la procedencia de la exencion o la aplicacion
en su caso de un Convenio para evitar la Doble Imposicién, debera acreditarse
mediante la aportacion de un certificado de residencia expedido por las autoridades
fiscales del pais de residencia, teniendo en cuenta que cuando la causa invocada para
la exencidon o la aplicacion de un tipo de gravamen inferior al general venga
determinada por la aplicacion de un Convenio para evitar la Doble Imposicién, debera
constar en el certificado expresamente que el sujeto pasivo es residente en el sentido
definido en el Convenio.

1.L1.8 Amortizacién de los Valores
11.1.8.1 Precio de Reembolso

El precio de reembolso sera a la par (100%), por el valor nominal de las obligaciones,
es decir a 1.000 euros por obligacidon, mas un importe igual al cupon devengado hasta
la fecha establecida para la amortizacion y no satisfecho, libre de gastos para el
tenedor.

11.1.8.2 Modalidades de Amortizacién

Las obligaciones subordinadas especiales tienen caracter indeterminado, es decir, no
tienen una fecha de vencimiento preestablecida.

En caso de amortizacién anticipada, las obligaciones se amortizaran libre de gastos
para el tenedor, a la par, es decir a 1.000 euros por obligacién, mas el cupon
correspondiente. No existe la posibilidad de amortizacion anticipada para el suscriptor o
tenedor de las obligaciones.
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La amortizacion se producira de forma automética, mediante el correspondiente abono
en cuenta, a través de las Entidades participantes, previa certificacion de la posicion
neta de los valores anotados por Iberclear, el dia de amortizacion de la emision.

Si el dia de pago de la amortizacién fuese festivo, se pagara el siguiente dia habil, sin
que por ello el obligacionista tenga derecho a percibir interés por dicho diferimiento.

La Entidad se reserva el derecho de amortizar anticipadamente el total de la emisién a
partir de los diez afios de la fecha de cierre de la emision o desembolso si éste fuera
posterior, previa autorizacion del Banco de Espafa. La amortizacion se realizara a la
par por la totalidad de las obligaciones representativas de esta emisién y siempre
coincidiendo con el pago del cupén. La Entidad insertara un anuncio en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en el tablon de anuncios para los suscriptores donde se
procedera a comunicar la amortizacion de la Emision con al menos quince dias de
antelacion a la fecha prevista. Una vez se haya realizado la amortizacion definitiva, se
procedera a dar de baja la emisién, poniendo en conocimiento de ello a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

11.1.8.3 Compensacion de capital y de los intereses devengados y no
pagados en el supuesto de compensacion de pérdidas

En el caso en el que se produjese la circunstancia descrita en el apartado 11.1.6.1.2. del
presente folleto informativo, por el que se establece que la Entidad debera aplicar la
deuda de las diferentes emisiones de Obligaciones Subordinadas Especiales y los
intereses pendientes de pago una vez agotadas las reservas y reducidos a cero los
recursos asimilables al capital, dicha aplicacion se realizara de acuerdo a las siguientes
reglas y orden de prelacion:

1. Intereses devengados y no pagados correspondientes a las emisiones de
Obligaciones Subordinadas Especiales, comenzando por aquellos que fueron
anteriores en el tiempo.

Se aplicara el criterio de proporcionalidad para aquellos intereses devengados y no
pagados que tengan igual antigliedad si con ellos fuese suficiente para compensar
pérdidas.

2. Agotados los intereses devengados y no pagados, se aplicara el principal de los
valores emitidos al amparo de las Obligaciones Subordinadas Especiales.

Se aplicara el criterio de proporcionalidad para determinar la parte de valor nominal que
corresponde compensar para cada uno de los valores emitidos.

La parte amortizada de la emision y, en su caso, de los intereses diferidos aplicados no
podra recuperarse por el acreedor ni consecuentemente dar origen a una deuda de la
entidad emisora frente a él.

El suscriptor puede llegar a perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha o solamente una parte del importe invertido o
una parte de los intereses devengados.

11.1.9 Servicio financiero del empréstito

Se atendera en las oficinas de la Entidad Emisora y se realizard a través de las
entidades participantes previa certificacion de la posicion neta de los valores anotados
por Iberclear. Se ha designado a ACA, S.A. Agencia de Valores como Entidad Agente
de Pagos.

En el anexo Ill del presente folleto se incluye la relacion de oficinas.

[1.1.10 Moneda del Empréstito o conjunto de valores

La emisién se realizaréa en euros.
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[1.1.11 Cuadro Financiero del Empréstito

El cuadro financiero del empréstito, parte de la consideracién de que todas las
obligaciones sean suscritas y desembolsadas el 15 de abril de 2005 asi como que la
amortizacién se producird el 31 de marzo de 2015, y de los siguientes tipos de interés:

- Primer, segundo, tercer y cuarto trimestre: 2,75%
- Quinto trimestre y sucesivos: 2,680% (Tipo de interés estimado para el periodo

comprendido a partir del quinto trimestre y hasta el 31 de marzo de 2015, en base al
tipo que se hubiese fijado en diciembre del 2004).

Fecha Emision Intereses Amortizacion Gastos Flujo Total
15/4/05 150.000.000,00 75.450,00 149.924.550,00
30/6/05 861.263,74 -861.263,74
30/9/05 1.031.250,00 -1.031.250,00
31/12/05 1.031.250,00 -1.031.250,00
31/3/06 1.031.250,00 -1.031.250,00
30/6/06 1.016.166,67 -1.016.166,67
30/9/06 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/12/06 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/3/07 1.005.000,00 -1.005.000,00
30/6/07 1.016.166,67 -1.016.166,67
30/9/07 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/12/07 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/3/08 1.016.166,67 -1.016.166,67
30/6/08 1.016.166,67 -1.016.166,67
30/9/08 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/12/08 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/3/09 1.005.000,00 -1.005.000,00
30/6/09 1.016.166,67 -1.016.166,67
30/9/09 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/12/09 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/3/10 1.005.000,00 -1.005.000,00
30/6/10 1.016.166,67 -1.016.166,67
30/9/10 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/12/10 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/3/11 1.005.000,00 -1.005.000,00
30/6/11 1.016.166,67 -1.016.166,67
30/9/11 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/12/11 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/3/12 1.016.166,67 -1.016.166,67
30/6/12 1.016.166,67 -1.016.166,67
30/9/12 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/12/12 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/3/13 1.005.000,00 -1.005.000,00
30/6/13 1.016.166,67 -1.016.166,67
30/9/13 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/12/13 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/3/14 1.005.000,00 -1.005.000,00
30/6/14 1.016.166,67 -1.016.166,67
30/9/14 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/12/14 1.027.333,33 -1.027.333,33
31/3/15 1.005.000,00 150.000.000,00 -151.005.000,00
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11.1.12 Interés efectivo para el tomador

Se calculan los siguientes tipos:

1.

2.

3.

4,

Interés efectivo (T.A.E., tasa anual equivalente) sin retencién en la fuente y
teniendo en cuenta el pago trimestral de los intereses.

Interés efectivo teniendo en cuenta la retencion del 15% en la fuente y el pago
trimestral de los intereses.

Tasa interna de rentabilidad (TIR) sin retencion en la fuente y teniendo en cuenta el
pago trimestral de los intereses.

Tasa interna de rentabilidad (TIR) teniendo en cuenta la retencién del 15 por ciento
en la fuente y el pago trimestral de los intereses.

1y 2- TAE bruto y neto anual

La Tasa Anual Equivalente (T.A.E.) se ha calculado segun lo dispuesto por el apartado
6 de la norma 82 de la circular 8/1990 de Banco de Espafia. De acuerdo con los
calculos de esta circular la TAE bruta y neta anual coincide con la TIR bruta y neta
anual de la emisidn que a continuacién se detalla.

3- TIR bruto anual

-Para obtener la tasa interna de rentabilidad se utiliza el 2,75% nominal anual el primer
afo, y el resto al 2,680% (Tipo de interés estimado para el periodo comprendido a
partir del quinto trimestre y hasta el 31 de marzo de 2015, en base al tipo que se
hubiese fijado en diciembre del 2004).

La formula de calculo para obtener la T.I.R. es la siguiente:

donde:

I= Inversion (Nominal Suscrito)
C= Flujo de intereses o capital cobrado
t = Interés efectivo trimestral

Se supone también que todas las obligaciones se suscriben en el momento de la
emision.

La TIR trimestral seria del 0,68%, lo que equivale a una TIR efectiva bruta del 2,74%,
calculada segun la siguiente formula:

T={(1+t)*-1}*100

Donde:
T= Tipo de interés efectivo anual en tanto por ciento
t; = Tipo de interés efectivo trimestral

4- TIR neto anual

Utilizando la misma férmula anterior y considerando el tipo de interés neto de la
retencién a cuenta del 15 por ciento, se obtiene:

T.I.R. efectivo neto: 2,32%
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11.1.13 Interés efectivo previsto para el emisor

Los gastos ocasionados por la presente emision han sido estimados en los siguientes:

Euros
Publicidad y anuncios oficiales 3.000
Notaria, Registro 37.500
Registro en la CNMV 21.000
Supervision admision A.lLA.F. 4.500
Asesoramiento y tramitacion 2.750
Admision cotizacion (A.l.A.F.) 750
Gastos varios 5.950
TOTAL 75.450

La formula utilizada es igual a la indicada anteriormente, tomando como inversion, el
importe recibido y obtenido de la siguiente forma:

| = Volumen Emision - Gastos Previstos = 149.924.550,00
Coste Efectivo para la entidad emisora: 2,74 %

[1.1.14 Riesgo inherente a los valores 0 a su emisor
La presente emision no ha sido objeto de evaluacion por ninguna Entidad calificadora.

La Entidad emisora fue evaluada por la sociedad de rating FITCH RATINGS. Esta
Entidad calificadora confirm6 en octubre de 2004 la calificacion crediticia A (Fuerte
capacidad para pagar intereses y devolver el principal) a la deuda a largo; de F1
(Capacidad superior o muy fuerte para pagar en el tiempo debido) a la deuda a corto;
de B (Entidades fuertes) la individual y de 3 (Entidades respaldadas por instituciones
oficiales o que sus accionistas son institucionales, o bien los accionistas son solventes)
la legal.

Como referencia para el suscriptor, a continuacion se describen las categorias
utilizadas por la agencia de rating anteriormente indicada. Los indicadores 1, 2 y 3, asi
como + - que figuran a continuacion de una categoria reflejan la posicion relativa dentro
de la misma. El numero 1 representa la posicion mas fuerte dentro de cada categoria y
el nimero 3 la mas débil. Los indicadores + y - son utilizados por FITCH RATINGS en
las categorias comprendidas entre AA y CCC, ambas inclusive, referidas a la deuda a
largo plazo.

DEUDA A LARGO PLAZO

AAA: Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal enormemente alta.

AA: Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver el principal.

A: Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal. Los factores de proteccion
se consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en el futuro.

BBB: La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser moderada, la
capacidad de pago se considera adecuada. Las condiciones de negocios adversas
podrian conducir a una capacidad inadecuada para hacer los pagos de interés y del
principal.

BB: Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro esté asegurado. La
proteccion del pago de intereses y del principal es muy moderada.

B: La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser pequefia. Altamente
vulnerables a las condiciones adversas de negocio.

CCC: Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de pagos dependiente
de que las condiciones financieras, econdmicas y de los negocios sean favorables.

CC: Altamente especulativos. Seguin Moody’s incumplen con frecuencia.

C: Incumplimiento actual o inminente.
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1.2

DDD, DD, D: Valores especulativos. Su valor no puede exceder del valor de reembolso
en caso de liquidacion o reorganizacion del sector.

DEUDA A CORTO

F1+: Extraordinaria capacidad para pagar en el tiempo debido.

F1: Capacidad superior o muy fuerte para pagar en el tiempo debido.

F2: Fuerte capacidad para pagar en el tiempo debido.

F3: Capacidad satisfactoria para pagar en el tiempo debido.

B,C,D: Grados especulativos. La capacidad para pagar en el tiempo debido podria ser
susceptible de sufrir cambios negativos en las condiciones comerciales.
Incumplimiento.

RATING LEGAL

1: Entidades que dependen del Estado o que por su importancia, tanto internacional
como domeéstica, el Estado los respaldaria si fuera necesario.

2: Entidades que el Estado respaldaria, aun no teniendo garantia legal, por razones de,
por ejemplo, relevancia para la economia o relaciones histéricas con las autoridades.

3: Entidades respaldadas por instituciones oficiales o que sus accionistas son
institucionales, o bien los accionistas son solventes.

4: Respaldo estatal probable pero no cierto.

5: Entidad cuyo respaldo aunque posible puede no ser probable.

RATING INDIVIDUAL

A: Entidades muy fuertes en cuanto a su extraordinaria rentabilidad e integridad de
balance, franquicia, direccion, entorno o futuro operativo.

B: Entidades fuertes, sin grandes preocupaciones en cuanto a su fuerte rentabilidad e
integridad de balance, franquicia, direccién, entorno o futuro operativo.

C: Entidades adecuadas. Sin embargo, pueden presentar aspectos problematicos en
su rentabilidad e integridad de balance, franquicia, direccién, entorno o futuro operativo.
D: Entidades con debilidades internas y externas, con problemas en rentabilidad e
integridad de balance, franquicia, direccién, entorno o futuro operativo.

E: Serios problemas que probablemente necesiten ayuda externa.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar,
vender o ser titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

Informacién relativa al procedimiento, colocacién y adjudicacion de los valores
objeto de emision u oferta que componen el empréstito

[1.2.1 Solicitudes de suscripciéon o adquisicion
.2.1.1 Potenciales inversores

La presente emision esta dirigida al publico en general, por lo que el colectivo de
potenciales suscriptores no esta limitado en manera alguna, salvo en lo previsto en el
articulo 22, apartado 3, letra d) del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, en
cuanto que las obligaciones de esta emision no podran ser aportadas, o adquiridas
posteriormente, por la propia entidad, por entidades del grupo consolidable o por otras
entidades o personas con apoyo financiero de la entidad emisora o del grupo
consolidable.
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11.2.1.2 Exigencias legales de inversién

Los valores que integran la presente emisién son aptos para cubrir las exigencias
legales de inversion a las que estan sometidas determinados tipos de Entidades, tales
como Instituciones de Inversion Colectiva, Compafiias de Seguros, Fondos y Planes
de Pensiones.

11.2.1.3 Periodo de suscripcién

El periodo de suscripcion de la emision se iniciard el segundo dia hébil posterior a
aquel en el que se haya inscrito la misma en el registro oficial de la C.N.M.V. y durara
hasta la total colocacién de la emision o, en todo caso, hasta el 15 de abril de 2005,
guedando reducida la emisidn y contraido su importe, de no haberse cubierto en su
totalidad, al valor nominal de las obligaciones colocadas en la expresada fecha. La
fecha de desembolso sera el 15 de abril de 2005, que coincidird con la fecha de
emision.

11.2.1.4 Tramitacion de la suscripcion

Las peticiones de suscripcion se atenderan por riguroso orden de recepcion en las
Oficinas de la Entidad Emisora, siendo necesaria la personacion del suscriptor para la
firma de la orden.

Los Servicios Centrales de la Entidad Emisora controlaran en todo momento las
ordenes, de forma que no se admitan suscripciones por mayor importe de la emision,
mediante un sistema on-line de recepcion de datos.

La colocacion de la emision la realizard la propia Caixa Penedés, sin que participe
ningun intermediario en calidad expresa de colocador o asegurador de la emision.

11.2.1.5 Desembolso

El desembolso de las peticiones aceptadas se efectuara al 100% de su valor nominal,
mediante adeudo en la cuenta del suscriptor. El desembolso se realizara el 15 de abril
de 2005 para todas las peticiones. Desde la fecha de suscripcion y hasta la fecha de
desembolso, se solicitara provision de fondos que se remunerara al 2,75% anual y
cuyos intereses se abonaran el 15 de abril de 2005.

Los obligacionistas que mantengan la anotacion de los valores de esta emision a través
de Caixa Penedés deberdn mantener con la misma una cuenta de valores para la
suscripcion, pago cupones y amortizacion, a la que no se le aplicara ningun gasto por
los citados conceptos ni por el mantenimiento de la misma. Esta cuenta de valores
llevard una cuenta de efectivo asociada, que si podra llevar comisiones de
mantenimiento de acuerdo a las tarifas maximas de gastos y comisiones repercutibles
gue estan obligadas a publicar las entidades. Dichas tarifas se pueden consultar en las
oficinas de Caixa Penedeés, asi como en el Banco de Espafia y en la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

11.2.1.6 Boletines de suscripcién

El justificante sellado y firmado entregado en el momento de ordenar la suscripcion,
servird como resguardo provisional, dicho resguardo no es negociable.

El citado resguardo quedara anulado en el momento que el suscriptor reciba el
extracto de la cuenta de valores definitivo.
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1.3

I1.2.2 Colocacién y adjudicacion de los valores

1.2.2.1 Entidades que intervienen en la colocacién o comercializacién de
los valores

La colocacion de la emision la realizara la propia Caixa Penedés a través de su red de
Oficinas, sin que participe ningln intermediario en calidad expresa de colocador o
asegurador de la emision.

11.2.2.2 Entidad directora

No interviene ninguna entidad como directora de la misma.

11.2.2.3 Entidades aseguradoras

No existen entidades aseguradoras de la emision.

11.2.2.4 Recepcidn de 6rdenes

La suscripcion se efectuara por orden cronoldgico de recepcion de las 6rdenes hasta la
finalizacion de la emisién, no habiendo posibilidad de prorrateo.

11.2.2.5 Prorrateo

No esta previsto el prorrateo.

11.2.3 Plazo y forma de entrega de las obligaciones

Cerrado el periodo de suscripcion, la Entidad emisora entregara, como maximo en el
plazo de un mes, el extracto de la cuenta de valores a cada uno de los tenedores de
las obligaciones.

I1.2.4 Sindicato de obligacionistas

Se ha designado como Comisario Provisional del Sindicato de Obligacionistas a D.
Santiago José Abella Rodriguez, con domicilio en Rambla Nostra Senyora, 2-4 de
Vilafranca del Penedés. El reglamento del Sindicato de Obligacionistas ha sido
redactado conforme a lo que establece la legislacién vigente, adjuntandose en el anexo
del presente folleto.

Informacién legal y acuerdos sociales

1.3.1 Acuerdos de emision

La presente emision de Obligaciones Subordinadas Especiales, se realiza en virtud de
los siguientes acuerdos:

1. De la Asamblea General de la Entidad celebrada el dia 27 de mayo de 2004, en la
que autoriza al Consejo de Administracion y a la Comision Ejecutiva para realizar la
emisién de toda clase de activos financieros, emitidos en moneda nacional o
extranjera, asi como cualquier otra clase de titulos legalmente autorizados,
estableciendo las caracteristicas o condiciones que considere oportunas, siempre que
se ajusten a la normativa impuesta por las disposiciones legales que regulen la
materia.
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2. Del Consejo de Administracion en su sesion celebrada el dia 25 de noviembre de
2004, que al amparo de la autorizacion concedida por la Asamblea General celebrada
el dia 27 de mayo de 2004, decide poner en circulacion la emision de “Obligaciones
Subordinadas Especiales Caixa Penedés — Emision Enero 2005 por un importe
nominal de ciento cincuenta millones de euros.

Se incluyen como anexo y forman parte integrante del presente folleto copia de las
correspondientes certificaciones de dichos acuerdos.

I1.3.2 Acuerdo de realizacion de oferta publica de venta

La presente emision no constituye un supuesto de oferta publica de venta.

11.3.3 Solicitud de admisién a cotizaciéon

Se solicitar4 la admision a cotizacion en A.l.LA.F. Mercado de Renta Fija.

I1.3.4 Autorizacion administrativa previa de la emision

La presente emision, dada sus caracteristicas, no necesitard autorizacion
administrativa previa de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

I1.3.5 Régimen legal tipico

A los valores emitidos al amparo del presente folleto, les es de aplicacion el régimen
legal tipico definido en el apartado 2.3.8 Legislacion aplicable, sin que existan
variaciones sobre dicho régimen tipico previsto en las disposiciones y normativas
aplicables.

[1.3.6 Garantias de la emision u oferta

11.3.6.1 Garantias de emision

La emision esta garantizada por la responsabilidad patrimonial universal de la Caja con
arreglo a derecho, con los condicionantes establecidos en el articulo 7, apartado 1, de
la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de inversién, recursos propios y
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros en la redaccién dada por
la Ley 13/92, y R.D. 1343/92 que lo desarrolla.

No tiene garantias reales adicionales.

11.3.6.2 Garantias personales de terceros

No tiene garantias aportadas por terceros ajenos a la Entidad Emisora.
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11.3.6.3 Condicién de financiaciéon subordinada para los acreedores de la
presente emision

Las obligaciones de la presente emision tendran la consideracion de subordinadas
respecto de las obligaciones generales de la Caja de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 7 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo de coeficientes de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, segin nueva
redaccién establecida por la Ley 13/1992 de 1 de junio, de recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades financieras; los articulos 20 y 22 del
Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la mencionada
Ley 13/1992 y redactado conforme al Real Decreto 538/94, de 25 de marzo, asi como
la norma octava de la Circular del Banco de Espafia 5/1993, de 26 de marzo segun
redaccion dada por la Circular 2/94 de 4 de abril.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion establecidas en el Cédigo de
Comercio y el Cdadigo Civil por incurrir la Entidad en el procedimiento concursal o de
quiebra, los derechos y créditos de los tenedores de las Obligaciones que constituyen
la presente emision de Deuda Subordinada Especial, frente a la Entidad se situaran,
salvo que la legislacion aplicable estableciese otra cosa, detrds de los acreedores
comunes, detrds de las restantes deudas subordinas no consideradas como
financiaciones subordinadas especiales, iguales entre si, con cualquier otra
financiacion subordinada especial emitida, y delante de cualquier clase de recursos
asimilables al capital, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por
alguna de sus filiales.

[1.3.7 Forma de representacion de los valores

Los valores de la presente emision, estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, tal como esta previsto por los mecanismos de negociacién en el mercado
secundario en el que se solicitara su admision (A.LA.F.) y les serd de aplicacion el
régimen legal general espafiol. La entidad encargada del registro contable de las
anotaciones en cuenta sera lberclear, entidad domiciliada en Madrid, calle Pedro
Teixeira N° 8.

I1.3.8 Legislacién aplicable

La presente emision esta sujeta a la legislacion espafiola y, en caso de litigio, a los
Juzgados y Tribunales del lugar del cumplimiento de la obligacién. En concreto, le sera
de aplicacion la siguiente legislacion:

- Ley 13/1985 de 25 de mayo (B.O.E. del 25).

- Ley 13/1992 de 1 de junio, de RECURSOS PROPIOS Y SUPERVISION EN BASE
CONSOLIDADA DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS.

- Queda derogada la disposicion adicional tercera de la Ley 13/1985 de 25 de Mayo.

- REAL DECRETO 1343/1992 de 6 de noviembre que desarrolla la Ley 13/1992.

- REAL DECRETO 538/1994, de 25 de marzo, por el que se modifica parcialmente el
REAL DECRETO 1343/1992, de 6 de noviembre, en materia de coOmputo de
recursos propios de entidades financieras.

- Ley 24/1988, de 28 de julio, del MERCADO DE VALORES.

- Reformas de la Ley del MERCADO DE VALORES.

- Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

- Ley 26/2003, de 17 de julio, de Transparencia.

- REAL DECRETO 291/1992 de 27 de marzo sobre Emisiones y Ofertas Publicas de
Venta de Valores.

- ORDEN de 12 de julio de 1993 sobre folletos informativos y otros desarrollos del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores.

- REAL DECRETO 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificaciones del régimen
juridico de los mercado de valores.
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1.4

- Ley de 24 de diciembre 1964, nimero 211/64.

- CIRCULAR 2/1999, de 22 de abiril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
por la que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion en
emisiones u ofertas publicas de valores.

- REAL DECRETO 116/1992 de 14 de febrero, sobre representacion de valores por
medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones
bursatiles.

En caso de litigio a efectos de posibles reclamaciones, seran competentes los
Juzgados y Tribunales del lugar de cumplimiento de la obligacion.

La presente emision no contraviene la legislacion aplicable.

I1.3.9 Ley decirculacion de los valores

Los valores que integran la presente emisidon son libremente transmisibles por los
medios admitidos en derecho.

Las obligaciones de esta emisién no podran se adquiridas por el emisor, por entidades
de su Grupo Consolidado o por otras entidades o personas con financiacion de la
Entidad Emisora o del Grupo Consolidado.

[1.3.10 Admisidn a negociacion

El Consejo de Administracion de la Entidad Emisora ha decidido que solicitara la
admision a negociacion de las obligaciones de esta emisién en el mercado organizado
oficial de la Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros de Renta Fija
(A.LAF).

Informacidn relativa a la admisién en algin mercado secundario organizado
oficial de los valores que componen el empréstito

[1.4.1 Mercados secundarios organizados
La Entidad solicitara la admision a cotizacion en A.l.LA.F. Mercado de Renta Fija.

Los valores de la presente emision estaran cotizando en primera fase en un plazo no
superior a quince dias contado desde la fecha de cierre de la suscripcion, y la
cotizacion definitiva en un periodo de tres meses a partir de dicha fecha. En caso de
incumplimiento de estos plazos, la Entidad Emisora haria publicas las causas de
retraso en un diario de difusién nacional, sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en que pueda incurrir la Entidad Emisora.

Caixa d’Estalvis del Penedés conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y exclusion de los valores en dicho mercado secundario seguin
la legislacion vigente y los requerimientos de sus Organismos Rectores, que el Emisor
acepta cumplirlos.
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I1.4.2 Datos relativos a la negociacion de los valores de renta fija previamente

admitidos a negociacion en algun mercado organizado espafiol

En la actualidad Caixa Penedes tiene 1 emision que cotiza en AlIAF.

La emision de participaciones preferentes “CAIXA PENEDES PARTICIPACIONS
PREFERENTS LIMITED SERIE A", con caracter perpetuo (nominal de ciento sesenta y
siete millones de euros). La emision paga sus intereses trimestrales a un tipo variable
referenciado al Tipo de Pasivo de las Cajas de Ahorro.

11.4.2.1

Emisiones admitidas a negociacion en un mercado secundario

oficial

En el siguiente cuadro se recoge la informacion agregada mensual correspondiente al
periodo de enero-diciembre de 2004 de la emision, suministrada por el Mercado AIAF

de:
Emision Preferentes - Cdadigo ISIN: KYG1755N1079
. Precios
Tipo Emision Fechaemision  Fechavto. Mes Frec. cotiz (%) Ult m_afe(_:rja . .
cotizacion Maximo Minimo
Participaciones preferentes 31/03/2003 perpetua  Enero 100 30/01/2004 100,907 100,011
Participaciones preferentes 31/03/2003 perpetua  Febrero 100 27/02/2004 100,555 100,277
Participaciones preferentes 31/03/2003 perpetua  Marzo 100 31/03/2004 100,873 100,565
Participaciones preferentes 31/03/2003 perpetua  Abril 100 30/04/2004 100,904 100,000
Participaciones preferentes 31/03/2003 perpetua Mayo 100 31/05/2004 100,422 100,211
Participaciones preferentes 31/03/2003 perpetua  Junio 100 30/06/2004 100,648 100,429
Participaciones preferentes 31/03/2003 perpetua  Julio 100 30/07/2004 100,671 100,000
Participaciones preferentes 31/03/2003 perpetua  Agosto 100 31/08/2004 100,429 100,211
Participaciones preferentes 31/03/2003 perpetua  Septiembre 100 30/09/2004 100,671 100,437
Participaciones preferentes 31/03/2003 perpetua  Octubre 100 29/10/2004 100,678 100,008
Participaciones preferentes 31/03/2003 perpetua  Noviembre 100 30/11/2004 100,422 100,209
Participaciones preferentes 31/03/2003 perpetua  Diciembre 100 30/12/2004 100,663 100,429
11.4.2.2 Entidades que estén comprometidas a intervenir en la

Se ha firmado un contrato de liquidez con ACA, S.A. Sociedad de Valores.

contratacion secundaria
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A partir de la fecha de su admisién a negociacion en AIAF, la Entidad de Liquidez se
compromete a ofrecer liquidez a los titulares de las Obligaciones Subordinadas Especiales en
los términos contemplados en el Contrato de Liquidez.

La liquidez que la Entidad de Liquidez ofrecera a los tenedores de las Obligaciones Subordinadas
Especiales solo se hard extensiva a las Obligaciones Subordinadas Especiales emitidos al
amparo de la Emisién hasta un importe maximo equivalente al 10% del saldo nominal admitido a
cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija.

La Entidad de Liquidez, en tanto que miembro de AIAF Mercado de Renta Fija, se compromete
a cotizar y difundir simultdneamente precios de compra y venta de las Obligaciones
Subordinadas Especiales en AIAF Mercado de Renta Fija a lo largo de cada sesion de
negociacion, de acuerdo con las siguientes reglas:

(1) Los precios que cotice la Entidad de Liquidez seran determinados en funcion de
las condiciones existentes en cada momento teniendo en cuenta la rentabilidad de
las Obligaciones Subordinadas Especiales y la situacion de los mercados de renta
fija. La cotizacién de precios sera en firme, pero la Entidad de Liquidez podra
decidir en todo momento los precios que cotice y modificarlos cuando lo considere
oportuno. Estos precios representaran las rentabilidades que la Entidad de Liquidez
considere prudente establecer en funcion de su percepcion de la situacion y
perspectivas de los mercados de renta fija en general, asi como de otros mercados
financieros. En todo caso, la diferencia entre el precio de compra cotizado y el
precio de venta cotizado no podra ser superior a un 10% en términos de tasa
interna de rentabilidad (TIR), siempre y cuando no se produzcan situaciones de
mercado que lo imposibiliten y ésta pueda ser calculada. El citado 10% se
calculara sobre el precio de compra que cotice en ese momento. En cualquier
caso, ese diferencial no sera superior a 50 puntos basicos en términos de TIR, ni
supondra mas del 1% en términos de precio.

(i)  La cotizacién de los precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de papel en
el mercado, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con diligencia e
interés para localizar Obligaciones Subordinadas Especiales con los que atender
la demanda.

(i)  Los precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez sélo seran validos para importes
nominales de hasta 100.000 euros por operacion.

(iv) El compromiso de la Entidad de Liquidez de cotizar precios de compra y de venta
y, en consecuencia, de dar contrapartida, cesara a partir del momento y mientras
la Entidad de Liquidez mantenga en cartera la parte que corresponde a la misma
del 10% del saldo nominal al que se refiere la clausula primera. A este respecto no
se computardn las Obligaciones Subordinadas Especiales que haya adquirido
directamente del Emisor.

La Entidad de Liquidez quedara exonerada de los compromisos adquiridos en virtud del
Contrato de Liquidez ante (i) supuestos de fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de las
circunstancias del mercado, (ii) modificaciones legales que afecten de forma significativa a la
operativa relativa a las Obligaciones Subordinadas Especiales o al régimen de actuacion de la
Entidad de Liquidez como entidad financiera, en cuyo caso se estara bajo lo dispuesto en la
clausula 5.

Una vez que los citados supuestos de fuerza mayor o de alteracién extraordinaria de las
circunstancias hayan desaparecido, la Entidad de Liquidez estar4 obligada a reanudar el
cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Liquidez.

32-1



y
Gaixa % Rnedes

La Entidad de Liquidez se obliga a difundir diariamente sus precios de oferta y demanda al
menos por alguno de los siguientes medios:

Servicio de Reuters/Bloomberg (las paginas que sean creadas por la Entidad de
Liquidez para la cotizacion de las diferentes Obligaciones Subordinadas
Especiales).

Sistema SECA (Sistema Estandarizado de Cotizacion AIAF), por medio de su
pantalla Reuters, siempre y cuando el Emisor obtenga para los valores la admisién
a cotizacioén en el AIAF Mercado de Renta Fija.

El Contrato de Liquidez entrara en vigor, una vez registrado el folleto informativo de la Emisién
en la CNMV, con la admision a negociacion de las Obligaciones Subordinadas Especiales en
AlAF.

El Contrato de Liquidez tendr4 una vigencia de 5 afios, prorrogandose tacitamente a su
vencimiento por periodos de un afio, a no ser que cualquiera de las partes proceda a denunciarlo
con una antelacion de, al menos, 2 meses a la fecha de vencimiento del plazo inicial o de
cualquiera de sus prorrogas. Asimismo, la amortizacion de las Obligaciones Subordinadas
Especiales de acuerdo con los términos previstos en el Folleto de la Emisién, determinara también
la terminacién del Contrato, sin perjuicio de lo que se sefiala en la clausula siguiente.

Sin perjuicio de lo que se sefiala en el apartado 5.4 siguiente, el Contrato de Liquidez podra
quedar resuelto, en cualquier momento desde la primera emisibn de Obligaciones
Subordinadas Especiales, como consecuencia de su denuncia por Caixa Penedés o por la
Entidad de Liquidez con un preaviso de 1 mes respecto a la fecha en la que se pretenda que la
resolucion sea efectiva.

Caixa Penedés también podra resolver el Contrato de Liquidez en caso de incumplimiento de
las obligaciones asumidas en virtud del mismo.

La resolucion del Contrato de Liquidez sera comunicada a la CNMV y notificada por Caixa
Penedés a los titulares de Obligaciones Subordinadas Especiales mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en un periddico de difusion nacional y en el Boletin de Cotizaciéon de
AIAF, con una antelacion de al menos 15 dias habiles a su fecha de efecto.

En cualquier supuesto de resolucion del Contrato de Liquidez, tanto Caixa Penedés como la
Entidad de Liquidez se obligan a realizar sus mejores esfuerzos para localizar, y en el caso de
Caixa Penedés contratar, una entidad que siga desarrollando las funciones de la Entidad de
Liquidez. En todo caso, el Contrato de Liquidez seguira desplegando todos sus efectos y la
Entidad de Liquidez continuara cumpliendo con las obligaciones establecidas en el Contrato de
Liquidez en tanto Caixa Penedés no haya celebrado un nuevo contrato de caracteristicas
similares a las del presente con otra entidad que asuma un compromiso de liquidez equivalente
al de la Entidad de Liquidez, de forma que quede en todo momento garantizado el compromiso
de liquidez de las Entidad de Liquidez con el alcance y extensién establecidos en el presente
Contrato de Liquidez. Este hecho se comunicarq a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.
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1.5

Finalidad de la operacion y su efecto en las cargas y servicios de la financiacion
ajena de la entidad emisora

I1.L5.1 Finalidad de la operacion

La presente emision tiene por objeto la captacion de recursos de terceros con la
finalidad de aplicarlos a la actividad de intermediacion crediticia que desarrolla el
emisor y, al propio tiempo, aminorar los riesgos inherentes a dicha actividad por medio

del fortalecimiento de sus recursos propios.

II.5.2 Cargas y servicios de la financiacion ajena

En los cuadros siguientes se detallan las cargas y servicios de la financiacion ajena con

datos consolidados del Grupo Caixa Penedes:

CARGAS Y SERVICIOS DE FINANCIACION AJENA - DATOS CONSOLIDADOS

En miles de Euros

Saldos reales cierre

Saldos previstos cierre

Emisiones de renta fija 2002 | 2003 | 2004 (*) 2005 2006

1. Saldos al cierre del ejercicio 515.652 937.151 2.227.151 2.527.151 2.677.151
Obligaciones Subordinadas 60.101 60.101 60.101 360.101 510.101
Obl. Subordinada 12 Emision 60.101 60.101 60.101 60.101 60.101
Obl. Subordinada Especial - - - 150.000 150.000
Obl. Subordinada (Prevision) - - - 150.000 300.000
Participaciones Preferentes 0 167.000 167.000 167.000 167.000
Part. Preferentes Serie A - 167.000 167.000 167.000 167.000
Cédulas Hipotecarias 455.551 710.050 2.000.050 2.000.050 2.000.050
C.H. 152 Emisién 45.501 - - - -
AyT Cédula | 30.050 30.050 30.050 30.050 30.050
AyT Cédula Il 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000
AyT Cédula lll 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000
AyT Cédula IV - 100.000 100.000 100.000 100.000
AyT Cédula VvV - 200.000 200.000 200.000 200.000
Cédula TDA 3 - - 300.000 300.000 300.000
Cédula Intermoney 2 - - 175.000 175.000 175.000
Cédula TDA 4 - - 175.000 175.000 175.000
AyT Cédula VI - - 250.000 250.000 250.000
AyT Cédula VIl - - 390.000 390.000 390.000
Cédula TDA 5 - - 210.000 210.000 210.000
Céd.Hipotecarias (Prevision) - - - 750.000 1.350.000

(*) Cierre 2004 pendiente de auditoria.
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CARGAS Y SERVICIOS DE FINANCIACION AJENA - DATOS CONSOLIDADOS

En miles de Euros

Saldos reales cierre

Saldos previstos cierre

Emisiones de renta fija 2002 | 2003 2004 (*) 2005 2006

2. Intereses 19.967 32.221 67.477 98.083 101.083
Obligaciones Subordinadas 2.415 2.305 1.803 5.928 8.928
Obl. Subordinada 12 Emisién 2.415 2.305 1.803 1.803 1.803
Obl. Subordinada Especial - - - 3.094 3.281
Obl. Subordinada (Prevision) - - - 1.031 3.844
Participaciones Preferentes - 4.806 5.010 4.593 4.593
Part. Preferentes Serie A - 4.806 5.010 4.593 4.593
Cédulas Hipotecarias 17.552 25.110 60.664 87.563 87.563
C.H. 152 Emision 2.188 605 - - -
AyT Cédula 1.580 1.580 1.578 1.578 1.578
AyT Cédula Il 8.367 8.427 8.100 8.100 8.100
AyT Cédula Il 5.417 10.516 10.500 10.500 10.500
AyT Cédula IV - 3.239 4.000 4.000 4.000
AyT Cédula Vv - 743 9.359 9.359 9.359
Cédula TDA 3 - - 10.939 13.170 13.170
Cédula Intermoney 2 - - 4.755 7.875 7.875
Cédula TDA 4 - - 3.586 6.563 6.563
AyT Cédula VI - - 5.246 10.000 10.000
AyT Cédula VIl - - 2.602 16.419 16.419
Cédula TDA 5 - - 906 9.471 9.471
Céd. Hipotecarias (Prevision) - - - 16.875 30.375

(*) Cierre 2004 pendiente auditoria.
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CARGAS Y SERVICIOS DE FINANCIACION AJENA - DATOS CONSOLIDADOS

En miles de Euros

Emisiones de renta fija

Saldos reales cierre

Saldos previstos cierre

2002 | 2003 | 2004 (*)

2005

| 2006

3. Amortizaciones
Obligaciones Subordinadas

Obl. Subordinada 12 Emision
Obl. Subordinada Especial
Obl. Subordinada (Prevision)

Participaciones Preferentes
Part. Preferentes Serie A
Cédulas Hipotecarias

C.H. 152 Emisién
AyT Cédula |

AyT Cédula Il

AyT Cédula lll

AyT Cédula IV

AyT Cédula V
Cédula TDA 3
Cédula Intermoney 2
Cédula TDA 4

AyT Cédula VI

AyT Cédula VI
Cédula TDA 5

Céd. Hipotecarias (Prevision)

(*) Cierre 2004 pendiente de auditoria.

0 45.501
0 0
0 0
0 45.501
- 45.501 -
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La entidad Emisora se encuentra al corriente en el pago de todos los intereses y
amortizaciones de las emisiones emitidas con anterioridad.

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las
operaciones tipicas de la entidad y su desglose es el siguiente:

COMPROMISOS DE FIRMA

Miles de euros

Pasivos contingentes
Compromisos

TOTAL

(1) Pendiente de auditoria.

(2) En la serie anual se ha estimado un crecimiento del 20%.

DEMAS DEUDAS CON Y SIN GARANTIA

Entidades de crédito
Débitos a clientes
Otros pasivos

TOTAL

(1) Pendiente de auditoria.

2003 2004 (1) 2005 (2) 2006 (2)
301.583 380.359 456.431 547.717
1.479.451 2.033.506 2.440.207 2.928.249
1.781.034 2.413.865 2.896.638 3.475.966

Miles de euros

2003 2004 (1) 2005 (2) 2006 (2)
330.881 972.121 1.166.545 1.399.854
7.443.739 9.835.154 11.802.185 14.162.622
153.636 104.487 125.384 150.461
7.928.256 10.911.762 13.094.114 15.712.937

(2) En la serie anual se ha estimado un crecimiento del 20%.
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Capitulo 1l

EL EMISOR Y SU CAPITAL
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.1

.2

Identificacion y objeto social

I1.1.1 Identificacién

La denominacion completa del emisor es la de CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES,
que utiliza indistintamente este nombre o el de CAIXA PENEDES. Posee su domicilio
social en Vilafranca del Penedés, Rambla Nostra Senyora 2-4 y su C.I.LF. es G-
08169807.

[1.L1.2 Objeto social

De conformidad con el articulo IV de los Estatutos Sociales, el objeto social es el
siguiente:

a) Formalizacion y capitalizacion del ahorro, haciéndolo productivo, mediante la
administracion celosa de los fondos que se le confien para tal fin.

b) Estimular la practica de la virtud social del ahorro y cualquier otro tipo de previsién
econémica, en la forma que se considere mas adecuada, incluso mediante la
concesion de premios y otros incentivos.

c) Atender las necesidades econémicas de sus clientes, concediéndoles operaciones
de crédito y préstamo de acuerdo con las distintas modalidades y garantias.

d) Realizar las inversiones que sean obligatorias o las que no estén prohibidas a las
Cajas de Ahorros, y particularmente las que sirvan para aumentar el nivel social y
econdmico en la zona de actuacion del establecimiento.

e) Crear y sostener Obras Sociales, Culturales y Benéficas propias, al servicio,
preferentemente, de los titulares de cuentas de ahorro y sus familiares; asi como, en la
medida en que sea posible, coadyuvar a la creacidon o sostenimiento de Instituciones
que, con finalidad similar, requieran la ayuda econémica de la Entidad.

f) La creacion de sociedades, fundaciones u otras entidades, con caracter filial o no,
por tal de complementar sus actividades financieras, sociales o de otras.

g) Hacer inversiones mobiliarias e inmobiliarias, asi como adquirir y vender inmuebles
procedentes de subasta por liquidacién de deudas.

h) Realizar toda clase de operaciones de prevision en todas las especialidades y
naturalezas, asi como las operaciones denominadas de leasing, y cualquier otra
actividad financiera futura que venga autorizada por la legislacion vigente en cada
momento.

i) Y, en general, el desarrollo de todos los servicios y actividades que permitan la
legislacion para las Cajas de Ahorros.

El sector principal de la clasificacion nacional de actividades econdmicas (CNAE) en
gue se encuadra la institucion es 65122.

Informaciones legales

I1.2.1 Fechay forma de constitucidn de la sociedad emisora

CAIXA D’ ESTALVIS DEL PENEDES es una institucion Benéfico Social fundada en el
afio 1913, con domicilio social en Vilafranca del Penedés, Rambla Nostra Senyora 2-4,
con C.I.LF. n°® G-08169807, inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro de la
Generalitat de Catalunya con el n® 7 y en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
Popular del Banco de Espafia con el n° 35, inscrita ademas en el Registro Mercantil de
Barcelona al tomo 22093, folio 1, hoja n° B-31131 inscripcién 12,

Los Estatutos de Caixa Penedés estan disponibles en el domicilio social y en la CNMV.
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.3

l1.2.2 Formajuridicay legislacion especial que le sea de aplicacion

Caixa d’Estalvis del Penedés es una institucién privada de crédito de naturaleza
fundacional y caracter social sin animo de lucro, con personalidad juridica plena y
propia, independiente de cualquier corporacion, entidad o empresa, manteniendo las
exenciones fiscales y prerrogativas legales que tienen concedidas las Cajas de Ahorros
y Montes de Piedad, todo ello conforme a la legislacion de caracter general, la dictada
para Entidades de Crédito, la especial aplicable a las Cajas de Ahorros como la Ley
31/1985, de 2 de agosto, sobre Regulacion de las Normas Basicas sobre Organos
Rectores de las Cajas de Ahorros; Leyes 15/1985, de 1 de julio, y 6/1989, de 25 de
mayo, de Cajas de Ahorros de la Generalidad de Catalufia; Ley 26/1988, de 29 de julio,
sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito, legislacién complementaria
y conforme a sus Estatutos.

Informaciones sobre el capital

l11.3.1 Importe nominal del capital suscrito y del desembolsado

Dada la naturaleza juridica del emisor, la Caja no cuenta con capital suscrito o
desembolsado. En el Capitulo IV del presente folleto, queda detallada la evolucion de
los Recursos Propios durante los dos ultimos ejercicios.

l11.3.2 Clases y series de acciones

No aplicable

I11.3.3 Existencia de empréstitos de obligaciones convertibles, canjeables o con

“warrants”

No aplicable

l11.3.4 Capital autorizado

No aplicable

I.3.5 Nuamero y valor nominal del total de las acciones adquiridas y
conservadas en cartera por la propia entidad

No aplicable

[11.3.6 Grupo de sociedades

Caixa d’Estalvis del Penedes es la Entidad dominante del Grupo Caixa Penedés. Las
participaciones de Caixa Penedés en empresas y participadas del grupo, tal y como se
definen en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, a 31 de diciembre de 2003 son:
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SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL

Sociedad

Actividad

Domicilio social

Porcentaje de
participacion

CEP-PENSIONS ENTITAT

Rbla. Ntra-Senyora 2-4

GESTORA DE FONS DE Sociedad gestora de fondos de pensiones . . 100%
PENSIONS, S.A. Vilafranca del Penedes
Administracion y representacion de La Parellada 18 o
CEP-GESTORA SGIIC, S.A. instituciones de inversién colectiva Vilafranca del Penedes 100%
Operaciones propias de caracter Rbla. Ntra-Senyora 2-4 o
PENEDESCEP, S.A. inmobiliario Vilafranca del Penedes 100%
CAIXA PENEDES Llevar a cabo el negocio de una sociedad M&C Corporate Services
PARTICIPACIONS p in%/ sion Limited — George Town 100%
PREFERENTS LIMITED € nve Islas Caiman
CAPITAL PENEDES MIXT, S.A., | Gestién de cartera de valores mobiliarios y La Parellada 18 99 99%
S.LM.C.A.V. otros activos financieros Vilafranca del Penedés ’
INVERSIO ACTIVA PENEDES 3, | Gestion de cartera de valores mobiliarios y La Parellada 18 99.96%
S.A, SIM.CALV. otros activos financieros Vilafranca del Penedées '
STAR RENTING, S.A. Compraventa y arrendamiento de vehiculos La Parellada 18 60,00%

Vilafranca del Penedés

SOCIE

DADES CONSOLIDADAS POR PUESTA EN

EQUIVALENCIA

Sociedad

Actividad

Domicilio social

Porcentaje de
participacion

Rbla. Ntra-Senyora 2-4

CEP D’'ASSEG.GENERALS, S.A. Aseguradora de riesgos ramos no vida . A 100%
Vilafranca del Penedés
CEP-VIDA DE SEGUROS Y . ; Rbla. Ntra-Senyora 2-4 o
REASEGUROS, S.A. Aseguradora de riesgos ramo vida Vilafranca del Penedes 100%
CEP-CORREDURIA DE
SEGUROS DE CAJA DE Correduria de seguros y reaseguros Sitl);fa':l]tcr:-g;ngg;z dzeg 100%
AHORROS DEL PENEDES, S.A.
Promocién y comercializacion de articulos Rbla. Nitra-Senvora 2-4
PROMODISCEP, S.A. de consumo y de bienes muebles e oy Y . 100%
h Vilafranca del Penedes
inmuebles
. . . . Rbla. Ntra-Senyora 2-4 0,
SERINCEP, S.A. Prestacion de servicios de informatica Vilafranca del Penedes 100%
< Asesoramiento contable y juridico y la Rbla. Ntra-Senyora 2-4 o
GESTIO INTEGRAL GIATS, S.A. gestion y tramitacion de documentos Vilafranca del Penedes 100%
Operaciones propias de caracter Sant Esteve 29 o
ESQUEMES | DETALLS, S.L. inmobiliario Sant Cugat del Valles 51,00%
Operaciones propias de caracter General Prim 3, 62 plta. o
PUNT URBA, S.A. inmobiliario Cornella de LLobregat 51,00%
Operaciones propias de caracter Ronda Europa, 60, 12 pl. o
RESIDENCIAL VILADES, S.A. inmobiliario Vilanova i la Geltra 33,33%
PARC D'ACTIVITATS . . . . o
EMPRESARIALS POBLE NOU, Operacmnges propias de caracter Paseo de Gracia, 2, 2°-B 33.33%
S.A. inmobiliario Barcelona
Pargue empresarial San
INFODESA, S.A. Prestacién de servicios de informatica Fernando,edif Il — S.Fern. 25,00%
de Hen.- Madrid
i - B f Claudio Coello 124, 72 o
BVCORP SOFTWARE, S.L. Prestacion de servicios de informéatica planta — Madrid 24.92%
Llevar a cabo el negocio de una sociedad Parque empresarial
CEUS FINANCIERO, S.A. dei 9 L, Japén Il — S.Fern. de 20.83%
e inversion Hen.- Madrid
INVERSIO ACTIVA PENEDES 1, | Gestion de cartera de valores mobiliarios y La Parellada 18 14.11%
S.A,SIM.CA.V. otros activos financieros Vilafranca del Penedes '
- a —
MIQUEL COgTAAS & MIQUEL, Fabricacion y comercializacion de papeles Tuset 8-10 7° planta 13,95%

Barcelona
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.4

La definicion del Grupo se ha efectuado de acuerdo con las Circulares 4/1991, 5/1993 y
2/1996, de Banco de Espafia, es decir, se han consolidado por el método de
integracion global las sociedades dependientes financieras (CEP Pensions Entitat
Gestora de Fons de Pensions, S.A.; CEP Gestora Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversiobn Colectiva, S.A.; Penedescep, S.A.; Capital Penedés Mixt, S.A.
S.LM.C.A.V., Inversio Activa Penedés 3, S.A. S.ILM.C.A.V.), instrumentales (CEP
Participacions Preferents Limited) y de servicios (Star Renting, S.A.)) con una
participacion directa o indirecta de la Caixa d'Estalvis del Penedés igual o superior al
20% y que constituyen junto con ésta una unidad de decision. Todas las cuentas y
transacciones importantes entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion.

Asimismo, y de acuerdo con el apartado 7° de la Norma 21 de la Circular 4/1991 de
Banco de Espafia, las Sociedades del Grupo no consolidables (participaciones del 20%
como minimo, o del 3% si la empresa asociada cotiza en Bolsa) se han integrado en
los estados financieros consolidados adjuntos por el procedimiento de puesta en
equivalencia. A estos efectos, se han utilizado los estados financieros de estas
sociedades al 31 de diciembre de 2003 y 2002, en funcion de la informacién disponible,
a excepcion de la sociedad Infodesa, S.A., cuyo cierre del ejercicio se produce el 30 de
septiembre, y las sociedades Esquemes i Detalls, S.L., y Punt Urba, S.A. que se
produce el 31 de octubre.

En el apartado de la memoria “Bases de presentacién de las cuentas anuales y
principios contables y de consolidaciéon” se menciona el criterio utilizado en cada caso.

Entidades participadas

1.4.1 Situacién a 31 de diciembre de 2003

En el siguiente cuadro se detallan las Participaciones y Participaciones en empresas
del Grupo consideradas mas significativas, con el detalle de los datos mas importantes
de cada una de ellas:
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Cifras en miles de euros

L L ' Reservas/ Dividen- Valor neto en libros
. Particip. de \Particip. de | Partic. | oo | pgrdidas | Resul- | dos | VTCdela | delaparticipacion
Sociedad la Caja laCaja |indirec. a p . > e
directa indirecta |traves de: social ejerc. tados percibi- particip. Individual |c lid
: anteriores dos nhdividua onsolid.
CEP ASSEG.GENERALS, S.A. 99.99% 001% |gaoinea| 4523 | 1353 | 3216 406 21.275 4522 | 21072
CEP-VIDA DE SEGUROS Y , , CEP
R ASEOURDS. B 99.99% 001% |goeh | 9015 | 16315 | 4999 840 30.329 9015 | 40425
CEP CORREDURIA DE SEGUROS DE cep
CAJA DE AHORROS DEL PENEDES, | 99.00% 1,00% 60 873 428 1.361 60 1.362
A SGIIC SA
CEP-PENSIONS ENTITAT GESTORA , , CEP
o FONS DE PENSIONS. S 99.95% 005% | eP | 2000 563 214 180 2777 1.999
CEP-GESTORA SGIIC, S.A. 99.67% 0.33% CEP | 1803 771 277 134 2.851 1.799
EGFP SA
PROMODISCEP, S.A. 99.00% 1,00% |GIATSSA| 60 158 80 298 60 302
PENEDESCEP, S.A. 99.00% 1,00% |GIATSSA| 60 13 (253) (180) 0
SERINCEP, SA. 99.00% 100% |GIATSSA| 60 23 34 117 60 118
CAPITAL PENEDES MIXT, SA., . . | Emplea-
SIICAY () 99.97% 00206 | ST | 6ags | (2802) 354 4038 3.824
GESTIO INTEGRAL GIATS, S.A. 99.90% | 0.10% EGCFEPPS A| 60 3.781 1.402 301 5.243 60 5.093
STAR RENTING, SA. 60,00% 60 889 163 667 36
ESQUEMES | DETALLS, S.L 51,00 | PENE | 6p7 263 201 (#) 556 557
SL. : DESCEP
PUNT URBA, S.A 51,00% | PENE- | 601 402 3@ 513 513
» SA. : DESCEP
CAIXA PENEDES PARTICIPACIONS
PREFERENTS LIMITED 100% n @ 65 75 7
- CEP VIDA
INVERSIO ACTIVA PENEDES 3, SA., | g9 959 004% |deSyR | 2502 101 27 2719 2428
SIMCAV () ¥
PARTICIPACIONES EMPRESAS DEL GRUPO| 23.870 | 69.442
INFODESA 25.00% 1.202 2086 | 393(+) | 50 920 301 920
BVCORP SOFTWARE 24.92% 11 335 (135) 53 15 (406)
CEP VIDA
MIQUEL y COSTAS & MIQUEL SA. (¥) 1395% |deSyR | 14040 | 69057 | 10992 | 500 14.381 3123
SA
RESIDENCIAL VILADES, S.A 3333% | PENE 1 3600 ®) 1.199 1.199
' SA. ' DESCEP| ' '
’ PENE-
PARCD AEB'E’LTEAIEE)EMST_ESAR'ALS 33.33% |pESCEP| 4.763 281 1681 1415
CEUS FINANCIERO, S.A. 16.67% ate% |NFODE| g 20 16 24
INVERSIO ACTIVA PENEDES 1, SA.,
SIMCAV (¥) 14.11% 17.722 (2.273) 1174 2.346 2.500 2.719
PARTICIPACIONES|  2.832 8.994
TOTAL PARTICIPACIONES EMPRESAS DEL GRUPO Y PARTICIPACIONES| 26.702 | 78.436

(*) Son sociedades cotizadas en bolsa.
(#) Resultado correspondiente a 31-10-03 (cierre ejercicio).
(+) Resultado correspondiente a 30-09-03 (cierre ejercicio).
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En el 2.002 se realizaron las siguientes operaciones societarias:

1.

La adquisicion, de forma indirecta a través de Penedescep, del 33,33% de PAEPSA
(Parc d’Activitat Empresarial Poble Nou S.A.). El objeto social de esta sociedad es la
construccion, promocion, administracién, enajenacion, comercializacion, explotacion
directa o indirecta por cualquier titulo de todo tipo de bienes inmuebles destinados a
la hosteleria o cualquier otro tipo de actividad. El coste de esta adquisiciéon fue de
4.587.798,72 euros y generd un fondo de comercio de 3.000.165,15 euros.

. La adquisicion de forma directa de un 16,67% y total del 20,83% del capital de

CEUS FINANCIERO S.A. La participacion indirecta se posee a través de
INFODESA S.A.. El objeto social de esta entidad es la prestacion de servicios
informaticos. CEUS FINANCIERO S.A. fue constituida con un capital social de
96.000 euros. Esta adquisicion fue realizada a través de una suscripcion.

La adquisicion de forma indirecta de un 33,33% del capital de RESIDENCIAL
VILADES S.A. El objeto social de esta sociedad es la construccion, promocion,
administracion, enajenacion, comercializacion, explotacion directa o indirecta por
cualquier titulo de todo tipo de bienes inmuebles destinados a la hosteleria o
cualquier otro tipo de actividad. RESIDENCIAL VILADES S.A., fue constituida con
un capital social de 3.600.000 euros. Esta adquisicion fue realizada a través de una
suscripcion.

La constitucion de CAIXA PENEDES PARTICIPACIONS PREFERENTS LIMITED,
participada de forma directa en el 100%, con un capital de 10.365 euros. El objeto
social es el llevar a cabo el negocio de una sociedad de inversion.

En 2003 se han incorporado al Grupo por su traspaso de la cartera de inversiéon
ordinaria a la permanente, las sociedades Inversio Activa Penedés 1, S.A. SIMCAV e
Inversid Activa Penedes 3, S.A. SIMCAV ya constituidas en otros ejercicios y en el que
Caixa d’Estalvis del Penedés mantiene una participacion a 31 de Diciembre de 2003 en
la primera de un 14,11% y en la segunda de forma directa de un 99,92% vy total del
99,96%. El objeto social de estas sociedades es la gestion de cartera de valores
mobiliarios y otros activos financieros.

Desde enero de 2004 y hasta la fecha de registro del presente folleto se han producido
las siguientes operaciones:

1.

La constitucion de SERVEIS AGRUPATS CONTAC CENTER, A.lLE., participada de
forma directa en un 50% y de forma indirecta a través de CEP Correduria de
Seguros en otro 50%, con un capital de 72.000 euros y dedicada a la prestacion de
servicios de atencion telefoncia “Contac Center”.

. La adquisicion por parte de Penedescep del 50% de la sociedad VIVEX, S.L., con

un capital de 1.000.000 euros y dedicada a la promocién inmobiliaria.

. La constitucién de las siguientes sociedades promotoras inmobiliarias participadas

todas ellas al 50% por Penedescep:
LLINARS RESIDENCIAL, S.A.: Capital 1.000.000 euros.
ARQUITECTURA E IMMOBLES, S.A.: Capital 1.000.000 euros.
ECOVIC, S.L.: Capital 3.000.000 euros.
SOCIEDAD DE GESTION E INVERSION EN PROYECTOS INMOBILIARIOS,
S.L.: Capital 1.000.000 euros.
NOVA SARRIA, S.L.: Capital 1.000.000 euros.
DOMUS CASTELAE, S.L.: Capital 2.500.000 euros.

No se han generado fondos de comercio por estas adquisiciones.
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Capitulo IV

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR
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INCRUSTARINCRUSTARINCRUSTARIV.1 Principales actividades de la Entidad
emisora

IV.1.1 Descripcion de las principales actividades y negocios de la Entidad

emisora

Caixa Penedés es una institucién privada independiente de caracter financiero, sin
accionistas ni afan de lucro, que con finalidad social se orienta a satisfacer la demanda
de servicios financieros universales. En su actividad Caixa Penedeés, se impone la
disciplina de un crecimiento sostenido y de una rentabilidad global razonable.

Como grupo, el de Caixa Penedés, abarca también actividades de producciéon de
seguros de vida, intermediacion de seguros y promocion inmobiliaria.

Catalogo de productos y servicios

PRODUCTOS DE AHORRO / INVERSION
PRODUCTOS A LA VISTA

.

.

.

Cuenta corriente: con talonario de cheques y domiciliaciones.

Ahorro ordinario: con domiciliaciones y otras prestaciones.

Libreta Joven- La Primera: libreta de ahorro infantil con ventajas y obsequios
especiales.

Libreta Junior: libreta de ahorro para el segmento joven con ventajas y obsequios
especiales.

Cuenta por tramos remunerados (CTR): cuenta corriente con remuneracion
especial del saldo por tramos.

Cuenta boda: libreta de ahorro a la vista con condiciones preferenciales para
contratar diferentes productos y servicios.

Cuenta a la vista en divisas.

Libreta vivienda: los importes se destinan a la adquisicion o rehabilitacion de la
vivienda habitual.

PRODUCTOS A PLAZO

.

IPF a3, 6,12,24 y 36 meses: deposito tradicional a plazo fijo con renovacion
automética.

IPF- 25 MESES: depdésito a 25 meses con ventajas fiscales.

IPF-LARGO PLAZO: depdsito a 3y 5 afios no renovable autométicamente.
Cuenta de inversion trimestral (CIT): depésito a 3 meses con imposicion Unica y
por importe minimo de 6.000 euros.

PM-6: depdsito a seis meses no renovable automaticamente.

Invermes: depésito a un afio no renovable automaticamente.

Cuenta punta de tesoreria (CPT): depoésito a plazo contratado en dias, desde 3
a un maximo de 90, adecuado parar invertir excedentes temporales de tesoreria.
Cuenta nuevo cliente (CNC): deposito a 6 meses renovable automaticamente,

destinado exclusivamente a nuevas captaciones de pasivo.
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Depésito a interés variable (DIV): depésito a 2 afios no renovable
automaticamente y con revision trimestral del tipo.

Libreta opcion: depésito a plazo remunerado mediante un articulo.

Cédulas hipotecarias: producto de pasivo con garantia hipotecaria.

Depositos estructurados.

Participaciones preferentes.

PLANES DE AHORRO

.

Planes de Pensiones: instrumentados en fondos de pensiones: CEP FONS DE
PENSIONS, PENEDES PENSIO MIXT, PENEDES VARIABLE MIXT, PENEDES
PENSIO BORSA, PENEDES PENSIO EUROBORSA 100, PENEDES PENSIO
GARANTIT.

Planes de Jubilacién: instrumentados mediante;: LIBRETA JUBILACION,
FONCAPITAL GARANTIT.

VIDAFONS: producto unit-linked.

Superinterés Creixent: seguro de aportacién Unica que garantiza el reembolso de
la prima aportada mas un porcentaje de revalorizacidon de un indice y un interés
fijo sobre el 50% de la prima aportada.

Plan de Prevision Asegurado: seguro de vida ahorro asimilable a un Plan de
Pensiones en el que se garantiza un interés minimo hasta la jubilacion mas un

interés adicional que se modifica semestralmente.

ACTIVOS FINANCIEROS Y PRODUCTOS DE INTERMEDIACION

.

Cesion temporal de activos: cesion de deuda publica a diferentes vencimientos
mediante: CESION SIMPLE, RENDIMES, RENDIMES PLUS y RENDIMES 10.
Fondos de Inversion Mobiliaria: FONPENEDES FIM, FONPENEDES MIXT FIM,
FONPENEDES DOLAR FIM, FONPENEDES INVERSIO FIM, FONPENEDES
VARIABLE MIXT FIM, FONPENEDES BORSA FIM, FONPENEDES BORSA
JAPO FIM FONPENEDES TECNOLOGIA FIM, FONPENEDES BORSA USA FIM ,
FONPENEDES EUROBORSA 100 FIM, FONPENEDES MIXT EUROEMERGENT
FIM.

Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario: FONPENEDES
DINER FIAMM.

Fondos de Inversién Garantizados: FONPENEDES RENDES GARANTIT
FIAMM, FONPENEDES GARANTIT FIM, FONPENEDES INTERES GARANTIT
FIM FONPENEDES INTERES GARANTIT 2 FIM , FONPENEDES INTERES
GARANTIT 3 FIM

Multifons: FONPENEDES MULTIFONS 25 FIMF, FONPENEDES MULTIFONS
50 FIMF, FONPENEDES MULTIFONS 75 FIMF, FONPENEDES MULTIFONS 100
FIMF, FONPENEDES MULTIFONS FIX FIMF.

SIMCAVS.
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PRESTAMOS Y CREDITOS

PRESTAMOS

.

.

.

Préstamos personales paratoda clase de finalidades.
Adquisicién o rehabilitacion de vivienda.

Comprade vehiculos.

Financiacion a la industria, agriculturay comercio.

Seguros agrarios.

Financiacion de productos de camparias.

Hipoteca interés fijo: préstamo hipotecario con cuotas constantes.
Hipoteca tipo indexado, cuota variable.

Hipoteca tipo variable, cuota creciente.

Hipoteca blindada: préstamo hipotecario con tiempo variable y cuota constante.

CUENTAS DE CREDITO

.

.

Cuentas de crédito: pdlizas de crédito en general.

Multicrédito: crédito en cuenta corriente con disposiciones diferenciadas y con
garantia hipotecaria.

Multicrédito PLUS: crédito en cuenta corriente con disposiciones diferenciadas y
con garantia hipotecaria.

Prefinanciacion y financiacidon a la exportacion e importacién: créditos para

transacciones comerciales internacionales.

CREDITO DE FIRMA

.

.

Avales y garantias
Crédito documentario

OTROS

.

.

.

Descuento comercial de efectos
Leasing: operaciones de leasing mobiliario, inmobiliario y de Lease-Back.

Anticipo de créditos comerciales presentados en soporte magnético.

MEDIOS DE PAGO

.

.

Tarjeta Visa Classic: tarjeta de crédito.

Tarjeta Visa Classic Affinty: tarjeta de crédito en colaboracién con otras
entidades

Tarjeta Visa Oro: tarjeta de crédito.

Tarjeta Visa Electron: tarjeta de débito.

Tarjeta Visa Electron Cash: tarjeta de débito con monedero electronico.

Tarjeta EUROCARD-MASTERCARD: tarjetas de crédito.

Tarjeta Gasoil Bonificado: permite el pago a débito de gasoil.

Telepas: permite el pago de peajes.
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SEGUROS
. Seguros hogar / hogar oro: seguro del hogar.

. Seguro comercios: seguro por riesgos habituales en comercios.
. Seguro comunidad: seguro por riegos de una comunidad de vecinos.
. Seguro Pymes: seguro para riesgos de cualquier actividad empresarial.
. Seguro todo riesgo construccién.
. Seguro accidentes.
. Seguro responsabilidad civil.
. Seguro de incendios.
. Coaseguro agrario.
. Seguro de robo.
+  Seguro de automoviles.
. Seguro de amortizacién de préstamos personales e hipotecarios.
. Seguro de vida temporal renovable: renovable anualmente.
. Seguro de vida Pla-10: seguro de vida.
. Seguro de asistencia sanitaria: seguro de salud.
. Seguro de enfermedades graves.
. Seguro decenal: dafios estructurales de las edificaciones.
SERVICIOS COLECTIVOS
Afiliacion al sistema de tarjetas: permite a los comercios el cobro de ventas a

través de la captura manual de los datos de tarjetas.

SERVICIOS FINANCIEROS
. Domiciliacion de ndminas.
. Domiciliacion de pensiones.
. Pago y domiciliacion de impuestos y tributos.
. Pago y domiciliacion de recibos.
. Pago y domiciliacién de seguridad social.
. Caixa 24 hores: banca electrénica mediante internet.
. Borsa on line: servicio permanente de contratacion de valores.
+  Mobilpenedés: banca electrénica mediante servicio telefénico GSM.
. Gestion de cobro de recibos y efectos.
«  Renting: servicio de alquiler de vehiculos a largo plazo.
. Servicios de factoring.
«  Servicios de confirming.
. Servicio cajeros Caixa 24 hores: red de cajeros automaticos.

. Servicio de banca electrénica.

La red comercial ha cerrado el afio 2003 con 562 oficinas, distribuidas por toda
Catalufia y las comunidades de Aragén, Valencia y Madrid.
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A esta oferta comercial hay que afiadir la division de banca personal, que desde hace
tiempo presta servicio a aquellos clientes que desean una gestion mucho mas

personalizada de su patrimonio.

IV.1.2 Posicionamiento relativo de

Diciembre de 2003

la Entidad dentro del

Los datos mas significativos de las Cajas de similar tamafio son:

Miles de euros

sector a 31 de

Castillala
Penedées Mancha Huelva-Sevilla Navarra Murcia
Total Activo 8.779.645 9.611.021 9.022.407 8.358.736 8.461.263
Crédito sobre clientes 6.662.064 6.367.149 7.205.875 5.852.138 6.350.809
Recursos ajenos 7.781.779 8.620.870 7.917.840 7.419.075 7.441.684
Entidades de crédito 330.882 562.808 277.712 152.358 483.870
Débitos a clientes 7.450.897 7.952.162 7.327.767 7.015.317 6.692.743
Débitos repr.por valores neg. 0 105.900 312.361 251.400 265.071
Fondos propios (1) 757.935 741.136 833.637 654.957 811.275
Beneficios después de impuestos 80.829 69.638 58.438 65.406 76.131
Red de oficinas (n°) 562 454 376 240 363
Empleados actividades ordinarias (n°) 2.267 2.378 2.440 1.345 1.752

(1) Fondos propios: Reservas + Resultados + Pasivos subordinados + Fondo para riesgos bancarios generales.

Se realiza la comparacién entre las cajas de ahorro que ocupan los dos puestos
anteriores y los dos posteriores en el ranking segun volumen de recursos ajenos del
total de cajas y Caixa Penedeés.

Caixa Penedes estd orientada, fundamentalmente, al segmento de particulares y
pequefia y mediana empresa, siendo la funcion tradicional de intermediacion la que
mayor importancia tiene dentro del conjunto de la actividad realizada.

49



y
Gaixa % Rnedes

IV.1.3 Informacién financiera de las principales entidades del Grupo

En el cuadro adjunto se pone de manifiesto la informacion mas relevante, referida a 31
de diciembre de 2003, relativa a las principales sociedades que forman parte del grupo,
del cual Caixa Penedeés es la entidad dominante.

BALANCE Miles de euros

CEP CEP CP Particip. CEP CEP Vida

Caixa Pensions  Gestora  Preferents  d'Asseg. de CEP
Penedés  Gestora SGIIC Limited Generals Seguros Correduria

Caja y Bancos Centrales 168.552
Entidades de crédito 326.052 3.001 3.925 167.075
Créditos sobre clientes 6.662.064 198 607
Cartera de valores 1.179.951 69 3 13.972 509.837
Otros activos 443.026 134 112 37.446 296.035 3.141
TOTAL ACTIVO 8.779.645 3.402 4.647 167.075 51.418 805.872 3.141
Entidades de crédito 330.882
Débitos a clientes 7.450.897 481 1.587
Otros pasivos 239.931 144 209 167.000 25.854 775.947 1.780
Pasivos subordinados 227.101
Capital, reservas y resultados 530.834 2.777 2.851 75 25.564 29.925 1.361
TOTAL PASIVO 8.779.645 3.402 4.647 167.075 51.418 805.872 3.141

CUENTA DE RESULTADOS

Ingresos por intereses y rendimientos 412.352
Gastos por intereses y cargas -181.725
MARGEN DE INTERMEDIACION 230.627
Comisiones y resultados oper.financ. 52.753
MARGEN ORDINARIO 283.380
Ingresos no financieros 1.293 2.190 6.501 4.806 28.222  247.838 7.139
Gastos de explotacion -162.409 -1.861 -6.076 -4.741 -24.735  -241.808 -6.509
MARGEN DE EXPLOTACION 122.264 329 425 65 3.487 6.030 630
Saneamientos, provisiones y otros -7.408 1 1.450 1.370 30
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 114.856 329 426 65 4.937 7.400 660
Impuesto sobre sociedades -34.027 -115 -149 -1.721 -2.401 -232
BENEFICIO DEL EJERCICIO 80.829 214 277 65 3.216 4.999 428
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V.2

Gestién de los resultados consolidados

IV.2.1 Cuentade resultados del Grupo Caixa Penedés

Miles de euros

Variacion %

2003 % s/ATM 2002 % s/ATM 03/02

Intereses y rendimientos asimilados 419.406 5,04% 424 555 5,75% -1,21%
De los que : cartera de renta fija 74.795 0,90% 84.958 1,15% -11,96%
Intereses y cargas asimiladas (181.268) -2,18%  (194.915) -2,64% -7,00%
Rendimiento de la cartera de renta variable 3.839 0,05% 3.473 0,05% 10,54%
Margen intermediacion 241.977 2,91% 233.113 3,16% 3,80%
Comisiones percibidas 49.675 0,60% 45.969 0,62% 8,06%
Comisiones pagadas (4.014) -0,05% (4.368) -0,06% -8,10%
Rendimiento de operaciones financieras 8.508 0,10% 57.198 0,77% -85,13%
Margen ordinario 296.146 3,56% 331.912 4,50% -10,78%
Otros productos de explotacion 1.389 0,02% 1.129 0,02% 23,03%
Gastos generales de administracion (147.608) -1,77% (135.237) -1,83% 9,15%
De personal (99.095) -1,19% (92.064) -1,25% 7,64%
Otros gastos administrativos (48.513) -0,58% (43.173) -0,58% 12,37%
Amortizacion y saneamiento de activos mat. e inmat. (26.636) -0,32% (25.145) -0,34% 5,93%
Otras cargas de explotaion (2.364) -0,03% (2.116) -0,03% 11,72%
Margen de explotacion 120.927 1,45% 170.543 2,31% -29,09%
Rtados. netos sociedades puestas equivalencia 16.371 0,20% 15.726 0,21% 4,10%
Amortizacién fondo comercio de consolidacion (11) 0,00% (11) 0,00% 0,00%
Beneficios por operaciones grupo - - - - -
Quebrantos por operaciones grupo - - @) 0,00% -
Amortizacién y provisiones por insolvencias (neto) (33.021) -0,40% (29.371) -0,40% 12,43%
Saneamiento inmovilizaciones financieras (neto) - - 5 0,00% -
Dotacion fondo riesgos bancarios generales - - - - -
Beneficios extraordinarios 28.495 0,34% 7.314 0,10% 289,60%
Quebrantos extraordinarios (896) -0,01% (48.456) -0,66% -98,15%
Resultados antes de Impuestos 131.865 1,58% 115.749 1,57% 13,92%
Impuestos sobre sociedades (39.368) -0,47% (36.766) -0,50% 7,08%
Resultados consolidados del ejercicio 92.497 1,11% 78.983 1,07% 17,11%
Resultado atribuido a la minoria 59 0,00% 36 0,00% 63,89%
Resultado atribuido al grupo 92.438 1,11% 78.947 1,07% 17,09%
Activos totales medios 8.326.667  100,00%  7.383.069 100,00% 12,78%

De la cuenta de resultados consolidada del Grupo Caixa Penedeés se puede destacar:

La variacion del margen de intermediacion en términos interanuales ha sido del 3,80%,
situandolo en 241.977 miles de euros.

La mejora de resultados en las comisiones se ha visto anulada por la caida de
resultados de las operaciones financieras debido al beneficio registrado en el ejercicio
2002 por la venta de la participacion que la Caja tenia en AUCAT. El margen ordinario
se ha reducido en un 10,78% en términos interanuales.

En términos interanuales, el margen de explotacion se reduce un 29,09%, por el efecto
afadido del crecimiento de los gastos de explotacion, incluidas las amortizaciones, que
se han incrementado un 8,68%.

Los resultados extraordinarios, que recogen parte del resultado periodificado
correspondiente al pago aplazado de la venta en 2002 de AUCAT, sitdan, en términos
A.T.M., el resultado antes de impuestos en el 1,58%. Siendo el crecimiento del
beneficio antes de impuestos, en términos interanuales, un 13,92%.

51



y
Gaixa % Rnedes

IV.2.2 Rendimiento medio de los empleos

Cajas y Bancos Centrales

Entidades de Crédito

Créditos sobre clientes

Cartera renta fija (incluye Deuda del Estado)

Cartera renta vble. y partics.empresas grupo

ACTIVOS MEDIOS REMUNERADOS
Activos materiales

Otros activos

ACTIVOS TOTALES MEDIOS

VARIACION ANUAL RENDIMIENTO
MEDIO DE LOS EMPLEQOS

Cajas y Bancos Centrales

Entidades de Crédito

Créditos sobre clientes

Cartera renta fija (incluye Deuda del Estado)

Cartera renta vble. y partics.empresas grupo

ACTIVOS MEDIOS REMUNERADOS
Activos materiales

Otros activos

ACTIVOS TOTALES MEDIOS (*)

2003

2002

Miles de euros

Miles de euros

Saldo

medio
146.674
341.883
6.076.631
1.211.540

115.627

7.892.355
234.767
199.545

8.326.667

% Tipos
medios
1,62%
1,41%
5,55%
6,17%

3,53%

5,36%
0,00%
0,00%
5,08%

Intereses y
rendim.
2.370
4.809
337.195
74.795

4.076

423.245
0
0
423.245

Variacion 03/ 02

Miles de euros

Por
volumen
-19
126
60.043
-277

259

58.292
0
0
54.704

Por
tipos
-617
2.343
-56.840
-0.886

85

-63.075
0
0
-59.487

Total
-636
2.469
3.203
-10.163

344

-4.783
0
0
-4.783

Saldo
medio
147.584
324.452
5.150.670
1.215.506

108.133

6.946.345
224.535
212.189

7.383.069

% Tipos

medios
2,04%
0,72%
6,48%
6,99%

3,45%

6,16%
0,00%
0,00%
5,80%

Intereses 'y
rendim.
3.006
2.340
333.992
84.958

3.732

428.028
0
0
428.028

INCRUSTAR(*) No se realiza desglose entre en euros y moneda extranjera al no ser significativo el volumen de
activos que se poseen con moneda distinta al euro.

El cuadro anterior refleja un descenso en los intereses y rendimientos de los activos en
un contexto de igual tendencia de los tipos de interés de mercado, por lo que a pesar
del crecimiento del volumen de intereses y rendimientos gracias al incremento de la
actividad, la variacion del rendimiento medio es negativa.
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IV.2.3 Coste medio de los recursos

Entidades de Crédito
Débitos a clientes

Débitos representados por
valores negociables
Pasivos subordinados
Participacions preferents
Otros pasivos con coste

RECURSOS MEDIOS CON COSTE
Otros pasivos

Recursos propios

RECURSOS TOTALES MEDIOS

VARIACION ANUAL COSTE
MEDIO DE LOS RECURSOS

Entidades de Crédito
Débitos a clientes

Débitos representados por
valores negociables
Pasivos subordinados
Participaciones preferentes
Otros pasivos con coste

RECURSOS MEDIOS CON COSTE
Otros pasivos

Recursos propios

RECURSOS TOTALES MEDIOS

2003 2002
Miles de euros Miles de euros

Saldo % Tipos Interesesy Saldo % Tipos Interesesy

medio medios rendim. medio medios rendim.
321.436 1,38% 4.421 417.945 1,31% 5.484
6.834.480 2,46% 168.151 6.019.847 3,07% 184.828
16.517 3,66% 605 56.969 3,84% 2.188
60.101 3,84% 2.305 60.101 4,02% 2.415
151.964 3,81% 5.786 0 0
249.788 0,00% 0 223.879 0,00% 0
7.634.287 2,37% 181.268 6.778.740 2,88% 194.915
223.316 0,00% 0 208.175 0,00% 0
469.064 0,00% 0 396.154 0,00% 0
8.326.667 2,18% 181.268 7.383.069 2,64% 194.915

Variacion 03/ 02

Miles de euros

Por Por
volumen tipos Total
-1.266 203 -1.063
25.012 -41.689 -16.677
-1.554 -29 -1.583
0 -110 -110
0 5.786 5.786
0 0 0
24.600 -38.247 -13.647
0 0 0
0 0 0
24911 -38.558 -13.647

La disminucion absoluta interanual de los intereses y cargas asimiladas es de 13.647
miles de euros, debido a una diminucion de los tipos de 0,51 puntos porcentuales,
reflejandose en un efecto precio de -38.247 miles de euros, compensando el
incremento del coste por aumento del volumen de 24.600 miles de euros.

IV.2.4 Margen de intermediacion

Miles de euros

Variacion %

2003

Ingresos por interese y rendimientos asimilados

Rendimiento cartera renta variable

Gastos por intereses y cargas asimiladas

Margen de intermediacion
% Margen Interm. / AM.R
% Margen Interm. / A T.M

A.M.R.=Activos medios remunerados
A.T.M.= Activos totales medios

419.406
3.839
(181.268)

241.977
3,07%
2,91%

7.892.355
8.326.667

2002
424.555
3.473
(194.915)

233.113
3,36%
3,16%

6.946.345
7.383.069

03/ 02
-1,21%
10,54%
-7,00%

3,80%
-0,29%
-0,25%
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INCRUSTAR

La evolucion del margen de intermediacion de Caixa Penedeés se ha visto afectada por
la evolucion general de los tipos de interés en el mercado. Asi, la ratio del margen de
intermediacion sobre Activos Totales Medios ha descendido desde el 3,16% del
ejercicio 2002 al 2,91% en el ejercicio 2003. Este descenso se compensa con el
incremento de los ingresos netos generado por la buena evoluciéon de los negocios de
forma que el margen de intermediacion, obtenido como la diferencia entre los intereses
y rendimientos del activo y los intereses y cargas del pasivo, asciende a 241.977 miles
de euros, con un crecimiento respecto a 2002 del 3,80%.

IV.2.5 Comisiones y otros ingresos

Miles de euros Variacion %

2003 2002 03/ 02
Comisiones percibidas y pagadas 45.661 41.601 9,76%
Resultados de las operaciones financieras 8.508 57.198 -85,13%
MARGEN ORDINARIO 296.146 331.912 -10,78%
Otros productos de explotacion 1.389 1.129 23,03%
COMISIONES Y OTROS INGRESOS 55.558 99.928 -44,40%
Comisiones y otros ingresos / A.T.M 0,67% 1,35% -0,69%
Activos totales medios 8.326.667 7.383.069

Dentro de este epigrafe, destacamos la evolucién creciente de las comisiones netas y
de los resultados en otros productos de explotacibn que se incrementaron
respectivamente en un 9,76% y un 23,03%. Por lo que respecta a resultados de
operaciones financieras, al 31 de diciembre de 2003 han sido positivos en 8.508 miles
de euros, constituidos basicamente por comisiones positivas de titulizacion de
préstamos hipotecarios, por importe de 3.267 miles de euros, y por el resultado neto
positivo asociado a la cartera de renta variable por importe de 5.847 miles de euros. Al
31 de diciembre de 2002 estos resultados fueros de 57.198 miles de euros, constituidos
basicamente por las plusvalias derivadas de la venta de titulos AUCAT.

IV.2.6 Gastos de explotacion

Miles de euros Variacion %
2003 2002 03/ 02

Gastos de personal (1) (99.095) (92.064) 7,64%
Otros gastos administrativos (48.513)  (43.173) 12,37%
Amortizaciones del inmovilizado (26.636)  (25.145) 5,93%
Otros gastos de explotacion (2) (2.364) (2.116) 11,72%
GASTOS DE EXPLOTACION (176.608) (162.498) 8,68%
% Gastos de explotacion / A.T.M (2,12%) (2,20%) 0,08%
Activos totales medios 8.326.667 7.383.069
Ratio de eficiencia (3) -59,64%  -48,96% -10,68%
Numero de empleados 2.503 2.383 5,04%
Coste medio por persona 39,59 38,63 2,48%
%Gastos personal/ Gastos explotacion 56,11% 56,66% -0,55%
Numero oficinas 562 536 4,85%
Empleados por oficina 4,45 4,45 0,18%

(1) Incluye la aportacion anual al fondo de pensiones externalizado.
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(2) Otros gastos de explotaciéon = Otras cargas de explotacion — Otros productos de explotacion.
(3) El ratio de eficiencia es el resultado de dividir los gastos de explotacion por el margen ordinario

Los gastos de explotacion se incrementaron en el afio 2003 un 8,68% con respecto al
afo anterior, pero el porcentaje de éstos sobre los Activos Totales Medios desciende
del 2,20% en el ejercicio 2002 al 2,12% en el ejercicio 2003. El aumento de los gastos
de explotacion viene producido por el aumento de los gatos de personal y de otros
gastos administrativos, como consecuencia de la ejecucion del plan de expansion de la
Entidad, por el que durante el ejercicio 2003 se abrieron 26 nuevas oficinas.

IV.2.7 Saneamientos, provisiones y otros

Miles de euros Variacion %
2003 2002 03/02

Resultado netos generados por sociedades
puestas en equivalencia 16.371 15.726 4,10%
Amortizacién fondo de comercio (11) (11) -
Beneficios extraordinarios 28.495 7.314 289,60%
Pérdidas extraordinarias (896)  (48.456) -98,15%
Saneamiento inmovilizado financiero - 4 -100,00%
Dotacion para riesgos bancarios generales - - -
Amortizacién y provision insolvencia (33.021)  (29.371) 12,43%
TOTALES SANEAMIENTOS, PROVISIONES
Y OTROS RESULTADOS 10.938  (54.794) -119,96%
% Total saneamiento, prov. y otros rtados./ ATM 1,31% (0,74%) 2,05%
Activos totales medios 8.326.667 7.383.069

INCRUSTAR

La mayor parte de los beneficios extraordinarios corresponden a la parte periodificada
del resultado de la venta en el ejercicio 2002 de 176.917 titulos de “Autopistas de
Cataluiia, Concesionaria de la Generalitat, S.A.” (AUCAT), con un valor en libros de
12.564 miles de euros. La venta supuso un beneficio de 61.034 miles de euros que se
registr6 en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de 2002. Dado que una parte significativa del precio
de venta se satisface de forma aplazada en los ejercicios 2004 y 2005, el Grupo
constituyd en el ejercicio 2002 un fondo para el bloqueo de beneficios con el objetivo de
periodificar el beneficio de la operacion a lo largo del periodo de la misma, teniendo en
cuenta las cuantias de los citados pagos aplazados. Dicho fondo se encuentra
registrado en el epigrafe “Otros pasivos” del pasivo del balance de situacion
consolidado.

55



y
Gaixa % Rnedes

IV.2.8 Resultados y recursos generados

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACIONES (2)
% Resultados después de impuestos / ATM (ROA)

% Resultados después de impuestos / RPM (ROE)

% Recursos generados de las operaciones / ATM (1)

RECURSOS PROPIOS MEDIOS

INCRUSTAR

(1) Resultados antes de impuestos mas amortizaciones y otros productos y quebrantos

Miles de euros

Variacion %

2003
131.865
(39.368)
92.497
109.823
1,11%
14,51%
1,32%

637.365

2002
115.749
(36.766)
78.983
166.676
1,07%
15,34%
2,26%

514.826

03/ 02
13,92%
7,08%
17,11%
-34,11%
0,04%
-0,83%
-0,94%

23,80%

(2) Recursos Generados de las operaciones = Resultado del ejercicio + Amortizaciones + Dotaciéon neta
fondo de depreciacién de activos y fondos genéricos + Saneamiento directo de activos +/- B° neto por ventas

de inmovilizado.

Los resultados del ejercicio después de impuestos han alcanzado 92.497 miles de
euros, lo que representa un indice de rentabilidad sobre activos totales medios de
1,11% y un indice de rentabilidad sobre recursos propios medios de 14,51%.
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V.3

Gestién del Balance consolidado

IV.3.1 Balance del Grupo Caixa Penedés

2003 2002 03/ 02
Caja y Depdsitos en Bancos Centrales 168.553 142.522 18,26%
Deudas del Estado 973.128 1.147.469 -15,19%
Entidades de crédito 326.264 204.136 59,83%
Créditos sobre clientes 6.621.769 5.577.117 18,73%
Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija 100.095 142.789 -29,90%
Acciones y Otros Titulos de Renta Variable 83.916 78.178 7,34%
Participaciones 8.994 863 942,18%
Participaciones en Empresas del Grupo 69.442 65.392 6,19%
Activos Inmateriales 3.116 1.359 129,29%
Fondos de comercio de consolidacion 21 32 -34,38%
Activos Materiales 294.951 269.903 9,28%
Capital Suscrito no Desembolsado - - -
Acciones Propias - 1 -100,00%
Otros Activos 135.215 109.600 23,37%
Cuentas de Periodificacion 48.093 59.091 -18,61%
Pérdidas en sociedades consolidadas 3.664 1.848 98,27%
Pérdidas consolidadas del ejercicio - - -
TOTAL ACTIVO 8.837.221 7.800.300 13,29%
Entidades de Crédito 330.881 229.593 44,12%
Débitos a Clientes 7.443.739 6.682.073 11,40%
Débitos Representados por Valores Negociables - 45.923 -100,00%
Otros Pasivos 153.636 150.323 2,20%
Cuentas de Periodificacion 74.947 113.784 -34,13%
Provisiones para Riesgos y Cargas 13.583 11.939 13,77%
Fondo para Riesgos Bancarios Generales 589 589 0,00%
Diferencia negativa de consolidacion 227 227 0,00%
Beneficio consolidado del Ejercicio 92.497 78.983 17,11%
Pasivos Subordinados 60.101 60.101 0,00%
Intereses Minoritarios 167.385 337 -
Fondo de Dotacion - - -
Primas de Emisién - - -
Reservas 427.059 362.934 17,67%
Reservas de Revalorizacion 26.395 26.395 0,00%
Reservas en Sociedades Consolidadas 46.182 37.099 24,48%
Resultado de Ejercicios Anteriores - - -
TOTAL PASIVO 8.837.221 7.800.300 13,29%

El total del balance de Caixa Penedés a 31 de diciembre de 2003 ascendio6 a 8.837.221
miles de euros, con un incremento del 13,29% respecto al afio anterior. Hay que
destacar la evolucion de la inversion de clientes, en el activo, con un incremento del
18,73% y de los recursos de clientes, en el pasivo, con un incremento del 11,40%, que
han sido las principales partidas que han contribuido a obtener el mencionado

crecimiento.
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IV.3.2 Tesoreriay entidades de crédito

Miles de euros Variacion %
2003 2002 03/ 02
Cajay depdsitos en bancos centrales 168.553 142.522 18,26%
Caja 63.821 60.062 6,26%
Banco de Espafia 104.732 82.460 27,01%
Otros bancos centrales - - -
Miles de euros Variacion %
2003 2002 03/ 02
POSICION NETA CON ENTIDADES
DE CREDITO (4.617) (25.457) -81,86%
Posicion neta en euros (22.707) (43.240) -47,49%
Entidades de Crédito posicion activa 308.174 186.353 65,37%
Entidades de Crédito posicion pasiva 330.881 229.593 44,12%
Posicion neta en moneda extranjera 18.090 17.783 1,73%
Entidades de Crédito posicion activa 18.090 17.783 1,73%

Entidades de Crédito posicion pasiva - - -

La posicién neta con entidades de crédito disminuye respecto al ejercicio 2002, ya que
a pesar de que la posicidn pasiva se incrementa, la posicién activa experimenta un
aumento superior al de la anterior.

IV.3.3 Inversiones crediticias

En el afio 2003 el crecimiento de la inversion crediticia neta ha sido del 18,73% con
respecto al afio anterior.

Destaca el peso de los prestamos con garantia real, que suponen un 75,29% del total
del epigrafe, con un aumento del 23,30% en el ejercicio 2003.

Por sectores cabe destacar la importancia del sector residente y, dentro de éste, la
orientacion hacia el sector familias (personas fisicas), seguido por el crédito concedido
para la promocion inmobiliaria, asi como para las actividades de la pequefia, mediana
empresay el comercio.

Por areas geogréficas, la mayor actividad de la Caja se concentra en Catalufia, y
dentro de ésta, en la provincia de Barcelona.
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INVERSION CREDITICIA POR CLIENTES

Miles de euros

Variacion %

2003 2002 03/02
Crédito al Sector Publico 62.735 73.316 -14,43%
Crédito a empresas del grupo y participadas 79.936 36.970 116,22%
Crédito a otros sectores residentes 6.541.519 5.491.789 19,11%
Crédito al sector no residente 39.364 32.207 22,22%
Activos dudosos 81.359 109.423 -25,65%
INVERSION CREDITICIA BRUTA 6.804.913 5.743.705 18,48%
Fondo de provision de insolvencias -183.144  -166.588 9,94%
INVERSION CREDITICIA NETA 6.621.769 5.577.117 18,73%
En euros 6.620.621 5.576.295 18,73%
En moneda extranjera 1.148 822 39,66%
INVERSION CREDITICIA POR GARANTIAS Miles de euros Variacion %
2003 2002 03/02
Créditos garantizados por el Sector Publico 62.735 73.316 -14,43%
Créditos con garantia real 5.123.664 4.155.308 23,30%
Créditos con otras garantias 158.657  175.107 -9,39%
TOTAL CREDITOS CON GARANTIAS 5.345.056 4.403.731 21,38%
% inversion con garantias sobre bruta 78,55% 76,67% 2,45%
Créditos sin garantias 1.459.857 1.339.974 8,95%
TOTAL CREDITOS SIN GARANTIAS 1.459.857 1.339.974 8,95%
% inversion sin garantias sobre bruta 21,45% 23,33% -8,04%
INVERSION CREDITICIA BRUTA 6.804.913 5.743.705 18,48%
INVERSION CREDITICIA POR SECTORES Miles de euros Variacion %
2003 2002 03/02
ADMINISTRACIONES PUBLICAS 62.735 73.316 -14,43%
Agricultura, ganaderia y pesca 50.466 36.397 38,65%
Energia y agua 10.989 10.724 2,47%
Otros sectores industriales 281.168 196.689 42,95%
Construccion y promocion inmobiliaria 2.020.975 1.515.991 33,31%
Comercio, transporte y otros servicios 250.286 248.075 0,89%
Seguros y otras instituciones financieras 47.029 42.013 11,94%
Créditos a personas fisicas 3.800.796 3.330.405 14,12%
Arrendamiento financiero 141.192 131.533 7,34%
Otros 18.554 16.932 9,58%
OTROS SECTORES RESIDENTES 6.621.455 5.528.759 19,76%
SECTOR NO RESIDENTE 39.364 32.207 22,22%
ACTIVOS DUDOSOS 81.359  109.423 -25,65%
INVERSION CREDITICIA BRUTA 6.804.913 5.743.705 18,48%
INVERSION CREDITICIA POR AREAS GEOGRAFICAS Miles de euros Variacion %
2003 2002 03/02
Barcelona 5.164.876 4.398.340 17,43%
Castellén 37.868 26.797 41,31%
Girona 466.604  393.963 18,44%
Huesca 153.831  105.490 45,83%
Lleida 353.241 294.176 20,08%
Madrid 54.533 17.201 217,03%
Tarragona 452.080 366.108 23,48%
Zaragoza 1.157 0 -
SECTORES RESIDENTES 6.684.190 5.602.075 19,32%
SECTOR NO RESIDENTE 39.364 32.207 22,22%
ACTIVOS DUDOSOS 81.359  109.423 -25,65%
INVERSION CREDITICIA BRUTA 6.804.913 5.743.705 18,48%
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INVERSION CREDITICIA POR PLAZOS RESIDUALES

Miles de euros

Variacion %

2003 2002 03/ 02
Hasta 3 meses 650.793 579.141 12,37%
De més de 3 meses a 1 afio 674.418 621.051 8,59%
De més de 1 afio a 5 alos 1.768.328 1.527.543 15,76%
Mas de 5 afios 3.612.320 2.882.963 25,30%
No determinado 99.054 133.007 -25,53%
TOTAL 6.804.913 5.743.705 18,48%

COMPROMISOS DE FIRMA

Miles de euros

Variacion %

2003 2002 03/ 02
Pasivos Contingentes 301.583 249.123 21,06%
Avales y Cauciones 297.814 234.543 26,98%
Otros pasivos contingentes 3.769 14.580 -74,15%
Compromisos 1.479.451 1.236.210 19,68%
Disponibles por terceros 1.318.284 1.102.422 19,58%
Otros compromisos 161.167 133.788 20,46%
TOTAL 1.781.034 1.485.333 19,91%

MOVIMIENTOS DE FONDOS DE INSOLVENCIA

Miles de euros

Variacion %

2003 2002 03/ 02
Saldo al inicio del ejercicio 166.588 142.784 16,67%
Mas - Dotacién neta con cargo a
resultado del ejercicio 57.113 44.013 29,76%
Menos - Fondos que han quedado disponibles (23.109) (13.985) 65,24%
- Fondos utilizados (15.837) (6.104) 159,45%
- Traspasos (1.611) (120) 1242,50%
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 183.144 166.588 9,94%
Del que:
Provisiones para riesgos especificos 63.018 61.029 3,26%
Provisién genérica 52.169 44.382 17,55%
Provisién para riesgo-pais - -
Fondo de cobertura estadistica 67.957 61.177 11,08%
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 183.144 166.588 9,94%

INCRUSTAR

El motivo por el que en algunos de los cuadros anteriores no se haya realizado desglose entre en euros y
moneda extranjera es porque éste carece de significado al ser el volumen en moneda extranjera inexistente o
irrelevante.

Titulizaciones

Durante 2003 no se han dado de baja activos por cesion a fondos de titulizacion de
activos.

En el mes de junio de 2002, se dieron de baja préstamos hipotecarios por un importe
de 21.022 miles de euros por la cesion de dichos activos al fondo de titulizacion de
activos “AyT.7 Promociones Inmobiliarias 1, Fondo de Titulizacion de Activos”,
constituido por Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

En el mes de abril de 2002, se dieron de baja préstamos personales por cesion y
traspaso al fondo de titulizacion de activos “AyT.9, FTPYME-ICO Ill, Fondo de
Titulizacion de Activos”, constituido por Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A., por un importe de 25.000 miles de euros.
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En el mes de diciembre de 2002 se dieron de baja préstamos personales por importe
de 14.200 miles de euros por su cesion y traspaso al fondo de titulizacion de activos
“AyT. FTGENCAT |, Fondo de Titulizacion de Activos”, constituido por Ahorro y
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 el saldo vivo de préstamos titulizados ascendia a
344.012 y 431.130 miles de euros, respectivamente.
IV.3.4 Carteradevalores

La composicion por sector que lo origina, admision o no a cotizacion, naturaleza y
criterio de clasificacion y valoracion del saldo de este epigrafe es el siguiente:

Miles de euros Variacion %
2003 2002 03/02

Cartera de Renta Fija 973.128 1.147.469 -15,19%

- De Inversion 972.558 1.147.469 -15,24%
- Ordinaria 972558 1.056.774 -7,97%
- A vencimiento - 90.695 -100,00%

- De Negociacion 570 - -

Fondo Fluctuacién de Valores - - -

DEUDAS DEL ESTADO 973.128 1.147.469 -15,19%

Fondos Publicos - 19.664 -100,00%

Bonos y Obligaciones 100.095 123.125 -18,70%

Pagarés de empresa - - -

Cédulas para inversion - - -

Otros valores - - -

Fondo fluctuacion de valores - -

OBLIG. OTROS TITULOS DE RTA.FIJA 100.095 142.789 -29,90%
- Cotizados 100.095  142.789 -29,90%
- No Cotizados - - -

Otras Acciones y otros titlos rta. Variable 95.616 94.756 0,91%
- Cotizados 93.043 88.893 4,67%
- No Cotizados 2573 5.863 -56,11%

Participacién empresas Grupo 69.442 65.392 6,19%

Otras participaciones 8.994 863 942,18%

FFV. Otras participaciones y otros titulos rta.variable (11.700)  (16.578) -29,42%

Total Fondo Fluctuacion de Valores (11.700)  (16.578) -29,42%

ACCIONES Y OTROS TiTULOS R.VLE. 162.352 144.433 12,41%

TOTAL CARTERA DE VALORES 1.235.575 1.434.692 -13,88%

La cartera de valores ofrece al cierre del afio 2003 un saldo de 1.235.575 miles de
euros, con una variacion de —13,88% en el ejercicio. Destaca el peso relativo de las
Deudas del Estado.
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IV.3.5 Recursos ajenos

Los recursos ajenos al cierre del ejercicio 2003 se han situado en 7.503.840 miles de
euros, con un incremento en el afio del 10,54%. Destaca el sostenido crecimiento del
capitulo de depositos a plazo (3,71% anual) que acumula, aproximadamente, el
44,69% sobre el total de los recursos ajenos y favorece la estabilizacion en el coste del

pasivo.

RECURSOS AJENOS (POR CLIENTES Y MONEDAS)

ACREEDORES DE ADM. PUBLICAS
ACREEDORES OTROS SECT. RESIDENTES
Cuentas Corrientes
Cuentas de Ahorro
Cuentas a plazo
Cesion temporal de activos

ACREEDORES SECTOR NO RESIDENTE
TOTAL DEBITO A CLIENTES

En euros

En moneda extranjera
FINANCIACIONES SUBORDINADAS
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

En euros

En moneda extranjera
TOTAL

En euros

En moneda extranjera
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO

DEPOSITOS DE AHORRO Y OTROS DEBITOS
A PLAZO (VENCIMIENTO RESIDUAL)

Hasta 3 meses

Méas de 3 meses hasta 1 afio
Méas de 1 afio hasta 5 afios
Méas de 5 afos

No determinado

TOTAL

DEBITOS REPRESENTADOS EN VALORES NEGOCIABLES

Miles de euros

Variacion %

2003 2002
93.026 116.679
7.288.496 6.505.289
1.355.776 1.162.855
1.317.343 1.093.861
3.353.511 3.233.455
1.261.866 1.015.118

62.217 60.105
7.443.739 6.682.073
7.425.198 6.665.039

18.541 17.034
60.101 60.101
- 45.923
- 45.923

7.503.840 6.788.097
7.485.299 6.771.063

18.541 17.034
7.503.840 6.788.097

Miles de euros

03/02
-20,27%
12,04%
16,59%
20,43%
3,71%
24,31%

3,51%
11,40%
11,41%

8,85%

0,00%

10,54%
10,55%

8,85%
10,54%

Variacion %

Titulos Hipotecarios

Bonos y Obligaciones en circulacién
- Convertibles
- No convertibles

Pagarés y Otros Valores

TOTAL DEBITOS REPRESENTADOS EN VALORES NEG.

En euros
En moneda extranjera

2003 2002
2.003.165 1.905.725
1.358.997 1.551.156

990.762 470.999
364.821 436.935
0 0

4.717.745 4.364.815

Miles de euros

03/02
5,11%
-12,39%
110,35%
-16,50%

8,09%

Variacion %

2003 2002
- 45.923

03/ 02
-100,00%

-100,00%
-100,00%
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PASIVOS SUBORDINADOS Miles de euros Variacién %
2003 2002 03/ 02
Emitidos por la Entidad Dominante 60.101 60.101 0,00%
Emitidos por Entidades del Grupo - - -
TOTAL PASIVOS SUBORDINADOS 60.101 60.101 0,00%
En euros 60.101 60.101 0,00%

En moneda extranjera - - -

OTROS RECURSOS GESTIONADOS Miles de euros Variacion %
2003 2002 03/ 02
Fondos de inversion 654.789 449.091 45,80%
Fondos de pensiones 180.670 148.483 21,68%
Otros recursos captados 737.779 681.111 8,32%
TOTAL 1.573.238 1.278.685 23,04%

Las sociedades dedicadas a la actividad aseguradora y a la gestion de fondos de
pensiones y de inversion han crecido de manera importante en el ejercicio 2003. El
importe de las primas de seguros de riesgo emitidas durante el ejercicio 2003 ha sido
de 42.652 miles de euros, que corresponden basicamente a: 9.097 a CEP-Vida de
Seguros y Reaseguros, S.A., con un incremento del 20% y 33.555 a CEP
d’Assegurances Generals, S.A., con un incremento del 15,47%. Las comisiones
percibidas por CEP Correduria de Seguros de la Caja de Ahorros del Penedes, S.A.
por intermediacion en contratos de seguros han ascendido a 2.835 miles de euros,
incrementandose un 5,15%. Los recursos de los seguros de ahorro se han situado en
764.179 miles de euros, con un incremento del 6,49%. También ha sido notable la
contratacion de fondos de pensiones gestionados por CEP Pensions Entitat Gestora de
Fons de Pensions, S.A., con un patrimonio a 31 de diciembre del 2003 de 180.670
miles de euros y 29.857 participes, que supone unos incrementos del 21,68% y 15,06%
respectivamente. El patrimonio gestionado por las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva, ha alcanzado, a 31 de diciembre de 2003, 701.149
miles de euros, lo que supone un incremento del 42,69%.

OTRAS EMISIONES

BONOS Y OBLIGACIONES EN CIRCULACION.

Dentro del epigrafe “Cuentas a plazo” se incluyen las emisiones de cédulas
hipotecarias multicedentes destinadas a la adquisicion por parte de fondos de

titulizacion, el detalle para los ejercicios 2003 y 2002 es el siguiente:

Miles de euros

Importe nhominal Tipo Fecha de

31.12.03 31.12.02 Nominal Emisién Vencimiento
AyT Cédula | 30.050 30.050 5,25% 18/4/01 18/4/11
AyT Cédula Il 180.000 180.000 4,50% 26/11/01 26/11/08
AyT Cédula lll 200.000 200.000 5,25% 28/6/02 28/6/11
AyT Cédula IV 100.000 - 4,00% 13/3/03 13/3/13
AyT Cédula V 64.516 - 4,51% 2/12/03 2/12/13
AyT Cédula V 135.484 - 4,76% 2/12/03 2/12/13

710.050 410.050
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Caixa d'Estalvis del Penedés efectud varias emisiones de cédulas hipotecarias. Al 31
de diciembre de 2003 no quedaban emisiones pendientes de amortizacion. Las
caracteristicas principales de la emisién pendiente de amortizacion al 31 de diciembre
de 2002 eran las siguientes:

Miles de euros

Emisién Cédulas Hipotecarias Importe nominal Tipo de interés nominal Amortizacion
31.12.03 31.12.02 31.12.03 31.12.02 Afio Tipo
Decimoquinta - 45.501 - 3,50% 2003 Alapar

De acuerdo con las disposiciones vigentes, la Caja afectaba expresamente en garantia
de las cédulas hipotecarias las hipotecas que en cualquier momento constaban
inscritas a su favor.

Los intereses y gastos devengados por estas emisiones de cédulas hipotecarias han
sido de 605 y 2.188 miles de euros en los ejercicios 2003 y 2002, respectivamente, y se
hallan incluidos en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas" de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

Al cierre de los ejercicios 2003 y 2002 la Caja no tiene titulos propios en cartera.

PASIVOS SUBORDINADOS.

Caixa d'Estalvis del Penedés lanz6 su primera emision de obligaciones subordinadas
de caracter perpetuo (sin vencimiento) en octubre de 1993 por un importe nominal de
60.101 miles de euros, estando suscritos en su totalidad al 31 de diciembre de 2003 y
2002. La emisién consta de 100.000 obligaciones subordinadas de 601,01 euros
nominales cada una, representadas por medio de anotaciones en cuenta, de acuerdo
con el R.D. 116/1992, de 14 de febrero. El tipo de interés desde el 15 de diciembre de
2002 hasta el 15 de diciembre de 2003 fue del 3,75%, del 15 de diciembre de 2003
hasta el 15 de diciembre de 2004 ha sido del 3,00% y a partir del 15 de diciembre de
2004 del 2,75%. El abono de cupones es semestral. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002
no hay ningun titulo pignorado.

Ninguna de las sociedades del Grupo tiene adquiridas obligaciones subordinadas
emitidas por Caixa d'Estalvis del Penedés. Los intereses devengados en 2003 y 2002
por esta emision ascienden a 2.305 y 2.415 miles de euros, respectivamente.

PARTICIPACIONES PREFERENTES

Con fecha 31 de marzo de 2003, Caixa Penedés realiz6 su primera emision de
participaciones preferentes, de caracter perpetuo, por un importe de 167 millones de
euros. La emision consta de 167.000 participaciones de 1.000 euros cada uno. El tipo
de interés desde su emision y hasta el 31 de marzo de 2004 ha sido del 3,75% y a
partir de esa fecha se ha revisado y ha pasado a ser del 2,75%. Segun la normativa
contable vigente, las participaciones preferentes figuran en el apartado “Intereses
Minoritarios” del pasivo de la Entidad.
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IV.3.6 Recursos propios

A fin de evaluar el patrimonio neto consolidado del Grupo Caixa d’Estalvis del Penedés
se han de considerar los siguientes epigrafes de los balances de situacion:

Célculo del patrimonio neto contable Miles de euros Variacion %
2003 2002 03/02
Reservas 427.059 362.934 17,67%
Reservas de revaloritzacio 26.395 26.395 0,00%
Reservas en Sociedades Consolidadas 46.182 37.099 24,48%
Pérdidas en Sociedades Consolidadas (3.664) (1.848) 98,27%
Subtotal 495.972 424.580 16,81%
Beneficios del Ejercicio 92.438 78.947 17,09%
Total 588.410 503.527 16,86%
INCRUSTAR

Se ha utilizado como criterio de recursos computables el introducido por la Ley 13/92
de 1 de junio, de Recursos Propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras, desarrollada por la Circular 5/1993 de Banco de Espafa.

El total de recursos propios computables a 31.12.2003 asciende a 723.651 miles de
euros, siendo los minimos exigidos a la misma fecha de 541.248 miles de euros, lo que
representa un superavit de 182.403 miles de euros. A 30.06.2004, los recursos propios
computables ascienden a 807.390 miles de euros, mientras los minimos exigidos a la
misma fecha son de 600.231 miles de euros, con lo que existe un superavit de 207.159
miles de euros.

Con estos datos, el coeficiente de solvencia de la Entidad se sitla en el 10,70% frente
al minimo del 8% exigido por la circular 5/93 del Banco de Espafia.

La Circular del Banco de Espaia 5/1993, de 26 de marzo, que constituye el desarrollo
final, en el &mbito de las entidades de crédito, de la legislacion sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades financieras dictada a partir de la Ley
13/1992, de 1 de junio, del Real Decreto 1.343/1992, de 6 de noviembre, y la O.M. de
30 de diciembre de 1992 culmind también el proceso de adaptacion de la legislacion
espafiola de entidades de crédito a las directivas comunitarias dictadas desde 1989
sobre fondos propios, coeficiente de solvencia y su cumplimiento en base consolidada.

En su norma primera dicha Circular establece que lo dispuesto en la misma sera de
aplicacion a los grupos y subgrupos consolidables de entidades de crédito, asi como a
las entidades de crédito individuales, integradas o0 no en un grupo o subgrupo
consolidable de entidades de crédito, definiendo, entre otros aspectos, los elementos
gue componen los recursos propios, los grupos de riesgo y ponderaciones de los
activos, las deducciones y los limites en el computo de los recursos propios.
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Asimismo, establece la mencionada Circular que, en ninglin caso, los recursos propios
computables podran ser inferiores al 8% de las cuentas patrimoniales, los compromisos
y demas cuentas de orden que presenten riesgo de crédito, ponderados atendiendo a
la naturaleza de la contraparte y a las garantias y caracteristicas de los activos o
riesgos.

COEFICIENTE DE SOLVENCIA SEGUN NORMATIVA BANCO DE ESPANA

Miles de euros Variacion %
2003 2002 03/02
Célculo de los riesgos totales (A) 6.765.600 5.774.663 17,16%
Coeficiente de Solvencia exigido (en %) 8,00% 8,00%
Requerimiento de Recursos Propios minimos (1) 541.248 461.973 17,16%
Recusos Propios Basicos 634.414 460.171 37,86%
Fondo de dotacién y recursos asimilados
Reservas de la Entidad (2) 594.444 425.723 39,63%
Reservas en entidades consolidadas 46.182 37.099 24,48%
Intereses minoritarios
Fondos afectos al conjunto de riesgos de la Entidad 589 589 0,00%
Activos inmateriales, accs.propias y otras deducciones -6.801 -3.240 109,91%
Recursos Propios de segunda categoria 91.881 90.907 1,07%
Reservas de revalorizacion de activos 26.395 26.395 0,00%
Fondo Obra social (inmuebles) 5.385 4.411 22,08%
Capital social correspondiente a acciones sin voto
Financiaciones subordinadas y de duracién limitada 60.101 60.101 0,00%
Deducciones
Limitacines alos Recursos Propios de segunda categoria
Otras deducciones de Recursos Propios -2.644
Total Recursos Propios computables (B) 723.651 551.078 31,32%
Coeficiente de Solvencia de la Entidad (en %) [B/A*100] 10,70% 9,54% 12,08%
Superavit o déficit de Recursos Propios (3) 182.403 89.105 104,71%
% de superavit (déficit) sobre Rec.Prop.Minimos en (%) 33,70% 19,29% 74,72%

(1) Los requerimientos de los recursos propios minimos incorporan el riesgo que posee la Caja ( Riesgo de
Crédito + Riesgo de Contraparte + Riesgo de Tipo de Cambio + Riesgo de Negociacién) y el individual de
cada una de las compafiias.

(2) Incorpora la parte de resultados del ejercicio que se destinan a Reservas.

(3) Superavit de recursos propios = Total recursos propios computables — Requerimientos de recursos propios

minimos
BIS RATIO
Miles de euros
2003 2002
Total activos con riesgo ponderado 6.765.600 5.774.663
Capital Tier | 634.414 460.171
Capital Tier Il 91.881 90.907
Total Recursos Propios (Tier | + Tier Il) 726.295 551.078
Coeficiente recursos propios (en %) 10,74% 9,54%
Superévit o (déficit) de Recursos Propios 182.403 89.105

Bis ratio = Coeficiente de solvencia aplicando criterios Banco de Pagos Internacionales (BIS)

Capital Tier | = Comprende el capital social, las reservas (menos las de revalorizacion), la parte de beneficios
a aplicar a reservas, los intereses minoritarios, deducidas las acciones propias y los activos intangibles.
Capital Tier Il = Comprende las reservas de revalorizacion, las provisiones genéricas, los pasivos
subordinados y el Fondo de la Obra Social, menos otras deducciones de recursos propios.

El coeficiente de solvencia a 30 de junio de 2004 ha sido del 10,78%.
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IV.4  Gestion del riesgo

Las cifras que se presentan a continuacién son a nivel individual ya que la consolidacion del
resto de empresas del grupo no suponen variaciones significativas respecto a ninguno de los
diferentes tipos de riesgos, puesto que las operaciones cruzadas dentro del grupo, no son
relevantes para los calculos.

IV.4.1 Riesgo de interés

Entendemos por riesgo de interés la posibilidad de que variaciones de los tipos de
interés de mercado afecten negativamente a la situacion financiera de la Entidad y
disminuyan su valor patrimonial.

La exposicion de la Entidad al riesgo de interés se refleja en el Informe Sobre el Riesgo
de Interés mediante un analisis de sensibilidad del margen de intermediacion a
variaciones de los tipos de interés.

Para la medicion de este riesgo se toman en consideracion las siguientes masas
patrimoniales:

- Masas de activo: tesoreria activa, inversion crediticia, mercado de capitales y otros
activos.
- Masas de pasivo: tesoreria pasiva, recursos ajenos y otros pasivos.

La medicion de la exposicion al riesgo de interés se realiza con una periodicidad
mensual y se elabora la informacion necesaria para el desarrollo de las funciones de
gestion del Comité de Activos y Pasivos (COAP). Este Comité esta constituido al mas
alto nivel para el andlisis de la evolucion de las principales masas patrimoniales, la
fijacion de politicas de activo y pasivo, determinacion de la estructura de balances y
precios y el seguimiento de los riesgos de interés, liquidez, mercado y contrapartida.

Las mediciones del riesgo de interés se complementan con los informes que en cada
momento los miembros del COAP consideran necesarios para un correcto control del
riesgo de tipo de interés.

Para la gestion y el control del riesgo de interés, Caixa Penedés dispone de la
herramienta de gestion de activos y pasivos "PROFITMASTER" (marca registrada de
Logica Inc., Boston, Usa).

El objetivo del informe consiste en analizar como afecta al margen de intermediacion de
la Entidad la evolucion de los tipos de interés.

Este analisis hace uso de la técnica de Gap o brecha temporal, como desequilibrio de
plazos entre los activos y pasivos sensibles a las variaciones de precios, aplicando la
metodologia desarrollada por Alden L. Toevs y W. Haney.

En el cuadro adjunto se presenta el balance clasificado en funcion de su sensibilidad a
la variacion de los tipos de interés, deduciéndose que el gap global al finalizar el afio
era de un 24,38% del balance total, cuyo nivel implica estar expuesto a un riesgo muy
moderado ante cambios de condiciones de mercado, aspecto que también destaca en
los diferentes tramos intermedios de vencimientos en los que se analizan todas las
partidas del balance.

La mayor diferencia en los activos sensibles se produce, para los activos que vencen
entre seis y doce meses, mientras que para los pasivos sensibles esta diferencia se
produce en el plazo entre tres y seis meses.
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Datos a 31 de diciembre de 2003

ACTIVO TOTAL

Activos sensibles al riesgo tipo de interés
Mercado monetario

Mercado crediticio

Mercado de valores

TOTAL ACTIVO SENSIBLE

% Sobre el total de activos sensibles
% sobre el total de activos

PASIVO TOTAL

Pasivos sensibles al riesgo tipo de interés
Mercado monetario

Mercado de depdsitos

Mercado de empréstitos

TOTAL PASIVOS SENSIBLES

% Sobre el total de pasivos sensibles
% sobre el total de pasivos

Medidas de sensibilidad

Diferen.activo-pasivo en cada plazo
% sobre activo total

Diferen.activo-pasivo acumulada
% sobre activo total
Indice cobertura (*)

Miles de euros

Hasta 1
mes

145.972
328.818
90.533
565.323
7,09%
6,40%

280.400
679.531

0
959.931
16,49%
10,86%

-394.608
-4,47%

-394.608
-4,47%
58,89%

Dela3
meses

169.002
1.110.684
16.816
1.296.502
16,26%
14,67%

7.098
1.242.588
0
1.249.686
21,47%
14,14%

46.816
0,53%

-347.792
-3,94%
103,75%

De3 a6
meses

0
1.422.164
26.858
1.449.022
18,17%
16,40%

255
1.681.640
0
1.681.895
28,89%
19,03%

-232.873
-2,64%

-580.665
-6,57%
86,15%

De6al2 Masdel

meses

871
3.565.514
246.532
3.812.917
47,81%
43,15%

123
1.231.433
0
1.231.556
21,16%
13,94%

2.581.361
29,21%

2.000.696
22,64%
309,60%

afio

9.015
150.545
692.484
852.044

10,68%
9,64%

39.475
658.820
0
698.295
12,00%
7,90%

153.749
1,74%

2.154.445
24,38%
122,02%

Total
8.837.221

324.860
6.577.725
1.073.223
7.975.808

8.837.221

327.351
5.494.012
0
5.821.363

2.154.445

(*) Resultado de dividir el Total de Activos Sensibles entre el Total de Pasivos Sensibles en cada plazo.

INCRUSTARINCRUSTARINCRUSTARIV.4.2 Riesgo crediticio

Total riesgo computable (1)

Deudores morosos y dudosos (2)

Cobertura necesaria total (3)

Cobertura constituida al final del periodo (4)

% Indice de morosidad (2/1)

% Cobertura deudores morosos (4/2)
% Cobertura constituida/Cobertura necesaria (4/3)

Miles de euros

Variacion %

2003 2002
7.169.265  6.035.029
81.359 109.423
188.766 172.250
190.334 172.524
1,13% 1,81%
233,94% 157,67%
100,83% 100,16%

03/02
18,79%
-25,65%
9,59%
10,32%

-37,41%
48,38%
0,67%

(1) Incluye, ademas de los deudores morosos (2), los riegos computables para la cobertura genérica al 1%

y al 0.5%

(2) Incluye los deudores en mora con y sin cobertura obligatoria sin contar los riesgos de firma de dudosa

recuperacion.

(3) Segun normativa del Banco de Espafia.
(4) Provisiones para insolvencias y riesgos de firma constituidos al final del periodo.

En los datos del cuadro anterior se observa una mejoria en el indice de morosidad de
la Entidad, que ha pasado del 1,81% en el afio 2002 al 1,13% en el 2003. También se
observa una importante mejora en el importe de deudores morosos y en el porcentaje
de cobertura de los mismos. Esta mejora comentada se ha producido a pesar del
incremento de la actividad crediticia en el ejercicio pasado, con un aumento del
18,79%, lo que demuestra el esfuerzo realizado por la Entidad en mejorar la politica de
gestion del riesgo y recuperaciones.
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IV.4.3 Riesgo Pais

No existe riesgo pais para los activos de Caixa Penedeés.

IV.4.4 Riesgo de contraparte, tipos de interés y tipos de cambio

A continuacion detallamos las operaciones con derivados distribuidas por finalidad a 31
de diciembre de 2003 y 2002:

FUTUROS, OPCIONES Y OTRAS OPERACIONES Miles de euros Variacion %
2003 2002 03/02
Futuros financieros sobre tipos de interés 19.017 0 100,00%
Otras operaciones sobre tipos de interés 799.464 434.342 84,06%
OPERACIONES SOBRE TIPOS DE INTERES 818.481 434.342 88,44%
Futuros financieros sobre divisas 0 125 -100,00%
Compraventa divisas no vencidas 15.447 1.158 1233,94%
OPERACIONES SOBRE TIPOS DE CAMBIO 15.447 1.283 1103,98%
Futuros financieros sobre valores 1.221 221 452,49%
Compraventas no vencidas de activos financieros 47.002 3.859 1117,98%
Compraventa opciones sobre valores 15.868 0 100,00%
OPERACIONES SOBRE VALORES 64.091 4.080 1470,86%

Las operaciones mas importantes, por importe de 799.464 miles de euros,
corresponden en su mayor parte a permutas financieras sobre tipos de interés para la
cobertura de emisiones de cédulas hipotecarias a tipo fijo.

IV.4.5 Riesgo detipo de cambio
La actividad de la Caja se realiza fundamentalmente en euros, siendo muy reducida

proporcionalmente la operatoria en otras divisas, por lo que el riego de cambio es
asimismo reducido.

RECURSOS Y EMPLEOS EN MONEDA EXTRANJERA Miles de euros Variacion %
2003 2002 03/02
Caja efectivo 652 1.384 -52,89%
Entidades de crédito 18.090 17.783 1,73%
Créditos sobre clientes 1.148 822 39,66%
Cartera de valores 1.584 3.814 -58,47%
Otros empleos en moneda extranjera 125 431 -71,00%
EMPLEOS EN MONEDA EXTRANJERA 21.599 24.234 -10,87%
% Sobre activos totales 0,25% 0,31% -21,65%
Entidades de crédito 0 0 0,00%
Débitos a clientes 18.541 17.034 8,85%
Débitos representados por valores negociables 0 0 0,00%
Pasivos subordinados 0 0 0,00%
Otros recursos en moneda extranjera 46 39 17,95%
RECURSOS EN MONEDA EXTRANJERA 18.587 17.073 8,87%
% Sobre pasivos totales 0,21% 0,22% -4,30%
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V.5

Circunstancias condicionantes

IV.5.1 Grado de estacionalidad del negocio

La amplia diversidad de segmentos de mercado (familia, pequefia y mediana empresa,
sector publico), de actividades econémicas (construccién, servicios, industria, agricola)
e implantacion geografica en que Caixa Penedés desarrolla su negocio, comporta que
no pueda hablarse de la existencia de estacionalidad en el mismo, al margen de la
evolucion del ciclo econdmico general.

IV.5.2 Dependencia sobre patentes y marcas

No hay dependencia alguna respecto de patentes y marcas que pueden incidir en la
actividad o rentabilidad de la Institucién. Sin embargo, en su evolucion financiera si
tiene influencia la existencia de coeficientes regulados por Banco de Espafia, con el fin
de asegurar la solvencia y garantias de la Entidad:

Coeficiente de Reservas Minimas (antes Coeficiente de Caja)

El 1 de Enero de 1999 entrd en vigor el Reglamento del BCE N° 2818/98, relativo a la
aplicacion de las reservas minimas, tradicionalmente denominado coeficiente de caja.
Exige el mantenimiento de depésitos obligatorios en cuentas de los bancos centrales
nacionales dentro del marco legal establecido en el articulo 19 de los Estatutos del
SEBC / BCE, el Reglamento del Consejo (UE) relativo a la aplicacion de un coeficiente
de caja por parte del Banco Central Europeo y en el propio reglamento N° 2818/98.

El cumplimiento de este coeficiente se determina sobre la base de la media de los
activos de caja registrados al final del dia en las cuentas de las entidades durante un
periodo de mantenimiento de un mes, comenzando el dia 24 de cada mes y
terminando el 23 del mes siguiente. Los depdsitos obligatorios que las entidades
mantienen por coeficiente de caja se remuneran al tipo de interés de las operaciones
principales de financiacion del Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC).

Coeficiente de Solvencia

Se establece un coeficiente minimo de recursos propios, en funcién del nivel de riesgo
incurrido en la aplicacién de los recursos captados. El Grupo Caixa Penedés tiene
ampliamente cubierto el coeficiente de recursos propios exigido a las entidades de
crédito.

Fondo de la Obra Benéfico-Social

La normativa que regula la Obra Social de las Cajas de Ahorro indica que se destinaran
a la financiacion de obras sociales propias o en colaboracién, la totalidad de los
excedentes que, de conformidad con las normas vigentes, no tengan que integrar sus
reservas.

Aportacion al Fondo de Garantia de Depdsitos

La garantia de este Fondo cubre los depositos hasta 9.015 euros por impositor, segun
R.D. 2575/1982, de 1 de Octubre. Hasta 1997, las entidades venian obligadas a una
aportacion anual equivalente al 0,2 por mil de los recursos computables de terceros al
Fondo de Garantia de Depdésitos en Cajas de Ahorros, con cargo a la cuenta de
resultados de cada ejercicio.

Desde entonces, y por disposicién del articulo 3° 2 del Real Decreto-ley 18/1982, de 24
de septiembre, modificado por la Disposicion adicional séptima del Real Decreto-ley
12/1995, de 28 de diciembre, ha quedado en suspenso la referida aportacion.
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IV.5.3 Litigios o arbitrajes de importancia significativa

La Entidad y su Grupo no se encuentran incursos en litigios o arbitrajes que presenten
una incidencia importante sobre su situacion financiera. No existe ningun pleito, litigio o
contencioso de cuya resolucion pudieran derivarse consecuencias que hicieran variar la
valoracién sobre la solvencia de la Entidad emisora.

IV.5.4 Interrupcion de actividades

En cuanto a la actividad laboral, destaca la ausencia de conflictos o interrupciones para
la actividad y situacién econémica y financiera de la Entidad.
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V.6

Informaciones laborales del Grupo

IV.6.1 Plantilla

El nimero medio de empleados del Grupo consolidado en los ejercicios 2003 y 2002,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

INCRUSTAR
2003 2002
Direcciéon General 2 3
Directores 17 11
Jefes 711 672
Administrativos 1.748 1.671
Subalternos y oficios varios 25 26
TOTAL 2.503 2.383

Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada es la siguiente:

Miles de euros

2003 2002
Sueldos y salarios 74.882 69.556
Cargas sociales 20.810 18.509
Otros gastos 3.403 3.999
TOTAL 99.095 92.064

Relaciones laborales

La negociacion colectiva se rige por las normas contenidas en el Convenio Colectivo de
las Cajas de Ahorros para los afios del 2003 al 2006, suscrito el 29 de diciembre de
2003 y publicado en el B.O.E. de 25 de febrero de 2004.

Durante los ultimos ejercicios, la actividad laboral no ha sufrido alteraciones por
huelgas, paros o interrupciones de cualquier tipo.

IV.6.2 Politicas de ventajas al personal

Concesioén de préstamos

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, el personal puede solicitar préstamos
con tipos de interés preferentes para la adquisicion de primera vivienda con un plazo de
amortizacion de 25 afios. Los saldos vivos de estos créditos han ascendido a
56.034.372,07 de euros en 2002 y 65.136.537,43 de euros en el afio 2003.

Anticipos

Para atender a necesidades perentorias y justificadas los empleados tienen derecho a

un anticipo sin interés, cuya cuantia maxima es de seis mensualidades de su sueldo
reglamentario, amortizandose con el 10% bruto de sus haberes mensuales.
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Formacién

Una de las principales lineas de actuacion en relacion con la politica de recursos
humanos es la de fomentar la formacién permanente de sus empleados, ya que, en un
entorno actual de elevada volatilidad y de cambio profundo, deviene en una necesidad
acuciante para prestar un servicio y asesoramiento adecuado a los clientes.

La entidad ha reforzado los programas y acciones dirigidas a profundizar en el
conocimiento de los productos y de los servicios, en el perfeccionamiento y la mejora
de la gestion del riesgo, en las técnicas de venta y en la potenciacién de la calidad en
la atencion a los clientes. En este sentido, durante el afio 2003, incluyendo la formacion
a distancia, que permite la graduacion de la ensefianza en funcién de la disponibilidad y
las necesidades de cada empleado, se han realizado 123.274 horas de formacion,
repartidas entre 426 cursos presenciales y 507 a distancia individuales. Como media
cada empleado ha realizado 38 horas de formacion presenciales que afadiendo los
cursos a distancia se convierten en 57.

Ayuda para estudios

La Entidad, segun lo acordado en el Convenio Colectivo, subvenciona con el 90 por
100 de los gastos de libros y matricula a los empleados que cursan estudios de
ensefianza media, universitaria y técnicos de grado superior y medio. Asimismo, el
Convenio establece una ayuda econémica para formacién a favor de los hijos de
empleados, hasta que cumplan la edad de veinticinco afios. La cuantia de las ayudas
concedidas han supuesto 720.807,97 euros a 31.12.02 y 802.037,32 a 31.12.03.

Reconocimiento médico

Se realiza anualmente al total de la plantilla, efectuandose pruebas analiticas,
exploraciones, electrocardiogramas y otras que el Servicio médico considere
convenientes.

Compromisos por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo y los acuerdos laborales vigentes, Caixa Penedes
debe complementar las percepciones de la Seguridad Social que corresponden a sus
empleados en caso de jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran
invalidez.

Como consecuencia del acuerdo laboral de 6 de julio de 2001, se pacto6 la liquidacion
del anterior sistema de previsién social para el personal activo transformandolo en un
sistema de aportacion definida, reconociéndose unos servicios pasados, el importe de
los cuales fue aportado en su totalidad, al 31 de diciembre de 2001, al plan de
pensiones “CEP Empleats — Pla Pensions” (integrado en "Penedés Pensié Empleats,
Fons de Pensions"), y a polizas de seguros contratadas al efecto y adaptadas al R.D.
1588/1999. Asimismo, también en el ejercicio 2001 fueron exteriorizados los
compromisos por pensiones con el personal pasivo cubiertos hasta ese momento
mediante fondo interno, a través de la contratacion de una poliza de seguros adaptada.

Las contingencias complementarias por riesgos de invalidez, orfandad y viudedad de
su personal activo, estan cubiertas tanto en el ejercicio 2003 como en el 2002, por una
poéliza de seguro colectivo de vida contratada con Intercaser, Sociedad Anonima de
Seguros y Reaseguros cuyo tomador es el plan de pensiones. La duracion del contrato
es de un afio, entendiéndose prorrogado por periodos anuales, salvo que alguna de las
partes lo denuncie en el plazo marcado.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la Entidad tenia cubiertos integramente sus
compromisos por pensiones devengadas, ya sea a través del plan de pensiones o a
través de las pdlizas de seguros suscritas.
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V.7

Las aportaciones al fondo de pensiones y las primas de seguro devengadas en el
ejercicio 2003 han ascendido a 4.151 miles de euros (3.163 miles de euros en el
ejercicio 2002), de las que 3.846 miles de euros se registran en el epigrafe “Gastos de
personal-pensiones” (2.571 miles de euros en el ejercicio 2002) y 305 miles de euros
en el epigrafe “Quebrantos extraordinarios” (592 miles de euros en el ejercicio 2002),
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de cada ejercicio.

Politica de inversiones

IV.7.1 Descripciéon cuantitativa de las principales inversiones

La descripcion de las principales inversiones de CAIXA PENEDES (Inversion Crediticia
y Cartera de Valores) ha sido realizada en los apartados 1V.3.3 y IV.3.4) de este

capitulo.

La composicién de las cuentas de activos materiales de los balances de situacion
adjuntos, en los ejercicios 2003 y 2002 y netos de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas, es la siguiente:

Afectos a la actividad financiera
Terrenos y edificios uso propio
Otros inmuebles

Mobiliario e instalaciones

Afectos ala O.B.S.
Inmuebles

Mobiliario e instalaciones
TOTAL

Miles de euros

Variacion %

2003

143.586
3.707

132.305

5.385
9.968
294,951

2002
124.310
4.615
127.420

4.410
9.148
269.903

03/ 02
15,51%
-19,67%
3,83%

22,11%
8,96%
9,28%

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el saldo neto del capitulo “Activos materiales” de
los balances de situacién adjuntos asciende a 294.951 y 269.903 miles de euros,
respectivamente incluyendo coste actualizado, amortizacion acumulada y otros

fondos.

La Entidad procedid a la actualizacion de los valores de su inmovilizado material al
amparo de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de

7 de junio.

El detalle de las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio y su efecto al 31 de diciembre de 2003 es como sigue:

Miles de euros

Amortizacion

Incremento

Terrenos y edificios uso propio 12.709
Otros inmuebles 1.173
Mobiliario e instalaciones 10.899
24.781

Acumulada
1.920
102
8.780
10.802

Efecto neto

10.789
1.071
2.119

13.979

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio 2003 ha ascendido
a 976 miles de euros (1.084 miles de euros en 2002). Las provisiones sobre el
incremento por actualizacion sufrieron en el ejercicio 2003 una disminucion de 48
miles de euros (en 2002 un aumento de 35 miles de euros).
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IV.7.2 Inversiones en curso de realizaciéon

La descripcion de las principales inversiones en empresas participadas de Caixa
Penedes, realizadas durante el ejercicio 2004 y hasta la fecha de registro del presente
folleto, ha sido realizada en el capitulo Il apartado 4.

En cuanto a las inversiones materiales, durante el ejercicio 2004 se han aperturado 21
nuevas oficinas y se han comprado diversos locales para las futuras aperturas.

En inversiones inmateriales no se han producido operaciones significativas.

IV.7.3 Inversiones futuras

Durante el ejercicio 2005, se prevé potenciar la actividad de Caixa Penedés en los
segmentos de mercado correspondientes a las economias domésticas y a la pequefia y
mediana empresa, principales sectores en los que la Caja viene operando. Para ello,
Caixa Penedés se ha marcado objetivos ambiciosos de crecimiento de los recursos
gestionados, de la base de clientes, de la inversion crediticia, asi como de incrementar
la oferta de servicios y productos. Como fruto de estas acciones, se prevé una
evolucién favorable de los resultados.
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Capitulo V

EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA

Y LOS RESULTADOS DEL EMISOR
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V.1 Informacién contable individual

V.11 Balance individual de los dos ultimos ejercicios cerrados

Cajay Depositos en Bancos Centrales
Caja
Banco de Espafia
Otros Bancos Centrales
Deudas del Estado
Entidades de Crédito
A la vista
Otros Créditos
Crédito sobre Clientes
Obligaciones y otros val. de R. Fija
De emision publica
Otros emisores
Pro memoria : titulos propios
Acciones y otros titulos de R. Variable
Participaciones
En Entidades de Crédito
Otras participaciones
Particip. en Empresas del Grupo
En Entidades de Crédito
Otras
Activos Inmateriales
Gastos de const. y primer establ.
Otros gastos amortizables
Activos Materiales
Terrenos y edificios en uso propio
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros
Capital Suscrito no Desembolsado
Div. Pas. reclamados no desem.
Resto
Acciones Propias
Otros Activos
Cuentas de Periodificacion
Pérdidas del Ejercicio

TOTAL ACTIVO
Pasivos contingentes

Compromisos
CUENTAS DE ORDEN

Miles de euros

2003
168.552
63.820
104.732
973.128
326.052
326.052
6.662.064
100.095

100.095
80.026
2.832
2.832
23.870
23.870
3.053
3.053
259.718
143.586
9.092
107.040

134.857
45.398

8.779.645

301.583
1.479.451
1.781.034

2002
142.522 Entidades de Crédito
60.062 A la vista
82.460 A plazo com preaviso
- Débitos a Clientes
1.147.469 Depdsitos de ahorro
203.966 A la vista
4.247 A plazo
199.719 Otros débitos
5.582.077 A la vista
142.788 A plazo
19.663 Débitos Repres. por val. Negoc.
123.125 Bonos y obligac. en circulacion
- Pagarés y otros valores

74.987 Otros pasivos
327 Cuentas de Periodificaciéon
- Prov. para Riesgos y cargas
327 Fondo de pensionistas
21.024 Provision para impuestos
- Otras provisiones
21.024 Fondo para Riesgos Banc. Grles
1.261 Beneficios del Ejercicio
- Pasivos Subordinados
1.261 Fondo de Dotacion
237.299 Primas de Emision
124.309 Reservas
9.025 Reservas de Revalorizacion
103.965 Resultados de Ej. Anteriores

109.421
54.545

7.717.686 TOTAL PASIVO

249.123
1.236.211
1.485.334

Miles de euros

2003
330.882
3.291
327.591
7.450.897
6.182.514
2.731.188
3.451.326
1.268.383
1.268.383

151.407
74.951
13.573

13.573
589
80.829
227.101

423.021
26.395

8.779.645

2002
229.593
229.593
6.686.279
5.668.817
2.321.464
3.347.353
1.017.462
1.017.462
45.923
45.501
422
148.421
78.825
11.928

11.928

589
69.063
60.101

360.569
26.395

7.717.686
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V.1.2 Cuentade resultados individual de los dos ultimos ejercicios cerrados

Miles de euros

2003 2002
Intereses y rendimientos asimilados 408.276 413.005
De los que: cartera de renta fija 74.812 84.958
Intereses y cargas asimiladas (181.725) (193.572)
Rendimiento de la Cartera de Renta Variable 4.076 3.732
De acciones y otros titulos de renta variable 2.167 1.846
De participaciones 50 30
De participaciones en el grupo 1.859 1.856
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 230.627 223.165
Comisiones percibidas 48.360 44.504
Comisiones pagadas (3.795) (3.939)
Rtdo. de operaciones financieras 8.188 58.909
B) MARGEN ORDINARIO 283.380 322.639
Otros productos de explotacion 1.293 1.081
Gastos Generales de Administracion (141.571) (129.626)
De personal, de los que (97.908) (90.927)
Sueldos y salarios (73.938) (68.655)
Cargas sociales (20.576) (18.287)
de las que: pensiones (3.846) (2.571)
Otros gastos administrativos (43.663) (38.699)
Amortizacién y Saneamiento de Activos Mat. e Inmat. (18.474) (17.899)
Otras Cargas de Explotaion (2.364) (2.116)
C) MARGEN DE EXPLOTACION 122.264 174.079
Amortizacién y Provisiones para Insolvencias (neto) (32.457) (29.209)
Saneamientos de Inmovilizaciones Financieras (neto) 48 (1.415)
Dotacion al Fondo para Riesgos Banc. Grles - -
Beneficios extraordinarios 25.815 4.750
Quebrantos extraordinarios (814) (48.454)
D) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 114.856 99.751
Impuestos sobre Sociedades (34.027) (30.688)
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 80.829 69.063
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V.1.3 Cuadro de financiacién individual de los dos ultimos ejercicios cerrados

ORIGENES
Recursos generados de las operaciones
Resultado del ejercicio
Amortizaciones
Dotacion neta a fondos de depreciacion de activos
y fondos especiales
Saneamientos directos de activos
Beneficio neto por venta de inmovilizado
Titulos subordinados emitidos ( incremento neto)
Titulos de renta fija (disminucién neta)
Acreedores (incremento neto)
Titulos de renta variable no permanente (disminucién neta)
Venta de inversiones permanentes
Venta de participaciones en empresas del grupo
y otras participaicones
Venta de elementos de inmovilizado material e
inmaterial
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta)

TOTAL ORIGENES

APLICACIONES
Inversion menos financiacion en Banco de Espafia y
ECA (incremento neto)
Inversién crediticia (incremento neto)
Inversion de renta fija (incremento neto)
Titulos de renta variable no permanente (incremento neto)
Emprésitos (disminucién neta)
Adquisicion de inversiones permanentes
Compra de participaciones en empresas del
grupo y otras participaciones
Compra de elements de inmovilizado material
e inmaterial
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta)

TOTAL APLICACIONES

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Miles de euros

Miles de euros

2003 2002

108.124  168.733
80.829  69.063
18.474  17.899

10.691 83.035

(1.870)  (1.264)

167.000 -
217.034 -
764.618  904.367
- 219
10.754 6.404
10.754 6.404
3.053 -

1.270.583 1.079.723

Miles de euros

2003 2002

46.827  221.265
1.119.321  735.997
- 23.804

1.751 -
45.923 60.131
56.761 32.045

5.192 26

51.569 32.019
- 6.481

1.270.583 1.079.723

Variacion %

2003 2002
Fondo Obra Social 8.000 6.611
Reservas Generales 72.829 62.452
Total 80.829 69.063

03/ 02
21,01%
16,62%
17,04%
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V.2 Informacién contable consolidada

V.21

Caja y Depositos en Bancos Centrales
Caja
Banco de Espafia
Otros Bancos Centrales
Deudas del Estado
Entidades de Crédito
A la vista
Otros Créditos
Crédito sobre Clientes
Obligaciones y otros valores de R. Fija
De emision publica
Otros emisores
Pro memoria : titulos propios
Acciones y otros titulos de R. Variable
Participaciones
En Entidades de Crédito
Otras participaciones
Participaciones Empresas del Grupo
En Entidades de Crédito
Otras
Activos inmateriales

Gastos de constitucién y primer establ.

Otros gastos amortizables
Fondo de comercio de consolidacion
Por integracion global
Por puesta equivalencia
Activos materiales
Terrenos y edificios en uso propio
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros
Capital Suscrito no Desembolsado
Div. Pas. reclamados no desem.
Resto
Acciones Propias
Pro memoria : nominal
Otros Activos
Cuentas de Periodificacion
Pérdidas en Entidades Consolidadas
Por integracién global
Por puesta en equivalencia
Por diferencias de conversion
Pérdidas consolidadas del ejercicio
Del grupo
De minoritarios

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

2003
168.553
63.821
104.732
973.128
326.264
212
326.052
6.621.769
100.095

100.095
83.916
8.994
8.994
69.442
69.442
3.116

3

3.113
21

21
294.951
143.586
9.092
142.273

135.215
48.093
3.664
2.821
843

8.837.221

2002
142.522
60.062
82.460
1.147.469
204.136
4.418
199.718
5.577.117
142.789
19.664
123.125
78.178
863
863
65.392
65.392
1.359
1.359
32
32
269.903
124.310
9.025
136.568

109.600
59.091
1.848
1.066
782

7.800.300

Balance consolidado de los dos ultimos ejercicios cerrados

Entidades de Crédito
A la vista
A plazo com preaviso
Débitos a Clientes
Depdsitos de ahorro
A la vista
A plazo
Otros débitos
A la vista
A plazo

Débitos Representados por val. Negoc.

Bonos y obligaciones en circulacion
Pagarés y otros valores
Otros pasivos
Cuentas de Periodificacion
Provisiones para Riesgos y Cargas
Fondo de pensionistas
Provision para impuestos
Otras provisiones
Fondos para Riesgos Banc. Grles
Diferencia negativa de consolidacion
Por integracion global y proporcional
Por puesta en equivalencia
Beneficios consolidados del ejercicio
Del grupo
De minoritarios
Pasivos subordinados
Intereses minoritarios
Fondo dotacion
Primas de emisién
Reservas
Reservas de revalorizacion
Reservas en sociedades consolidadas
Por integracién global
Por puesta en equivalencia
Por diferencias de conversion
Resultados de ejercicios anteriores

TOTAL PASIVO

Miles de euros

2003
330.881
3.291
327.590
7.443.739
6.179.804
2.725.994
3.453.810
1.263.935

1.263.935

153.636
74.947
13.583

8
13.575
589

227

227
92.497
92.438
59
60.101
167.385

427.059
26.395
46.182

2.019
44.163

8.837.221

2002
229.593

229.593
6.682.073
5.664.611
2.317.258
3.347.353
1.017.462

1.017.462
45.923
45.501

422
150.323
113.784

11.939
8
11.931
589
227

227
78.983
78.947

36
60.101
337

362.934
26.395
37.099

1.803
35.296

7.800.300
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V.2.2 Cuenta de resultados consolidado de los dos ultimos ejercicios

cerrados
Miles de euros
2003 2002

Intereses y rendimientos asimilados 419.406 424,555
De los que: cartera de renta fija 74.795 84.958
Intereses y cargas asimiladas (181.268) (194.915)
Rendimiento de la Cartera de Renta Variable 3.839 3.473
De acciones y otros titulos de renta variable 2.242 1.927
De participaciones 50 30
De participaciones en el grupo 1.547 1.516
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 241.977 233.113
Comisiones percibidas 49.675 45.969
Comisiones pagadas (4.014) (4.368)
Rendimiento de operaciones financieras 8.508 57.198
B) MARGEN ORDINARIO 296.146 331.912
Otros productos de explotacion 1.389 1.129
Gastos Generales de Administracion (147.608) (135.237)
De personal, de los que (99.095) (92.064)
Sueldos y salarios (74.882) (69.556)
Cargas sociales (20.810) (18.509)
de las que: pensiones (3.846) (2.571)
Otros gastos administrativos (48.513) (43.173)
Amortizacién y Saneamiento de Activos Mat. e Inmat. (26.636) (25.145)
Otras Cargas de Explotaion (2.364) (2.116)
C) MARGEN DE EXPLOTACION 120.927 170.543
Rtados netos generados por Sdades Puestas en Equivalencia 16.371 15.726

Participaciones en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia 17.968 17.272

Participaciones en pérdidas de sociedades

puestas en equivalencia - -
Correciones de valor de cobro de dividendos (1.597) (1.546)
Amortiz.del Fondo de comercio consolidado (12) (12)
Beneficios por Operaciones Grupo - -
Quebrantos por Operaciones Grupo - Q)
Amortiz y provision insolvencia (33.021) (29.371)
Saneamientos inmovoliz. Financieras - 5
Dotac. Fondo Riesgos Bancarios Generales - -
Beneficios extraordinarios 28.495 7.314
Quebrantos extraordinarios (896) (48.456)
D) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 131.865 115.749
Impuestos sobre sociedades (39.368) (36.766)
E) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 92.497 78.983
Resultado atribuido a la Minoria 59 36
Resultado atribuido al Grupo 92.438 78.947
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V.2.3 Cuadro de financiacidon consolidado para los dos ultimos ejercicios

cerrados.
Miles de euros

ORIGENES 2003 2002
Recursos generados de las operaciones 109.823 166.676

Resultado del ejercicio 92.497 78.983

Amortizaciones 26.636 25.145

Dotacion neta a fondos de depreciacion de activos

y fondos genéricos 10.927 81.379

Saneamientos directos de activos - -
Resultado de sociedades puestas en equivalencia

después de impuestos (17.968) (17.272)
Beneficio neto por venta de inmovilizado (2.269) (1.559)
Acreedores (variacion neta) 761.666 906.337
Titulos de renta fija (disminucion neta) 217.035 -
Titulos de renta variable no permanente (disminucion neta) - 2.167
Venta de inversiones permanentes 11.153 6.702

Venta de participaciones en empresas del grupo
y otras participaicones - -
Venta de elementos de inmovilizado material e

inmaterial 11.153 6.702
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) 156.440 44.669
TOTAL ORIGENES 1.256.117 1.126.551

Miles de euros

APLICACIONES 2003 2002
Inversion crediticia (incremento neto) 1.084.409 732.828
Inversién menos financiamiento del Banco de Espafia
y entidades de crédito y ahorro (variacion neta) 46.871 221.278
Emprésitos (disminucion neta) 45.923 60.131
Titulos de renta fija (incremento neto) - 23.429
Titulos de renta variable no permanente (incremento neto) 2.103 -
Adquisicion de inversiones permanentes 76.811 88.885
Compra de participaciones en empresas del
grupo y otras participaciones 12.181 15.354
Compra de elements de inmovilizado material
e inmaterial 64.630 73.531
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta) - -
TOTAL APLICACIONES 1.256.117 1.126.551
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Comentarios a los Estados Financieros consolidados:

El afio 2003 se considera un buen ejercicio para el Grupo Caixa d'Estalvis del
Penedés, dado que el grupo ha cumplido con los objetivos fijados para el afio:
conseguir elevadas tasas de crecimiento y rentabilidad, mejorar la eficiencia operativa,
reducir la morosidad y mantener una progresiva expansion territorial. Los aspectos
mas relevantes de los resultados de la gestion en el ejercicio 2003 se pueden sintetizar
por la evolucion que han experimentado las variables siguientes:

- Beneficio neto de 92.497 miles de euros (deducidos 39.368 miles de euros de
impuestos), que supone un aumento del 17,11% respecto al afio anterior.

- Beneficio bruto de 131.865 miles de euros, con un aumento del 13,92%,
después de destinar 59.657 miles de euros a dotaciones, saneamientos y
amortizaciones.

- Margen de explotacion de 120.927 miles de euros, reduciéndose en un
29,09%, como consecuencia del registro, en el ejercicio anterior, de la venta de
la participacion que la Caja tenia en Aucat. Los costes netos de explotacion,
incluidas las amortizaciones, se han incrementado un 8,58%, situandose en
175.219 miles de euros.

- Margen de intermediacién de 241.977 miles de euros, lo que supone una
variacion del 3,80% respecto del afio anterior. Considerando las comisiones
por servicios, avales, resultado por operaciones financieras, etc., el margen
ordinario se sita en 296.146 miles de euros, con una reduccion del 10,78%.

- El total de recursos gestionados se situd, al 31 de diciembre, en 8.127.463
miles de euros, con un crecimiento del 13,18%. Los recursos ajenos en
balance fueron de 7.503.840 miles de euros, con un incremento del 10,54%.
Los depositos de clientes residentes del sector privado han aumentado un
9,77%, alcanzando un saldo (sin incluir cesidon temporal de activos) de
6.026.630 miles de euros al 31 de diciembre de 2003. En mayo se amortizo el
total de Cédulas Hipotecarias por un importe de 45.501 miles de euros. Se
han mantenido colocados 60.101 miles de euros de Obligaciones
Subordinadas, emitidas en 1993, entre una amplia base de clientes, con
pequefios importes individuales.

- Las inversiones crediticias netas (deducidos los fondos de provision para
insolvencias de créditos) ascendian a 6.621.769 miles de euros, lo que
supone un incremento del 18,73% en el transcurso del ejercicio. Durante
2003 no se han dado de baja activos por la cesion a fondos de titulizacion de
activos.

Desde el punto de vista de garantia patrimonial, el Grupo Caixa d'Estalvis del Penedés
tiene ampliamente cubierto el coeficiente de recursos propios exigido a las entidades
de crédito.

Siguiendo con la tradicional politica de maximo saneamiento de su activo, el Grupo
Caixa d’Estalvis del Penedés dispone, a final del ejercicio, de un fondo de provision
para insolvencias y cobertura estadistica de 190.334 miles de euros, que proporciona
una cobertura del 233,94% de los activos irregulares, con lo que se cumplen
ampliamente los requerimientos y recomendaciones que, a este respecto, establece la
Autoridad Monetaria.
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V.3

Bases de presentacion y principios contables aplicados

V.3.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios 2002 y 2003 se
presentan de acuerdo con los modelos, principios contables y normas de
valoracion resultantes de la normativa de Banco de Espafia (Circular 4/1991 de 14
de junio y actualizaciones posteriores, véase Nota 5), de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios 2002 y
2003 de la Caja y de las sociedades de su Grupo. Las cuentas anuales
individuales y consolidadas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de Caixa d’Estalvis del Penedés y de las sociedades de su Grupo, e
incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los criterios de
contabilidad y presentacion seguidos por las restantes dependientes, con los de la
Caja.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2003 han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de la Caja con fecha 25 de marzo de
2004, y han sido aprobadas por la Asamblea General en su reunion de fecha 27
de mayo de 2004.

V.3.2 Comparacion de la informacion

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2002 y 2003 se
presentan atendiendo a las estructuras y a los principios contables establecidos
en la normativa vigente de Banco de Espafia.

En los ejercicios 2002 y 2003 no se ha producido ninguna modificacién relevante
de la normativa contable aplicada que afecte a la comparacién de la informacion
entre ejercicios.

V.3.3 Principios de contabilidad y normas de valoracién aplicados

Los principios de contabilidad y normas de valoracion que se han aplicado
guedan suficientemente detallados en las cuentas anuales que adjuntamos al
presente folleto como anexo.
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Capitulo VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL
DEL EMISOR
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VI.1 Identificacidon y funcién, en la Entidad emisora, de las personas que se mencionan
VI.1.1 La Asamblea General

Segun establece el articulo 11 de los Estatutos, la Asamblea General es el Organo
Supremo de gobierno y decisién de la Caixa. Sus miembros ostentan la denominacion
de Consejeros Generales y representan los intereses de los depositantes y los
generales del ambito de actuacion de la Entidad.

Ademas de las facultades generales de gobierno, competen de forma especial a la
Asamblea General las funciones siguientes:

1.- El nombramiento de los vocales del Consejo de Administracion y de los miembros
de la Comisién de Control, asi como su revocacion antes del cumplimiento de su
mandato.

2.- Aprobar y modificar los Estatutos y sus Reglamentos de procedimiento regulador de
los sistemas de designacion de los Organos de Gobierno.

3.- Acordar la liquidacion y la disolucion de la Caixa, o bien autorizar su fusion con otras
Entidades.

4.- Confirmar el nombramiento de Director General, a propuesta del Consejo de
Administracion.

5.- Definir las lineas generales del plan de actuacion anual de la Caixa, a las cuales se
deberan someter el resto de Organos de Gobierno.

6.- La aprobacion de la gestion del Consejo de Administracion, la Memoria, Balance
anual y Cuenta de Resultados, asi como la aplicacion del excedente a las finalidades
propias de la Caixa.

7.- Aprobar la gestion de la Obra Social, sus presupuestos anuales y su liquidacion.

8.- Apreciar las causas de separacion y de revocacion de los miembros de los érganos
de gobierno antes del cumplimiento de su mandato, segun queda previsto en el articulo
22.1.f del Decreto Legislativo 1/1994 de 6 de abril.

9.- Cualquier otro asunto que se someta a su consideracion por los Organos facultados
para este efecto.

En el transcurso del ejercicio 2003, la Asamblea General realiz6 una sesion ordinaria y
otra extraordinaria. En el ejercicio 2004 ha realizado una sesion ordinaria. Durante el
ejercicio 2005 y hasta la fecha de registro del folleto informativo no ha realizado
ninguna sesion.

VI.1.2 El Consejo de Administracion

Tal y como queda expresado en el articulo 28 de los Estatutos, el Consejo de
Administracion, como érgano delegado de la Asamblea General, tiene encomendados
el gobierno, la gestion, la administracion, la representacion de la Caixa y también la
Administracion de su Obra Social, con plenitud de facultades y sin mas limitaciones que
las reservadas expresamente a la Asamblea.

El Consejo de Administracion es el representante de la Entidad para todos los asuntos
gue pertenezcan al giro y el tréfico, asi como también para los litigios.

En el ejercicio de sus facultades se regira por lo que establecen los Estatutos y por los
acuerdos de la Asamblea General.
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Para el cumplimiento de sus funciones, el Consejo de Administracion se reunira todas
las veces que sea convocado por su Presidente a iniciativa propia o a peticion de un
tercio de sus miembros y, como minimo, una vez cada dos meses dentro del afio

natural.

En el transcurso del ejercicio 2003, este Organo celebré 8 sesiones. En el 2004 ha
celebrado 6 sesiones. Durante el 2005 y hasta la fecha de registro del folleto
informativo ha celebrado una sesion.

Los miembros que componen el Consejo de Administracion de la Entidad emisora, a la
fecha de registro del folleto, son los siguientes:

Presidente

Josep Colomer Rafols
Vicepresidente primero
Enric Regull Llorach
Vicepresidente segundo
Eloi Miralles Figueres
Vocales

Magi Casulleras Canela

Maria Eulalia Bartroli Piquemal
Josep Fernandez Tirado
Jaume Ros Raventos

Ramon Escard6 Marti

Jaume Llopart Alemany

Joan Sant6 Cots

Lourdes Mitjans Casanellas
Josep M2 Virgili Valles

Marina Climent Garcia
Angelica Rodriguez Herrera
Enric Castellnou Alberch
Francisco Santamaria Calvache
Josep Just Quer

Secretario (no consejero )

Ricardo Banquells Bernad

Director General ( no consejero )

Ricard Pages Font

VI.1.3 La Comisién de Control

Procedencia

Entid.Culturales

Entid.Culturales

Entid.Culturales

Entid.Culturales
Impositores
Impositores
Impositores
Impositores
Corp.Publicas
Empleados
Impositores
Impositores
Impositores
Corp.Publicas
Corp.Publicas
Empleados
Entid.Culturales

Fecha primer
Nombramiento

05-04-01

23-11-00

10-04-03

05-04-01
15-04-99
05-04-01
05-04-01
05-04-01
05-04-01
05-04-01
10-04-03
10-04-03
10-04-03
10-04-03
10-04-03
10-04-03
10-04-03

29-05-03

19-09-96

Fecha
ultima
renovacion

05-04-01

23-11-00

10-04-03

05-04-01
10-04-03
05-04-01
05-04-01
05-04-01
05-04-01
05-04-01
10-04-03
10-04-03
10-04-03
10-04-03
10-04-03
10-04-03
10-04-03

29-05-03

19-09-96

La Comisién de Control tiene por objeto supervisar la gestion del Consejo de

Administracioén.

Los miembros de la Comisién de Control deberan reunir los mismos requisitos y
tendran las mismas incompatibilidades y limitaciones que los Vocales del Consejo de

Administracion.
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La Comisién de Control estara compuesta por 10 miembros, elegidos por la Asamblea,
en proporcién a su composicion, y de entre aquellos que no tengan la condicién de
vocal del Consejo de Administracion. La distribucion de los miembros de la Comision
de Control entre los grupos en ella representados sera la siguiente:

a) 4 por el grupo de representacion de Impositores.

b) 3 por el grupo de representacion de Fundaciones, Asociaciones o Corporaciones
de carécter cultural, benéfico, cientifico, profesional o civico.

c) 2 por el grupo de representacion de Corporaciones territoriales y municipales.

d) 1 por el grupo de representacion de Personal.

Son facultades de la Comisién de Control (Art. 44 de los Estatutos)

a) Supervisar la gestion del Consejo de Administracion vigilando la adecuacion de sus
acuerdos a las directrices y las resoluciones de la Asamblea General y a los fines
propios de la Entidad.

b) Vigilar el funcionamiento y la tarea desarrollada por los Organos de Gobierno de la
Entidad.

c¢) Informar a la Asamblea General sobre las cuestiones que se planteen en su seno, en
materia de su competencia.

d) Proponer al Consejo de Administracion, para someterlo a la Asamblea General, el
nombramiento de auditores externos, de acuerdo con la normativa aplicable.

e) Supervisar los servicios de Auditoria interna.

f) Conocer el proceso de informacion financiera y los sistemas de control interno de la
Caja.

g) Relacionarse con los auditores externos para recibir cualquier informacion respecto
de cuestiones que puedan poner en riesgo su independencia y cualquier otra
relacionada con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas
otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las
normas técnicas de auditoria, y conocer de sus informes y de las recomendaciones
gue formulen.

h) Revisar el balance y la cuenta de resultados de cada ejercicio anual y formular las
observaciones que considere oportunas.

i) Elevar a la Asamblea General informacioén de su actuacion, al menos, una vez al
afno.

j) Requerir del Presidente la convocatoria de la Asamblea General con caracter
extraordinario cuando lo considere conveniente.

k) Controlar los procesos electorales para la composicion de la Asamblea y del Consejo
de Administracion, junto con el Departamento de Economia y Finanzas de la
Generalitat de Catalunya, y resolver todas las cuestiones relacionadas con la
designacion de miembros de la Asamblea General.

[) Conocer y dar su opinidn sobre los informes de la Comision de Obras Sociales, y si
procede, los de la Fundacidn, al Consejo de Administracion.

m) Proponer al Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya
la suspensiéon de los acuerdos del Consejo de Administracion, en caso que estos
vulneren las disposiciones vigentes.

Para el cumplimiento de sus funciones, la Comision de Control se reunira todas las
veces que sea convocada por su Presidente a iniciativa propia o a peticion de un tercio
de sus miembros y, como minimo, una vez cada tres meses dentro del afio natural.
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En el transcurso del ejercicio 2003, este Organo celebré 8 sesiones. En el 2004 ha
celebrado 7 sesiones. Durante el 2005 y hasta la fecha de registro del folleto
informativo no ha celebrado ninguna sesion.

La Entidad, de acuerdo con el escrito, de fecha 26 de marzo de 2003, de la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro, adoptd un acuerdo en el Consejo de
Administracion, en su reunién del 17 de julio de 2003, en el que asigna a la Comision
de Control las competencias atribuibles al Comité de Auditoria, recogiendo la propuesta
gue la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro indica en dicho escrito y referida a
la ampliacion de las competencias de la Comision de Control, lo cual fue comunicado a
la CNMV en fecha 22 de julio de 2003.

La Asamblea General, en su reunion ordinaria del 27 de mayo de 2004, aprobé la
modificacion parcial de Estatutos, entre cuyos articulos se encuentra el 44, sobre las
facultades de la Comision de Control, reproducido en este punto 1.5 del capitulo VI, y
gue recoge dichas nuevas competencias.

Los miembros que componen la Comision de Control de la Entidad emisora, a la fecha
de elaboracion del folleto, son los siguientes:

Fecha primer

Fecha ultima
Procedencia  Nombramiento renovacion

Presidente

Pasqual Ferrer Soler Entid.Culturales 29-07-04 29-07-04
Secretario

Pere Mata Fuentes Entid.Culturales 29-07-04 29-07-04
Vocales

Francesc X. Jane Sole Impositores 10-04-03 10-04-03
Joan Esteve Esteve Impositores 10-04-03 10-04-03
Maria Pilar Masramon Vila Impositores 05-04-01 05-04-01
Meritxell Cabestany Vives Impositores 05-04-01 05-04-01
Ramon Guiu Pujol Corp.Publicas  10-04-03 10-04-03
Francesc Pifiol Sobrepere Corp.Publicas  05-04-01 05-04-01
Xavier Paretas Biarnes Empleados 10-04-03 10-04-03
Pere Olivella Massana Entid.Culturales 29-07-04 29-07-04

VI.1.4 La Comision Ejecutiva

Son facultades de la Comision Ejecutiva todas las que le delegue el Consejo de
Administracion y, especialmente, las siguientes (Art. 42.4.1 de los Estatutos) :

a) Cumplir y hacer cumplir las disposiciones de estos Estatutos, Reglamentos y
acuerdos del Consejo.

b) Inspeccionar todos los servicios y disponer que se subsanen las deficiencias que se
observen.

c) Estudiar las propuestas que sobre inversion de fondos haga el Director General.

d) Resolver los asuntos urgentes, dando cuenta al Consejo de Administracion. Este las
hara seguir a la Comisién de Control.

e) Informar al Consejo de los asuntos que le haya encomendado y resolver de manera
definitiva aquellos otros que, siendo privativos del Consejo, haya delegado para su
resolucion a la Comision Ejecutiva.

f) Preparar la Memoria, Balance Anual y Cuenta de resultados, asi como proponer la
aplicacion de excedente a los fondos propios de la Caixa.
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g) Estudiar e informar las propuestas que cualquier miembro de la Comisién o el
Director General sometan a su consideracion, para elevarlas al Consejo de
Administracion en su caso.

h) Celebrar toda clase de contratos permitidos por la Ley y transigir y comprometer en
arbitraje de derecho y de equidad, pactando las estipulaciones y condiciones que
crea mas convenientes.

i) Aceptar herencias, legados y donaciones. En la aceptacion de las herencias, la
Entidad se acogera siempre al beneficio de inventario.

j) Vigilar la situacion y solvencia de los créditos en curso.

k) Determinar los tipos de interés y las otras condiciones para las diferentes clases de
operaciones, activas y pasivas, que practique la Entidad.

[) Autorizar la apertura, movilizacion y cancelacién de cuentas de ahorro, cuentas
corrientes y de crédito, a nombre de la Institucion, en el Banco de Espafia, la Banca
oficial y privada y Entidades financieras.

m) Conceder o denegar préstamos, créditos y avales de cualquier orden solicitados a la
Entidad, asi como delegar esta facultad en el Director General o en cualquier otra
persona adecuada, con los limites y condiciones que se considere oportuno.

n) Resolver sobre los expedientes disciplinarios al personal de la Caixa, en aplicacién
de las normas laborales.

0) Autorizar avales, garantizando a clientes de la Institucion ante cualquier tipo de
persona publica o privada.

p) Y, en general, realizar las operaciones, obras y servicios de caracter econdmico que
le encomiende el Consejo de Administracion o la Asamblea General de la Caixa.

En el transcurso del ejercicio 2003, este Organo celebré 37 sesiones. En el 2004 ha
celebrado 39 sesiones. Durante el 2005 y hasta la fecha de registro del folleto
informativo ha celebrado 4 sesiones.

Los miembros que componen la Comision Ejecutiva de la Entidad emisora, a la fecha
de registro del folleto, son los siguientes:

Fecha primer Fecha
Nombramiento ultima
renovacion
Presidente
Josep Colomer Rafols 10-04-03 10-04-03

Vicepresidente primero

Enric Regull Llorach 15-04-99 10-04-03
Vicepresidente segundo

Eloi Miralles Figueres 10-04-03 10-04-03
Vocal

Magi Casulleras Canela 10-04-03 10-04-03
Secretario-Director General

Ricard Pages Font 19-09-96 19-09-96
Secretario de Actas

Ricardo Banquells Bernad 29-05-03 29-05-03
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VI.1.5 Comisién de retribuciones

El Consejo de Administracion ha constituido una Comision de Retribuciones formada
por tres personas, a propuesta del Presidente que la presidira y serd miembro fijo de la
misma, cuya funcién serd la de informar al Consejo sobre la politica general de
retribuciones e incentivos para los miembros del Consejo y personal directivo. Los
miembros de esta comisidn son el Presidente, D. Josep Colomer Rafols, y los dos Vice-
Presidentes de la Entidad, D. Enric Regull Llorach y D. Eloi Miralles Figueres. La
Asamblea General de fecha 27 de mayo de 2004 ha aprobado la constitucion de esta
comisioén y la modificacién de los Estatutos de la Entidad, que ha sido elevada a publico
y registrada con fecha 19 de enero de 2005. La Comision de Retribuciones ha realizado
una sesion durante el ejercicio 2004 y durante el 2005 y hasta la fecha de registro del
folleto informativo no ha realizado ninguna.

VI.1.6 Comisidon de inversiones

El Consejo de Administracion ha constituido una Comision de Inversiones formada por
tres personas, a propuesta del Presidente que la presidird y sera miembro fijo de la
misma, cuya funcién sera la de informar al Consejo sobre las inversiones y
desinversiones de caracter estable y estratégico que efectle la Caja y su adecuacion a
los presupuestos y planes estratégicos de la Entidad. Los miembros de esta comisién
son el Presidente, D. Josep Colomer Rafols, y los dos Vice-Presidentes de la Entidad,
D. Enric Regull Llorach y D. Eloi Miralles Figueres. La Asamblea General de fecha 27
de mayo de 2004 ha aprobado la constitucion de esta comisién y la modificacion de los
Estatutos de la Entidad, que ha sido elevada a publico y registrada con fecha 19 de
enero de 2005. La Comision de Inversiones ha realizado una sesion durante el ejercicio
2004 y durante el 2005 y hasta la fecha de registro del folleto informativo no ha
realizado niguna.

VI.1.7 Directores y demas personas que en la actualidad asumen la gestién de la
Institucién al nivel méas elevado a fecha de presentacion del presente folleto

El personal de la Entidad que asume la gestion de la Entidad al nivel més elevado es el
Equipo Directivo, que esta integrado por el Director General, el Director General
Adjunto y los Directores.

Director General

El Director General ostentara la superior categoria del personal de la Entidad, y actuara
como medio de relacion entre los Organos de Gobierno de la misma y el resto de los
empleados.

Su nombramiento compete al Consejo de Administracion, requiriendo para ello la
mayoria absoluta de votos y habra de ser confirmado por la Asamblea General.

Tal y como se recoge en los Estatutos, el Director General ejecuta los acuerdos del
Consejo de Administracion, coordina las relaciones de los Organos de Gobierno y las
Unidades o Servicios de la Caja y ejerce las funciones que los propios Estatutos le
atribuyen y aquéllas que le delegue el Consejo de Administracion o el Presidente,
ademas de las propias del cargo.
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Equipo Directivo

A la fecha de registro del presente Folleto, las siguientes personas desarrollan
funciones de alta direccion reportando a los érganos de administracion o a sus
correspondientes comités.

Fecha Ultima renovacion

Direccion General Ricard Pages Font 19-09-96
Direccién General Adjunta Santiago-José Abella Rodriguez 28-12-97
Asesoria Juridica Jaume Recasens Parés 15-05-86
Inspeccién General Josep Tort Morato 15-01-89
Obra Social Josep Cortés Ribas 21-02-02
Secretaria General Ricard Banquells Bernad 29-05-03
Direccion de Administracion ~ Manuel Troyano Molina 21-02-02
Direccion de Control Gestion  Raimon Sabaté Garriga 21-02-02
Direccion Financiera Joan Caellas Fernandez 21-02-02
Direccion Informatica y

de Organizacion Josep M2 Cusc6 Brugueras 21-02-02
Direccion de Planificacion

Comercial y Marketing Joan-Lluis Carratala Alastruey 21-02-02
Direccion de Recursos

Humanos Jaume Jorba Cuxart 21-02-02
Direccion Territorial — 1 Albert Olivella Mata 01-01-04
Direccion Territorial — 2 Josep M2 Martinez Martos 21-02-02

VI.1.8 Socios colectivos o0 socios comanditarios

No aplicable.

VI.2 Informacién relativa a las personas incluidas en el apartado anterior

VI.2.1 Funciones especificas de cada una de ellas en el correspondiente 6rgano
de administracion, gobierno o direccidn de la Entidad al que pertenecen

Las funciones desarrolladas por cada una de ellas se encuentran especificadas en elos
puntos VI.1.1 al VI.1.6.

VI.2.2 Acciones o participaciones con derecho de voto y otros valores que den
derecho a su adquisicién, de los que dichas personas sean titulares o
representantes

No procede dada la naturaleza de la entidad Emisora.

VI.2.3 Mencién de las principales actividades que las citadas personas ejerzan
fuera de la Entidad, tales como pertenencia a otros consejos de administracion o
desempefio de cargos directivos en otras entidades a la fecha de verificacion del
presente folleto informativo

Las personas citadas no ejercen funciones relevantes en sociedades mercantiles fuera
de su actividad en la Caja, ni en sociedades del Grupo aparte de las que a continuacion
se mencionan:
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Magi Casulleras Canela

Eloi Miralles Figueras
Josep Just Quer

Josep Fernandez Tirado

Accionista Mayoritario de: Ferret Casulleras S.A., Brifer
Feca S.L. y Administrador de Gemi Empreses Material
de Construccio.

Consejero Delegado de Oriol Rossell S.A.

Consejero delegado de Comercial Rediva S.A.

Accionista Mayoritario de Instal.lacions Pito S.L.

Jaume Ros Raventos Accionista Mayoritario de Construccions Jaume Ros

S.L.

Marina Climent Garcia Accionista de Cerdanya S.A. y de Gestota I'Uni6 S.A.

Ramon Escard6 Marti Accionista Mayoritario de Ramon Escardo S.L.

Enric Castellnou Alberch Regidor del Ayuntamiento de Vic.

Ramon Guiu Pujol Alcalde de Ivars d'Urgell.

Angelica Rodriguez Herrera  Alcaldesa del Ayuntamiento de Sant Quinti de Mediona.

Jaume Llopart Alemany Alcalde del Ayuntamiento de Guardiola de Fontrubi.

Pere Mata Fuentes Consejero Delegado de Permat S.L.

Meritxell Cabestany Vives Accionista de Ceramica Cabestany S.L.

Francesc Pifiol Sobrepere Alcalde del Ayuntamiento de La Pobla de Cervoles.

Ricard Pages i Font Presidente de CEP Vida de Seguros y Reaseguros S.A.
Presidente de CEP de Seguros Generales S.A.
Presidente de CEP Pensions E.G.F.P. S.A.

Presidente de GIATS S.A.

Presidente de Penedescep S.A.

Presidente de Promodiscep S.A.

Presidente de Star Renting S.A.

Presidente de Capital Penedés Mixt S.A. SIMCAV
Vocal de Inversions Patrimoni Capital FH S.A. SIMCAV
Vocal de ACESA S.A.

VI.3 Informe sobre Gobierno Corporativo y pagina Web

La Entidad actualmente estd acometiendo los trabajos necesarios para cumplir con las
obligaciones emanadas de la Disposicion adicional 22 de la Ley 26/2003, de 17 de julio,
desarrollada por la Orden ECO/354/2004, de 17 de febrero, de forma que en el primer
semestre del afio 2005 se haga publico su primer informe sobre gobierno corporativo,
referido al ejercicio 2004.

Igualmente, y de conformidad con lo dispuesto en la mencionada Orden
ECO/354/2004, en la pagina web de la Entidad existe un apartado, denominado “Info
Caixa Penedés”, en el que se difunden aspectos tales como 6rganos de gobierno,
informes y Cuentas Anuales y se esta trabajando para incorporar informacion sobre
hechos relevantes, estatutos y reglamentos y sobre las Asambleas Generales de la
Entidad.
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Capitulo VI

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS
DEL EMISOR
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VII.1 Evolucion de los negocios y tendencias mas recientes

VIl 1.1 Cifra de negocios

BALANCE CONSOLIDADO A 31/12/2004

. Cajay Depdsitos en B. Centrales

. Deudas del Estado

. Entidades de Crédito

. Crédito sobre Clientes

. Obligac. y otros valores de R. Fija
. Acciones y otros titulos de R. Vble.
. Participaciones

. Particip. Empresas del Grupo

. Activos Inmateriales

9.bis Fondo de Comercio de Consol.
10. Activos Materiales

11. Capital Suscrito no Desem.

12. Acciones Propias

13. Otros Activos

14. Cuentas de Periodificacion

15. Pérdidas en Sociedades Consol.
16. Por Pérdidas Consol. del Ejercicio

O O ~NO OIS WNPEP

TOTAL ACTIVO

. Entidades de Crédito

. Débitos a Clientes

. Débitos Repres. por val. Negoc.

. Otros pasivos

. Cuentas de Periodificacion

. Provisiones Riesgos y Cargas

. bis. Fondo Riesgos Banc. Grles.

. ter Diferencia Negativa de Consol.
. Beneficios consol. del ejercicio

. Pasivos subordinados

. bis Intereses Minoritarios

. Capital suscrito

10. Primas de emision

11. Reservas

12. Reservas de revalorizacion

12. bis Reservas en Sdades. Consol.
13. Resultado de ej. anteriores

O 0O ~NO”OO O, WN P

TOTAL PASIVO

Pasivos contingentes
Compromisos
CUENTAS DE ORDEN

(*) Ejercicio pendiente de auditoria.

Miles de euros

31/12/04 (*) 31/12/03
307.153 168.553
1.032.430 973.128
456.030  326.264
8.527.111 6.621.769
913.926 100.095
88.893 83.916
14.106 8.994
83.286 69.442
5.106 3.116
- 21
317.758  294.951
1 -
115.337 135.215
80.707 48.093
3.175 3.664
11.945.019 8.837.221
972.121  330.881
9.835.154 7.443.739
104.487 153.636
101.944 74.947
21.242 13.583
589 589
549 227
98.009 92.497
60.101 60.101
167.487 167.385
499.614  427.059
26.395 26.395
57.327 46.182
11.945.019 8.837.221
380.359  301.583
2.033.506 1.479.451
2.413.865 1.781.034

Var. %

82,23%

6,09%
39,77%
28,77%

813,06%

5,93%
56,84%
19,94%
63,86%

-100,00%
7,73%
-14,70%
67,81%

35,17%

193,80%
32,13%
-31,99%
36,02%
56,39%
0,00%
141,85%
5,96%
0,00%
0,06%
16,99%
0,00%
24,13%

35,17%

26,12%
37,45%
35,53%
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 31/12/2004

1. Intereses y rendimientos asimilados
De los que : cartera de renta fija
2. Intereses y cargas asimiladas
3. Rto. de la cartera de renta vble.
3.1 De acciones y otros titulos de renta variable
3.2 De participaciones
3.3 De participaciones en el Grupo
A) MARGEN INTERMEDIACION
4. Comisiones percibidas
5. Comisiones pagadas
6. Rto. de operaciones financieras
B) MARGEN ORDINARIO
7. Otros productos de explotacion
8. Gastos generales de administracién
8.1. De personal
8.2. Otros gastos administrativos
9. Amortiz y saneam. de activos mat. e inmat.
10. Otras cargas de explotacion
C) MARGEN DE EXPLOTACION
11. Resultados netos generados por sdades. puestas en equivalencia
11.1 Participacion en beneficios de sdades. puestas en equivalencia
11.2 Participacion en pérdidas de sdades. puestas en equivalencia
11.3 Correcion de valor por cobro de dividendos
12. Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion
13. Beneficios por operaciones grupo
14. Quebrantos por operaciones grupo
15. Amortizacion y provisines para insolvencia (neto)
16. Sanemientos inmovilizaciones financieras (neto)
17. Donacion Fondo para riesgos bancarios generales (neto)
18. Beneficios extraordinarios
19. Quebrantos extraordinarios
D) BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre Sociedades
E) BENEFICIO DEL EJERCICIO
E.1. Resultado atribuido a la minoria
E.2. Resultado atribuido al grupo

(*) Ejercicio pendiente de auditoria.

Miles de euros

31/12/04 (*) 31/12/03
422.242  419.406
65.508  74.795

(194.497) (181.268)
5.342 3.839
2.565 2.242

60 50
2.717 1.547

233.087  241.977
57.778  49.675
(4516)  (4.014)
6.016 8.508

292.365  296.146
1.830 1.389

(159.723) (147.608)

(108.584)  (99.095)

(51.139)  (48.513)

(28.773)  (26.636)
(2510)  (2.364)

103.189  120.927
20277  16.371
23.054  17.968
(2.777)  (1.597)
(21) (11)

(18.859)  (33.021)
33.802  28.495
(902) (896)

137.486  131.865

(39.477)  (39368)
98.009  92.497
124 59
97.885  92.438

Variacion %

0,68%
-12,42%
7,30%
39,15%
14,41%
20,00%
75,63%
-3,67%
16,31%
12,51%
-29,29%
-1,28%
31,75%
8,21%
9,58%
5,41%
8,02%
6,18%
-14,67%
23,86%
28,31%
73,89%
90,91%

-42,89%
18,62%
0,67%
4,26%
0,28%
5,96%
110,17%
5,89%
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Comentarios a los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2004

El Balance total del Grupo Caixa d'Estalvis del Penedés presenta una tasa de
crecimiento del 35,17% manteniendo la tendencia del periodo anterior.

Contintia el crecimiento de los créditos sobre clientes, que, segun los balances adjuntos,
aumento en un 28,77%. Siguiendo la estrategia de la Caja, este crecimiento de créditos
a clientes se continlia realizando sobre la concesién de Créditos con Garantia Real,
fundamentalmente créditos hipotecarios sobre primeras viviendas al sector residente. En
cuanto al incremento de obligaciones y otros valores de renta fija, un 813,06%, se debe a
la compra de cédulas hipotecarias para aportarlas a la péliza de garantia del Banco de
Espafia.

En el Pasivo se puede observar como las necesidades de liquidez obligan a la Entidad a
endeudarse en el mercado interbancario, con lo que la partida de entidades de crédito de
pasivo experimenta un crecimiento de un 193,80%.

El incremento de los recursos de clientes asciende a un 32,13%, situandolos en
9.835.154 miles de euros.

El margen de intermediacion presenta un descenso interanual del 3,67%. Esta reduccion
se ha producido a pesar del fuerte crecimiento de la inversion crediticia, debido al
estrechamiento del margen y a la caida del redimiento de la cartera de Deuda Publica,
por haber vencido emisiones antiguas con altas tasas de rentabilidad.

Las comisiones percibidas han crecido 8.103 miles de euros, un 16,31%. Este hecho,
junto a los resultados por operaciones financieras, han propiciado un margen ordinario
de 292.365 miles de euros.

Los gastos de explotacién, de 189.176 miles de euros, se han incrementado un
moderado 7,97%, a pesar de la expansion que la Entidad estd llevando a cabo. A
consecuencia de todo ello, se ha generado un margen de explotacion de 103.189 miles
de euros, con una variacion del —14,67%.

Los resultados por puesta en equivalencia de las empresas participadas y los resultados
extraordinarios, que recogen el beneficio correspondiente a este periodo por la venta de
la participacion en AUCAT, han situado el beneficio antes de impuestos en 137.486 miles
de euros.

Una vez aplicados los impuestos correspondientes al periodo, el Beneficio neto o
Resultado del ejercicio se incrementa en un 5,96%, situdndose asi en una cantidad de
98.009 miles de euros.

VII.1.2 Tendencias mas recientes y significativas en relacion con los negocios de la
Entidad

Segun los Ultimos datos econémicos publicados, contindia la recuperacion en la Zona
Euro, con un crecimiento sostenido de la actividad econémica.

Por lo que respecta a la economia espafiola, el consumo y la inversion mantienen un
tono expansivo, a pesar del sector exterior. EI mayor vigor de la inversion en bienes de
equipo no resta protagonismo a la fortaleza de la inversién en construccion y del
consumo. El escaso dinamismo de las exportaciones de mercancias ha hecho que la
recuperacion de la actividad industrial no alcance los niveles esperados. Respecto al
empleo, el balance del 2004 es positivo, con la primera reduccion anual del paro
registrado de los cuatro Ultimos afios. La menor aportacion de los combustibles permite
una minima desaceleracién de la inflacion.

97



y
Gaixa % Rnedes

VII.2

En este contexto, Caixa Penedés prevé una continuacion de las tendencias observadas
en los dltimos meses, con una evolucion de la actividad basada en el elevado ritmo de
crecimiento del crédito hipotecario, y con un proceso de disminucion del margen
financiero hasta que no se produzca un cambio en las perspectivas de evolucion de los
tipos de interés en la Zona Euro.

Perspectivas de la Entidad
VII.2.1 Perspectivas de los negocios de la Entidad

El Grupo Caixa d’Estalvis del Penedés ha desarrollado su actividad, durante el ejercicio
2004, en un mercado con muy fuerte competencia, caracterizado, fundamentalmente, por
los bajos tipos de interés, la elevada demanda de crédito -especialmente hipotecario- y la
notable recuperacién de los mercados bursatiles. Todo ello, con un considerable
crecimiento econdmico en nuestro pais y disparidad de comportamientos en las
principales economias mundiales, que han registrado importantes desequilibrios y
tensiones.

El Grupo Caixa d'Estalvis del Penedes, con el objetivo de ofrecer el mejor servicio a los
clientes y reforzar su presencia en el mercado, ha llevado a cabo diversas acciones,
entre las que cabe destacar las siguientes:

- Se ha continuado desarrollando una intensa actividad comercial, orientada
fundamentalmente al incremento de la base de clientes y a su mayor fidelizacién y
vinculacién, que se ha reflejado en un elevado crecimiento de la inversion crediticia y de
los recursos gestionados.

- Se ha ampliado el catalogo de productos y servicios, entre los que cabe destacar los
depdsitos estructurados y los fondos de inversion perfilados; también se ha continuado
potenciando y ampliando la banca electronica.

- Se han aperturado 21 nuevas oficinas, lo que ha supuesto un incremento en el ritmo de
la expansion territorial.

Ejes Estratégicos

Durante el ejercicio 2005, se potenciara la actividad de Caixa Penedées y las
Sociedades que componen el Grupo Caixa d'Estalvis del Penedés en los segmentos
de mercado correspondientes a las economias domésticas y a la pequefia y mediana
empresa, principales sectores en los que el Grupo viene operando. Para ello, el Grupo
se ha marcado objetivos ambiciosos de crecimiento de los recursos gestionados, de la
base de clientes y de la inversion crediticia. También se incrementara la oferta de
servicios y productos. Como fruto de estas acciones, se prevé una evolucién
favorable de los resultados.

Lineas de actuacion

Entre las lineas de actuacion para cubrir estos objetivos, destacamos los siguientes
puntos:

Consolidar la amplia red de oficinas que se ha creado en Catalufia a lo largo de los
ultimos afios.

Incrementar la apertura de oficinas fuera del ambito de la zona tradicional. Esta
prevista la creacion de nuevos centros en las Comunidades de Madrid, Aragén y
Valencia.

En las nuevas oficinas, acortar el periodo de entrada en rentabilidad, aplicando
politicas especificas a cada caso.
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Potenciar los nuevos canales de distribucion atendiendo a las oportunidades que
ofrecen las nuevas tecnologias.

Desarrollar y lanzar nuevos productos y servicios dirigidos a segmentos estratégicos
dentro de la clientela de Caixa Penedes.

Perfeccionar los sistemas de informacion y control de gestion, para que faciliten la
actividad comercial y la toma de decisiones.

Especial seguimiento y control de la morosidad, para mejorar su evolucion.

Reestructurar los servicios centrales para mejorar su eficacia y operatividad,
reduciendo costes de transformacion.

Mejorar los procesos internos para que sean mas eficientes.

Externalizar procesos para ahorrar costes.

VI.2.2 Politica de distribucion de resultados, dotacion a las cuentas de
amortizacién, provision de insolvencias y otros saneamientos.

La politica de distribucion de resultados para los proximos ejercicios, después de atender
las exigencias fiscales, estara orientada preferentemente a reforzar el coeficiente de
solvencia de la Entidad, fijando dotaciones compatibles con este objetivo a la Obra
Social y Cultural.

Se seguird manteniendo el criterio actual de elevada amortizacion de los activos fijos,
especialmente de aquellos que estan sujetos a una mayor obsolescencia tecnolégica.

Dentro del rigor y la prudencia en la gestion del riesgo, se seguirdn dotando los fondos
de provisién necesarios para cubrir previsibles insolvencias que puedan derivarse de la
realizacion de inversiones crediticias, riesgos de firma y valores, observando el estricto
cumplimiento de la normativa sobre dotacién del fondo para la depreciacion de activos.

En general, la politica de emisiones de empréstitos de la Entidad emisora se orienta por
la necesidad de satisfacer la demanda de su clientela en cada momento y la captacion
de recursos a través de instrumentos distintos del depdsito para su aplicacion a la
inversion crediticia tipica, con el fin de compensar la diferencia que se vienen
produciendo entre el crecimiento de esta Ultima y los recursos ajenos que aportan
liquidez.

Esta obtencion de nuevos recursos ha de permitir a la Caja abordar las lineas de
actuacion anteriormente definidas (ver punto VII.2.1) y asi cumplir con los principales
ejes estratégicos de la entidad, que la han de llevar a una mayor implantacion en el
sector de las economias domésticas y pequefias y medianas empresas, a una gestion
cada vez mayor de recursos, y a reforzar su posicion competitiva en el sector.

Este desarrollo estratégico pasa, indudablemente, por una importante inversion en
tecnologia e investigaciéon y desarrollo que nos permita disefiar y ofrecer al mercado
nuevos productos que nos ayuden ampliar el margen financiero de la entidad.
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Vilafranca del Penedeés a 7 de febrero de 2005

EL DIRECTOR GENERAL ADJUNTO EL SUBDIRECTOR GENERAL

Santiago-José Abella Rodriguez Manuel Troyano Molina
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Anexo |

ACUERDOS SOCIALES Y REGLAMENTO DEL
SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS CAIXA PENEDES
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Anexo Il

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INDIVIDUALES
A 31/12/2003 Y ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS E INDIVIDUALES A 31/12/2004
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Anexo Il

RELACION DE OFICINAS
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