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Comisién Nacionai
ff * del Mercado de Valores
i

Madrid, 1 de Junio de 2001,

HECHO RELEVANTE

BBVA GESTION, S.A, SG.LIC., comunica como hecho relevante, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, en relacion a los Fondos de Inversion relacionados méas adelante 10 siguiente:

il Que el Ministeric de Economia (Direccion General del Tesoro y Politica Financiera), mediante
resolucion administrativa del dia 5 de abril de 2001, ha nrocedido a autorizar el PROYECTO DE
FUSION (mediante €l nrocedimiento de fysién por absorcion) de los siguientes Fondos:

BBVA FINANZAS 1, FIM, como Fondo Absorbente {num.reqistro CNMV:1.423

,~ BBVAFINANZAS 2, FIM como Fondo Absorbido {num.registro CNMV: 1.253)

v

2! Que el proyecto de fusion ha sido depositado en 1a CNMY al momento de solicitarse su
autorizacion y se encuentra @ disposicion del piblico para su consulta, asi como en &l domicilio de
la Scciedad Gestora.

3 Que el Fondo Absorbente modificara su reglamento de gestion en su articulo 1 para cambiar su
denominacion a BBVA FINANZAS, FIM y art 15 al objeto de incluir la posibilidad de invertir en
valores no cotizados en mercados secundarios organizados?, asi oMo el Folleto Informative para
noner de manifiesto que \a inversion minima @ mantener del Fondo Absorbente no resultara
aplicable a los participes del Fondo Absorbido que a ia fecha de ejecucion de la fusion tengan una
inversion inferior a dicha cifra, e incluir la prevision de la utiizacion instrumentos financieros
derivados no contratados en mercados organizados de derivados

4/ Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacion a ejercitar en el
plazo de un mes computado en el modo legalmente establecido, y se haran efectivas cuando,
transcurrida dicho plazo y cumplidos todos los tramites legales, se inscriban en el Registro
administrativo del Fondo obrante en 1a CNMV.

Atentamente. e~
%\\& X

D Belen Rico Arévalo &
Director Asesoria Juridica Gestion Activos BBVA

1 Modificacion que fa Comision Naciona dei Mercado de Valores ha considerado de escasa relevancia segun
resolucion del dia 28 de mayo de 2001,
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PROYECTO DE FUSION DE BBVA FINANZAS 1, FIM {(Fondo Absorbente), BBVA FINANZAS 2, FIM
{Fondo absorbido)

I FONDOS IMPLICADOS.

El presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos BBVA FINANZAS 1, FIM (N°
Registro CNMV: 1.423 ), BBVA FINANZAS 2, FIM (N° Registro CNMV: 1.253 ).

Los Fondos estan gestionados por BBVA GESTION, S.A, S.GLLC. (N° Registro CNMV: 14) y
gjerce las funciones de depositaric BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. (N° Registro CNMV:
163).

Existe a disposicion del publico un Folleto Informativo, una Memoria Auditada explicativa del
ulimo ejercicio, que incluye el Ultimo informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales
publicados del fondo BBVA FINANZAS 1, FIM, que pueden ser consultados en el domicilio de la
gestoray en los registros de la CNMV.

Respecto al fondo Absorbente BBVA FINANZAS 1, FIM, sus caracteristicas principales son:

Ei Fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta, no obstante, durante el periodo transitorio, las
suscripciones y reembolsos pueden efectuarse también en pesetas.

Inversién minima inicial 600.- Furos (99.832.- pesetas)
Inversion a mantener: una participacion
Fondo de acumulacion de resuftados

Limitacion del volumen maximo de participaciones: 10% del total del activo det Fondo.
Tipo de parficipes a los que se difige el Fondo: Perfil muy agresivo, es decir, sin aversion al riesgo, y
que pretendan diversificar la inversion de su patrimonio posicionando una parte del mismo en un Fondo

de ests tipo.
Duracion minima recomendada de la inversion: 3 afios en adelante.
Comision anual de gestion: 2,25% anuat sobre el patrimonio gestionado.

Comisién anual de depositatia: 0,20% sobre el patrimonio efectivo custodiado, sin superar | limite
del 0,4% sobre el patrimonio nominal custodiado.

Comision de suscripcion: 0%.

Comision de reemboiso: 200% para los supuestos de rescate © reembolso de
participaciones con una antigiedad en el Fondo inferior a tres
meses.

Prestaciones o servicios asociados al Fondo: Las Entidades comercializadoras ofrecen a sus clientes
|a posibitidad de cursar ordenes periodicas de suscripcion ylo reembolso por el importe y plazo temporal
que el participe crea conveniente, con un minimo de 5.000 ptas. mensuales (o su equivalente en euros);la
fecha de abono o cargo en cuenta tendra lugar en los diez primeros dias de cada mes segln decidan
dichas entidades.

El valor liquidativo aplicable es el corespondiente al del mismo dia a ia fecha de sdicitud. Por tanto, si se
solicita una suscripcion © un reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplicara sera el
correspondiente al dia D que es el que aparecera en el Boletin de Cotizacion del dia siguiente (D+1). En
todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al mismo
tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que su importe tome valor en
la cuenta del Fondo. No obstante, las solicitudes de suscripcion y de reembolso efectuadas a partir de las
15 horas, se consideraran solicitadas al dia siguiente a efectos del valor liguidativo aplicable a los
mismos.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de diez dias para reembolsos superiores a 300.506,05 euros (50
MIl. ptas.). Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo
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de diez dias sea igual o superior a 300.506,05 euros {50 Mil. ptas.), la Gestora exigird para las nuevas
peticiones de reembolso, cualquiera que sea su importe, un preaviso de diez dias.

ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR
LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

1.1 Aspectos juridicos de |a fusion.

La operacion de fusion consiste en la absorcion por BBVA FINANZAS 1, FIM (Fondo
Absorbente) de BBVA FINANZAS 2, FIM (Fondo Absorbido), segin lo dispuesto en la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, art.23 bis. La fusion implica la incorporacion del patrimonio del
Fondo absorbido con transmisién por titulo de sucesidn universal de 1a totalidad de su patrimonio
a favor del Fondo absorbente, quedando aquél como consecuencia de ia fusion disueltos sin
liquidacion.

Con el programa de fusiones que ha sido disefiado por BBVA GESTION, S.A, S.GLIC, se
pretende racionalizar la oferta de Fondos del Grupo BBVA habida cuenta las duplicidades que
motivadas por la fusion BBV/ARGENTARIA han tenido lugar en ef catdlogo de Fondos BBVA.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusion y hasta
su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil y en los registros administrativos de la CNMV se
entenderan realizadas por el Fondo Absorbente.

1.2 Aspectos sconomicos de la fusion: Todos los gastos economicos derivados de la fusion
seran soportados por la Sociedad Gestora.

I1.3, Procedimiento de fusion. Cuatro seran las fases de este procedimiento:

a) Aulorizacion administrativa previa. El proyscto de fusién es autorizado por el Ministerio
de Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad
Gestora y Depositario. Esta autorizacion tiene la consideracion de hecho relevante y por
{anto, se notifica y publica en el Boletin de Colizacion de |a Bolsa de Madrid, y se
comunica simultaneamente a la CNMV, adjuntandose el presente proyecto que queda a
disposicion del pablico.

b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a ia notificacion de la autorizacion, se
remitira individualizadamente el proyeclo a los participes, quienes podran, en el plazo de
un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccién de comisién o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia
en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dara un derecho de oposicion
alos acreedores del Fondo absorbido.

¢) Formalizacion de fa fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
parficipaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de
separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario ejecutaran la fusion mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura piblica y su inscripcion en el Registro
Mercaniil. A partir del otorgamiento de la escritura publica, la fusion tendra efectos
econdmicos, s decir, todas las operaciones que los fondos absorbidos tengan
pendientes seran asumidas por el fondo absorbente. La ecuacion de canje se
determinara sobre la base de ios valores liquidativos y el nimero de participaciones en
circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados
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financieros deben estar aprobado la Sociedad Gestora y por persona con poder
suficiente de la Entidad depositaria. Se comunicara como hecho relevante tanto el
otorgamiento de la escritura publica como la ecuacion de canje definitiva.

d) Inscripcion de fa fusion en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita la fusion en el
Registro Mercantil y cancelados los asientos del Fondo absorbido, s solicitara la baja
de los Fondos extinguidos en el Registro de la CNMV, acompafiando la escritura de
fusion debidamente inscrita en el Registro Mercantil. Asimismo, se solicitard la
actualizacion de! folleto completo y, en su caso, reducido, del Fondo absorbente.

Al POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DURANTE LOS DOS ULTIMOS ANOS.
I.1.-Respecto de BBVA FINANZAS 2, FIM.

La politica de inversion de este Fondo hasta ol 28 de diciembre de 2000 ha sido en la categoria de Fondo
de renta variable nacional e internacional, siendo a partir de tal fecha de renta variable internacional, y
manteniendo idéntica politica de inversion que la descrita en el apartado l11.2 respecto a BBVA FINANZAS
1, FIM.

[11.2.- Respecto de BBVA FINANZAS 1, FIM.

El Fondo se configura como de renta variable internacional de forma que la renta variable representa
mas de! 75% de la cartera y los activos en una divisa distinta al Euro mas del 30%.

Las inversiones se realizan principaimente en valores de compafias como bancos, instituciones
financieras (incluidos intermediarios financieros), sociedades gestoras de inversiones, seguros, valores
inmobiliarios y compafias holding diversificadas. La seleccion de valores se realiza en base a andlisis
fundamentales optando por las comparias que ofrezcan mayores expeciativas de revalorizacion en
funcion de las perspectivas de los distintos mercados. A estos efectos se consideran compaiias
financieras las que puedan ser incluidas en la descripcion de industria financiera, seguros e inmobiliaria
de acuerdo con los parametros establscidos en los indices FT-Actuaries World Indices.

El Fondo inverte tanto en valores emitidos en el contexto descrito por empresas o compafiias espafiolas 0
exiranjeras, sin mas limitaciones en este senlido que |as previstas en la normativa vigente.

El Fondo no invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de fa Union
Europea, de las Comunidades Autonomas o por Organismos Internacionales de los que Espafa sea
miembro.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura y
como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por
el apalancamiento que conllevan, lo que fes hace especiaimente sensibles a las variaciones de precio de
subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Existe a disposicion del participe de cualesquiera de los Fondos afectados el titimo informe trimestral completo, a
disposicion en los Registros de la CNMV y en el domicilio de la Sociedad Gestora, en el que se encuentra
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informacion detallada de la composicion de su cartera y otros datos econoémico-financieros de interés. Se da Ja
circunstancia, no obstante, de que en la presente fusion Ja composicion de 1a carfera de los Fondos afectados
durante los tulimos seis meses ha sido muy similar.

V.

POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

El Fondo absorbente mantendra igual vocacion inversora que la descrita en ef apartado anterior,
incluyéndose las siguientes matizaciones en los criterios de seleccion de los activos y politica de

inversion;
- Se prevera la posibilidad de invertir en valores no cotizados hasta un 10% del activo del
Fondo que consistan en aclivos coherentes con la politica de inversién del Fondo.
V. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Vil

Se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los registros de la CNMV
los dltimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria correspondientes de
todos los fondos implicados. Dichos informes de auditoria no presentan ninguna salvedad.

Segun los Gitimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31/03/2001 la scuacion de
canje que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de BBVA FINANZAS 2, FIM cada participe recibiria 0.012
participaciones del Fondo BBVA FINANZAS 1, FIM, como resultado de dividir el valor liquidativo
de la participacion del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fondo absorbente a la fecha
referida.

La ecuacion de canje definitiva implicara que cada participe del fondo absorbido reciba un
numero de participaciones del Fondo Absorbente equivalente a su inversion en dicho Fondo el
dia de la fusion, de forma que su inversion no sufra alteracion alguna.

EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La fusion no tiene efectos en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y en el
Impuesto sobre Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigliedad de
las participaciones. Se ha solicitado al Ministerio de Economia la acogida de esta fusion al
régimen especial de este tipo de operaciones

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Se modificara el Reglamento de gestion de BBVA FINANZAS 1, FIM (Fondo absorbente) en su
articulo 1 por cambio de denominacion a BBVA AINANZAS, AIM y su art.15 para incluir la
posibilidad de invertir en valores no cotizados.

Et Folleto Informativo se actualizara en el capitulo Il (para incluir ia nueva denominacion), y sin
modificar ia comision de depdsito se eliminara el limite del 4 por mil sobre el patrimonio nominal
custodiado, se modificara la liquidacion de ta comision de gestion que sera con caracter semanal.
El capitulo It para poner de manifiesto que la inversién minima a mantener del Fondo
Absorbente no resultara aplicable a los participes de los Fondos Absorbidos que a la fecha de
sjecucion de Ia fusion tengan  una inversion inferior a dicha cifra

+#r
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y el capitulo IV, para incluir la prevision de la utilizacion instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados, lo que conlleva riesgos adicionales, como el
que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se
interponga entre fas partes y assgure el buen fin de las Operaciones, e incluir las precisiones
indicadas en cuanto a la politica de inversion, desarrollando Ia inversion en valores no cotizados
y modificando la descripcion de ios riesgos inherentes al Fondo de acuerdo con los términos

descritos,

o~

— T
D. Roberto Vicario Wontoya D. Félix L. opez Gamboa
Presidente de Conssjero-Defegado de
BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. BBVA GESTION, S.A,,
S.GlIC.




