SACYR VALLEHERMOSO, S.A., CON DOMICILIO SOCIAL EN EL P° DE LA
CASTELLANA, N° 83-85 28046-MADRID; Y, EN SU NOMBRE Y
REPRESENTACION, DONA MARTA SILVA DE LAPUERTA, EN SU CONDICION
DE SECRETARIO DE SU CONSEJO DE ADMINISTRACION, PONE EN
CONOCIMIENTO DE ESAC.N.M.V,, LASIGUIENTE:

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

De conformidad con lo previsto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, Sacyr
Vallehermoso, S.A. comunica que en la sesion de su Consejo de Administracion celebrada
el dia 23 de mayo de 2007, ha adoptado por unanimidad los siguientes acuerdos:

1) Aprobar el Informe Anual de Gobierno Corporativo en cumplimiento de lo previsto en
la Norma 32 de la Circular 1/2004, de 17 de marzo, de esa Comision.

2) - Convocar Junta General Ordinaria de la Sociedad, que se celebrara el dia 28 de junio
de 2007 en primera convocatoria 0, de no alcanzarse el quérum necesario, el
siguiente dia 29 de junio de 2007, en segunda convocatoria.

Se adjunta como Anexo n° 1 anuncio de la convocatoria.

Se adjunta como Anexo n° 2 el texto integro de las propuestas de acuerdos
correspondientes a todos los puntos del Orden del Dia de la Junta General, asi
como, en relaciéon con el punto Séptimo, el informe de los administradores y el
Informe del Auditor nombrado por el Registro Mercantil a los efectos del Articulo
159.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas.

Madrid, 24 de mayo de 2007

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES - P° DE LA CASTELLANA,
N° 15 - 28046 - MADRID
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ANEXO N°. 1

SACYR VALLEHERMOSO, S.A.

Junta General de Accionistas

El Consejo de Administracion de Sacyr Vallehermoso, S.A. ha acordado convocar a los
sefiores accionistas a la Junta General Ordinaria que se celebrard en Madrid, Paseo de la
Castellana, n° 33 el dia 28 de Junio de 2007, a las 13:30 horas, en primera convocatoria, 0, de
no alcanzarse el quérum necesario, en el mismo lugar y hora el siguiente dia 29 de Junio de
2007, en segunda convocatoria, con el fin de que los sefiores accionistas puedan deliberar y
resolver sobre los puntos primero a noveno del siguiente:

Primero.-

Segundo.-

Tercero.-

Cuarto.-

Quinto.-

ORDEN DEL DIA

Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales (balance, cuenta
de pérdidas y ganancias y memoria) y de la gestién social de Sacyr
Vallehermoso, S.A. y de su Grupo consolidado, todo ello referido al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006.

Aplicacién de resultados del ejercicio 2006.

Examen y aprobacion de la gestion desarrollada por el Consejo de
Administracion durante el ejercicio 2006

Ratificacion de las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2006 por
los Consejeros ejecutivos de conformidad con el art. 43.2 de los estatutos
sociales.

Ratificacion del nombramiento de consejeros. Fijacién del numero de
consejeros.

5.1 Ratificacion de Mutua Madrilefia Automovilista (Consejero
dominical).

5.2 Ratificacion de D. Juan Miguel Sanjuan Jover (Consejero
independiente).



5.3 Ratificacion de D. Jose Luis Méndez L6pez (Consejero dominical).

Sexto.- Autorizacion para que la Sociedad y sus filiales puedan adquirir acciones
propias al amparo de lo dispuesto en el articulo 75 y la disposicién
adicional primera de la Ley de Sociedades Anonimas, dejando sin efecto
en la parte no utilizada todavia la autorizacion concedida por la Junta
General de Accionistas de 5 de mayo de 2006.

Séptimo.- Aumentar el capital social de la entidad, actualmente fijado en la
cantidad de 284.636.213 euros, en un importe nominal de 149.126.600
euros, hasta la cifra de 433.762.813 euros, mediante la emision y puesta
en circulacion de 149.126.600 acciones de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente existentes y
representadas mediante anotaciones en cuenta, a fin de atender a la
contraprestacion establecida en la oferta pablica (“la oferta”) dirigida a la
adquisicion de hasta 62.136.083 acciones ordinarias de la sociedad
francesa EIFFAGE (en adelante la “sociedad afectada”).

Octavo.- Reeleccion de Auditor de Cuentas.

Noveno.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la interpretacion,
subsanacién, complemento, ejecucion y desarrollo de los acuerdos que se
adopten por la Junta, asi como para sustituir las facultades que reciba de
la Junta, y concesion de facultades para la elevacién a instrumento
publico de tales acuerdos.

Intervencion de Notario en la Junta

El Consejo de Administracion ha acordado requerir la presencia de Notario publico para
gue levante acta de la Junta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 114 de la Ley de
Sociedades Anonimas en relacion con el articulo 101 y siguientes del Reglamento del
Registro Mercantil.

Asistencia y delegacion

Tienen derecho de asistencia a esta Junta los accionistas que, en los términos
establecidos en los Estatutos sociales, estén en posesion de la correspondiente tarjeta de
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asistencia y a cuyo nombre figuren inscritas al menos ciento cincuenta acciones de la
Sociedad (equivalentes a ciento cincuenta euros nominales, al menos) en los correspondientes
registros contables con una antelacion minima de cinco dias a la fecha de celebracion de la
Junta.

El derecho de asistencia es delegable con arreglo a lo establecido sobre esta materia en
la Ley de Sociedades Anonimas, en los Estatutos sociales y en el Reglamento de la Junta
General. Asimismo, los accionistas podran agrupar sus acciones para ejercitar el derecho de
asistencia a la Junta.

Delegacion y voto a distancia

Los accionistas con derecho de asistencia podran conferir la representacion o ejercer el
voto a través de medios de comunicacion a distancia con caracter previo a la celebracién de la
Junta, de conformidad con lo previsto en los articulos 27 y 34 de los Estatutos sociales y 8 y
22 del Reglamento de la Junta General. Al amparo de lo establecido en los indicados
preceptos de los Estatutos y del Reglamento de la Junta, el Consejo de Administracion ha
desarrollado las reglas alli establecidas, acordando que resultaran de aplicacion en relacién
con la Junta General a la que esta convocatoria se refiere, del siguiente modo:

Delegacién mediante medios de comunicacién a distancia

Medios para conferir la representacion

Los medios de comunicacion a distancia validos para conferir esa representacion son los
siguientes:

(i) Medios electronicos: Para conferir su representacion mediante comunicacion
electronica con la Sociedad, los accionistas deberan hacerlo a través de la pégina
Web de la Sociedad (www.gruposyv.com). Habida cuenta de que el mecanismo
para conferir la delegacion por medios electronicos ha de disponer de las
adecuadas garantias de autenticidad y de identidad del sujeto que delega, los
accionistas que deseen utilizar este mecanismo de delegacion deberan disponer
previamente de una firma electronica, avanzada o reconocida, en los términos
previstos en la Ley 59/2003, de 19 de diciembre, de firma electronica, basada en
un certificado electrénico reconocido en relacion con el cual no conste su
revocacion y que haya sido emitido por la Autoridad Pdblica de Certificacion
espafiola (CERES) dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre -
Real Casa de la Moneda (FNMT-RCM).
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(i)

Una vez que el accionista disponga de su correspondiente firma electrénica podra,
a través del espacio “Junta General” de la web de Sacyr Vallehermoso
(www.gruposyv.com), otorgar su representacion a otra persona, aungue no sea
accionista, para que le represente en la Junta. EI documento electrénico de
delegacion tendra, a los efectos de lo previsto en el articulo 27.3 b) de los
Estatutos Sociales, la consideracion de copia en formato electronico de la tarjeta
de asistencia y delegacion. La Sociedad contrastara la informacion proporcionada
por cada accionista con la que facilite la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), en su calidad
de entidad encargada del registro contable de las acciones de la Sociedad.

El accionista que confiera su representacion por medios electronicos se obliga a
comunicar al representante designado la representacion conferida. Cuando la
representacion se confiera a algin Consejero y/o al Secretario del Consejo de
Administracion esta comunicacion se entendera realizada mediante la recepcion
por la Sociedad de dicha delegacion electronica. La persona en quien se delegue el
voto sélo podréa ejercerlo asistiendo personalmente a la Junta.

En el dia y lugar de celebracion de la Junta y dentro de la hora inmediatamente
anterior a la anunciada para el comienzo de la reunién, los representantes
designados deberan identificarse mediante su Documento Nacional de Identidad,
Tarjeta de Identificacion de Extranjeros o Pasaporte con el fin de que la Sociedad
pueda comprobar la delegacion conferida, acompafiando, en su caso, copia de
dicha delegacion.

Entrega o correspondencia postal: Para conferir su representacion mediante
entrega o correspondencia postal, los accionistas deberan cumplimentar y firmar
la tarjeta de asistencia y delegacion expedida en papel por alguna de las entidades
participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (lberclear), en el apartado que
dicha tarjeta prevea para la firma del representado.

La tarjeta debidamente cumplimentada y firmada con firma manuscrita debera
remitirse a la Sociedad (Paseo de la Castellana, 83-85, 28046 Madrid) por correo
postal o servicio de mensajeria equivalente.

El accionista que confiera su representacion mediante entrega o correspondencia
postal se obliga a comunicar al representante designado la representacion
conferida. Cuando la representacion se confiera a algun Consejero y/o al
Secretario del Consejo de Administracion esta comunicacion se entendera
realizada mediante la recepcion por la Sociedad de dicha tarjeta debidamente
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cumplimentada y firmada. La persona en quien se delegue el voto s6lo podra
ejercerlo asistiendo personalmente a la Junta.

En el dia y lugar de celebracion de la Junta, los representantes designados deberan
identificarse mediante su Documento Nacional de Identidad, Tarjeta de
Identificacion de Extranjeros o Pasaporte con el fin de que la Sociedad pueda
comprobar la delegacion conferida, acompafiando, en su caso, copia de dicha
delegacion.

Voto mediante medios de comunicacidn a distancia

Medios para la emision del voto a distancia

Los medios de comunicacion a distancia validos para emitir el voto a distancia son los
siguientes:

(i)

(i)

Medios electronicos: Para emitir el voto a distancia mediante comunicacion
electronica los accionistas deberan hacerlo a través de la pagina web de la
Sociedad (www.gruposyv.com). Los accionistas que deseen utilizar este
mecanismo de votacion deben disponer previamente de una firma electronica,
avanzada o reconocida, en los términos previstos en la Ley 59/2003, de 19 de
diciembre, de firma electronica, basada en un certificado electrénico reconocido
en relacion con el cual no conste su revocacion y que haya sido emitido por la
Autoridad Publica de Certificacion espafiola (CERES) dependiente de la Fabrica
Nacional de Moneda y Timbre - Real Casa de la Moneda (FNMT-RCM).

Una vez que el accionista disponga de su correspondiente firma electronica podra,
a través del espacio “Junta General” de la web de Sacyr Vallehermoso
(www.gruposyv.com), emitir su voto a distancia en relacién con los puntos del
orden del dia de la Junta General. ElI documento electronico de voto tendrd, a los
efectos de lo previsto en el articulo 34.3 de los Estatutos Sociales, la
consideracion de copia en formato electrénico de la tarjeta de asistencia. La
Sociedad contrastara la informacion proporcionada por cada accionista con la que
facilite la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), en su calidad de entidad encargada del
registro contable de las acciones de la Sociedad.

Entrega o correspondencia postal: Para la emision del voto a distancia mediante
entrega o correspondencia postal, los accionistas deberan cumplimentar y firmar
el apartado “Voto a Distancia” de la tarjeta de asistencia, delegacion y voto
expedida en papel por la entidad participante en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear)
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que corresponda. La tarjeta de asistencia, delegacion y voto debidamente
cumplimentada y firmada con firma manuscrita debera remitirse, a la Sociedad
(Paseo de la Castellana, 83-85, 28046 Madrid) mediante correo postal o servicio
de mensajeria equivalente.

En el supuesto de que la tarjeta de asistencia emitida por la entidad participante en
Iberclear no incorpore el apartado dedicado al “Voto a Distancia”, el accionista
que desee votar a distancia mediante voto postal deberd descargar de la pagina
web de la Sociedad (www.gruposyv.com) e imprimir en papel la Tarjeta de Voto
a Distancia, cumplimentadndola y firmandola junto con la tarjeta de asistencia
emitida por la entidad participante en lIberclear. Una vez cumplimentadas y
firmadas ambas tarjetas, el accionista debera remitirlas a la Sociedad (Paseo de la
Castellana, 83-85, 28046 Madrid) mediante correo postal o servicio de mensajeria
equivalente.

Reglas basicas sobre voto y delegacidn a distancia

(i)

(i)

Plazo de recepcidn por la Sociedad

Para su validez, y al amparo de lo previsto en los Estatutos Sociales y en el
Reglamento de la Junta General, el Consejo de Administracién ha acordado que
tanto las delegaciones como los votos a distancia (independientemente del medio
empleado) deberan recibirse por la Sociedad antes de las 24 horas del dia anterior
al previsto para la celebracion de la Junta en primera convocatoria, esto es, N0 mas
tarde del dia 27 de junio de 2007.

De conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Junta General, con
posterioridad al plazo indicado sélo se admitiran aquellas delegaciones conferidas
en papel que se presenten al personal encargado del registro de accionistas en el
dia y lugar de celebracion de la Junta General y dentro de la hora inmediatamente
anterior a la prevista para el inicio.

Reglas de prelacion entre delegacién, voto a distancia y presencia en la Junta

a) Laasistencia personal a la Junta General del accionista o de su representante
tendra valor de revocacién del voto efectuado mediante medios de
comunicacion a distancia. En caso de que el representante no asista a la
Junta mantendra plenos efectos el voto validamente emitido.

b)  El voto emitido a distancia podra dejarse sin efecto por revocacién posterior
y expresa efectuada por el mismo medio empleado para la emision, y dentro
del plazo establecido para ésta.
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c) En el caso de que un accionista realice validamente delegaciones,
electronica por un lado, y mediante tarjeta impresa en papel por otro, esta
altima prevalecera sobre aquélla, con independencia de sus respectivas
fechas.

d) lgualmente, el voto validamente emitido mediante firma manuscrita de la
tarjeta impresa en papel hard ineficaz el efectuado por medios electrénicos,
ya sea anterior 0 posterior.

(iii) Otras previsiones

a) En caso de emplearse medios electronicos, sélo cabra una actuacion
electronica, delegacién o voto, y una revocacién. La revocacion anula la
delegacién o el voto emitido pero no permite una nueva delegacion o un
nuevo voto mediante medios electronicos al haberse agotado esta
posibilidad con el primer voto o delegacion.

b)  La enajenacion de las acciones cuya titularidad confiere el derecho al voto
de que tenga conocimiento la Sociedad dejara sin efecto el voto y la
delegacion conferidas.

c) De conformidad con lo previsto en el articulo 9 del Reglamento de la Junta,
el vélido ejercicio del voto a través de medios de comunicacion a distancia
exige que el accionista sea titular de al menos ciento cincuenta acciones de
la Sociedad inscritas a su nombre tanto en el momento de efectuar dicho
voto como, al menos, cinco dias antes de la celebracion de la Junta.

d) Es responsabilidad exclusiva del accionista la custodia de la firma
electrénica para la utilizacion del servicio de delegacion y voto electrénicos.

e) Los accionistas con derecho de asistencia que emitan su voto a distancia
conforme a lo previsto en este apartado seran considerados como presentes a
los efectos de la constitucién de la Junta General.

f)  Las aplicaciones informaéticas para el ejercicio del voto y la delegacién a
través de medios electronicos estaran operativas a partir del dia 14 de junio
de 2007 y se cerraran a las 24 horas del dia 27 de junio de 2007.

g) Los datos personales que los sefiores accionistas remitan para el ejercicio o
delegacion de sus derechos de asistencia y voto en Junta seran tratados por
la Sociedad a los Unicos efectos de permitir el ejercicio de estos derechos asi
como para el envio por el Servicio de Atencién al Accionista de
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informacién puablica sobre la Sociedad, pudiendo ejercitarse, cuando
resulten legalmente procedentes, los derechos de acceso, rectificacion,
cancelacién y oposicion.

(iv) Incidencias técnicas

a) La Sociedad se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o
restringir los mecanismos de voto y delegacidn electronicos cuando razones
técnicas o de seguridad lo requieran o impongan.

b)  La Sociedad no sera responsable de los perjuicios que pudieran ocasionarse
al accionista derivados de averias, sobrecargas, caidas de lineas, fallos en la
conexion, mal funcionamiento del servicio de correos o cualquier otra
eventualidad de igual o similar indole, ajenas a la voluntad de la Sociedad,
que impidan la utilizacion de los mecanismos de voto y delegacion a
distancia.

Para mayor informacién sobre la delegacion y el voto a distancia, los accionistas pueden
dirigirse a la pagina web de la Sociedad (http://www.gruposyv.com), a la direccion de correo
electronico accionistas@gruposyv.com y al teléfono de la Linea de Atencion a Accionistas
902 19 63 60.

Derecho de informacion

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 112 de la Ley de Sociedades Anonimas, a
partir de la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria, los sefiores accionistas podran
obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, las cuentas anuales, el informe de
gestion y el informe de los auditores correspondientes al ejercicio 2006, asi como las cuentas
consolidadas, el informe de gestion del Grupo y el informe de los auditores relativos al mismo
Ejercicio.

En relacion con el punto séptimo del Orden del Dia, los sefiores accionistas podran
examinar en el domicilio social, a partir de la fecha de publicacion del anuncio de
convocatoria, el texto integro de las propuestas de acuerdos; el preceptivo informe de los
administradores y el informe del auditor de Cuentas distinto del auditor de cuentas de la
sociedad nombrado por el Registro Mercantil a los efectos del articulo 159.1.b) de la Ley de
Sociedades Andnimas. Los sefiores accionistas podran también solicitar la entrega o el envio
gratuito de dichos documentos o descargarlos de la pagina web, segun se indica mas abajo.



De conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Junta General, las solicitudes
gue procedan en ejercicio del derecho de informacion de los sefiores accionistas podran
cursarse mediante la entrega 0 envio por correspondencia postal al domicilio social de la
peticion escrita con firma manuscrita. La solicitud de informacion también podra realizarse a
través de correo electrdnico dirigido a la direccién accionistas@gruposyv.com en cuyo caso y
con objeto de dotar al sistema de las adecuadas garantias de autenticidad y de identificacién
del accionista que ejercita su derecho de informacion éste debera incorporar una firma
electronica, avanzada o reconocida, en los términos previstos en la Ley 59/2003, de 19 de
diciembre, de firma electrdnica, basada en un certificado electronico reconocido en relacién
con el cual no conste su revocacion y que haya sido emitido por la Autoridad Pablica de
Certificacion espafiola (CERES) dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre -
Real Casa de la Moneda (FNMT-RCM). Al amparo de lo establecido en el articulo 117 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del mercado de valores, y salvo que el accionista indique otra
cosa, aquellas solicitudes de informacién recibidas en la direccion de correo electrénico antes
indicada podran ser atendidas por la Sociedad mediante contestacion dirigida al correo
electronico del accionista remitente.

Informacidn adicional y documentacion disponible en la pagina web

Igualmente, a partir de la fecha de la convocatoria estaran disponibles para su consulta
en la pagina web de la Sociedad (http://www.gruposyv.com), entre otros, los siguientes
documentos:

(i) Las cuentas anuales y el informe de gestion de Sacyr Vallehermoso, S.A.
correspondientes al ejercicio 2006, junto con el informe de auditoria, asi como las
cuentas consolidadas, el informe de gestion del Grupo y el informe de los auditores
relativos al mismo ejercicio.

(i)  El texto integro de las propuestas de acuerdos correspondientes a todos los puntos del
Orden del Dia de la Junta General, asi como, en relacién con el punto séptimo del orden
del dia , el informe de los administradores y el informe del auditor de cuentas distinto
del auditor de cuentas de la sociedad nombrado por el Registro Mercantil a los efectos
del art. 159.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas..

(iii) El Informe Anual de Gobierno Corporativo.

(iv) Las reglas aplicables para la delegacién y el voto a través de medios de comunicacion a
distancia.

(v) El modelo de la Tarjeta de Voto a Distancia, para el ejercicio del voto a distancia
mediante entrega o correspondencia postal.
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Para cualquier aclaracion sobre la entrega de documentacion y otros extremos referentes
a esta convocatoria, los accionistas pueden dirigirse a las oficinas de la Sociedad (Paseo de la
Castellana 83-85, 28046 Madrid), al teléfono de atencion al accionista 902 196 360 de 9:00 a
14:00 y de 16:00 a 19:00 de lunes a jueves y de 8:00 a 15:00 los viernes, o bien a la direccion
de correo electronico accionistas@gruposyv.com.

NOTA.- Se advierte a los sefiores accionistas que, normalmente, la Junta General se
celebrard, en segunda convocatoria, el dia 29 de junio de 2007. Ello, no obstante, dias antes
de la celebracion se publicara el correspondiente anuncio de prensa.

Madrid, a 23 de mayo de 2007.

Marta Silva de Lapuerta
Secretario del Consejo de Administracion
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ANEXO N° 2

TEXTO INTEGRO DE LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS
CORRESPONDIENTES A TODOS LOS PUNTOS DEL ORDEN DEL DIA DE
LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS QUE SE CELEBRARA EL 28 DE
JUNIO DE 2007 EN PRIMERA CONVOCATORIA O EL 29 DE JUNIO DE
2007 EN SEGUNDA CONVOCATORIA, ASi COMO EN RELACION CON EL
PUNTO SEPTIMO, EL CORRESPONDIENTE INFORME DE LOS
ADMINISTRADORES Y EL INFORME DEL AUDITOR NOMBRADO POR EL
REGISTRO MERCANTIL A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 159.1.b) DE LA
LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales (balance,
cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) y de la gestion social de
SACYR VALLEHERMOSO, S.A. y de su Grupo consolidado, todo ello
referido al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006.

PROPUESTA:

Se aprueban las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) y
la gestion social de SACYR VALLEHERMOSO, S.A. y de su Grupo consolidado, todo ello
referido al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006, en los términos propuestos por
el Consejo de Administracion.



Sequndo.-  Aplicacién de resultados del ejercicio 2006.

PROPUESTA:

A) Aprobar la aplicacion del resultado obtenido por Sacyr Vallehermoso, S.A.
durante el ejercicio 2006, que asciende a 191.023.471,13 euros, distribuyéndolo
de la siguiente forma:

Euros 2.033.115,80 a incrementar la Reserva Legal
Euros 47.733.152,86 a incrementar la Reserva Voluntaria

Euros 141.257.202,47 al pago de dividendos, los cuales han sido ya
integramente satisfechos con anterioridad a la
fecha de celebracion de la Junta General ordinaria



Tercero.- Examen y aprobacién de la gestion desarrollada por el Consejo de
Administracion durante el ejercicio 2006.

PROPUESTA:

“Aprobar la gestion desarrollada por el Consejo de Administracion durante el ejercicio
correspondiente al afio 2006 “.



Cuarto.- Ratificacion de las retribuciones percibidas durante e ejercicio 2006 por los Consejeros
ejecutivos de conformidad con el articulo 43.2 de los Estatutos sociales.

PROPUESTA:

De conformidad con lo previsto en el art. 43.2 de los Estatutos sociales, se ratifican las siguientes
retribuciones satisfechas durante 2006 a los Consejeros que cumplen funciones ejecutivas dentro de
la Sociedad:

Fijo Variable Total
D. Luis Fernando del Rivero Asensio 1.250.000 1.250.000
D. Manuel Manrique Cecilia. 537.726 376.408 914.134
D. Diogo Alves Diniz Vaz Guedes 362.950 254.055 617.005
D.Francisco Javier Perez Gracia 224.378 157.064 381.442
* % %



Quinto.- Ratificacion del nombramiento de consejeros. Fijacion del niumero
de consejeros.

PROPUESTA:

Ratificar los siguientes nombramientos de consejeros, que fueron acordados mediante
cooptacion por el Consejo de Administracion, y nombrar a las indicadas personas como
consejeros por el plazo estatutario de cinco afios, las siguientes propuestas se votaran
individualizadamente en cumplimiento del criterio establecido en el Cédigo unificado
de buen gobierno corporativo:

5.1.Ratificacion del nombramiento de Consejero de Mutua Madrilefia
Automovilista 'y nombramiento como Consejero (dominical) por el
plazo estatutario de 5 afios.

5.2 Ratificacion del nombramiento de Consejero de D. Juan Miguel
Sanjuan Jover y nombramiento como Consejero (independiente) por el
plazo estatutario de 5 afos.

5.3 Ratificacion del nombramiento de Consejero de D. José Luis Méndez
Lopez y nombramiento como Consejero (dominical) por el plazo
estatutario de 5 afios.

En atencion al nombramiento de los consejeros mencionados, se acuerda fijar en quince
el nimero de consejeros de la Sociedad, dentro de los limites minimo y méaximo que
establecen los Estatutos.
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Sexto.- Autorizacion para que la Sociedad y sus filiales puedan adquirir

acciones propias al amparo de lo dispuesto en el articulo 75 y la
disposicion adicional primera de la Ley de Sociedades Andnimas,
dejando sin efecto en la parte no utilizada todavia la autorizacion
concedida por la Junta General de accionistas de 5 de mayo de 2006

PROPUESTA:

Se acuerda autorizar a la Sociedad y a sus sociedades filiales para la adquisicion
derivativa de acciones representativas del capital social de SACYR VALLEHERMOSO, S.A.
al amparo de lo previsto en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anonimas y la
disposicion adicional primera del mismo cuerpo legal, en las siguientes condiciones:

(i)

(i1)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Las adquisiciones podran realizarse directamente por SACYR VALLEHERMOSO,
S.A. o indirectamente a través de sus sociedades filiales, y las mismas deberan
formalizarse mediante compraventa, permuta o cualquier otro negocio juridico
oneroso valido en Derecho.

Las acciones objeto de adquisicion deberan encontrarse integramente
desembolsadas.

El valor nominal de las acciones a adquirir, sumado, en su caso, al de las que ya se
posean, directa o indirectamente, no excedera del maximo del 5 por 100 del
capital social existente en cada momento.

El precio de adquisicién por accion sera como minimo el valor nominal y como
maximo el de cotizacion en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas en la
fecha de adquisicion.

La autorizacion para la adquisicion de acciones propias se otorga por un plazo de
dieciocho meses.

Se constituird en el pasivo del balance de la Sociedad una reserva indisponible
equivalente al importe de las acciones propias que se adquieran, que debera
mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

La autorizacién incluye también la adquisicion de acciones que, en su caso, hayan de ser
entregadas directamente a los trabajadores y administradores de la Sociedad, o como
consecuencia del ejercicio de derechos de opcidn de que aquéllos sean titulares.

La presente autorizacion deja sin efecto la autorizacién acordada por la Junta General de
accionistas celebrada el dia 5 de mayo de 2006, en la parte no utilizada.



Séptimo.- “Aumentar el capital social de la entidad, actualmente fijado en la
cantidad de 284.636.213 euros, en un importe nominal de 149.126.600 euros,
hasta la cifra de 433.762.813 euros, mediante la emision y puesta en circulacion
de 149.126.600 acciones de 1 euro de valor nominal cada una ellas, de la misma
clase y serie que las actualmente existentes y representadas mediante
anotaciones en cuenta, a fin de atender la contraprestacion establecida en la
oferta publica (la “Oferta”) dirigida a la adquisicion de hasta 62.136.083
acciones ordinarias de la sociedad francesa EIFFAGE (en adelante, la
“Sociedad Afectada™).

PROPUESTA

“Aumentar el capital social de la entidad, actualmente fijado en la cantidad de
284.636.213 euros, en un importe nominal de 149.126.600 euros, hasta la cifra de
433.762.813 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 149.126.600
acciones de 1 euro de valor nominal cada una ellas, de la misma clase y serie que
las actualmente existentes y representadas mediante anotaciones en cuenta, a fin de
atender la contraprestacion establecida en la oferta publica (la “Oferta”) dirigida a
la adquisicion de hasta 62.136.083 acciones ordinarias de la sociedad francesa
EIFFAGE (en adelante, la “Sociedad Afectada™).

1.-Tipo de emisién

Las nuevas acciones de SACYR VALLEHERMOSO se emitiran por su valor
nominal de un (1) euro por accion mas una prima de emision que sera
determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) de la Ley de
Sociedades Andnimas, por el Consejo de Administracion o, por delegacion,
por la Comision Ejecutiva, por el Presidente Ejecutivo o por el Consejero
Delegado, con expresas facultades de sustitucion, de acuerdo con el
procedimiento que se indica a continuacion.

El tipo de emision (nominal mas prima de emision) de las nuevas acciones a
emitir serd igual al precio de cierre de la accion de SACYR
VALLEHERMOSO el dia habil a efectos bursatiles en las Bolsas espafiolas
inmediatamente anterior a la fecha de otorgamiento de la escritura publica de
ejecucion de la presente ampliacién de capital.

En todo caso, el tipo de emisién no podra ser (i) inferior a 7,71 euros por
accion, importe superior al valor neto patrimonial consolidado de la accién de
SACYR VALLEHERMOSO a 31 de diciembre de 2006; ni (ii) superior al
correspondiente, aplicando la relacion de canje de doce (12) acciones nuevas
de SACYR VALLEHERMOSO por cada cinco (5) acciones de EIFFAGE



ofrecida en la Oferta, al valor asignado a la aportacion no dineraria de las
acciones de EIFFAGE en la certificacion emitida por la Bolsa de Madrid a
efectos de lo dispuesto en el articulo 38 de la Ley de Sociedades Anonimas.

2.- Destinatarios de la ampliacion - Aportaciones

Las acciones objeto del presente aumento seran suscritas y desembolsadas
integramente mediante aportaciones no dinerarias consistentes en acciones
ordinarias de la sociedad francesa EIFFAGE admitidas a cotizacion en la
Bolsa de Paris (Euronext Paris), en la proporcion de doce (12) acciones de
nueva emision de la SACYR VALLEHERMOSO por cada cinco (5) accion
de la Sociedad Afectada.

3.-Suscripcion incompleta

De conformidad con lo previsto en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades
Anoénimas, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta
del aumento.

En consecuencia, si la Oferta no fuera aceptada por la totalidad de los
titulares de las acciones ordinarias de la Sociedad Afectada a los que se
dirige, el capital de SACYR VALLEHERMOSO serd aumentado, en
ejecucion de este acuerdo, en la cantidad correspondiente a las acciones de
SACYR VALLEHERMOSO efectivamente suscritas y desembolsadas,
guedando sin efecto en el importe restante.

4.-Exclusion del derecho de suscripcion preferente

En atencion a exigencias del interés social, y con la finalidad de permitir que
las nuevas acciones de SACYR VALLEHERMOSO sean suscritas y
desembolsadas por los titulares de acciones de la Sociedad Afectada que
acepten la Oferta y entreguen sus acciones de la Sociedad Afectada al canje,
se suprime totalmente el derecho de suscripcion preferente de los accionistas
de SACYR VALLEHERMOSO.

5.-Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran acciones de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacién y estaran representadas mediante anotaciones
en cuenta cuyo registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.
(IBERCLEAR) y sus entidades participantes.

Las nuevas acciones otorgaran a sus titulares, en particular, el derecho a
participar en cualquier reparto de las ganancias sociales que se pague con
posterioridad a la fecha de su inscripcién en los registros contables de
IBERCLEAR.



6.- Aplicacion del régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII

del Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades

Conforme a lo dispuesto en el articulo 96 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004,
se acuerda optar por la aplicacion del régimen fiscal especial previsto en el
Capitulo VII1 del Titulo VIl y en la Disposicion Adicional Segunda del citado
Texto Refundido en relacion con el aumento de capital mediante la aportacion
no dineraria de las acciones de la Sociedad Afectada.

7.-Solicitud de admision a cotizacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones que
hayan sido emitidas, suscritas y desembolsadas en virtud del presente acuerdo
de ampliacion de capital en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) y en la Bolsa de Lisboa (Euronext Lisboa), en las que cotizan
actualmente las acciones de SACYR VALLEHERMOSO.

Asimismo, para el caso de que la Oferta tenga éxito, se acuerda solicitar la
admision a cotizacion en la Bolsa de Paris (Euronext Paris) de la totalidad de
las acciones de SACYR VALLEHERMOSO.

A estos efectos, se delega en el Consejo de Administracion, con facultad de
sustitucion en cualquiera de sus miembros, para que, una vez ejecutado este
acuerdo, lleven a cabo las correspondientes solicitudes, elaboren y presenten
todos los documentos oportunos en los términos que consideren convenientes,
y realicen cuantos actos sean necesarios a tal efecto.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de
Comercio, se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusion de la cotizacion de las acciones de SACYR
VALLEHERMOSO, ésta se adoptara con las mismas formalidades a que se
refiere dicho articulo, y en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan o no voten el acuerdo, cumpliendo los requisitos
establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas y disposiciones
concordantes, todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el citado Reglamento
de Bolsas de Comercio, la Ley del Mercado de Valores y disposiciones que la
desarrollen.

8.-Delegacidn

Se faculta al Consejo de Administracion, autorizandole para delegar a su vez
en la Comision Ejecutiva, en el Presidente Ejecutivo o en el Consejero
Delegado, con expresas facultades de sustitucion, para ejecutar el presente
acuerdo de aumento de capital hasta conseguir su inscripcion en el Registro
Mercantil y la puesta en circulacion de las nuevas acciones y, en particular,
sin caracter limitativo, para:
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(i) Dentro del plazo maximo de un afio, decidir la fecha en la que este
aumento deba llevarse a efecto, en todo, en parte o de forma fraccionada
en una o mas veces, dentro de la cifra acordada, pudiendo incluso decidir
la no ejecucion del presente aumento de capital en caso de modificarse
los términos de la Oferta o de no tener éxito la misma.

(ii) Determinar la cifra por la que finalmente se realice la ampliacion de
capital, incluida la suscripcion incompleta del aumento, el desarrollo del
procedimiento de aportacion y canje de acciones, y la modificacion de la
redaccién del articulo 5° de los Estatutos Sociales, para adaptarlo a la
nueva cifra de capital social y nimero de acciones resultantes, asi como
para fijar las condiciones del aumento en todo lo no previsto por esta
Junta general de accionistas y, en particular y sin caracter limitativo, para
fijar concretamente el tipo de emision de las nuevas acciones conforme al
procedimiento anteriormente aprobado, adoptando todas las decisiones
necesarias o convenientes al efecto, incluso de interpretacion,
complemento o subsanacién del referido procedimiento.

(iii) Realizar cuantas actuaciones considere necesarias en cualquier
jurisdiccion donde se ofrezcan o coticen o se solicite la admisiéon a
cotizacion de las acciones de SACYR VALLEHERMOSO.

(iv) Redactar cuantos folletos, solicitudes, comunicaciones o notificaciones
sean requeridas por la legislacion aplicable en cada jurisdiccion
competente.

(v) Realizar cuantas actuaciones sean precisas ante cualesquiera autoridades
competentes nacionales o extranjeras; para aprobar y formalizar cuantos
documentos publicos o privados resulten necesarios o convenientes para
la plena efectividad del acuerdo de aumento de capital.

(vi) Hacer efectiva la opcion por el régimen fiscal especial previsto en el
Capitulo VI del Titulo VII y en la Disposicién Adicional Segunda
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.”



Octavo.- Reeleccion de auditor de Cuentas

PROPUESTA:

Reelegir Auditores de Cuentas de la sociedad y de su Grupo Consolidado, a la compafiia
Ernst & Young, S.L. que ejercera la auditoria para el ejercicio 2007, facultandose al
Consejo de Administracion, para celebrar el correspondiente contrato de arrendamiento
de Servicios, con las clausulas y condiciones que estime convenientes, quedando
también facultado para realizar sobre el mismo las modificaciones que sean pertinentes
de acuerdo con la legislacién vigente en cada momento.

Se hace constar que Ernst & Young, S.L., tiene su domicilio en Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picasso, s/n. C.I.F. nUmero B- 78970506, inscrito en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 12.749, seccion 82, folio n° 215, hoja n® M- 23.123. E inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero 50530.
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Noveno .- Autorizacion al Consejo de Administracion para la interpretacion,

subsanacién, complemento, ejecucion y desarrollo de los acuerdos
gue se adopten por la Junta, asi como para sustituir las facultades
gue reciba de la Junta, y concesion de facultades para la elevacion a
instrumento publico de tales acuerdos.

PROPUESTA:

Sin perjuicio de cualesquiera delegaciones incluidas en los anteriores acuerdos y de los
apoderamientos en su caso existentes, se acuerda facultar al Consejo de Administracion
de la Sociedad, [que podra delegar indistintamente en el Presidente, en el Consejero
Delegado, en la Comision Ejecutiva y en el Secretario del Consejo de Administracion],
con toda la amplitud que fuera necesaria en Derecho para:

Completar, ejecutar y desarrollar, modificando técnicamente, en su caso, todos los
acuerdos anteriores, asi como para la subsanacién de las omisiones o errores de
que pudieran adolecer los mismos, y su interpretacion, concediendo
solidariamente a los mencionados Sres. la facultad de otorgar las oportunas
escrituras publicas en las que se recojan los acuerdos adoptados, con las mas
amplias facultades para realizar cuantos actos sean necesarios, otorgando los
documentos que fueren preciso para lograr la inscripcion, incluso parcial, en el
Registro Mercantil de los anteriores acuerdos y de modo particular, para:

a)  Subsanar, aclarar, precisar o completar los acuerdos adoptados por la
presente Junta General o los que se produjeren en cuantas escrituras y
documentos se otorgaren en ejecucion de los mismos y, de modo particular,
cuantas omisiones, defectos o errores de fondo o de forma impidieran el
acceso de estos acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil,
Registro de la Propiedad, Registro de la Propiedad Industrial y cualesquiera
otros.

b)  Solicitar la admision a cotizacion en los mercados de valores organizados de
los valores de cada emision o emisiones que acuerde el propio Consejo de
Administracion en ejercicio de las delegaciones vigentes.

c) Realizar cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios 0 convenientes
para la ejecucion de los acuerdos adoptados por esta Junta General,
otorgando cuantos documentos publicos o privados estimase necesarios o
convenientes para la mas plena eficacia de los presentes acuerdos,
incluyendo la realizacion de cuantas actuaciones fueren necesarias o
convenientes ante cualesquiera organismos publicos o privados.

d)  Delegar en uno o varios de sus miembros todas o parte de las facultades que
estime oportunas de entre las que corresponden al Consejo de
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Administracion y de cuantas le han sido expresamente atribuidas por la
presente Junta General, de modo conjunto o solidario.

Determinar en definitiva todas las demas circunstancias que fueren precisas,
adoptando y ejecutando los acuerdos necesarios, formalizando los
documentos precisos y cumplimentando cuantos tramites fueren oportunos,
procediendo al cumplimiento de cuantos requisitos sean necesarios de
acuerdo con la Ley para la méas plena ejecucion de lo acordado por la Junta
General.

Declarar cumplidas o incumplidas cualesquiera condiciones suspensivas a las que,

en su caso, haya quedado condicionada la efectividad de cualquiera de los
acuerdos adoptados por la presente Junta General.
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El presente Informe ha sido elaborado por el Consejo de Administracion de SACYR
VALLEHERMOSO, S.A. (en adelante, “SACYR VALLEHERMOSO”) en
cumplimiento de lo previsto en los articulos 144 y 152 (respecto del acuerdo de aumento
de capital y la correspondiente modificacion estatutaria), 155.1 (en cuanto a las
aportaciones no dinerarias previstas como contravalor del aumento) y 159.1b) (sobre la
exclusion del derecho de suscripcion preferente) del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre (en adelante, la “Ley de Sociedades An6nimas”), en relacion con la propuesta
de aumento del capital social mediante aportaciones no dinerarias y con supresion del
derecho de suscripcion preferente que se someterd a la aprobacion de la Junta general de
accionistas con el fin de atender la contraprestacion en acciones de nueva emision a ofrecer
en la oferta publica de canje (la “Oferta”) a formular sobre la totalidad de las acciones de
la sociedad francesa EIFFAGE (en adelante, la “Sociedad Afectada” o “EIFFAGE”) que
no sean propiedad de SACYR VALLEHERMOSO.

Dado el caracter unitario de la operacion a que el presente Informe se refiere y para
facilitar la comprensién de la misma, se emiten conjuntamente, aunque expuestos en
apartados diferentes, los informes previstos en los preceptos mencionados.

Previamente, con la finalidad de facilitar la comprension de la operacion que motiva la
propuesta de aumento de capital mediante aportaciones no dinerarias y con supresion del
derecho de suscripcion preferente, se realiza una descripcion resumida de los términos
esenciales de la Oferta.

1. LA OFERTA PUBLICA DE CANJE SOBRE LA SOCIEDAD AFECTADA

1.1 Descripcion de la Oferta

El Consejo de Administracién de SACYR VALLEHERMOSO, en su reunion del dia
18 de abril de 2007, acordod la formulacion de una oferta publica de canje sobre la
totalidad de las acciones de la sociedad francesa EIFFAGE que no sean propiedad de
SACYR VALLEHERMOSO.

En su virtud, considerando que el capital social de la Sociedad Afectada esta
representado por un total de 93.183.342 acciones de 4 euros de valor nominal cada
una de ellas y que SACYR VALLEHERMOSO es titular de un total de 31.047.259
acciones de la Sociedad Afectada, de 4 euros de valor nominal cada uan de ellas,
representativas del 33,32% de su capital social actual, la Oferta se dirigira
efectivamente a un maximo de 62.136.083 acciones de la Sociedad Afectada, de 4
euros de valor nominal cada una de ellas.



1.2

Las acciones de la Sociedad Afectada cotizan en la Bolsa de Valores de Paris
(Euronext Paris).

La Oferta se formulara como permuta y la contraprestacion consistira en acciones de
nueva emision de SACYR VALLEHERMOSO en la proporcién de doce (12)
acciones de SACYR VALLEHERMOSO de nueva emisién, de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacién, por cada cinco (5) accién de la Sociedad Afectada, de 4 euros de valor
nominal cada una de ellas. En consecuencia, considerando el nimero maximo de
acciones al que se dirigird efectivamente la Oferta, SACYR VALLEHERMOSO
deberd entregar como contraprestacion un maximo de 149.126.600 acciones de
nueva emision, de un euro de valor nominal cada una de ellas.

La eficacia de la Oferta estard condicionada, en particular, a las siguientes
condiciones, a las que, en la medida legalmente posible, SACYR
VALLEHERMOSO podra renunciar de conformidad con lo dispuesto por la
legislacion francesa aplicable a la Oferta:

(i) La aceptacion de la Oferta por un numero de acciones de EIFFAGE que,
sumado al ndmero de acciones que hoy son propiedad de SACYR
VALLEHERMOSO, represente, al menos, el 60% de los derechos de voto de
EIFFAGE.

(i) La aprobacion por parte de la Junta general de accionistas de SACYR
VALLEHERMOSO de los acuerdos relacionados con la ampliacién de capital
con exclusién del derecho de suscripcion preferente necesaria para emitir las
nuevas acciones de SACYR VALLEHERMOSO, que se ofrecen como
contraprestacion en la Oferta.

La toma de control de la Sociedad Afectada por parte de SACYR
VALLEHERMOSO queda sometida a las reglas de control de las concentraciones de
la Unién Europea, conforme al Reglamento (CE) del Consejo n° 139/2004 de 20 de
enero de 2004 relativo al control de las operaciones de concentracion entre empresas.

Justificacion estratégica de la operacion

Consciente de la pertinencia del modelo industrial y de la calidad de los
colaboradores del Grupo EIFFAGE, SACYR VALLEHERMOSO ha adquirido en el
mercado desde el 15 de diciembre de 2005 distintos paquetes de acciones de la
Sociedad Afectada, hasta llegar a ser uno de los accionistas de referencia de dicha
sociedad. De esta forma, a la fecha del presente Informe, SACYR
VALLEHERMOSO es el primer accionista EIFFAGE, con una participacion
accionarial de 31.047.259 acciones, representativas del 33,32 % de su capital social.

El incremento de la participaciéon de SACYR VALLEHERMOSO en EIFFAGE
forma parte de la estrategia del Grupo SACYR VALLEHERMOSO tanto en el
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marco del desarrollo de sus actividades como en el de su expansion internacional, y
considera igualmente que el acercamiento de ambas sociedades es el mejor medio
para gque todos los accionistas se beneficien de la importante complementariedad y
del alto potencial de crecimiento del conjunto resultante.

Analizando la evolucion del sector europeo de la construccidon durante los tres
ultimos afios, se observa una concentracion acelerada con el fin de crear grandes
grupos internacionales que puedan afrontar los retos de desarrollo del sector.

El acercamiento de SACYR VALLEHERMOSO a EIFFAGE generard importantes
sinergias, creadoras de valor para los accionistas de ambas sociedades. En cualquier
caso, la operacion forma parte del marco de la estrategia de SACYR
VALLEHERMOSO de desarrollar un grupo paneuropeo.

De esta forma, el Grupo resultante de la operacién tendra una posicién importante en
cada una de sus &reas, es decir:

o la construccion, tanto edificacion como de obras pablicas;

o las explotacion y mantenimiento de concesiones, en particular en el &mbito de
las autopistas;

o el sector inmobiliario, en actividades de promocion residencial y patrimonio
inmobiliario; y

o los servicios medioambientales, la energia, la gestion del ciclo integral del agua
y los multiservicios.

El nuevo conjunto se beneficiara de una cartera de actividades equilibrada en
términos de actividad y de presencia geografica, asegurandose un buen reparto de los
riesgos y un amplio potencial de crecimiento.

En definitiva, esta operacion constituye uno de los primeros acercamientos
transfronterizos de dos grupos europeos de construccion lideres en sus propios
mercados nacionales.

1.3 Justificacién de la contraprestacion ofrecida

La contraprestacion ofrecida en el marco de la Oferta es de doce (12) acciones de
SACYR VALLEHERMOSO, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, por cada
cinco (5) acciones de EIFFAGE, de 4 euros de valor nominal cada una de ellas.

La paridad propuesta tiene en cuenta un enfoque multicriterio basado en los métodos
usuales y apropiados para la operacion proyectada y las caracteristicas de las
sociedades intervinientes que se describen a continuacion:
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1.3.2

Analisis en funcion de las valoraciones publicadas por analistas financieros
aplicando la metodologia de ““Suma de las Partes”

Se ha realizado un andlisis de la contraprestacion ofrecida basado en las
valoraciones publicadas por seis analistas financieros en 2007 para SACYR
VALLEHERMOSO (La Caixa, Morgan Stanley, Citigroup, UBS, Merryl
Lynch e ING) y otros seis analistas financieros para EIFFAGE (Citigroup,
Deustche Bank, Oddo Securities, JP Morgan, UBS y Société Generale), que
han aplicado el método de “Suma de las Partes”.

Este método de “Suma de las Partes” se considera el mas adecuado para
obtener el valor industrial de cada sociedad, realizdndose una valoracion
para cada rama de actividad segun el método méas adecuado para la misma
(DFC para concesiones, multiplos comparables para construccion, valor
neto de mercado de activos inmobiliarios, etc.).

La media de dichas valoraciones arroja un valor para SACYR
VALLEHERMOSO de 41,5 euros por accién y para EIFFAGE de 74,1
euros por accion.

En consecuencia, la contraprestacion ofrecida de 12 acciones de SACYR
VALLEHERMOSO por cada 5 acciones de EIFFAGE implica una prima
del 34,4% respecto de dichas valoraciones.

Analisis en funcion de la evolucion histérica del precio de las acciones de
SACYR VALLEHERMOSO y EIFFAGE

En relacion con este método de analisis, es necesario tener en cuenta que la
cotizacion de EIFFAGE se ha visto afectada por rumores de mercado que
han hecho que dicha cotizacidn subiese de manera significativa a partir del
21 de marzo de 2007 y ello con volimenes de negociacion sensiblemente
superiores a la media de los 6 ultimos meses. En efecto, entre el 21 de
marzo de 2007 y el 5 de abril de 2007 la cotizacion de EIFFAGE ha subido
un 62% mientras que el indice DJ EUROSTOXY Construction ha subido un
6,9% vy, respecto al volumen de negociacién, se ha negociado una media
diaria de 938.413 acciones de EIFFAGE en el periodo indicado frente a una
media diaria de 193.526 acciones en los 6 meses anteriores.

Por ello, el andlisis basado en la cotizacion histérica se ha realizado sobre la
base de la cotizacion de EIFFAGE no afectada, es decir, al 20 de marzo
2007.

La cotizacion de SACYR VALLEHERMOSO a 20 de marzo de 2007 era de
41,12 euros por accion (con una subida en los 12 meses anteriores del 52%).
Por su parte, la cotizacion de EIFFAGE al 20 de marzo de 2007 era de 79,61
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euros por accion (con una subida en los 12 meses anteriores del 25%), por lo
que la contraprestacion ofrecida en la Oferta representa una prima del 24%.

La tabla siguiente muestra la paridad de la accion de SACYR
VALLEHERMOSO en relacion con la accion de EIFFAGE vy, en
consecuencia, la prima resultante de la contraprestacion ofrecida, para el
periodo de un mes, tres meses, seis meses y doce meses anteriores al 21 de
marzo de 2007:

Periodo SACYR EIFFAGE | Paridad Prima
VALLEHERMOSO (euros /
(euros / accion) accion)
Media ponderada de 41,1 75,5 1,84 +30,6%
1 mes
Media ponderada de 441 74,8 1,69 +41,6%
3 meses
Media ponderada de 43,2 75,1 1,74 +38,0%
6 meses
Media ponderada de 34,0 68,0 2,00 +20,0%
12 meses

En consecuencia, el analisis de la contraprestacién ofrecida en funcion de la
evolucion historica del precio de las acciones de SACYR
VALLEHERMOSO y EIFFAGE arroja primas comprendidas entre el 20 y
el 41,6%.

Analisis en funcién de otras metodologias

Otras metodologias aplicables para analizar la contraprestacion ofrecida son
las siguientes:

(i)  Precios objetivo de los analistas

La media del precio objetivo de cotizacion de los analistas para
SACYR VALLEHERMOSO asciende a 39,7 euros por accion,
tomando como referencia los Gltimos 11 analisis publicados. Para
EIFFAGE, la media ascienda a 74,4 euros por accion, tomando como
referencia los Gltimos 16 analisis publicados. En consecuencia, la
contraprestacion  ofrecida de 12 acciones de SACYR
VALLEHERMOSO por cada 5 acciones de EIFFAGE implica una
prima del 28,0% respecto de dichos precios objetivo.

(if)  Expectativas de beneficio neto por accion de los analistas

La media de las expectativas de beneficio neto por accion (BnpA)
para los ejercicios 2007 y 2008 para SACYR VALLEHERMOSO y



EIFFAGE segun los informes emitidos en 2007 por los analistas
financieros que siguen dichos valores arrojan las siguientes primas:

BNpA SACYR BNpA
Ejercicio | VALLEHERMOSO EIFFAGE Paridad Prima
(euros / accion) (euros / accion)
2007 2,9 4,44 1,53 +56,9%
2008 3,18 4,75 1,49 +60,7%

Otros métodos de analisis tales como el método del descuento de flujos de caja
futuros, el valor neto presente de dividendos a percibir en el futuro, multiplos de
operaciones efectuadas sobre sociedades comparables, etc. han sido descartados por
SACYR VALLEHERMOSO al no disponer de la informacién suficiente y necesaria
para su aplicacién, puesto que no se ha tenido acceso a previsiones financieras por
parte de EIFFAGE, ni se han producido transacciones similares a esta.

Asi, en resumen, como resultado de los tres tipos de métodos de analisis que han
podido ser aplicados, descritos en los apartados 1.3.1 a 1.3.3 anteriores, la
contraprestacion ofrecida de 12 acciones de SACYR VALLEHERMOSO por cada 5
acciones de EIFFAGE implica una prima de entre el 20,0% (si se toma como
referencia la cotizacion media de los Gltimos doce meses anteriores al 21 de marzo
de 2007) y del 60,7% (si se toma como referencia el beneficio neto por accién
esperado para el afio 2008).

Esta prima es del 30,6% si se toma como referencia la cotizacion media del mes
anterior al 21 de marzo de 2007 (el periodo de referencia mas habitual para este tipo
de operaciones) y del 34,4% si se utiliza como referencia la media del valor por
accion del consenso de los analistas financieros que emplean el método de “Suma de
Partes”, que es el que mejor se aproxima al valor industrial de las sociedades.

La prima resultante de los métodos de valoracion analizados es adecuada para los
accionistas de SACYR VALLEHERMOSO quienes, a través del acercamiento de las
dos sociedades (SACYR VALLEHERMOSO y EIFFAGE), lideres en sus propios
mercados nacionales, lograran incrementar el valor de la accién de SACYR
VALLEHERMOSO, logrando importantes sinergias entre ambas compafiias. El
nuevo conjunto se beneficiara de una cartera de actividades equilibrada en términos
de actividad y de presencia geografica, asegurandose un amplio potencial de
crecimiento.

En consecuencia, el Consejo de Administracion de SACYR VALLEHERMOSO
considera que la contraprestacion ofrecida es razonable segun los criterios de analisis
habitualmente utilizados en este tipo de transacciones.



2.

2.1

2.2

JUSTI'FICACIC')N DE LA PROPUESTA DE AMPLIACIQN DE CAPITAL
(ARTICULOS 144 Y 152 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS)

Conforme a lo dispuesto en los articulos 144 y 152 de la Ley de Sociedades
Andnimas, el aumento del capital social y la consiguiente modificacidn estatutaria
exige que los administradores formulen un informe escrito con la justificacion de la
propuesta.

A estos efectos, el Consejo de Administracion de SACYR VALLEHERMOSO
manifiesta lo siguiente:

Finalidad de la ampliacion de capital

La finalidad perseguida con el aumento de capital mediante emisién de nuevas
acciones y, por lo tanto, la razon que lo justifica, es atender la contraprestacion de la
Oferta.

Los términos esenciales de la Oferta y su interés para SACYR VALLEHERMOSO
han quedado expuestos en el apartado 1 anterior de este Informe.

Caracteristicas del aumento de capital

A efectos de atender la contraprestacion de la Oferta, se ha acordado proponer a la
Junta general de accionistas de SACYR VALLEHERMOSO una ampliacion de
capital por un importe nominal de 149.126.600 euros, mediante la emision y puesta
en circulacion de 149.126.600 acciones de un euro de valor nominal cada una de
ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién y que conferiran a
sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones
actualmente en circulacion desde el momento de su emision.

Dicho importe se corresponde con el nimero méaximo de acciones que seria
necesario emitir en el caso de que la Oferta fuera aceptada por la totalidad de las
62.136.083 acciones de la Sociedad Afectada a las que se dirigira efectivamente la
Oferta, teniendo en cuenta la contraprestacion ofrecida de doce (12) acciones de
SACYR VALLEHERMOSO por cada cinco (5) acciones de la Sociedad Afectada
que acepten la Oferta.

Dado que la cuantia definitiva de la ampliacion de capital dependera del nimero de
acciones de la Sociedad Afectada que finalmente acepten la Oferta, se prevé
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta al amparo de lo dispuesto en
el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andnimas. En consecuencia, si la Oferta no
fuera aceptada por la totalidad de los titulares de las acciones de la Sociedad
Afectada a los que se dirige, el capital de SACYR VALLEHERMOSO sera
aumentado en la cantidad correspondiente a las acciones de SACYR
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VALLEHERMOSO efectivamente suscritas y desembolsadas, quedando sin efecto
en el importe restante.

Las nuevas acciones de SACYR VALLEHERMOSO se emitirdn por su valor
nominal de un (1) euro por accion mas una prima de emision que sera determinada,
al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) de la Ley de Sociedades Andnimas,
por el Consejo de Administracion o, por delegacion, por la Comision Ejecutiva, por
el Presidente Ejecutivo o por el Consejero Delegado, con expresas facultades de
sustitucion, de acuerdo con el procedimiento que se indica a continuacion.

El tipo de emisién (nominal més prima de emision) de las nuevas acciones a emitir
sera igual al precio de cierre de la accién de SACYR VALLEHERMOSO el dia habil
a efectos bursatiles en las Bolsas espafiolas inmediatamente anterior a la fecha de
otorgamiento de la escritura publica de ejecucion de la presente ampliacién de
capital.

En todo caso, el tipo de emision minimo sera igual a 7,71 euros por accion, importe
superior al valor neto patrimonial consolidado de la accion de SACYR
VALLEHERMOSO determinado sobre la base de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006, que asciende a
7,708 euros por accién y que sera verificado por el auditor de cuentas nombrado por
el Registro Mercantil, distinto del auditor de cuentas de la sociedad, a efectos de lo
dispuesto en el articulo 159.1 de la Ley de Sociedades Anonimas.

Por su parte, el tipo de emision maximo sera igual al correspondiente, aplicando la
relacion de canje de doce (12) acciones nuevas de SACYR VALLEHERMOSO por
cada cinco (5) acciones de EIFFAGE ofrecido en la Oferta, al valor asignado a la
aportacion no dineraria de las acciones de EIFFAGE en la certificacion emitida por
la Bolsa de Madrid a efectos de lo dispuesto en el articulo 38 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Modificacion estatutaria

El aumento de capital, cuya propuesta se justifica por razon de cuanto ha quedado
expuesto, exigiré la consiguiente modificacion del articulo 5° de los estatutos sociales
de SACYR VALLEHERMOSO.

Teniendo en cuenta que se ha previsto la suscripcion incompleta al desconocerse el
numero de acciones de la Sociedad Afectada que aceptaran la Oferta, se propone
delegar en el Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion, la
modificacion de la redaccion del articulo 5° de los estatutos sociales, para adaptarlo a
la nueva cifra de capital social y nimero de acciones resultante.

No obstante lo anterior, siempre que el aumento del capital social acordado sea
suscrito y desembolsado integramente, el articulo 5 de los estatutos sociales quedara
redactado como sigue:



“Articulo 5. Capital social
1. El capital de la sociedad asciende a 433.762.813 euros.

2. El capital social se halla dividido en 433.762.813 acciones ordinarias de 1
euro de valor nominal pertenecientes a una unica clase y serie.

3. Todas las acciones se encuentran integramente desembolsadas.”

3. APORTACIONES NO DINERARIAS PROYECTADAS (ARTICULO 155 DE
LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS)

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 155 de la Ley de Sociedades Andnimas,
cuando para el aumento de capital hayan de realizarse aportaciones no dinerarias, sera
preciso un informe de los administradores en el que se describan con detalle las
aportaciones proyectadas, las personas que hayan de efectuarlas, el nimero y valor
nominal de las acciones que hayan de entregarse y las garantias adoptadas segun la
naturaleza de los bienes en que la aportacion consista.

A estos efectos, el Consejo de Administracion de SACYR VALLEHERMOSO
manifiesta lo siguiente:

3.1 Descripcion de las aportaciones proyectadas

Tal y como se ha expuesto anteriormente, las aportaciones proyectadas, que se
integraran al patrimonio de SACYR VALLEHERMOSO, consisten en acciones de la
sociedad de nacionalidad francesa denominada EIFFAGE, con domicilio social en
163, quai du Docteur Dervaux, 92601 Asnieres-sur-Seine (Francia).

El nimero maximo de acciones de la Sociedad Afectada que podran ser aportadas a
SACYR VALLEHERMOSO asciende a la cantidad de 62.136.083 acciones, de 4
euros de valor nominal cada una de ellas.

Todas las acciones de la Sociedad Afectada cotizan en la Bolsa de Valores de Paris
(Euronext Paris).
3.2 Personas que hayan de efectuarlas

Las personas que efectuardn las aportaciones proyectadas, suscribiendo vy
desembolsando las nuevas acciones de SACYR VALLEHERMOSO, seran los
titulares de acciones de la Sociedad Afectada que acepten la Oferta.
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3.4

Numero y valor nominal de las acciones que hayan de entregarse

El numero de acciones de nueva emision de SACYR VALLEHERMOSO que se
entregaran a los titulares de acciones de la Sociedad Afectada estara en funcién del
nivel de aceptacion de la Oferta, por lo que no es posible establecer de antemano un
namero definitivo de acciones de SACYR VALLEHERMOSO a emitir.

Teniendo en cuenta la contraprestacion que sera ofrecida en la Oferta (doce (12)
acciones de SACYR VALLEHERMOSO de nueva emision de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas, por cada cinco (5) acciones de la Sociedad afectada, de 4
euros de valor nominal cada una de ellas) y el nimero total de acciones de la
Sociedad Afectada al que efectivamente se dirige la Oferta, el nUmero maximo de
acciones de SACYR VALLEHERMOSO a emitir en el supuesto de que la Oferta sea
aceptada por la totalidad de las acciones de la Sociedad afectada a las que se dirige
asciende a la cantidad de 149.126.600 acciones de SACYR VALLEHERMOSO,
representativas de un 34,38% de su capital social tras la ampliacion de capital.

En atencion a lo expuesto, el nimero definitivo de acciones que seran emitidas seré
el que, con arreglo a la relacién de canje, resulte de la publicacién del resultado de la
Oferta y de su liquidacion, conforme a lo establecido en la normativa aplicable,
estando expresamente prevista a estos efectos la suscripcion incompleta del aumento
de capital.

El valor nominal de las nuevas acciones de SACYR VALLEHERMOSO que se
emitan y entreguen a los accionistas de la Sociedad Afectada como contraprestacion
de la Oferta sera de 1 euro por accion.

Garantias adoptadas

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 38 de la Ley de Sociedades
Anoénimas, se solicitard al Registro Mercantil competente la designacion de un
experto independiente para que emita el informe que exige dicho precepto, que
describa las aportaciones no dinerarias, con sus datos de identificacion, asi como los
criterios de valoracion adoptados, indicando si los valores a que éstos conducen
corresponden al namero, valor nominal y prima de emision de las acciones a emitir
por SACYR VALLEHERMOSO.

Adicionalmente, puesto que el proceso de suscripcion y desembolso del aumento de
capital se desarrollard en el marco de la Oferta, es de aplicacion la normativa
francesa sobre ofertas publicas de adquisicion de valores y la normativa espafiola, en
cuanto a la emision de acciones. A estos efectos, SACYR VALLEHERMOSO
procederd de acuerdo con la normativa aplicable en relacién con la preparacion,
presentacion, validacion y registro de cuanta documentacion sea exigible al respecto.
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PROPUESTA DE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE (ARTICULO 159.1 DE LA LEY DE SOCIEDADES
ANONIMAS)

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 159.1 de la Ley de Sociedades Anonimas,
en los casos en que el interés de la sociedad asi lo exija, la Junta general, al decidir el
aumento del capital, podra acordar la supresion total del derecho de suscripcion
preferente, a cuyos efectos serd necesario que los administradores elaboren un informe
en el que se justifique detalladamente la propuesta y el tipo de emision de las acciones,
con indicacion de las personas a las que éstas habran de atribuirse.

En el caso que nos ocupa, la finalidad del aumento de capital que se propone es la
emision de las nuevas acciones necesarias para satisfacer la contraprestacion de una
oferta publica de adquisicidon, por lo que podria considerarse de aplicacion lo dispuesto
en el articulo 10.6 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores, que establece que, en dichas circunstancias,
““se entendera que no existe el derecho de suscripcion preferente contemplado en el
articulo 158 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas para los antiguos
accionistas y titulares de obligaciones convertibles™.

No obstante lo anterior, al tratarse de una disposicién reglamentaria y estando
pendiente la entrada en vigor de la modificacion del articulo 60 de la Ley del Mercado
de Valores para recoger expresamente la exclusion legal del derecho de suscripcion
preferente en los supuestos sefialados, el Consejo de Administracion de SACYR
VALLEHERMOSO considera conveniente, con caracter cautelar, seguir el
procedimiento previsto en la Ley de Sociedades Andnimas para la exclusion del
derecho de suscripcién y proponer a la Junta general de accionistas la adopcién del
correspondiente acuerdo.

A estos efectos, el Consejo de Administracion manifiesta lo siguiente:

4.1 Justificacion de la propuesta

Conforme a lo expuesto en el apartado 1 del presente Informe, el Consejo de
Administracion de SACYR VALLEHERMOSO considera muy conveniente para el
interés social el incremento de su participacion en la Sociedad Afectada hasta
conseguir, en su caso, una participacion del 100%, mediante la formulacion de una
oferta pablica en la que la contraprestacion consista en acciones de nueva emision de
SACYR VALLEHERMOSO.

Sin embargo, la consecucién de la operacion propuesta implica necesariamente la
exclusion del derecho de suscripcion preferente pues, de otro modo, las nuevas
acciones no podrian ser entregadas a los accionistas de la Sociedad Afectada como
contraprestacion en la Oferta.
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4.2

4.3

En su virtud, en atencidn a exigencias del interés social y con la finalidad de permitir
que las nuevas acciones de SACYR VALLEHERMOSO sean suscritas y
desembolsadas por los titulares de acciones de la Sociedad Afectada que acepten la
Oferta y entreguen sus acciones de la Sociedad Afectada al canje, se propone a la
Junta general de accionistas de SACYR VALLEHERMOSO la exclusiéon del
referido derecho de exclusién preferente en el aumento de capital a que se refiere
este Informe.

Tipo de emision

De acuerdo con el articulo 159.1c) de la Ley de Sociedades Andnimas, en los
aumentos de capital con exclusion del derecho de suscripcién preferente en
sociedades cotizadas, la Junta general de accionistas podra aprobar la emision de las
nuevas acciones a cualquier tipo, siempre y cuando sea superior al valor neto
patrimonial de las acciones que resulte del informe del auditor de cuentas, distinto al
auditor de cuentas de la sociedad, nombrado por el Registro Mercantil, sobre la base
de las dltimas cuentas anuales consolidadas auditadas de la sociedad.

Al amparo de dicha prevision legal, el Consejo de Administracion propone que las
nuevas acciones se emitan al tipo de emision fijado por el Consejo de Administracion
0, por delegacidn, por la Comision Ejecutiva, el Presidente Ejecutivo o el Consejero
Delegado, con expresas facultades de sustitucién, conforme al procedimiento
indicado en el apartado 2.2 anterior.

De acuerdo con las cuentas anuales consolidadas auditadas de SACYR
VALLEHERMOSO correspondientes al ejercicio 2006, el valor neto patrimonial
consolidado de la accién de SACYR VALLEHERMOSO asciende a la cantidad de
7,708 euros por accion, por lo que el tipo minimo de emision de 7,71 euros por
accion es superior a dicho valor neto patrimonial. El valor neto patrimonial indicado
sera verificado por el auditor de cuentas nombrado por el Registro Mercantil, distinto
del auditor de cuentas de la sociedad, a efectos de lo dispuesto en el articulo 159.1 de
la Ley de Sociedades Anonimas

Personas a las que hayan de atribuirse las acciones

Como ya se ha indicado anteriormente, las personas a quienes habran de atribuirse
las nuevas acciones que se emitan en la ampliacion de capital a que se refiere el
presente Informe seran los accionistas de la Sociedad Afectada que acepten la Oferta
y que, como consecuencia de ello, suscribiran y desembolsaran dicha ampliacion
mediante aportacion no dineraria de sus acciones de la Sociedad Afectada.
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PROPUESTA DE ACUERDO

Se reproduce a continuacion la propuesta de ampliacion de capital que se somete a la
aprobacion de la Junta general de accionistas de SACYR VALLEHERMOSO:

“Aumentar el capital social de la entidad, actualmente fijado en la cantidad de
284.636.213 euros, en un importe nominal de 149.126.600 euros, hasta la cifra de
433.762.813 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 149.126.600
acciones de 1 euro de valor nominal cada una ellas, de la misma clase y serie que las
actualmente existentes y representadas mediante anotaciones en cuenta, a fin de
atender la contraprestacion establecida en la oferta publica (la “Oferta™) dirigida a
la adquisicion de hasta 62.136.083 acciones ordinarias de la sociedad francesa
EIFFAGE (en adelante, la ““Sociedad Afectada™).

1.-

Tipo de emisién

Las nuevas acciones de SACYR VALLEHERMOSO se emitiran por su valor
nominal de un (1) euro por accion mas una prima de emisién que sera
determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) de la Ley de
Sociedades Anonimas, por el Consejo de Administracion o, por delegacion, por
la Comision Ejecutiva, por el Presidente Ejecutivo o por el Consejero Delegado,
con expresas facultades de sustitucion, de acuerdo con el procedimiento que se
indica a continuacion.

El tipo de emision (nominal mas prima de emision) de las nuevas acciones a
emitir serd igual al precio de cierre de la accion de SACYR VALLEHERMOSO
el dia habil a efectos bursatiles en las Bolsas espafiolas inmediatamente anterior
a la fecha de otorgamiento de la escritura publica de ejecucion de la presente
ampliacion de capital.

En todo caso, el tipo de emision no podra ser (i) inferior a 7,71 euros por
accion, importe superior al valor neto patrimonial consolidado de la accién de
SACYR VALLEHERMOSO a 31 de diciembre de 2006; ni (ii) superior al
correspondiente, aplicando la relacién de canje de doce (12) acciones nuevas de
SACYR VALLEHERMOSO por cada cinco (5) acciones de EIFFAGE ofrecida
en la Oferta, al valor asignado a la aportacion no dineraria de las acciones de
EIFFAGE en la certificacion emitida por la Bolsa de Madrid a efectos de lo
dispuesto en el articulo 38 de la Ley de Sociedades Anonimas.

Destinatarios de la ampliacion - Aportaciones

Las acciones objeto del presente aumento seran suscritas y desembolsadas
integramente mediante aportaciones no dinerarias consistentes en acciones
ordinarias de la sociedad francesa EIFFAGE admitidas a cotizacion en la Bolsa
de Paris (Euronext Paris), en la proporcién de doce (12) acciones de nueva
emision de la SACYR VALLEHERMOSO por cada cinco (5) accién de la
Sociedad Afectada.
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Suscripcién incompleta

De conformidad con lo previsto en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades
Anonimas, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del
aumento.

En consecuencia, si la Oferta no fuera aceptada por la totalidad de los titulares
de las acciones ordinarias de la Sociedad Afectada a los que se dirige, el capital
de SACYR VALLEHERMOSO sera aumentado, en ejecucion de este acuerdo, en
la cantidad correspondiente a las acciones de SACYR VALLEHERMOSO
efectivamente suscritas y desembolsadas, quedando sin efecto en el importe
restante.

Exclusién del derecho de suscripcion preferente

En atencion a exigencias del interés social, y con la finalidad de permitir que las
nuevas acciones de SACYR VALLEHERMOSO sean suscritas y desembolsadas
por los titulares de acciones de la Sociedad Afectada que acepten la Oferta y
entreguen sus acciones de la Sociedad Afectada al canje, se suprime totalmente
el derecho de suscripcion preferente de los accionistas de SACYR
VALLEHERMOQOSO.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran acciones de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion y estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta cuyo registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR) y sus entidades participantes.

Las nuevas acciones otorgaran a sus titulares, en particular, el derecho a
participar en cualquier reparto de las ganancias sociales que se pague con
posterioridad a la fecha de su inscripcion en los registros contables de
IBERCLEAR.

Aplicacion del régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII
del Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades

Conforme a lo dispuesto en el articulo 96 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, se
acuerda optar por la aplicacion del régimen fiscal especial previsto en el
Capitulo VIII del Titulo VIl y en la Disposicion Adicional Segunda del citado
Texto Refundido en relacion con el aumento de capital mediante la aportacion
no dineraria de las acciones de la Sociedad Afectada.
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Solicitud de admision a cotizacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones que
hayan sido emitidas, suscritas y desembolsadas en virtud del presente acuerdo
de ampliacion de capital en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y
en la Bolsa de Lisboa (Euronext Lisboa), en las que cotizan actualmente las
acciones de SACYR VALLEHERMOSO.

Asimismo, para el caso de que la Oferta tenga éxito, se acuerda solicitar la
admision a cotizacion en la Bolsa de Paris (Euronext Paris) de la totalidad de
las acciones de SACYR VALLEHERMOSO.

A estos efectos, se delega en el Consejo de Administracion, con facultad de
sustituciéon en cualquiera de sus miembros, para que, una vez ejecutado este
acuerdo, lleven a cabo las correspondientes solicitudes, elaboren y presenten
todos los documentos oportunos en los términos que consideren convenientes, y
realicen cuantos actos sean necesarios a tal efecto.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de
Comercio, se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusion de la cotizacion de las acciones de SACYR
VALLEHERMOSO, ésta se adoptara con las mismas formalidades a que se
refiere dicho articulo, y en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan o no voten el acuerdo, cumpliendo los requisitos
establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas y disposiciones concordantes,
todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el citado Reglamento de Bolsas de
Comercio, la Ley del Mercado de Valores y disposiciones que la desarrollen.

Delegacion

Se faculta al Consejo de Administracion, autorizandole para delegar a su vez en
la Comisidn Ejecutiva, en el Presidente Ejecutivo o en el Consejero Delegado,
con expresas facultades de sustitucién, para ejecutar el presente acuerdo de
aumento de capital hasta conseguir su inscripcion en el Registro Mercantil y la
puesta en circulacion de las nuevas acciones y, en particular, sin caracter
limitativo, para:

(i) Dentro del plazo maximo de un afio, decidir la fecha en la que este aumento
deba llevarse a efecto, en todo, en parte o de forma fraccionada en una o
mas veces, dentro de la cifra acordada, pudiendo incluso decidir la no
ejecucion del presente aumento de capital en caso de modificarse los
términos de la Oferta o de no tener éxito la misma.

(ii) Determinar la cifra por la que finalmente se realice la ampliacion de
capital, incluida la suscripcion incompleta del aumento, el desarrollo del
procedimiento de aportacion y canje de acciones, y la modificacion de la
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redaccion del articulo 5° de los Estatutos Sociales, para adaptarlo a la
nueva cifra de capital social y nimero de acciones resultantes, asi como
para fijar las condiciones del aumento en todo lo no previsto por esta Junta
general de accionistas y, en particular y sin caracter limitativo, para fijar
concretamente el tipo de emision de las nuevas acciones conforme al
procedimiento anteriormente aprobado, adoptando todas las decisiones
necesarias o convenientes al efecto, incluso de interpretacion, complemento
0 subsanacion del referido procedimiento.

(iii) Realizar cuantas actuaciones considere necesarias en cualquier
jurisdiccion donde se ofrezcan o coticen o se solicite la admisién a
cotizacion de las acciones de SACYR VALLEHERMOSO.

(iv) Redactar cuantos folletos, solicitudes, comunicaciones o notificaciones sean
requeridas por la legislacion aplicable en cada jurisdiccién competente.

(v) Realizar cuantas actuaciones sean precisas ante cualesquiera autoridades
competentes nacionales o extranjeras; para aprobar y formalizar cuantos
documentos publicos o privados resulten necesarios o convenientes para la
plena efectividad del acuerdo de aumento de capital.

(vi) Hacer efectiva la opcion por el régimen fiscal especial previsto en el
Capitulo VIII del Titulo VII y en la Disposicion Adicional Segunda Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.”

* * *
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INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 159 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

A los Accionistas de
SACYE VALLEHERMOSO, 5.4,

A los fines previstos en el articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, v
de acuerdo con el encargo recibido de SACYR VALLEHERMOSQ, SA (en adelante, "SACYR
VALLEHERMOSCO® o la Sociedad”) por designacion del Registro Mercantil de Madrid, emitimos
el presente Informe Especial sobre el aumento de capital social por un importe nominal de
149.126.600 euros , mediante la emision de 149.126.600 nuevas acciones ordinarias de | euro de
valor nominal cada una. con exclusidn del derecho de suscripcidn preferente, acompanado del
informe adjunto de los Administradores que se someterd a la aprobacién de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad han elaborado el informe adjunte (Anexo), en el que se
justifica detalladamente la propuesta v el tipo de emision de las acciones, con indicacion del
colectivo de personas a las que éstas habran de atribuirse, asi como la naturaleza de las
aportaciones. La legislacion requiere gue esta emisidon de acciones se realice a su valor
razonable el cual, para el caso de una sociedad cotizada, se entiende como el valor de mercado
¥ éste se presume, salvo que se justifique lo contrario, referido a su cotizacién bursatil. No
obstante, para el caso de una sociedad cotizada, la legislacion también permite la emision de
las nuevas acciones a cualquier precio, siempre que éste sea superior al valor neto patrimonial
de éstas conforme a las Gltimas cuentas anuales consolidadas auditadas.

Como se indica en el informe adjunto de los Administradores, la ampliacidn de capital se
efectia al objeto de atender la contraprestacion ofrecida por la Sociedad a los accionistas de
EIFFAGE por la adquisicion del 66.67% del Capital Social en circulacidn de EIFFAGE en oferta
plblica de canje (la Oferta), La Oferta prevé una contraprestacion a entregar a los accionistas de
EIFFAGE consistente en la entrega de doce (12) acciones de SACYR VALLEHERMOSO de nueva
emisidn, de | euro de valor nominal cada una. de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacién, por cada cingo (5) acciones de EIFFAGE. de 4 euros de valor nominal cada una, En
consecuencia, considerando que el nimero maximo de acciones al que se dirigirs la Oferta es
de 62.136.083 acciones, SACYR VALLEHERMOSO deberd entregar como contraprestacion un
maximo de 149.126.600 acciones de nueva emision. El informe de los Administradores adjunto,
incluye la descripcion de los otros aspectos relevantes de la Oferta.

Conforme a lo previsto en el segundo inciso del parrafo 1.c) del articulo 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, en el supuesto de sociedades cotizadas, la Junta de
Accionistas podrd acordar la emisidn de nuevas acciones a cualquier precio, siempre gue sea
superior al valor neto patrimonial de éstas, pudiendo limitarse a establecer el procedimiento
para su determinacidn.
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De acuerdo con el Informe de los Administradores de la Seciedad, el tipe de emision (neminal
méas prima de emision) sers igual al precio de cierre de la accion de SACYR VALLEHERMOSO el
dia habil a efectos bursétiles en las Bolsas espafolas inmediatamente anterior a la fecha de
otorgamiento de la escritura plblica de ejecucién de la presente ampliacion de capital, de forma
que se corresponda con el valor de mercado referide a la cotizacion bursatil de SACYR
VALLEHERMOSO, sujeto al tipo minimo y al maximo que se indican a continuacion,

En todo caso, el tipo minimo serd igual a 7.71 euros por accién (superior al valor neto
patrimonial consolidado por accidn determinado sobre la base de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006, que asciende a
7.708 euros por accion)

Por su parte, el tipo maximo sera igual al resultante de aplicar la relacién de canje de doce (12)
acciones nuevas de SACYR VALLEHERMOSO por cada cinca (5] acciones de EIFFAGE ofrecido
en la Oferta, al valor asignado a la aportacion no dineraria de las acciones de EIFFAGE en la
certificacion de la Bolsa de Madrid a efectos de lo dispuesto en el articulo 38 de la Ley de
Sociedades Anonimas.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre el
valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripcién preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre |a razenabilidad de los datos
contenidos en el informe de los Administradores. Nuestro trabajo ha sido realizade de acuerdo
con la Norma Técnica del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre elaboracién
del informe especial sobre exclusién de derecho de suscripcion preferente en el supuesto del
articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

La informacidn contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006, las cuales han sido
auditadas por Ernst & Young, 5.L., quien emitié su informe de auditoria con fecha 10 de abril de
2007, en el que expresé una opinién favorable.

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracion de este informe especial, nuestro
trabajo ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos:

al  Obtencion del informe de auditoria arriba citado referide a las cuentas anuales
consolidadas de SACYR VALLEHERMOSQ, S.A. v Sociedades que componen el Grupo
SACYR VALLEHERMOSO (el Grupo) para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2006

bl  Obtencidn de informacién del auditor de cuentas de la Sociedad sobre eventuales hechos
o factores significativos con respecto a la situacién econdmico-patrimonial consolidada de
SACYR VALLEHERMOSO, que hubiera conocido con posterioridad a la emisién del Gltime
informe de auditoria que nos ha side facilitado, y comunicacién a dicho auditor sobre la
confianza puesta en su informe de auditoria de cuentas del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2006,

¢l Formulacion de preguntas a la Direccion de la Sociedad sobre los hechos de importancia
que pudieran afectar de forma significativa al valor del Grupo y. en su caso, verificacion de
los mismos.
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Estudic de la evolucidon del valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad y
determinacién del valor de cotizacidon medio de dichas acciones durante el trimestre
finalizado el dia habil bursatil anterior a la fecha de este informe v de la Gltima cotizacion
disponible anterior a dicha fecha, como valores indicativos del valor razonable de las
acciones de la Sociedad. Esta determinacién se realizd a partir de una certificacion de la
Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid y otros medios de informacién piablica del
mercado de valores, que incluyen, ademas de los indicados valores de cotizacién y los del
periodo inmediatamente anterior, la frecuencia y el velumen de cotizacion de los periodos
objeto de andlisis.

Constatacion de que el valor de emision propuesto por los Administradores es superior al
valor neto patrimonial a 31 de diciembre de 2006 determinado sobre la base de las
cuentas anuales consolidadas auditadas del ejercicio anual de 2006.

Estimacion del valor razonable de las acciones de SACYR VALLEHERMOSO y verificacion
de si el tipo de emisién propuesto por los Administradores se corresponde con el valor
razonable de las acciones de la Sociedad que se desprende de la informacién obtenida en
los puntos anteriores.

Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores para justificar la propuesta, incluyendo la revision de la documentacian
que lo soporta y la relativa a diversos informes de analistas financieros de entre los
mencionados en el informe de los administradores vy sus respectivas conclusiones.

Determinacion del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio
se propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacién como al valor
tedrico contable del Grupo que se desprende de las cuentas anuales consolidadas
auditadas del ejercicio 2006 del Grupo SACYR VALLEHERMOSO.

Obtencién de una carta de manifestaciones de los Administradores de la Sociedad en la
que nos comunican que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipdtesis, datos e
informaciones relevantes, asi como los hechos posteriores de importancia.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional. como
expertos independientes:

L.

Los datos contenidos en el informe de los Administradores de la Sociedad para justificar
su propuesta son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

En el caso de una sociedad cotizada, el valor razonable se entiende como el valor de
mercado y éste se presume, salve que se justifique lo contrario, referide a su cotizacidn
bursatil. En el caso de la Sociedad, dada la profundidad del mercado existente para sus
acciones, la cotizacion de la accidn es el mejor indicador de su valor razonable.
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Si el tipo de emisidn propuesto por los Administradores fuera igual al precio de cierre de la
accion de la Sociedad del dia habil inmediatamente anterior a la fecha de otorgamiento de la
escritura piblica de ejecucion de la presente ampliacion de capital, se corresponderia con el
valor de mercado referido a la cotizacién bursatil de SACYR VALLEHERMOSO en el momento
de la ampliacién, y no produciria, por lo tanto, dilucién sobre el valor de mercado de las
acciones,

Si el tipo de emisidn resultara ser el tipo maximo establecido segin las condiciones sefialadas
anteriormente, por resultar el valor de cotizacién superior al misme, daria lugar a dilucion en el
valor de la accion. Si se mantuvieran las cotizaciones actuales (de cierre del dia anterior a este
informe de SACYR VALLEHERMOSO y de EIFFAGE) esta situacion no se produciria ya que el
valor de la cotizacidon de SACYR VALLEHERMOSO era de 42,40 euros mientras que el resultante
de la relacién de canje 42,85 euros, por lo que se emitiria al valor de cotizacién. Dado el
funcionamiento de los mercados y la posibilidad de arbitrar los valores de SACYR
VALLEHERMOSO y de EIFFAGE, lo esperable es que ambos valores converjan antes de realizar
la operacién de ampliacién y canje de acciones, en el caso de que la OPA sea aceptada.

Asimismo, el tipo de emisidn minimo establecido de 7,71 euros por accibn, es superior al valor
neto patrimonial consclidado de las acciones en circulacion de la Sociedad, determinado sobre
la base de las altimas cuentas anuales consclidadas auditadas correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2006 v que asciende a 7,708 euros. Dado que el tipo
minimo es superior al valor neto patrimonial consolidade al 31 de diciembre de 2006 de las
acciones de la Sociedad, no se produce dilucién sobre dicho valor,

En relacion con el valor tedrico del derecho de suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone
suprimir, calculado con referencia al valor de cotizacion de la fecha anterior a la emisién del
presente informe asl como al valor de cotizacién medio durante el periodo de tres meses
comprendido entre el 21 de febrero de 2007 v el 22 de mayo de 2007 (fecha anterior a la
emision del presente informe), no podemos cuantificar su valor dado que a la fecha de emisidn
de este informe se desconoce el tipo de emisién, que serd fijado con referencia al precio de
cierre de la accién de SACYR VALLEHEREMOSO el dia habil a efectos bursatiles de las Bolsas
espanolas inmediatamente anterior a la fecha de otorgamiento de la escritura pablica de
ejecucion de la presente ampliacién de capital.

No obstante, y a efectos informativos, presentamos el valor tedrico de los derechos de
suscripcidn preferente cuyo ejercicio se propone suprimir, si la emisién se produjera al precio
de cierre del dltimo dia habil inmediatamente anterior a la fecha de este informe, en
comparacién con los valores més representativos de la accién de SACYR VALLEHERMOSO en
el momento actual, para lo que se han tomado (i) el valor medio de cotizacion del trimestre
finalizado el dia habil bursatil anterior a la fecha de este informe (41,71 euros por accién) v (ii) el
valor de cotizacidn al cierre de la sesion anterior a la fecha de este informe (42,40 euros por
accidn).
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La dilucién por accién en circulacién, expresada en euros por accion, es la siguiente

Valor en Euros

Sobre valores de cotizacion
Del trimestre finalizado el 22 de mayo de 2007 (0,2372)
Al 22 de mayo de 2007 5

En ambos casos el valor obtenido pone de manifiesto la inexistencia de dilucién sobre el valor
de la accién a partir de los datos utilizados.

La dilucién por accion se ha determinado por aplicacion de la siguiente férmula
D =(C-TM)/ [R+1)
Dende

D = valor tedrico por accion del derecho de suscripcion preferente (dilucién).

C = valor razonable de mercade de la accién tomado como referencia.

TM = tipo de emision sobre el que se calcula la dilucién.

R = proporcidn de acciones antiguas con respecto a las nuevas, es decir, nimero de acciones
antiguas en circulacién (excluidas las acciones propias), dividido por el nimero de acciones
nuevas a emitir.

Con este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 159 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas en lo que se refiere al informe de los auditores de
cuentas. Este informe no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad,

BDO Audiberia
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Carlos de Corral Gargallo
Socio - Director
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