OFERTA PUBLICA DE SUSCRIPCION DE ACCIONES
DE REPSOL, S.A.

Con fecha 18 de junio de 1999 ha quedado verificado e incorporado a los registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV™), junto con la
restante documentacién preceptiva, el Folleto Informativo Reducido (el “Folleto™)
correspondiente a la Oferta Piblica de Suscripeion (la “Oferta Pablica” o la “Oferta”) de
acciones de REPSOL, $.A. (“REPSOL” o la “Sociedad™) que se realizard a partir del
proximo dia 21 de junio de 1999,

1, Entidad Emizora

La entidad emisora de los valores objeto de la Oferta es REPSOL.

2, Valores objeto de la Oferta

Los valores objeto de la Oferta son acciones ordinarias de REPSOL, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, de 1 Furo (166,386 pesetas) de valor nominal cada una,
que gozan de plenos derechos politicos y econdmicos, perteneciendo a una tinica clase y
serie, y que estan libres de cargas y gravdmenes. Esta previsto solicitar 1a admision a
cotizacién oficial de las acciones de REPSOL en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia y su contratacién en el Sisterna de Interconexién Bursatil
Espafiol (Mercado Continuo), asi come la admisién a cotizacién de dichas acciones en
la Bolsa de Nueva York y su inclusién en el Stock Exchange Automated Quotation
System (SEAQ International).

3. Numero de acciones ofertadas

La Oferta la realiza REPSOL en su propic nombre y tiene por objeto inicialmente 240
millones de acciones ordinarias de REPSQL, representativas de un 26,67% del capital
social de REPSOL antes de la realizacién de la Oferta y un 21,05% del capital social de
REPSOL tras la realizacién de la Oferta (asumiendo la integra suscripeion del aumento
de capital).

La Oferta es ampliable hasta un total de 288 millones de acciones, en virtud de la opcion
de suscripcién concedida a las Entidades Coordinadoras Globales de la Oferta, mediante
la gjecucién de un segundo aumnento de capital, lo que representaria el 24,24% del
capital social de REPSOL después de efectuarse el referido segundo aumento de capital

4. Distribucién de la Oferta
La Oferta se distribuye de la siguiente forma:

a) Oferta espafiola

Una Oferta dirigida al territorio del Reino de Espafia y a la que se asignan inicialmente
183.000.000 acciones, es decir, el 76,25% del volumen inicial de acciones de la Oferta,
que consta de dos tramos:



)

@)

Tramo Minorista, dividido en:

(a)

(b)

Subtramo Minorista General, dirigido a las siguientes personas:

o) Personas fisicas o juridicas residentes en Espafia cualquiera que
sea su nacionalidad.

(ii) Personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia que tengan la
condicién de nacionales de uno de los Estados miembros de la
Unién Europea, Islandia, Noruega o el Principado de Andorra.

A este Subtramo se le han asignado inicialmente 85,000,000 acciones, es
decir, un 35,41% del volumen inicial de acciones de la Oferta,

Subtramo Minorista de Empleados, dirigido a las siguientes personas
(conjuntamente, los "Empleados™):

(1) Empleados activos del GRUPO, vinculados a cualquiera de las
sociedades que lo integran por una relacion laboral de caricter fijo
o temporal en vigor el dia 21 de junio de 1999..

(i)  Jubilados del GRUPO que, estando en situacién de jubilacién el
dia 21 de junio de 1999, hayan estado vinculados a cualquiera de
las sociedades que lo integran en el momento inmediatamente
anterior a dicha jubilacién,

El GRUPO se considerara integrado (i) por la propia REPSOL, (ii) por
las sociedades en las que la participacion directa o indirecta de REPSOL
es superior al 50% del capital social, y (iii) por aquellas sociedades en
que, siendo dicha participacién igual o inferior al 50%, REPSOL
participa directa o indirectamente en la gestién con un tercero.

A este Subtramo se le han asignado inicialmente 10.000.000 acciones, es
decir, un 4,1% del volumen inicial de acciones de la Oferta.

Tramo Institucional Espaiiol y de Accionistas titulares de mas de 12.900
acciones, dirigido a :

@

(i)

inversores institucionales residentes en Espafia, es decir, a Fondos de
Pensiones, Entidades de Seguros, Entidades de Crédito, Sociedades y
Agencias de Valores, Sociedades de Inversién Mobiliaria, Fondos de
Inversion Mobiliaria, entidades habilitadas de acuerdo con los articulos 64
y 65 de la Ley del Mercado de Valores para gestionar carteras de valores
de terceros y otras entidades cuya actividad sea el mantenimiento estable
de carteras de valores de renta variable; y

inversores distintos de los referidos en el apartado (i) anterior que fueran
titulares de un niimero de acciones de REPSOL superior a 12.900 acciones
el dia 27 de mayo de 1999, fecha del listado X-25 expedido por el SCLV
con ocasién de la celebracion de la Junta General de Accionistas de
REPSOL de fecha 5 de junio de 1999,



A este Tramo se le han asignado inicialmente 88.000.000 acciones, es
decir, un 36,7% del volumen inicial de acciones de la Oferta.

b) Oferta Internacional

Una Oferta fuera del territorio del Reino de Espafia (“Tramo Internacional”) incluyendo
inversores residentes en los Estados Unidos, a la que se han asignado inicialmente
57.000.000 acciones, esto es, un 23,75% del volumen inicial de acciones de la Oferta.

5. Redistribucion entre Tramos

Corresponderi 2 REPSOL, previa consulta no vinculante a las Entidades Coordinadoras
Globales, la determinacion del tamafio final de todos y cada uno de los Tramos asi como
la adopcion de todas las decisiones de reasignacién entre Tramos, de acuerdo con las
reglas previstas en el Folleto.

6. Procedimiento de colocacion en el Tramo Minorista

A. Mandatos de Suscripcién: Del 21 de junio de 1999 (9:00 horas) al 29 de junio de
1999 (14:00 horas) los inversores podran formular Mandatos de Suscripeion de acciones
de REPSOL. Dichos Mandatos podran ser revocados desde el momento de su
formulacion hasta el dia 2 de julio de 1999 (14:00 horas).

B. Solicitudes de Suscripcion: Del 30 de junio de 1999 (9:00 horas) al 2 de julio de
1999 (14:00 horas) los inversores podran formular Solicitudes de Suscripcién de
acciones de REPSOL. Las Solicitudes de Suscripcion son peticiones de suscripeion en
firme y, por tanto, tienen caracter irrevocable.

Los Mandatos y Solicitudes de Suscripcién deberan ajustarse a las reglas previstas en el
Folleto, entre las que figuran las siguientes:

- No podran formularse simultineamente peticiones de Suscripcion en el
Subtramo Minorista General y en los Tramos Institucionales de la Oferta.

- El importe minimo por el que podran formularse serd de 200.000 pesetas
(1,202,02 euros), y el importe maximo de 10.000.000 pesetas (60.101,21 euros).

- Los Mandatos/Solicitudes de Suscripcion deberan ser otorgados por escrito y
firmados por el inversor interesado en el correspondiente impreso que deberd
facilitarle la entidad ante la que se presente.

- Ningin peticionario (excepcion hecha de los accionistas) podra realizar més de
dos Mandatos y/o Solicitudes de Suscripcién de forma conjunta.  Si un
peticionario formula mds de dos peticiones de forma conjunta, se anulardn a
todos los efectos todas las peticiones que haya formulado de forma conjunta,
respetdndose linicamente las formuladas de modo individual.

- El mimero de acciones en que se convertird cada peticion serd el cociente
resultante de dividir la cantidad sefialada en el Mandato/Solicitud por el Precio
Maximo Minorista, redondeado por defecto.

C. Precio de las agciones: El dia 29 de junio de 1999 REPSOL, de acuerdo con las
Entidades Coordinadoras Globales, fijard el Precio Miximo Minorista, que estard




expresado en euros. El Precio Maximo Minorista no podra ser superior al mayor de los
cambios medios ponderados de la sesion bursatil del dia de su fijacion y de las cuatro
sesiones bursétiles precedentes en el Mercado Continuo espaiiol.

El dia 6 de julio de 1999 o, en su caso, no mas tarde de las 2:00 horas de Madrid del dia
7 de julio de 1999, REPSOL fijara el Precio Minorista de la Oferta, que sera el menor
de:

a}  El Precio de Referencia de Mercado (cambio medio ponderado en el Mercado
Continuo Espafiol del dia 6 de julio de 1999) menos un descuento del 3%,
redondeando por defecto; o

b)  El Precio Maximo Minorista; o
¢)  ElPrecio Institucional de la Oferta referido en el apartado 8.B siguiente.

D. Pago por los inversores de las acciones adjudicadas: El pago por los inversores de las
acciones finalmente adjudicadas al Subtramo Minorista General se realizard no antes del
dia 7 de julio de 1999, ni mas tarde del dia 12 de julio de 1999, sin perjuicio de las
provisiones de fondos que pudieran ser exigidas a los peticionarios, Excepcionalmente,
si la operacidn bursatil especial no pudiera ejecutarse el dia 7 de julio de 1999, por no
ser posible presentar en dicha fecha en el SCLV la escritura de ampliacién de capital, el
pago por los inversores se realizard no antes del dia en que finalmente se presente la
escritura de ampliacidn de capital en el SCLV y se ejecute la operacion bursatil especial,
ni mAs tarde del tercer dia habil siguiente a dicha fecha.

7. Procedimiento de colocacién en el Subtramo Minorista de Empleados

Seré de aplicacion al Subtramo Minorista de Empleados el procedimiento de colocacion
del Subtramo Minorista General, sin perjuicio de las especialidades que se describen en
el Folleto, entre las que cabe destacar las siguientes:

a) Los Empleados no pueden formular Solicitudes de Suscripcién de acciones de
REPSOL;

b) Los Empleados que sean accionistas no gozan de un sistema de adjudicacién
preferente de acciones en este Subtramo, por lo quienes deseen beneficiarse del
citado régimen deberan formular Mandatos de Suscripcién en el Subtramo
Minorista General, sin que ello constituya obstaculo alguno para que puedan
concurrir igualmente a Ia Oferta por el Subtramo Minorista de Empleados;

¢}  Los Empleados podrén acogerse a alguna de las dos estructuras de financiacién y
cobertura cuyas caracteristicas se describen en el Folleto, facilitadas por REPSOL.
Los Empleados podran obtener ignalmente, si asi lo desean, un préstamo de la
sociedad del GRUPO con la que tenga establecida su relacion laboral, para la
suscripcién de las acciones en los términos recogidos en el Folleto Informativo.

Finalmente, el Precio Minorista de Empleados serd el resultado de deducir del Precio
Minorista General fijado segiin lo establecido anteriormente el 7% del Precio de
Referencia de Mercado.

8. Procedimiento de colocaciéon en el Tramo Institucional Espaitol



A. Propuestas de Suscripeion: Los imversores institucionales podran presentar
Propuestas de Suscripcién de acciones de REPSOL durante el Periodo de Prospeccién
de la Demanda, que comenzara el dia 21 de junio de 1999 (9:00 horas) y finalizara el dia
2 de julio de 1999 (14:00 horas).

Las Propuestas de Suscripcion se formularan exclusivamente ante cualquiera de las
Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol indicadas en el apartado 11
siguiente y no tendran cardcter vinculante, Las Propuestas de Suscripcién habrén de
tener un importe minimo de 10.000.000 de pesetas (60.101,21 euros).

B. Precio de la Oferta: El dia 6 de julio de 1999 o, en su caso, no mas tarde de las 2:00
horas de Madrid del dia 7 de julio de 1999, REPSOL de comuin acuerdo con las
Entidades Coordinadoras Globales, fijara el Precio Institucional de la Oferta en funcion
de las condiciones de mercado y de la demanda de acciones registrada en el Periodo de
Prospeccion de la Demanda, que estard expresado en euros. Dicho Precio serd vmico
para todos los Tramos Institucionales de la Oferta.

C. Seleccion de Propuestas de Suscripcién: Una vez finalizado el Periodo de
Prospeccion de la Demanda, REPSOL, previa consulta con las Entidades Coordinadoras
Globales, procederd a admitir total o parcialmente, o rechazar, las Propuestas de
Suscripeion recibidas, a su sola discrecién y sin necesidad de motivacion alguna, pero
sin que se puedan producir discriminaciones injustificadas entre Propuestas de
Suscripeion del mismo rango. No obstante lo anterior, los inversores institucionales que
hubieran cursado Propuestas de Suscripeidn y que hubieran acreditado su condicion de
accionistas de REPSOL en la forma prevista expresamente en el Folleto no mas tarde de
las 14:00 horas del dia 30 de junio de 1999, se beneficiaran de un régimen de seleccién
preferente de sus Propuestas de Suscripcién en los términos que se describen en el
Folleto y que se resumen brevemente en el apartado 12 siguiente,

D. Confirmacion de Propuestas de Suscripcién: Tras la firma de los Contratos de
Aseguramiento de los Tramos Institucionales de la Oferta el dia 6 de julio de 1999 o, en su
caso, 1o mas tarde de las 2:00 horas del dia 7 de julio de 1999, comenzara el plazo de
confirmacién de las Propuestas de Suscripeion que finalizard a las 9:30 horas de Madrid
del dia 7 de julio de 1999. Durante ¢l plazo de confirmacidn, cada una de las Entidades
Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol informara a cada uno de los peticionarios
que hubieran formulado ante ella Propuestas de Suscripcion seleccionadas de la seleccién
de sus Propuestas y del Precio Institucional de la Oferta, comunicindole que puede, si asi
lo desea, confirmar dicha Propuesta de Suscripcion seleccionada, advirtiéndole en todo
caso que de no realizarse dicha confirmacién la Propuesta de Suscripeién seleccionada
quedard sin efecto. Las confirmaciones serén irtevocables.

E. Pago por los inversores de las acciones adjudicadas: El pago por los inversores de las

acciones finalmente adjudicadas en el Tramo Institucional Espafiol se realizars en los
mismos términos descritos en el apartado 6.D anterior para el Subtramo Minorista
General.

9. Desistimiento, prorroga y revocaciéon automitica de la Oferta Piblica



REPSOL, ante el cambio sustancial de las condiciones de mercade u otra causa
relevante, podra desistir de la Oferta en todos sus Tramos en cualquier momento
anterior al comienzo del Periodo de Oferta Publica en el Tramo Minorista.

REPSOL, de comun acuerdo con las Entidades Coordinadoras Globales, podra decidir,
no més tarde del dia 2 de julio de 1999, prorrogar el Periodo de Oferta Piblica en el
Subtramo Minorista General, el Periodo de Revocacién de Mandatos y el Periodo de
Prospeccion de la Demanda por un maximo de cuatro dias habiles bursatiles, y fijar una
nueva fecha para la determinacion del Precio Institucional de la Oferta y para la firma de
los Contratos de Aseguramiento Institucionales, que debera tener lugar no mas tarde del
12 de julio de 1999 (o de las 2:00 horas del 13 de julio de 1999). El gjercicio de esta
facultad, que podrd ejercitarse una inica vez, serd comunicado a la CNMV y dara fugar
al registro de un suplemento del Folieto de la Oferta.

Igualmente, s¢ ha previsto que la Oferta quede antomdticamente revocada en todos sus
Tramos en una serie de supuestos habituales en esta clase de operaciones y, entre otros,
en los casos de falta de acuerdo entre REPSOL y las Entidades Coordinadoras Globales
para la fijacién del Precio Institucional de la Oferta y no firma de los Contratos de
Aseguramiento y Colocacion de los distintos Tramos y Subtramos.

10.  Informacién adicional a incorporar al Folleto.

REPSOL comunicara a la CNMV los siguientes aspectos en las fechas gue se indican a
continuacion, quedando asi completada la informacion comprendida en el Folleto.

(1) El desistimiento de la Oferta por parte de REPSOL de acuerdo con lo previsto en
el apartado 9: el mismo dia en que se produzea el desistimiento o, de no ser
posible, el dia habil siguiente de producirse dicha circunstancia.

(ii)  El Precio Maximo Minorista de la Oferta: el 30 de junio de 1999,

(i) En su caso, la circunstancia de nc haberse otorgado el Contrato de
Aseguramiento del Subtramo Minorista General, con la congiguiente revocacion
de la presente Oferta: el 30 de junio de 1999,

(iv)  La firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Subtramo Minorista
General, asi como, en su caso, las variaciones que se produzcan en la lista de
Entidades Aseguradoras firmantes del mismo: el 30 de junio de 1999,

(v) La asignacién provisional de acciones a todos los Tramos de la Oferta una vez
firmado el Contrato de Aseguramiento del Subtramo Minorista General: el 30 de
junio de 1999,

(vi)  En su caso, la decisiébn de prorrogar el Periodo de Oferta Publica y de
Prospeccion de la Demanda, fijando una nueva fecha para la determinacién del
Precio Institucional de la Oferta y para la firma de los Contratos de
Aseguramiento Institucionales: el dia 2 de julio de 1999,

(vil) El Precio Minorista General, el Precio Minorista de Empleados y el Precio
Institucional de la Oferta: el 7 de julic de 1999.

(viii) La firma de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion de los Tramos
Institucionales de la Oferta asi como, en su caso, las variaciones que se



produzcan en la lista de las Entidades Aseguradoras firmantes de los mismos: ¢l
7 de julio de 1999,

(ix) En su caso, la circunstancia de no haberse alcanzado un acuerdo para fijar el
Precio Institucional de la Oferta, o no haberse firmado alguno de los Contratos
de Aseguramiento y Colocaciéon de los Tramos Institucionales o haber sido
resueltos éstos, con la consiguiente revocacion de la Oferta: el 7 de julio de
1999.

(x) La asignacion definitiva de acciones a todos los Tramos y Subtramos de la
Oferta: el 7 de julio de 1999.

(xi}  En su caso, la prictica del prorrateo en el Tramo Minorista, conforme a las
reglas establecidas en el apartado 12 siguiente, y el resultado del mismo: el 7 de
julio de 1999,

(xii) El otorgamiento de la escritura de aumento de capital, su inscripcién en el
Registro Mercantil competente y su presentacion en el SCLV: el 7 de julio de
1999 o, en su caso, en la fecha posterior en que tenga lugar.

(xiit) La revocacion automatica de la Oferta por cualquiera causa distinta de las
recogidas expresamente en este apartado: el mismo dia en que se produzca la
revocacion o, de no ser posible, el dia habil siguiente.

{xiv) El ejercicio por las Entidades Coordinadoras Globales de la opcion de
suscripeion descrita en el apartado 3. a ser posible el mismo dia de su ejercicio y
no mas tarde del dia hébil siguiente.

i1. Entidades que intervienen en la Oferta

La coordinacion global de la Oferta en todos sus Tramos se llevard a cabo por BBV
Interactivos, S5.V.B., S.A., Invercaixa Valores, S.V.B., S.A., Goldman Sachs
International, Merrill Lynch International y Salomon Brothers International Limited, en
calidad de Entidades Coordinadoras Globales.

Para la colocacién de las acciones objeto de la Oferta en el Subtramo Minorista General
y en el Tramo Institucional Espaficl se han formado sindicatos de aseguramiento y
colocacién, cuya composicion se indica a continuacién. En el Subtramo Minorista de
Empleados no intervendra sindicato alguno.

Subtramo Minorista General: Entidades Directoras: Banco Bilbao Vizcaya, S.A.;
Banco Santander de Negocios, S.A.; Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La
Caixa); Banco de Negocios Argentaria, S.A.; Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid (Caja Madrid); Entidades Aseguradoras Principales: Bankinter, S.A.; Bilbao
Bizkaia Kutxa; Caixa d'Estalvis de Catalunya; Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorro; Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guiptizcoa y San Sebastidn (Kutxa);
Banco Popular, 8.A.; Banco de Sabadell, 8.A.; Banco Zaragozano, S.A.; Entidades
Aseguradoras: AB Asesores Bursatiles Bolsa, 3.V.B.,, 5.A.; Banco de la Pequefia y
Mediana Empresa, 8.A.; Banco Pastor, S.A.; Banco Urquijo, S.A.; Banco Cooperativo
Espafiol, 8.A.; Banco de Inversion, 8.A.; Banco Guipuzcoano, S.A.; Benito y Monjardin,
S.V.B., 5.A,; Beta Capital, S.V.B., S.A.; BNP Espafia, 8.A.; Caja de Ahorros de Galicia
(Caixa Galicia); Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante (Bancaja); The
Chase Manhattan Bank, C.M.B., 5.A.; Deutsche Bank, S A E.; Eurosafei, $.V.B., 8.A.;

-7.



Banco de Finanzas e Inversiones, S.A. (Fibanc); Gaesco Bolsa, 5.V B., 8.A.; General de
Valores y Cambio, 8.V.B., 8.A.; Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén
v Rioja (Ibercaja); Renta 4, S.V.B., S.A.; Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda,
Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (Unicaja); y sus respectivas Entidades
Colocadoras Asociadas; Asimismo, intervienen como Entidades Colocadoras no
Asociadas las siguientes: Banco de Extremadura, 5.A; Banco Simeén, 8.A.; Banco Luso
Espafiol, S.A.; Citibank Espafia, S.A.. Ibersecurities, AV.B., S.A.; Caja Laboral;
Bancoval, 8.A.; Iberagentes Activos, 8.V,, S.A.

Tramo Institucional_Espasiol: Entidades Directoras: BBV Interactivos, 8.V.B,, 5.A.;
Invercaixa Valores, 8.V.B., S.A.; Banco Santander de Negocios, S.A.; Entidades
Codirectoras: Banco de Negocios Argentaria, S.A.; Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Madrid (Caja Madrid); Entidades Aseguradoras: Ahorro Corporacién Financiera,
S.V.B., S.A.;: Beta Capital, S.V.B., S.A.; The Chase Manhattan Bank, CM.B., 5.A.;
Merrill Lynch Capital Markets Espafia, $.A., 8.V.B.; Norbolsa, 8.V.B., 8.A.; Renta 4,
S.V.B. S.A.

12.  Adjudicacién preferente a accionistas y prorrateo

Los inversores minoristas que hubieran cursado Mandatos de Suscripcion y que
figuraran como titulares de acciones de REPSOL en el listado X-25 de fecha 27 de
mayo de 1999 expedido por el SCLV con ocasién de la celebracion de la Junta General
de Accionistas de REPSOL de 5 de junio de 1999 se beneficiaran de un régimen de
adjudicacion preferente de acciones, en virtud del cual estd previsto adjudicar a cada
accionista que hubiera formulado Mandatos de Suscripcion un nimero de acciones de
REPSOL igual al que le hubiera correspondido suscribir de no haberse suprimido el
derecho de suscripcion preferente o, de ser inferior la peticion, el nimero de acciones
atribuibles a la misma, sin que se exceda el Limite de Adjudicacion Preferente (fijado
inicialmente en un 35% del volumen total de la Oferta, si bien serd ampliable hasta un
méaximo del 50% del volumen de la Oferta). Segin se ha indicado en ¢l apartado 7.b)
anterior, los Empleados que sean accionistas no gozan de un sistema de adjudicacion
preferente de acciones en el Subtramo Minorista de Empleados.

A continuacién, si el ndmero de acciones que se hubiera adjudicado con carécter
preferente a los accionistas del Subtramo Minorista General no hubiera agotado el
Limite de Adjudicacién Preferente, est4 previsto adjudicar igualmente a cada accionista
que hubiera presentado Propuestas de Suscripcion en los Tramos Institucionales un
namero de acciones de REPSOL igual al que le hubiera correspondido suscribir de no
haberse suprimido el derecho de suscripcién preferente o, de ser inferior la peticion, el
nimero de acciones atribuibles a la misma, siempre con el limite del nimero de
acciones que reste para alcanzar dicho Limite de Adjudicacién Preferente y, en todo
caso, del nimero de acciones que hubieran sido asignadas finalmente a cada uno de los
Tramos Institucionales.

Realizada la adjudicacién preferente a accionistas descrita en los parrafos anteriores, en
el caso de que el volumen de los Mandatos y Solicitudes de Suscripcidén pendientes de
ser atendidos en el Subtramo Minorista General supere el numero de acciones
pendientes de adjudicacion, se realizard un prorrateo de acuerdo con las reglas previstas
en ¢l Folleto. De igual modo, en el caso de que los Mandatos de Suscripcidon no
revocados formulados en el Subtramo Minorista de Empleados supere el nomero de
acciones finalmente asignado a dicho tramo, se realizarA un prorrateo separado
siguiendo las normas establecidas en el Folleto.



13.  Adjudicacién definitiva de las acciones. Liquidacién

La adjudicacién definitiva de las acciones en todos los Tramos se realizard por la
Entidad Agente el dia 7 de julio de 1999 y coincidira con la fecha de suscripeion y total
desembolso de la Oferta Pliblica. El pago por los inversores se verificard en los términos
sefialados en los apartados 6.D y 8.E. anteriores.

14, Comisiones y gastos de la Oferta

El importe a pagar por los adjudicatarios de las acciones serd iinicamente el precio de las
mismas, ya que no se repercutiran a los inversores gastos ni comisiones de ningiin tipo
por REPSOL, los Oferentes ni por las Entidades Aseguradoras o Colocadoras.

15. Régimen fiscal

El Folleto describe el régimen fiscal aplicable a la adquisicién, mantenimiento y
transmision de las acciones objeto de la presente Oferta.

El Folleto de la Oferta y el triptico-legal resumen del mismo se encuentran a disposicion
de los interesados en el domicilio social de REPSOL, en las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras Asociadas y no Asociadas de la Oferta, en la CNMV y en las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

El Secretario del Consejo de Administracion

Madrid, 18 de junio de 1999,




