GENERAL ™|

INFORMACION CORRESPONIHENTE AL:

SEMISTRE 1 ANO [ 1999

L. DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR 0 ' 0,

[Denominacidn Social:
ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA S.A.

Domicilio Social: NELE:S

RESIDENCIA LA GRANDA (GOZON) ASTURIAS A-B1046856

Personas que asumen la responsabifidad de esta informacion, cargos gue vcupan e identificacion|  Firma-
de lis poderes o Eacultades en virtndd de los coales ostentan la vepresentacion de La sociedud:

D. Carlos Martinez de Albornoz. Director General Corporativo. q

Apoderamiento conedido por acuerdo del Consejo de Administracion de 30
de enero de 1998, elevandose ante ef notaric D. Rodrigo Tena Arregui, el 13 de febrero de
1988, bajo el numero 147 de su protocolo.

CONTENIDO INFORMACION SEMESTRAL
{marcar con una X en caso afirmativo)

‘Individual | Cofsdlidido:

1. Datos Identificativos el Kmisor

II.  Variacion del Grupe Consolidado

1I1, Bases de Presentacién y Normas de Yaloracin

IV. Balance de Sitmacion

V. Cuenta de Pérdidas y Ganancias
V1. Distribuciin por Actividud del Importe Neto de Ia Cifra de Negocio

VII. Numero de Personus Empleadas

VIIL Evolucién de los Negocios
IX. Dividernwios Mstribufdos

X. Hechus Significativos

XI1. Anexo Explicativo Heelws Signilicativoy

-
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XI1I. Informe Especial de los Auditores




Uds.: Millones de Pesetas
ACTIVO

Gutou de Establecimisnto 210
Il.  inmovilizaciones inmaterizies i
4. Derechos whienes an régimen de arrendamiento finencler e )
{li.2. Otro inmovilizado inmaterial 10 13
il Inmovilizaciones Matariales A0 124,725 120.748
IV. inmovilizaciones Financieras 401 243.662 256.548
V. Acciones Propias a Largo Plaxo 0
80 368.670 377.30%
280 677 1.579|

|, Accionistas por Dessmbolsos Exl_aldul D T
Il. Existenclaa 0o 46 667 56.862
ll. Dwudores 0 53.137 58.710
IV. Inversiones Financieras Temporales 0320] 10.512 17.664
V. Acclones Propias a Gorto Plazo AT 124 0
{V1. Tesoreria N3A0 137 799
797 33
111.374 134 366
480.721| 513,254|

. Capital Suserito 124.997 125,000
II. Fexarvas 246.140 242.241
. Resultados de Ejorcicios Anteriores
. Resultado del Periodo 4.088 14,401
Dlvldondos aCuenta Entmgadm qu
: 375,225 381.642
118] 83
A Rl ! 0800 15.54‘7[ 15.547|
. Emisién do Obligaciones y Otros Vaiores Negmlahlu; 0810 0 i
Deudas con Entidades de Crédito D815 1.267
Peudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0820
Acresdores por Opaeracionas de Tréfico a Largo Plazo foa2s
Otrn Dnudn a Largo [ li) 12.495 17.972
i SIS i M 12,495 19.239
.. _Emislén da Obligaclones y Otros Valores Negoclablas toasn]
- Doydas con Entidades de Crédito ¥ 6.964 1.457
. Deudgs con Empresss del Grupo y Asociades Gilly 16.082 30.460
Acresdores Comaerclalas s 33.222 37.701
Otras Deudas a Corto T 20.675 26.765
Ajuston por Perlodificacion 0880 393 360
L TR 690 77.336 96.743]
fosse] | |
[o7oo] 480.721) 513,254




Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

Robert Smith Steeis LTD y Contisteel Holdings LTD, ambas participadas al 100%. han sido
consohdadas por Integracion global, mientras que a junio de 1998 lo fueron por Puesta en Equivatencia.

En diciembre de 1998 Aceralia Transformados adquirid una participacion del 19 44% en Metalbages S.A.
pasando a ser consolidada por Puesta en Equivalencia.

Los derachos netos consolidados de Acaralia Corporacion Siderdrgica 5.A en la sociedad Recuperaciones
Industriales Medioambientales S A {Reimasa) han aumentado desde el 20% hasta el 48,42% al haber
adquirido sendas participaciones del 16% de su capital, respectivamente, |las sociedades Aristrain
Olaberita 5L y Aceria Compacta de Bizkaia 5.A. Esta compadia ha pasado a ser consolidada por
Integracion Global, mientras que en el ejercicio anteriar [ fue por Puesta en Equivalencia.

La particinacién en Aceria Compacta de Bizkala 5.A. ha aumentado desde el 74 37% hasta el 77 66%

. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En ia elaboracion de los datos e informaclones de cardcter financlero-contahle Incluidos en la presante informacion poblica periddica,
daberan aplicarsd los principlos, normMas da VAIOrACton y critarios contables pravistos on la normativa en vigor para la elabaracian do
informacidn da cardcter financiero-contable a incorporar » tag cuentas anualas y astados financleros Mtermedios correspondisnte ai
sactor Al que pertenece la entidad. Sl excepclonalmente rio se hubleran apiicado a los datos e informacionss que o adjuntan los
principios y criterios do contabillidad generaimante acaptados oxigidos par (a corrnapondinnte normativa en vigor, este hacho dibars sar
sofalado y motivado suficientamente, debiendo explicarsa Iz influencia que su no aplicacion pudinra tener sobre el patrimonio, la
Bltyactan financiera y los resultados de la ampresa o su grupo consoiidado. Adicionatimants, y con un alcance similar at anterior, deberan
mancionarse y comentarse (as modiflcacionas que, en su caso y €n relacidn con 1as Witimas cuentas anuales auditadas, puedan haborse
producido en Ios criterios contables utllizados en la elaboracidén de las informaciones que 3¢ adjuntan. 3i se han aplicado (108 MIBMoE
principlos, critedos y politicas contables que en laa dltimas cuentas anuales, y si aquelioa raspondan a lo previsto en I normativa
conkable an vigor que te soa de aplicacion a 1a entidad, indiquese asi expresaments).

Se han aplicado principios, critarios y politicas contlables homaogénaas an o significativo con g} ejereicio
anterior y de acuerdo a la narimativa en vigor.

NOTA: en caio de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, ta sociedad podrs
adjuntar cuantas hojas adiclonales considere necesarias,




[T EJERCICIO ACTUAL . EJERGIQIQ:ANTERIOR
Uds.: Millones de Pesetas Importe | % Importe | %
+ importe Neto de la Cifra de Negocio (5) 1321271 100,07 157, 106] 100,0%
+ Otros Ingrasos (6) 1.655] 1,3% 1.4531 0.9%
+- ::rg“r.:;: Existencias Productos Terminados y 7.130| 5,94 3.054| 1.9%
VA 126,052 95.4% 161.613] 102,9%
- Compras Netas -75.031) -56.8% 82160 -58,7%
3 Variacion Exlstencias Mercaderias, Materias 0.0% - 0.0%
Primas y Otras Materias Consumibles ' N
- Gastos Externos y de Explotacldn (T} S27 8931 20,1% 28 417 -18,1%
yhke DO AJUSTADO gaz0 23.128] 17,5% 41.036| 26,1%
+f/- Otros Gastos e Ingrasoa (8) -19.5550 -14.8% 19.932] -12.7%
- Gastos de Personal 0,0% 0,0%
‘ SR ‘ oo 1.873| 2,7% 21.104] 13,47
- Dotacién Amortizaciones Inmuvillzado ‘ 5{ 6806 -32% -10,725] -6,8%
- Dotaciones al Fondo de Reversion kl‘ ] §; 0,04 0,0%
- Variacién Prnvialunns de Clreulante {9) . a S2R1 -0,2% ST O,0%
: o880 3514 27% 10308 6,6%
+ Ingresos Financieros ‘ : 7.683 5.8% 2421 1,5%
- Gastos Financleros i él 939] 0,7% -1.395 -0,9%
+ Intereses y Difarencias Cambio Capitalizados .i”, “ il 0,0% 0,0%
_‘ ?‘;Samdn Amortizacion y Provisiones Financieras ; 0.0% 0.0%
% :RESULTADO A DADES ORDINARIAB 3.230| 2,4% 11.334) 7,2%
P
s et e | 088
™ o ) i
i Froviones mewtisdo sl | g o] on | 10 o
i e
g Ao *
+/- Rasultados de Ejercicios Anteriores (14) 0,0% 0,0%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) .ﬁ;: 237 0.2% 166 0,1%
4.088) 3.1% 16.787| 10,7%
0,0% -2.386] -1.5%
4,088 3,1% 14.401) 9.2%




[TV BALANCE. DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO |

Ude.: Millones de Pesetas

ACTIVO (

EJERCICIO AGTUAL |

EJERCICIO ANTERIOR - |

[A).; ACCIONISTAS POR PESEMBOLIOSINO EXIGIDOS . ] [1200] 0] 0]
I. Gastos de Establacimlento 1210 o2 tt?
U. _Inmavilizaclones Inmateriales 1220 - LA80 e al5
1I.1. Derechos a/bianea en régimen de arrendamiento finenciaro 1221
IL2, Otra inmaovilizado Inmaterial 222 480 515
Il tnmovilizaciones Materiales 1230 263.783 257,779
IV. Inmovilizaciones Flnancieras 1240 135.052 127.723
V. Acclones de la Sociedad Dominants a Largo Plazo 12580 e
VI, Deudorus por Dperamonns Tréﬂco a Largu Plazu 1285
B) : lNMOVILIZADQ () - ok R e N E FI-T 399.617 386.064
¢} | FONDO DEGOMERCIO DE'CONSOLIDACION -~ .7 - ] [4270] 215 T 10.269]
[0) “GABTOS A@Lmnumvaumﬁmm&mm o) [r280] 341 2.458]
. Accionistas por Desembolzos Exigidos 1280
1. Existencias 4300 110.922 120,310
. Deudoras 1310 102,993 106,806
IV. Inversiones Financieras Tamporales a0 16,989 37.871
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo NM{J 124 ‘ 4]
VI, Tasoreria -4 3 6,320 6.237
VIL. Ajustes por Periodificacion 1,248 678
E)WAC.’IWO CIRCULANTE . i 238,596 271.902
[ . "TOTAL ACTIVO{ A+ B mg +D ‘+;e) o 649.769] T R70.690]

PASIVO I EJERGICIO AG‘I‘UAL l EJERCICIO ANTERIOR I
I Capital Suscrito T i4.597 125,000
{l. Reservas Sociedad Dominanta 246,645 239.819
lll. Reservas Socledades Consolidadas (16) 22.211 9.531
V. Diferancias de Converslon (17) -846 o 27361
V. Resultados Atribuibles a ia Sociadad Dominante 4181 20.585
VI. Dividendos a Cuenta Entragadus on al Ejnrciclo
A) . FONDOS BROPIOS:. . e 357,158 397.296

(B, $OCI08. maa 18.256] 17.633]
|<) . DIFERENEGIA NEGATIVA DE . CONSOLIDAGION - 1580 9273 9,251]
[D} INGRESOS /A DISTRIBUHt BN VARIQ&EJERmcms 2. | [d ﬁaol 4,490] " 4.52]]

26.744] 20,796
I.  Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables ¢ "n'
IIl._Deudas con Entidades de Crédito | {#eds saw] 33,077
Nl Acrgedores por Operacionas de Trafico a Largo Plazo 4025 '

{IV. Otras Deudas a Largo 1630 18,711 27.591
Pl ACREEDOREH A LARGO.RLAZO S B uny 51811 41 768
l.__Emislén de Obllgacionss y Otros Valores Negociables 860
I, Deudas con Entidades do Grédito ERS 22.977 18,661
ll. Acresdoras Comarclales 186l 75.770 76,778
V. Otras Deydas a Corto aro 36851 50.634
V. Ajuutes pur Parlodlﬂcaclén 8RO 572 476

4. HES ﬂ?ﬁt - 136.170 147.04%
7 “Fﬂ FM’CL‘“@ R 95' 5.837 6.570
7} [Ezoo] 49.769] 670.690)]




[ViRESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO |

. EJERCICIO AGTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Usds.: Millones de Pesetas Importe ] %o Importe %o
+ Importa Noto de la Cifra de Negocio (5) 'IBUD 231528 1K).0% o 100.0”«“
+ Otros Ingrasos (5) 1310 3502 (5% 231 0.9%
+l. Variaclén Existencias Productos Terminados y en Curso 1320 10176 4.4 % [ 13.000] 5.1%
= VALBR TOTAL DELA PROOUGEION . - 183 224.884] 97.1% 269843 106.0%
- GCompras Netas 5588 45.6% ‘W-I‘.?,f'u.fl?? -48,5%
;;;I:;:;ncii:::::::;?:sMarcadarlas. Materias Primas y Otrag __‘:m‘su 0.0% 0, {)%
- Gastos Externos y da Explutaclén (1) 18 56,604 24.4% -57.028) -22.4%
- VALBR ARADIGO AJUSTADO . &l 62.662| 27.1% 39 338| 35.1%
+1- Otros Gastos ¢ Ingresos (8) 4880 0om | 0,0%
- Gastos de Parsonal 4890 44053 10.0% | ason| 17.3%
‘= RESULTADO BRUTO DE EXPLOYAGION 190 18609 O% | 45.306( 17.4%
- Dotacién Amaortizaciones Inmovilizado -15.501 fs . 19900 7.8%
« Dotaclones al Fendo de Reversion - l) ()% 0,0%
. Varlacion Provisionas de Circulante (9) ul 00w 1.642] -0.6%
‘= RESULTADO NETO DE EXPLOT 3129 1.4% 23,704 9,3%
+ Ingresos Financieros 2742 1.2% 30581 1.2%
B Gastos Financiaros -4 -15% B 4. 108 1.0%
+ Intoreses y Diferencias Camblo Capitalizados 0.0% 0.0%
- Daotacldn Amortizacidn y Provisiones Financieras (10) 0,0% 0.0%
+/« Resultados de Conversion (18) 0,0% 0,0%
) E::II::::::L?: Resuitados Sociedades Pusstas en a057| 1.8% 61t 2.4%
- Amaortizacion Fondu Comercio Consolidaclon RRR - A -1 106] 4%
+ Ravarsion learenclas Negativas de Consolidacion 0.0% D ()%
= RESULTADO AGTIVIDADES ORDINARIAS - 1 56400 4% 27 689| 1097
L,
i g::lt:r:;a';\:éc;\:;:?::)lnmovnllzadu inmaterial, Matarialy 1| o.0% 08| 029
s::;lat:r::):)por Qperaciones con Acclones y Ohligaciones 0.0% 0,0%
+{- Ragultados de Ejarciclos Anteriores (14) 0,0% 0,0%
+/- Otros Ralultados E:traordinarlos (1 5) 138] o, l % SR -20%
' s 6.857| 3.0% 21.9| 10.6%
-1.324| -0.6% 00130 -24%
.83 24% 21.043| 8.3%
-1.382 0% -458) -0,2%
4.181F 1.8% 20.585( H.1%




VL DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

2 INDIVIDUAL CQN$OL1[JADD B
AGTVIDAD . | Ejere. Actual . | Elerc .Anterior | Ejerc. Actual | E[ere, Anteriar
Venlas de productos siderorgicos 06 P3z.127 t57.106 331524 754,526
Obra Ejecutada Fendiente de certiflcar (*)
ot ek T Totel BN 132.127 157.106 231,528 254.526
Marcada Interior [10.735 134,649 170,039 186, (82
Exportacién: Union Europea 16.284 17,355 41.600 40,315
Palses O.C.D.E. 1.157 2.286 6.704 L].897
Resto Paises 3.951 2.816 13,185 16.132

(*) A completar onicamaenta por Empresas Constructoras

VIl. NUMERQ MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

EEL GRINDIVIDUAL 0] CONSOLIDAD T
_ —— ;Actual | Ejer. Anterior | Ejerc, Actual | EjercoAnterior
[TOTAL PERSONAS EMPLEADAS | [aa0n™ 6.617 6.939 14.602 14.914 |

Vil EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informaciSn & incluir dentro do aste apartado, ademas da cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimantacidn de
exta Informacion aemasiral, debard hacer mencidn axpresa sobre los siguientes aspectos: avelucién de 1a clfra de ingresos y do log tostes
angjos a dichos ingresos; compasician y analisin da las principales opericiones que han dado fugar a la obtongién de resultados
extraordinarion; comentario de las operaciones de Inversitn y desinvarion mas ralevantos, explicando su electo sobre el fondo de
maniobird de Is compafia y en especial gobre (n tesoreria de (a misma; expligacion suficlente sobra la naturalazs y ofoctos de las partidas

que hayan podida causar una variacion significativa sobre la ¢ifra de ingrescs o sobro las resultados de 12 compaiia o of semeatre actua)
respacio a los comunicados en al trimentra anterior).

SE ADJUNTA ANEXO CON COPIA DEL INFORME SOBRE LA EVOLUCION DE LOS RESULTADOS DEL GRUPO EN
£L PERIODO ENERC A LUNIO DE 1999,




Vill. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informacién a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la
cumplimantacion de esta informasion semaestral, dobaerd hacer mencion exprasa sohre l0s giguiontes aspectos: avolucién
de |2 cifra de ingresos y de los costes ansjos a dichos ingresos; Compogicion y analisls de las principales oparaciones
gque han dado lugar a la obtencién de resultados extraordinarios; comemtario de tas operaciones de inversion y
desinversién mas relevantes, explicando su afacto sabre el fonde de maniobra de ia compatia y en especial sobre la
tegoreria de la misma: explicacion suficiants sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podida causar una
variaclon significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compania en el somestre actual rospecto a
los comunicados an el trimestre anterlor).

SE ADJUNTA ANEXO CON COPIA DEL INFORME SOBRE LA EVOLUCION DE 1.OS RESULTADOS
DEL GRUPQ EN EL PERIODO ENERO A JUNIO DE 1999.

NOYTA:T L camar e wer Insuficlonts of vepacio resameda on eatas cuadios com on o e —

&n caxn e gor Insuficlgnty of cepacio resorvado en entos cuadros para las explicacionen anlicitanas, ta sociedad podrd adjuntar
cuantan holas adicionaies cnneidere nacosarias.




IX.
(e hard mencidn de los dividendos distribuidos desde el inicio del gjercicio ceconomico).

DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :

ar acelin

83,00

1.::Acclones Ordinarias 3100 10.625.0%)
2. :Acciones Préfeentes 3110
3, . Acclonis $inVete 3420 [

Intormucién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, cte)

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS ()

10,

1.

12.

13

14,

")

- Aumentos y roducciones del capital social ¢ del valor de los titulos
. Emisionas, reembolsos o cancalaciones de empréstitos

. Cambios de los Administradores o dal Consejo de Administracién
. Madificaciones de los Extatutos Soclales

. Transformaciones, fusiones o ascisionas a3 Tﬂl

. Adquisiciones o transmisiones de participaclones en el capital de

sociedades cotizadas en bolsa determinantes de la obiigacién de I 3200 |
comunicar complemantada en el art. §3 de la LMV (& por 100 y —

miltiplas)

- Adquisiciones de autocartera detarminantes de la obligacién de [ 321g |

comunlicar segun |a disposicidn adicional 1% de la LSA (1 por 100)

. Otros  aumentos y disminuciones significativos del inmovilizado l:ﬂgzo I

(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotlzadas,
Iwrarxinonas n daxinvaminnae ateriales relevantes, fie.)

. Cambios én la regularizacién institucional del sector con incidencia l 3‘230.[

sighificativa an ia situacién acondmics o financiara de la sogivdad o del
Grupo

Pleiton, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma I‘&zgo‘l

significativa a la situacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo

Sityacionss concursales, suspensiones de pagos, atc.

Acuerdos especiales de limitacién, cesidn o renuncia total o parcial, de

[os derachos politicos y econdmicos da las accionss de la Sociedad,

Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o Internaclonales m&‘i' I
Lk 0

{intercambic de paguetes acclonarialos, otc.)

| st | nNou |
[ x ]
Loox ]
x|
x| |
[ x|

X_ | |
x_ | |
| x|

| x|
N

| x|
x|

X | |
x__| |

Qtros hechos signlficativos r@}aﬂo‘l

Marcar con una "X" la casilla correspondients, adjuntando en caso
afirmative anexo explicative en el que so detalle la fecha da
comunicacién a la CNMV v a la SRVE,




HHECHODSIGNIFICATIVOS.: .

18/056/98
Modificacion del Reglamento Interno de Conducta: Inclusidn de previsiones sobre operaciones de
autocartera,

18/08/89

Acuerdos adoptados en Junta General Ordinaria.

18/05/99

Informacion sobre dividendo complementario acordado en Junta General.
03/08/98

Fecha de pago de dividendo cornplementario.

23/06/98

Informacion sobre acuerdo estratégico para la adquisicién de las actividades siderirgicas del Grupo
Ucin.

23/06/99

Programa de adquisicion de acciones propias,

24/08/09

Informacién complementaria sobre el acuerdo estratégico para la adquisicion de las actividades
siderirgicas del Grupo Uein.

NOTA: ¢n caso de ser insuficiente el espucia reservado en estot cuadros para las explicaciones solicitadas, la soctedud
podrd adjuntar cuantas hojas adicionales consfdere necesarips,



Xii. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES
(Ewte apartado sélo debevh ser completado en la nformacién correspondients al | Semastre del sjercicio sigulente al dltimo
cerrado suditado, y seré de aplicacién para aquellas socledades emisoras gque, de conformidad con lo previsto en el
. upartado decimotercers e (s Orden Minlsterial de 18 da Enero de 16891, resulten obligadas a la presentacién de un informe
sspacial de sus autidtorus de cuentas, cuando ol informe de audotoria de las cusntas anunles del sjerciclo inmadiato
anterior hubliera denegado la opinién o contuviers una oplnidn adversa o con salvedades. En ¢ miamao, & inclulrs ia
mencién de que se adjunts como anexo de la Informacidn semestral el referido informe eapacial de los auditores do
cusntas, #si como la reproduccion de la Infermacitn o manifestaciones aportadas o efectuadas por las Administradores de
in Societiad sobre (a situacién actualizads de tas salvedades incluidas por el auditor en su informe de auditoria de las
cuentas anuales del ejercicio antetlor y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditaria aplicables, hublare
servido de base para la slaboracion del menclonade informe espacial).

SE ADJUNTAN LOS INFORMES DE LOS ADMINISTRADORES DE ACERALIA CORPORACION
SIDERUGICA, S.A. A RELATIVOS A LA SITUACION AL 30 DE JUNIO DE LAS CAUSAS QUE DIERON
LUGAR A LA SALVEDAD DESCRITA EN EL INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
INDIVIDUALES Y CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 1998 EMITIDA CON FECHA 24 DE MARZO DE
1996

NOTA: En caso de ser insuflcients o espacio ressrvado sn sste cundre spara s explicacionss solicitedas, la
sociedsd podrk adjuntar cuantas hojas adicionules considens necesanias,




€) ACERALIA

Corporacién Siderargica

"'INFORME DEL PRIMER SEMESTRE DE 1899

28 de julic de 1999

El, BENEFICIO NETO CONSOLIDADO DEL PRIMER SEMESTRE DE 1999 SE SITUA EN 4.181 MILLONES DE
PE 8

El primar semestre de 1999 ha sido en su conjunto un periodo dificit para los productores de acero. Sélo &l
precio de ta bobina caliente, ha repuntado de forma clara mientras que los precios del resto de los productos se
han mantenido estables en niveles extraordinariaments bajos o incluso han continuado cayendo, resultando unos
precios medios del segundo trimestre inferiores a los del primera,

A primeros de abril se aplicd una subida de 30Euros por tonelada en tos precios de bobina caliente y en los
pedidos para el tercer trimestre se esta aplicando una subida adicional de 20Euros. Con esto, se espera que se
produzca una recuperacion an los preclos del resto de los productos planos y transformados en el segundo
semestre del afio. La situacidn sigue siendo dificil para alguno de los productos largos, ya que et aumento de las
importaciones dificulta la recuperacion de ips precios en el mercado domeéstico.

En este entorno, el Grupo Aceralia ha obtenido un Beneficia Neto de 4.181 millones de pesetas, que
consideramos satisfactoric en la situacion actual del mercado. Al comparar con el mismo periodo del afio
anterior se aprecia una disminucion del 80% ya que, aunque la estructura de costes del grupo ha mejorado
sustanciaimente, hay que considerar que estamos comparando el pericdo de pracios minimos histéricos con ¢l de
precios maximos de los (ltimos afos.

La demanda en el primer semestre ha continuado fuerte, lo que ha permitidc aumentar notablemente el
volumen de ventas, A pesar de que l0s precios medios def segundo trimestre resultan inferiores a los def primer
trimestre, las mayores ventas, un mix de productos de alto valor afadido y los logros alcanzados en reduccion de
costes operatives, junto con las menores amortizaciones, la aportacion de las empresas asociadas, la gestion
financiera del grupo v los resultados extraordinarios obtenidos son factores que han contribuido a que ¢t Beneficio
Neto del segundo trimestre aumante un 45% respecto al del primer trimestre de este afo.

El Cash-flow neto generado en &l primer semestre se sitda en 19.691 millones de pesetas, lo que ha permitido
realizar unas inversiones de 18 113 millones de pasetas en las instalaciones y de 5,778 millones de pesetas en
invarsiones financieras.

Como hecho relevante de este primer semestre destaca el acuerdo alcanzado con los accionistas del grupo
Marclai Uein, por el cual el grupo siderdrgico Ucin quedars totalmente integrada en el grupa Aceratia, con efectos
desde enero de 1999, una vez finalizado el proceso de due diligence y obtenida la autarizacion de la Comunidad
Europea. El beneficio neto de Ucin en el primer semestre alcanzé la cifra de 3.488 millones de pesetas con
unasg ventas de 48.631 millones de peaetas.

LOS INGRESOS TOTALES DEL GRUPO ALCANZAN 231.528 MILLONES DE PESETAS

Los ingresos totales del grupa alcanzan 231.528 millones de pesetas, de ios que 207.819 millones de pesetas
corresponden a ingresas por ventas de productos siderrgicos,

Respecto al primer semestre de 1998 los ingresos por ventas del grupo caen un 11%. Esto se debe
fundamentalmente al deterioro de los precios. El precio medio resultante para el mix de ventas dal grupo ha sido
un 17% mas bajo que el del primer semestre de 1998, No obstante, el alto valor afadido de! mix de ventas de
Aceralia ha permitido amortiguar la fuerte caida de los precios, que como en el caso de |a bobina caliente, pesar
de las dos subidas experimentadas, es aun un 31% inferior al nivel del primer semestre de 1898,

Las expediciones registraron un excelente comportamiento con un crecimiento del 7% respecto al primer semestre
de 1998 hasta 3.867ktns, gracias a la fortaleza de la demanda en el mercado doméstico. Las areas de productos
planos y transformados han evolucionado muy satisfactoriamente, con crecimientos del 11% y 19%,
respectivamente, Sin embargo, en et drea de productos largos las expediciones han disminuido un 4% debido a
que las ventas en los mercados de exportacién han caido un 8% al tiempo que las ventas en el mercado
domestico se mantienen estables debido a la fuerte competencia de importaciones de tercaros palses a precios
mas bajos que ios domésticos.
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Ventas Terceros Enero-junio 98 Enero-junio 99 Var (%) 1599/1598
Conceptos Kins. MPTA Ktns. MPTA Ktns. MPTA
ACERALIA 3424 232.782 3.667 207.819 7%  -10.7%
PLANOS 1.275 80895 1.418 B2.175 11,2% -8,6%
TRANSFORMADOS 398 38.071 473 38.268 18,8% 0.5%
LARGOS 1.358 79.006 1.302 58.910 -4 1% -25,4%
VELASCO 393 27.848 474 28.894 20.6% 3,8%
AJUSTES -2.038 -428

En comparacion con el primer trimestre de 1999 el volumen de ventas del segundo trimestre de 1999 ha
aumentado un 11%, aungue la caida adicional de los precins medios del grupo ha sido del 2,2%. Ahora bien, los
mayares valimenes de ventas, can mejora en el mix da praductos, han permitido que los ingresos por ventas de
productos sidenirgicos hayan aumentado un 8 4% en al segundo trimestre del afo respecto al primer trimestre.

Ventas Terceros 1T 99 2T 99 Var (%) 2THT

Concaptos Kins. MPTA Ktns. MPTA Kins. MPTA
ACERALIA 1.739 49,729 1.927  108.090 10.8% 8,4%
PLANOS 694 40.673 723 41.502 4.2% 2.0%
TRANSFORMADOS 222 18.340 261 19.929 13,3% 8,7%
LARGOS 603 27.145 699 31.764 15,8% 17.0%
VELASCO 220 13.549 254 16.345 15,5% 13,3%
AJUSTES 23 451

Andlisis de las ventas por productos

La demanda en el mercado espaiol se estd comportando muy satisfactoriamente en mercados estratégicos, con
crecimiento muy fuerte en construccidn y a buen ritmo en automdvil, bienes de equipo, envases, etc. El consumo
aparente de productos siderdrgicos, segun los altimos datos de Unesid, ha crecido un 11,3% en el periodo enero-
marzo de 1999 frente al primer trimestre de 1998, de aqul el atractiva de nueastro mercado para los productores
europes. Hay que apuntar que el crecimiento del consumo aparente ha sido acompariado de un incremento en
los stocks de aimacenistas y consumidores finales, siendo el consumo real del orden del 6%.

Por su parie, las importaciones en su conjunto, han crecido un 3%, con mayor impacto de las importaciones de
frio, recubiertos, hojalata v perfiles procedentes de Europa Comunitaria asi como chapa gruesa procedente de
terceros palses, mientras que se reducen ias importaciones de bobina caliente.

Las exportaciones espafolas registran una calda del 13,2%. En el caso concreto de Aceraiia, las exportaciones de
productos largas, principal drea exportadora del grupo se han reducido un 8% respecto al pritmer semestre de
1998. Por el contrario, las exportaciones de planos han aumentado, un 12% las destinadas a Europa y un 23% las
destinadas a terceros palses.

En el mercado doméstico queremos resaitar fos sigulentes puntos:
+ Productos Planos:

Las expediciones de productos planos crecen un 11% respecto al primer semestre de 1998, Esta variacion se
debe principalmente al aumento de las ventas de electrocincado (+28%) vy galvanizado (+7%). En el caso de las
ventas para el sactor del automovil queremos anotar gue s¢ ostd produciendo una sustitucion de frio por
galvanizado, tendencia de la cual Aceralia aun no ha podido sacar provecho, ya que las nuevas instalaciones de
galvanizado para automdvil se pondran en marcha en el cuarto trimestre de este afio. Las ventas de hojalata se
han mantenido estables debido a la presion de importaciones atraldas por la fuerte demanda del sector de
envases.

Los precios medios del mix de productos pianos han caido un 17% respecto al primer semestre de 1998, Si
comparamos ios precios medios del segundo trimestre de 1999 con los del primer trimestre de este afio se aprecia
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una calda adicional de! 2%, motivada por menores precios en expartacion ya que los precios del resto de los
productos en el mercado domestico, tras tocar fondo en enero, han subido un 3%.

Como hemos dicho, un mejor equilibrio entre la oferta y la demanda en el mercado doméstico ha permitido aplicar
una subida de 30Euros par tonelada en los precios de bobina caliente a primeros de abril y otra de 20Euros en los
pedidos para el tercer trimestre. Creemos que esta subida podra trasladarse al resto de los productos planos en el
cuarto trimestre.

*  Productos Transformados;

Es el grea de mayor crecimiento relativo. Si comparamaos con el primer semestre de 1998 el aumento de las
axpediciones es del 19% con significativos avances, especialmente en productos galvanizados que crecen un 35%
y &n tubos, cuyas expediciones han crecido un 32% con un mercado muy positivo.

También es notable el crecimiento de los paneles de construccion, un 28%, con una evolucion de precios muy
estable. Hay que resaltar €l importante crecimiento de la facturacion de suministros llave en mano para
construccion, que ha subido un 56% superando los 8.000 millones de ptas. Los perfiles de construccién laminados
en frio crecen un 19%. Por su parte, las expadiciones de bobina banda color s han mantenido estables, debido &
la competencia de las importacionaes atraldas por la alta demanda.

Los precios medios del mix de productos transformados han calde un 15% respecto al primer semestre de 1398.
Considerando el precio medio del segundo trimestre se aprecia una reduccion adicional del 4% respecto al primer
trimestre de 1999. Se espera consolidar una recuperacion en el tercer trimestre al repercutir a los clientes los
mayares costes por el aumento del pracio de la bobina caliente.

e Productos Largos:

Las expediciones de productos largos han caldo un 4% en comparacion con el primer semestre de 1998, aunque
la evolucion ha sido distinta segan los productos:

Los petfiles estructurales aumentan un 11% gracias a la fuerte demanda en el mercado doméstico, que ha hecha
gue las expediciones en el interior suban un 20% sobre el primer semestre de 1998 y también a las exportaciones,
que registran una recuperacion del 7% debido principaimente a as fabricas de perfiles, que han exportado un 60%
de su produccion en el primer semestre del afo.

Los perfiles comerciales caen un 21% debido a las menores exportaciones. En junio se ha confirmado una ligera
recuperacion de pracios que se aspera consolidar en julio.

Las expediciones de alambrén han crecide un 7%, con una demanda fuerte que permitira en julio subir
ligeramente los precios en el tercer trimestre,

l.a chapa gruesa en Espafia ha experimentado peor evolucion, cayendo un 35% sobre el mismo periodo de 1998
debido al fuerte impacto de altas importaciones y a la menor actividad de los astilleros, aungue la demanda de
otros sectores consumidores de chapa gruesa es fuerte y se apunta una ligera recuperacion de precios en el
tercer trimestre, Las exportaciones hacia UE-14 han subido un 8%.

Por su pare, el carril presenta una reduccidn del 59% tanto por la escasa actividad en el mercado interior, donde
las expediciones se reducen en un 14% como por las exportaciones a terceros paises, que caen un 75%.
Actualmente estd en proceso el cancurso publico para ia licitacion del primer contrato de suministro para las
nuevas infraestructuras del AVE, de 25.000 T, que continuaran hasta el 2001,

EI_ pracio medio del mix de productos largos a3 el que peor comportamiento presenta en comparacién con &l
primer semestre de 1998, con una disminucién del 22%. El deteriore ha continuado en el segundo timestre de
1999 registrandose una calda adicional del 3,8% respeacto al primer trimestre del afio.

La calda de precios en el mercado doméstico ha sido significativa. No obstante, esperamos una recuperacion en
cuarto trimestre del afio, una vez consolidada |la recuperacién de precios en Norteamérica y en |os mercados
eurgpeos, contando con la fuerte demanda del mercado doméstico.

LA PRODUCCION SE ADECUA A LA SITUACION DE LOS MERCADOS

La produccion de acero liguide ha caldo un 4% respecto al primer semestre de 1998, mientras que la produccion
de bobina calients ha aumentado un 15% y la de productos acabados resulta un 1% superior. Cada una de tas
areas ha realizado significativos esfuerzos de adaptacion a la situacion del mercado. Se aprecia también el mayor
grado de transformacion de la bokina caliente en producios ptanos y transformados.
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Duranta el primer y segundo trimestre del afio se ha conseguido reducir de forma importante los inventarios, un
7% en volumen, io que se traduce finalmente en una reduccién del valor de las existencias del grupo de 10.071
miliones de pesetas en el semestre, situandosae en 110.822 millones de pasetas.

Produccidn 1T 99 2T 89 1T88/1THB 15 98 18 99 1598/1598
ktns,
Acera nquido 1733 T830 5,60% 3747 1504 3.05%]|
Bobina caiiente 898 743  -17,35% 1.584 1.830 15,53%
Productos acabados 1.633 1.612 =1,29% 3.237 3.261 0,74%
Planos 684 6560 -4 87% 1.320 1.299 -1,58%
Trangformados 222 211 -4,95% 416 450 8,17%
Largos 142 771 3,81% 1.529 1.547 1,18%

En el primar semestre de 1989 el grupo ha obtenido un Resultado Dperatlvo Bruto, antes de amortizaciones, de
18.830 millones de pesetas. Al comparar con el mismo periodo del afo anterior se aprecia una disminucién de
£7% que consideramos satisfactoria en ¢l entorno actual de precios.

El erecimianto del 7% en al volumen de ventas, un mix de productos de valor afiadido y los logros alcanzados en
reduceidn de costes operativos han permitido que, a pesar de un peor entorno de precios, el EBITDA del periodo
abril-junio de 1998 sdlo sea un 3,3% inferior &l de enero-marzo.

Frente al menor nivel de ingresos del 10% respecto al primer semestre de 1998, se ha registrado un nivel un 1%
mas bajo en gastos de personal y una reduccion del 6% en otros gastos de explotacién.

Los costes por aprovisicnamientos aumentan un 3% debido al efecto del mayor coste de las existencias
consumidas. Ajustando este factor, los aprovisionamientos caen un 19% debido a la disminucion del 18% en el
importe de las compras de materias primas y semis y, mas aspeciaimente, debido a que las maquilas se reducen
un 87%. Es importante resaitar:

» La negociacion anual de los contratos de suministro ha resultado an una raduccion media de los pracios en
dolares det 14% para mineral de hlerro y del 16% para carbén, con un efecto positivo a partir de abrll. Sin
embargo, aunque al comparar el primer semesire con mismo periodo del afio anterior la paridad PTA/S es
favorable, el empeoramiento de la paridad PTA/S entre el primer trimestre y el segundo ha impedido que estos
importantas ahorros se reflejan totalmente en la cusnta de resuitados.

» El precio medio de |a chatarra en el primer semestre de 1999 resulta es un 26% infarior al del mismo pericdo
del afio anterior.

Por ofre lado, hay que anotar que, ante la peor situacién de precios en productos largos, en el segundo trimestre
de 1992 se ha procedido a realizar un ajuste de existencias a valor neto de raposicién por importe de 900 millones
de pesetas.

El Reaultndo Ordinario del grupo ha alcanzadn 5.840 millones de pesetas, un 80% inferior al registrado en el
mismo periodo del afo anterior, na obstante, en al periodo abril-junio de 1999 ha mejorado un 74% respecto al
primer trimestre del afo.

Los gastos financieros netos del semestre son inferigres a los del primer semestre de 1998 dabido a los
menores tipos de interés de ia deuda y a la rentabllidad de determinadas inversiones financigras temporales no
recurrentes.

» La aportacién de las empresas participadas consolidadas por puesta en equivalencia ha sido de 3.169 miliones
de pasetas un 36% menos que en el mismo periodo del afto anterior, con una evolucion que consideramos
satistactoria, especialmente en las empresas distribuidaras, mas estables en sus resultados 3 ia largo del ciclo.

A lo largo del semestre se han reglstrado resultados extraordinarios por un total de 1.217 millones de pasatas,
-derivados principaimente de ia venta de activas aciosos.
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Con todo elio, el Cash-flow neto generado en el primer semestre se situa en 19.691 millones de pesetas, lo que ha
permitido realizar unas inversiones totales de 23.891 y ademas pagar un dividendo de 10.625 millones de pesatas
con cargo a los resultados de 1998. Et endeudamiento neto def grupo ha aumentade en 4023 millones de pesetas
hasta 56.794 millones de pesetas que representa el 14,3% de los recursos propios del grupo.

AVANCES EN EL PLAN INDUSTRIAL 1998-2002

Las inversiones en activos materiales contabilizadas durante el semestre, ascienden a 18.113 millones de
pesetas. Los conceptos mas importantes de las inversiones en curso en el primer trimestre han sido Ia Iinea de
galvanizado de Avilés que entrard en funcionamiento en el cuarto trimestre de este aflo, la ampliacién de
capacidad del tAndemn de Sidmed, el sinter de Gijon que esta ya contribuyendo a reducir los costes en los hornos
altos, & nuevo temper de Etxebarri que contribuye a mejoras de calidad por doble reduccion para la hojalata, la
remodelacion del tren de alambron de Gijon que aumentard su capacidad para alambron de calidad alta, las
mejaras en el tren de chapa gruesa, el horno de calentamiento de perfiles de Olaberria y un nueve horno electrico
en Bergara, que contribuirdn a ahorros de costes y mejoras de calidad en los procesos Algunas de estas
instataciones han sido puestas ya en funcionamiento,

Adicionalmente se han realizado en este periodo inversiones financieras por 5.778 millones ge pesetas, entre las
que sefalamos el aumento de participacion en Reimasa, filial que pasa a ser consolidada por integracion global. y
&n la ACB que aumenta hasta el 77,66%, la participacion en el centro de desarrallo tecnolégico OCAS cn Gante,
la ampliacién de capitat en ASBM y la inversion en Solmed.

INTEGRACION DE MARCIAL UCIN

ACERALIA y el Grupo siderurgico UCIN han alcanzade un acuerdo para la integracion en ACERALIA de los
activos del Grupo siderargico UCIN. La formalizacién final de la operacion, cuyos efectos se retrotraeran al 1 de
enera de 1999, se supedita a la finalizacién del proceso de due difigence y a la autorizacion de la Cormision
Europea.

El Grupo UCIN es el primer productor de redondo de construccion y segundo de alambron en Espafia. Ocupa el
segundo puesto entre los fabricantes euwropeos de redondo de construccion. Produce 2,4 MTn/afio de acero
Hoyuida mediants el sistema de arco eléctrico (EAF) en cinco factorias. Tigne una plantilla de 1.280 empleados.

Su cifra de ventas en 1998 ascendid a 96.000 millones de pesetas con un resultado operativo de 6.181 Millones
de pesetas y un beneficio neto de 5,750 millones de pesetas.

En el primer semestre de 1999 el beneficio neto de Ucin ha alcanzado la cifra de 3.488 millones de pesetas con
unos ingrascs de 48 631 millones de pesetas procedentes de la venta de 1.140 Kins de productos siderdrgicos. Su
resultado aperativo bruto (EBITDA) ha sido 7.543 millones de pesetas y el resultado operativo (EBIT) 4.695
millones de pesetas. El Cash-flow generado en este periodo asciende a 6.386 millones de pesetas y las
inversiones en activos materiales han sido de 1,400 mitlones de pesetas,

Una de las mas importantes ventajas competitivas del Grupo UCIN &s su alta cuota en el sector de la
construccion, un mercado de gran volumen con crecimiento alto y sostenido. Sus buenos resultados se han visto
impulsados por €l buen nivel de rentabilidad del grupo, debido a sus bajos costes de conversién y transformacion y
a su &lta productividad por empleado. El menor coste de la chatarra ha sido también un factor importante en la
excelente evolucion del resuitado operativo.

28 de julio de 1999
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PO ACERALIA
‘ SULT.
_DATOS TRIMESTRALES DATOS SEMESTRALES

CONCEPTOS (MPTA) 1T 88 2T 99 2T99/1T8D REAL 98 | REAL 99 | 2Te8/1T98

Ventas Productos Siderdirgicos 99.728 108.081 8,4% 232.780 207.819 -10,7%
(tros ingresos y Preatac, de servicios 10.887 12.822 17.8% 24,790 23.708 -4,4%
TOTAL CIFRA DE NEGOCIOS 110.815 120.813 9,3% 257.670 231.528 -10,1%
Aprovigionamisntos (53.841) (62.123) 15,8% {112,660} (115.784) 2,8%
Gastos de personal {(21.915) (22.138) 1,0% (44 355) {44.053) -0,7%
Otros Gastos Explotacion (25.589)  (27.492) 7,4% (56.755)F (53.081) -8,5%
RTDO OPERATIVO BRUTO (EBITDA) 9.470 _9.160 =3,3% 43.800 18.630 -57.8%
Amortizacionss ‘ (8.068) {7.433) -7.9% (20,009 (15.501) -22.5%
RESULTARO OPERATIVO (EBIT) 1.402 1.727 23,2% 23.791 3.120 -86,8%
|Resultado Participadas 1.579 1.590 0,7% 4,988 3.1694 -36,5%
Resultado Financiero (920) 262 137,1% {(1.121) (858) -41,3%
|RESULTADO QORDINARIO 2.084 3.579 73,7% 27.659 5,840 -79,6%
Resultadoa Extraordinarios a7ro0 547 -1B8,4% (580) 1.217 -308,8%
RTDO ANTES DE IMPUESTOS 2.1 4,126 51,1% 27.079 8857 74.7%
Impusstos {510) {814) 59.6% (6.036) {1.324) -78,1%
RESULTADO NETO 2.221 3.312 49,1% 21.043 5.6833 13,7%
Resultada atribuldo a sacios externos {514) (838} 63,0% (458) (1.3562) 195.2%
RTDO NETO 80C. DOMINANTE 1.707 2474 44.9% 20.585 4.181 ~79,7%
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Los resultados y el Balance de 1998 son datos pro-forma que incluyen Robert Smith Steels LTD y Contisteel Holdings
LTD, ambas participadas al 100%, consolidadas por Integracion Global.

BALANCE
CONCEPTOS (MPTA) 31298 % 30/03/99 % /oG98 %

|Inmovilizado Material Nato 260133  216,0% 280.267 222.7% 283.781 237.8%
Inmovillzado Inmaterial 558 0,5% 545 0,5% 782 0,7%
Inmovilizado Financlero 141808 117,3% 147.284 126,0% 146,608 132,2%
Climntes B4.477 69,8% 87.535 74,9% 92,713 83,6%
Existenclas 120993  100,0% 116.878  100,0% 110.922  100,0%
Provasdores , (72.734) -60,1% (70.849) -80,6% (78.903) -71,1%
.Otros Activos (Pasivos) {(20.218) -16,7% (20695) -17.7% (23.161)  -20,9%
FONDO DE MANIOBRA 112.821 - 93,0% 112.869 96,6% 101.571 91,6%
CAPITAL, INVERTIDO NETO 518101 425,7% 520965 445.7% 512.571 482,1%
- Capital y Regervas 374.287 309,3% 404,416  346,0% 403.632 363.,9%
Resultados del ejercicio 31.128 25, 7% 1.707 1,5% 4,184 3,8%
Dividendos 0 0.0% (3.125) -2,7% (10.825) -9,6%
Fondos Propios 404416 334,2% 402998  344.8% 7188 358,1%
Soclos Externos 17.219 14,2% 17.735 15.2% 18.286 16,5%
Dif. nagativas consolldacion 9.273 7,7% 8.273 T7.9% 9.273 8,4%
Provisiones a Largo Plazo 31.422 26,0% 31122 28,8% 31.234 28,2%
Endeudamiento a L/P 81.850 51,1% 84,654 46,7% 51.811 48, 1%
Endeudamlento Financlero a C/P 24.384 20,2% 27.524 23,5% 28.416 25,6%
Invers, Financ. Temporales y Tesgorerla (33.483) -27.7% (22.241) -190% (23.433) -211%
Endeudamiento Financiero Neto 82,771 43,6% 59.837 51,2% 56.794 51,2%
FUENTES DE FINANCIACION B18.101 425 7% 520965 4457% 512745 482,3%

TOTAL ACTIVO/FABIVO 655.266 647,168 640.768

NOTA:
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Francisco Pérez-Crespo Paya
Secretario del Consejo

Director de Asuntos Juridicos

Madrid, 27 de julio de 1999

ARTHUR ANDERSEN
Plaza de la Escandalera 3, 3°y 4° A

33003 Oviedo

Muy Sres. nuestros;

En relacion con el examen que estdn realizando de los estados financieros de Aceralia
Corporacion Siderdrgica, S.A. y Aceralia Corporacion Siderurgica, S.A. Sociedades
Dependientes (consolidado) por el periodo comprendido entre el 1 de enero de 1999 y el 30 de
junio de 1999, hemos puesto a la disposicién de sus representantes para su examen , las actas por
reuniones del Consejo de Administracion y Juntas de Accionistas que se detallan a continuacion.
Dichas actas constituyen un registro completo de las reuniones del Consejo de Administracién
y de las Juntas de Accionistas celebradas desde el 1 de enero de 1999 hasta el dia de hoy.

Aceralia Corporacién Siderirgica, S.A.

Agta numero Eecha Reunién de
25 23/02/99 Consejo de Administracién
26 ‘ 23/03/99 Consejo de Administracién
27 28/04/99 Consejo de Administracion
28 18/05/99 Consejo de Administracion
29 22/06/99 Consgjo de Administracién

Acta de Junta General Ordinaria numero 18 de 18 de mayo de 1999

Aceralia Productos Largos, S.A.
Acta de |2 Junta General n° 10 de 5/4/99.

Aceralia Transformados, S5.A.

- Acta de la Junta General n® 12 de 26/4/99,



