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COMUNICACTON DE HECHO RELEVANTE

Telefénica, S.A. desea comunicar a la CNMV como hecho relevante, alguna infortmacidn adicional
que serd comunicada durante el dia dec hoy con motive de las presentaciones a Analistas e
Inversores Institucionales.

Dividendo y ampliacién de capital gratis

El Presidente de Telefénica anunciard que va a proponer al Consejo de Administracién de 1a
Compailia, en su reunién de diciembre, no repartir dividendos con cargo a los resultados del
presente ejercicio. Asimismo propondra al Consejo que se lleve a cabo la primera de Jas dos
ampliaciones de capital gratis, que fueron aprobadas en la pasada Junta General Extraordinaria del
24 de junio. Esta ampliacién supondré el reparto de 1 accidn gratis por cada 50 antiguas, con cargo
d reservas.

Estas dos decisiones estin en linea con la politica, anunciada en la Junta General Extraordinaria, de
bisqueda de vias de retribucion al accionista alternativas al reparto de dividendos que, por un lado
atiendan a la nocesidad de recursos de la compafiia y refuercen la capacidad de financiacion de cara
a abordar proyectos generadores de valor, y por otro permitan al accionista obiener liquidez
adicional por medio de la negociacion del valor.

Segregacién de Telefonica Data y Creaci6n de Telefénica Comunicaciones Interactivas

Con objeto de ofrecer un mejor servicio a nuestros clientes, incrementar la capacidad de gestidn, ¥y
de seguir creando valor para el accionista, vamos a proceder a segregar Telefénica Data y
Telefonica Comunicaciones Interactivas,

Telefonica Data ofrecers, con caracter global, servicios de transmision de datos, sobre una
plataforma unica, que integrada los activos de las compafiias del grupo en Latinoamérica. Sobre
esta plataforma, se ofrecerin desde los tradicionales servicios X-25 y Frame Relay, hasta servicios
ATM, servicios sobre Protocolo Intemet {IP), comercio electrdnico, y servicios integrados de voz v
Redes Privadas Virtunles sobro Iicdes IP.

Telefdnica Comunicaciones Interactivas, por su parte, ofrecerd servicios on-line, portales de acceso
a Internet, directorios electrénicos, v servicios publicitarios para proveedores de acceso a Intemet.

Telefonica del Perﬁ

* Kl pasado mes de agosto y tras un eequilibrio tarifario previo, el gobierno lberalizé los
servicios de telefonia basica. La regulacién de interconexidn, aunque sin finalizar, reflejard la
decision del gobiemo de promover la competencia pero ligada a un proceso inversor de aquellos
operadores que quieran ostar presentes en el mercado,
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» [as estimaciones de los crecimientos operativos se resumen en el siguiente cuadro;

1998 (E) Rango CMPA (E) |

1998-2001
Lingas en servicio 10% 5% - 10%
Trafico Internet 158% 60% - 70%%
Trafico LDN 9% 15% - 20%
Trafico LDI 6% 20% - 25%
Clientes celulares 150% 5% - 30%
Ingresos operativos 8% - 12% 10% - 20%
Margen EBITDA/Ing, 536% - 60% 50% - 60%
Beneficio nefo/Ing. 20% - 25% 20% - 25%

Telefonica Argentina (TASA)

TASA ofrece todo tipo de servicios de telecomunicaciones en parte de la ciwdad de Buenos
Alres, que incluye su distrito financiero, ¥ la zona sur del pais. Esta licencia le permite ofrecer
servicios de telefonia basica en exclusividad hasta finales de 1999, A parfir de este momento,
las dos licencias cxistentes pasarin a considerarse de cardcter nacional y se concederdn dos
mievas, con el nrismo aleance,

Con anterioridad a este proceso el pasado mes de febrero el gobiemo aprobé el reequilibrie de
tanfas.

Los clientes de Internet se estima que seran 42,000 a final de 1998 v que ¢cTeceran a un ritmo de
entre €l 30% y el 90% anual entre 1998-2001. Asimismo, se esperan fuertes crecimientos en el
namerc de clientes celulares que crecerdn a un titmo de enire el 20% y el 25% anual entre 1998-
2001.

Madrid, 18 de noviembre de 1998
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Lstas estimaciones conducirian a un CMPA del “cash-flow™ operativo entre 11% yell3% en un
entorno en el que la inversién presentaria una tendencia estable, en torno g log 400 mill. U8,
Situando la autofinanciacion en el aro 2001 en un range enire 155% - 1 70%,

Compafiia de Telecomunicaciones de Chile (CTC)

* La actividad de CTC se sittia en un mercado de telecomunicaciones que se encuentra entre los
mas liberalizados del mundo. El entorno macroecondmico para el afio 1999 serd de nienor
crecimiento (PIB del 5% para 1998, y 3,8% para 1999,

s Los aspectos regulatorios més Tecientes, o que se producirin en los préximos meses, sor:
- Licencias PCS en 1998: dos tmevas licencias en servicio.
- Revisién de tarifas en 1999,
- Introduceidén del “calling party pay” en la telefonia movil, en 1999,

» Las cuotas de mercado estimadas para los proximos meses son las wiguientes:

| Servicio Cuota
Tréafico local 90%
LDN 38%
LDI 35%
Telefonia mévil 57%
TV de pago 42%
Internet 39%

* Lacompafiia estima que en Chile se pasara de una penetracién actual de 19,3 lineas cada 100
habitantcs, a una eslimacién de 32,6 lineas cada 100 habitantes, en el aflo 2003,

* Pl trafico de mnternet, que se duplica cada 6 meses, representa ya el 8% del trafico local y ge
estima que podria representar el 36% en el afio 2003.

* El crecimiento de la telefonia mévil sera apoyado por la introduccién del “calling party pay” y

de sistemas prepago,



Las tasas contables y dg interconexién han sido establecidas de acuerdo al siguiente calendario:

Tasas contables USS
Hasta 31 dic.98 0,35
Hasta 31 dic.99 0,33
Hasta 31 ¢id.2000 0,25
Hasta 31 julic 2001 0,19
Interconexion

Horario pico 0,029
Horario valle 0,015

Como consecuencia del impacto econdmico del fendmeno “el Nifio™ y la crisis asiatica, se
constata 1 aumento de los impagados y se procede a una revisién de la politica de
provisionamientos por insolvencias, que lleva a considerar un cargo de 200 millones de nuevos
soles en los resultados 3T98, vy la desconexidn de 198.000 lineas. TdP ha procedido también a
mmplementar una serie de medidas operativas para controlar este problema: sistemas prepago en
telefonia fija y mévil, control de crédito, establecimiento de Iimites de crédito, ete.

Programa de recompra de agciones, a través de derivados, por im 10% de capital, que alcanza un
importe aproximado de 523 mill. US§. Este programa finalizara en febrero de 1999 y tendra un
efecto de mejora, en términos de rentabilidad por accidn, del 1,7% en 1998, y de 3,2% en 1999.

En negocios que ya se prestaban en competencia, como telefonia mévil y 1TV de pago, y a pesar

de haber iniciado sus actividades cuando va existian otros operadores, TdP mantiene cuotas del
67% y 87% respectivamente.

Las gstimaciones de estos crecimientos que hace la compatifa, se resumen en el siguiente cuadro:

Rango CMPA (E)
1998-2001
@neas en Servicio 6% - 8%
TUP 10% - 12%
Trafico local 2% - 4%
Trifico LDN 7% - 10%
Trafico LD 7% - 9%
Clientes celulareg 20% - 25%
Clientes TV pago 10% - 1474
Ingresos operativos 9% - 11%
Margen EBITDA 10% - 12% _




