(ZOMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

D. Ramén Pérez Herndndez, Director General de TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio en
Madrid, Calle Orense 6% (en adelante, “la Sociedad Gestora™)

COMUNICA

Que, en relacion con el londo, TDA 20-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos, constituido
el dia 25 de junio de 2004, ha sido detectado um error tipografico cn el Anexo 11 de la
confirmacion de uno de los contratos de derivados de la operacién firmados entre [a Sociedad
Gestora en nombre y representacion del Fondo y Bear Stearns International Ltd., concretamente
en el contrato correspeadiente a Jas Participaciones Hipotecarias cuyos tipos de referencia
revisan semestralmente.

Que, se adjunta a este escrito carta explicativa de Bear Stearns Internactional Lid., de todo 1o
anterior.

Que, se ha informado con cardcter previo a la subsanacién del error tipografico, a Moody's
Investors Service Espaiia, agencia de calificacién que otorgd la calificacién a los Bonos
emitidos por el fondo.

Que, una vez realizad:s las comprobaciones oportunas dicha agencia, ha confirmado las
calificaciones asignada: a los bonos. Se acompafia a la presente comumicacién, carta de
Moody’s Investors Service Espafia confirmando este extremo.

Que, la correccion de dlicha errata no supone modificacién del Folleto de Emision ni de la
Escritura de Constitucié del Fondo.

Que, una vez obtenidas las autorizaciones pertinentes, la Sociedad Gestora ha procedido a la
subsanacitn de la menci onada errata en ¢l contrato de derivado.

Y para que asf conste y surta los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 20 de
abril de 2005.

D. Ramadn Pérez Hemdndez
Director General
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T, 5.A.
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Moody’s Investors Service
Espafia, 5.A.

14 February 2005

Re: TDA 20 - Mixto, Fondo de Titalizacion de Activos
Dear Sir or Madam:

In response to your request, and based on information provided by yourselves and others, please be advised th)
Moody's Investors Service bas affirmed the ratings for the below referenced Notes. Moody's can assess that i
proposed change to the Floor Rate Agreement (1.e. modification of a floor strike rate observation), as detailed |
the letier provided by Bear fitearns dated February [0™ 2005, will not adversely affect the current ;ahngs of th
above referenced Notes.

[Aanf Class Al Notes (297.)00.000 euros)
[A2] Class B Notes (7.900.000 enros)

[Aawf Class A2 Notes (103.000.000 euros)
[A3] Class B2 Nores(l0.400.000 euros)

Moody's ratings address onl the credit risks associated with the transaction, other non-credit risks have not bes)
addressed, but may have = pnificant effect on yield to investors. Moody’s ratings are subject to revisio
suspension or withdrawal at any time at our absolute discretion. The ratings are expressions of opinion and
recomnmendations to purchas:, sell or hold securities.

Sandie Arlene Fermnandez
Assistant Vice President - Analyst
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BB\R Bear, Stearns International Limited

One Canado Square

STHRNS London, EL14 54D

Www. hiZarstcarms. com
Authorised & Regulated by the FSA

Prinipal & Assct Backed Finence
Tel: +44 (03 207 516 6000
Fax: +44 (0) 207 516 6556

10 de febraro de 2005

Como os comentamos anes de las pasadas Navidades, hemos identificado un ctror tipografico en
una de las confirmacione:; de la permuta financiera contratada entre el [ondo de titulizacion TDA
20-Mixto FTA (el “Fondn™) y Bear Stearns Bank (“BSB™) con motivo de la emisién de bonos de
tiralizacién realizada por 21 dicho Fondo.

La errata aparece en la confirmacién correspondiente a las participaciones hipotecarias cedidas al
fondo cuyos tipos de interés de refereneia se revisan semestralmente (la “Confirmacion”). Este
documento estd fechado a 25 de junio de 2004 y se identifica por la referencia “BXLL0O00935 —
Swap 1b .- PH reset Sem.-Annually™.

El error tipogréfico se er zucntra en el Anexo I, incluido en la pégina 13 de la Conlirmacion. En
&l, la columna “Floor Strike Rate” incluye el valor 0.25%, al que se hace corresponder el “Floor
Rate” de 0.50%. Asl figura exactamente el Anexo I referido:

AT1oNTA | BEUING (BOSTON | CHICAGD | DALLAS | DENVUR | DUILIN | HONO KONG | LONDON
LR ANGELIS | LU AN | HEW YORE ) BAN FRANCIBOD | 5AN TUAN | SAQPALILO | SH0UL. | SHANGHAT | SINGAPORE | TOKTD
Reglmarad in ingland na. 12Y202%
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En lugar de los valores 0.25% y 0.50%, el Anexo 1l deberfa haber recogido log valores 2.50% y
2.75% respectivamente, ¢on lo que la tabla deberia en realidad haber sido:

El nivel de “Floor Strike Rate” de 2.50% es perfectamente consistente con la distribucion de Tos
niveles de “sirike” de los tipos minimos (“floors™) correspondientes a la subcartera cubierta por la
Confirmacidn:

Grupo 1
58793 5
1} G7632 82 0.25 g
62} 5120125.16 2 B
A0 45423823 14 2.5 B
1260 10704223 23 3 [
675! 67,234,192.74

Como podéis ver, solo ixistia un préstamo con floor de 0.25%, que suponia el 0,15% de la
subcartera cubierta (97,032.82 Euros). Por el contrario, existian 401 préstamos con floor de
2.50%, por un saldo teér.co total equivalente al 67.56% de la subcartera cubierta (45,423,823.14
Euros).

En linea con lo anterior, en los correos electrénicos que se cruzaron entre Bear Stearns
International Ltd. (“BSIL™), Moody’s lnvestors Service Spain, §.A. (“Moody’s™) y Titulizacion
de Activos, 5.G.F.T., 8.A. (“TDA™) justo antes del cierre de la docymentacion, se estableeieron
como definitivos para la Confirmacion los floors de 0%, 2%, 2.50% y 3%. Estos niveles de floor
son los que Moody’s tuy > en euenta para su anélisis de la Confirmacién y para la calificacién de
ios bonos emitidos por e Fondo. Por el contrario, nunca se menciono el floor de 0.25%; ¢l saldo
del vinico préstamo con fioor de 0.25% se sumé al de los préstamos con floor a 0% (es deeir,
BSIL aceptd tratar ese pristamo eomo sino tuviera [loor), con lo que la distribucion de floors que
se acordd fue:
AGRUPACION 6 meses

Pocentaje | Num. Préstamos Importe Strike
8.88% 86| 597702121 0
7.63% 82 5,120,125.16 2

£7.56% 401| 45,423,823 14 2.5
| 5.92% 128] 10,704,223.23 3
11.0.00% 675] 67,234,19274

Como s¢ puede apreciar, los 86 préstamos con “sirike™ de floor a 0% se corresponden cn la
cartera con la suma de () los 85 préstamos con floor a 0% y (b) ¢l préstamo con floor a .25%.
Lo mismo puede decirie del importe de los préstamos con “strike” a 0% (5,977,021.21 =
5,879,388.39 + 97,632.812).

ATLr NTA | BEUING I10STON | CHICAGD | DALLAS | DENVER | UM | HONG KONG | LONDON
1.00% AMCIELES | LUF; AMO | NEW YORK | SAN MILANCISCD | EAN TUAN | BAQ FALILA | sioUL | SHANGHAT ¢ SINGAFORE | 1OKYD
Tecyistam] i Eagland po, 1532124
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Por todo ello, deseamos corregir el error tipogrdfico que se produjo en ¢l Anexo 1l que figura en

la pdgina 13 de la Confirmacién, de modo que el citado anexo quede tras la modificacion del
giguients modo:

Para rcalizar esta modificacion, con la que TDA estaria de acuerdo, necesitamos la confirmacién
de Moody’s de que la mo fificacion no supondrd ninguna variacién ¢n la calificacion de los bonos
emitidos por el Fondo.

Asimismo, BSIL estd dispuesto a pagar a Moody’s los 5.000 Euros de coste adicional que, segin
nos habéis comunicado, s jpondria la confirmacion solicitada.

Jesus Ri - e’
Associate Director

Principal & Asset Backed Finance
Bear $tearns Internationz| Lid.

ATLNTA | BEIING | BOSTON | GRCAGE | DALLAY | DEMVER | DUELE | HONG KORG | LONRON
LOS AMGELES 1 LUCIAND | NEW YORK | 5AN FRANCISCO | SAN JUAH | SA0PAULO | BEDUL | SHANGHAL | SINGArGIE | TORYO
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