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NOTA RESUMEN

- INTRODUCCION

Se describen a continuacion las principales circunstancias que, entre otras, y sin
perjuicio de la restante informacion de la Nota sobre las Acciones y del Documento de
Registro (conjuntamente con la Presente Nota Resumen, el "Folleto™) deben tenerse en
cuenta para una adecuada comprension de la emision.

No obstante, se advierte expresamente que:

(i) Esta Nota Resumen (“Nota Resumen”) debe leerse como introduccion al
Folleto.

(i)  Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la
consideracion por parte del inversor del Folleto en su conjunto.

(ili)  Cuando una demanda sobre la informacién contenida en un folleto se
presente ante un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del
Derecho nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de
la traduccion del folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial

(iv)  No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base
a la Nota Resumen, incluida cualquier traduccion de la misma, a no ser que
esta Nota Resumen sea engafiosa, inexacta o incoherente en relacion con las
demaés partes del Folleto.

I11.- DESCRIPCION DE LA OPERACION

Las acciones se emiten conforme al acuerdo de aumento de capital adoptado por la
Junta General de Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) el 14
de junio de 2005.

La finalidad de la emision es atender la contraprestacion de la Oferta Publica de
Adquisicion (OPA o la “Oferta”) que BBVA esté realizando sobre la totalidad de las
acciones ordinarias de la entidad italiana BANCA NAZIONALE DEL LAVORO S.p.a.
(en adelante BNL) que todavia no son propiedad de BBVA.

La emision de las acciones esta sujeta a la efectiva ejecucion, desarrollo y conclusion de
la OPA sobre las acciones ordinarias de BNL, en los términos en que ha sido formulada



por BBVA, asi como a la obtencion de cuantas autorizaciones o consentimientos y a la
realizacion de cuantos trdmites sean necesarios para proceder a la misma.

El importe nominal maximo de la emision es de 260.254.745,17 euros correspondientes
a 531.132.133 acciones ordinarias, de 0,49 euros de valor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las ya existentes.

Las acciones se emitiran a un tipo de emisién (nominal més prima de emision) igual
12,60 euros por accion, con lo que el importe efectivo maximo de la presente emision es
de 6.692.264.875,8 euros.

La contraprestacion ofrecida por BBVA en la OPA consiste en acciones ordinarias de
BBVA de nueva emision, con un valor nominal de € 0,49 cada una. La relacion de canje
ofrecida es de una (1) accion ordinaria de nueva emision de BBVA por cada cinco (5)
acciones ordinarias de BNL.

La valoracion de BNL a los efectos de la determinacion de la ecuacién de canje ofrecida
se ha realizado teniendo en cuenta metodologias de valoracién generalmente aceptadas
por la comunidad financiera y adecuadas a la operacion de que se trata.

La emision estd sometida a la legislacion espafiola y las acciones a emitir estaran
representadas por medio de anotaciones en cuenta

BBVA es propietario, directamente, de 444.034.181 acciones ordinarias de BNL,
equivalentes el 14,747% del capital social ordinario de BNL suscrito a 28 de marzo de
2005, fecha en que el Consejo de BBVA acordd la OPA, por lo que la OPA se ha
dirigido a las restantes 2.567.030.375 acciones ordinarias, representativas del 85,253%
de su capital social ordinario, asi como a las 88.630.289 acciones ordinarias de BNL
que se hubiesen emitido con anterioridad al cierre del periodo de aceptacién de la Oferta
en ejecucion de programas de “stock options” que BNL mantiene con su personal. Por
tanto el namero méaximo de acciones al que se extiende la OPA es 2.655.660.664
acciones ordinarias.

La OPA no se ha dirigido a las acciones sin voto (denominadas acciones de
“risparmio”) emitidas por BNL.

El importe final de acciones a emitir dependera del nimero de aceptaciones que se
produzcan en la OPA. El periodo de aceptacion de la OPA se inici6 el dia 20 de junio y
finalizara el 22 de julio de 2005. El cierre de la emision se producira, una vez conocido
el resultado de la OPA y acreditado el cumplimiento de las condiciones a las que se
sujetd la OPA lo que tendra lugar previsiblemente el primer dia habil bursatil posterior
a la fecha de cierre de la Oferta. Se ha previsto expresamente la suscripcion incompleta
de la emision.

A partir de esta fecha se iniciaran los tramites de otorgamiento y registro de la escritura
publica de ampliacion de capital y la admision a cotizacién de las nuevas acciones.



Derecho de suscripcién preferente

En atencion a las exigencias del interés social, la Junta General de Accionistas de
BBVA acord6 que con la finalidad de permitir que las nuevas acciones de BBVA sean
suscritas y desembolsadas por los titulares de acciones ordinarias de BNL que entreguen
las mismas al canje, suprimir totalmente el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas y titulares de obligaciones convertibles de BBVA

Procedimiento de Suscripcién

Los accionistas de BNL que acepten la Oferta deberan depositar, de acuerdo con el
procedimiento establecido en el folleto de OPA registrado en Italia, sus acciones de
BNL en una cuenta de BNP Paribas Securities Services- Sucursal en Milan (Banco
Agente de la operacién) que procedera a la liquidacion de la Oferta entregando las
acciones de BBVA resultantes de la ecuacion de canje a sus titulares finales una vez
éstas acciones hayan sido acreditadas en la cuenta que BNP tiene abierta en Monte
Titoli.

Las acciones de BBVA al tratarse de valores representados por anotaciones en cuenta,
se consideraran emitidas y entregadas por BBVA, en el momento de su inscripcion en el
registro contable correspondiente, Iberclear, a nombre del depositario central de la
Bolsa Italiana (Monte Titoli S.p.A.), sin perjuicio de los tramites y requisitos que deban
cumplirse de acuerdo con el procedimiento de entrega de acciones establecido en el
folleto de OPA registrado ante las autoridades italianas y la normativa o préactica
italiana, para la entrega a los aceptantes de la OPA.

Admision a cotizacidn

La Junta General de Accionistas de BBVA, en su reunion de 14 de junio de 2005 acordd
solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones de BBVA en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo) y en las Bolsas de Valores extranjeras. De este modo, una
vez se admitan a cotizacion las nuevas acciones en las bolsas espariolas, se iniciaran de
manera inmediata los tramites necesarios para su admision a cotizacién en las restantes
bolsas extranjeras en las que coticen las acciones de BBVA.

l11.- FACTORES DE RIESGO

a) Factores de Riesgo relacionados con el Emisor

Los principales riesgos identificados en el Grupo BBVA se clasifican en:

- Riesgo de credito (o contrapartida)
- Riesgo de mercado



- Riesgos estructurales (que incluyen el riesgo de liquidez, de tipos de interés y de
cambio)
- Riesgo operacional

El Riesgo de credito es el riesgo de que el prestatario no tenga capacidad para hacer
frente a sus obligaciones. La exposicion global al riesgo de crédito del Grupo BBVA a
31 de diciembre de 2004 alcanza 351 miles de millones de euros, lo que supone un
9,5% mas que el afio anterior. En el Capitulo IV, apartado 4.4.4. del Folleto Continuado
registrado el 22 de abril de 2005 se proporciona la informacion detallada a cerca del
riesgo de crédito del Grupo BBVA.

El Riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales
del mercado frente a las de la inversion. La evolucion de las areas de mercado del
Grupo BBVA durante el ejercicio se caracteriz6 por un perfil de riesgos creciente en los
primeros meses del afio, alcanzandose los valores maximos en mayo, ante la fuerte
incertidumbre predominante en los mercados financieros, disminuyendo paulatinamente
en los siguientes. El riesgo de mercado del Grupo BBVA en el afio 2004, en términos
de VaR ha sido en promedio de 26.250 miles de euros (véase apartado 4.4.5. del
Capitulo 1V del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005).

El Riesgo _estructural se compone del riesgo de interés estructural, del riesgo de
liquidez y del riesgo de cambio estructural. En cuanto al riesgo de interés estructural, la
exposicion de una entidad financiera a variaciones en los tipos de interés de mercado
constituye un riesgo inherente al desarrollo de la actividad bancaria que se convierte, al
mismo tiempo, en una oportunidad para la creacion del valor econémico (véase la
informacidn detallada con respecto al riesgo de interés estructural en el Grupo BBVA a
31 de diciembre de 2004 en el Capitulo IV, apartado 4.4.5.1. del Folleto Continuado
registrado el 22 de abril de 2005. El riesgo de liquidez se describe en el apartado
4.4.5.2. del mencionado Capitulo 1V. Por altimo, el riesgo de cambio estructural se
define asimismo en el mismo Capitulo 1V, apartado 4.4.5.3.)

Adicionalmente a los riesgos estructurales mencionados, existe el riesgo estructural de
renta variable que hace referencia a la posibilidad de experimentar pérdidas de valor en
las posiciones en acciones y otros instrumentos de renta variable debido a movimientos
en el valor de las acciones o indices de renta variable (véase apartado 4.4.5.4. del
Capitulo IV del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005).

En cuanto al Riesgo operacional, el Comité de supervision Bancaria de Basilea lo
define como aquel que puede producir pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o por causas
externas. La situacion actual del riesgo operacional del Grupo BBVA se encuentra



descrita en el Capitulo 1V, apartado 4.4.7. del Folleto Continuado registrado el 22 de
abril de 2005.

Para llevar a cabo la gestion de dichos riesgos en BBVA, se ha desarrollado un sistema
de gestion de riesgos que tiene como objetivo fundamental preservar la solvencia del
Grupo, conforme al perfil de riesgos definido en las estrategias (véase la estructura
organizativa de riesgos en el Capitulo IV, apartado 4.4.1. del Folleto Continuado
registrado el 22 de abril de 2005).

Adicionalmente a los riesgos descritos anteriormente, se identifica como otro factor de
riesgo la presencia que el Grupo BBVA tiene en determinados paises de América Latina
que han experimentado una volatilidad econémica significativa en las recientes décadas
caracterizadas por un lento crecimiento, reduccion de la inversion y altos valores de
inflacion. EI Grupo BBVA se enfrenta a diferentes requerimientos legales y normativos
en muchas de las jurisdicciones en las que opera. Estas incluyen, entre otras, los
diferentes regimenes fiscales y leyes relacionadas con la repatriacion de fondos o la
nacionalizacion de activos. Las operaciones internacionales del Grupo BBVA pueden
exponer, a su vez, a riesgos y retos que la competencia local puede no tener que
afrontar, como el riesgo de tipo de cambio, dificultad de gestionar una entidad local
desde el extranjero y riesgos politicos que pueden ser exclusivos para inversores
extranjeros. La expansion en estos mercados requiere una respuesta activa ante los
rapidos cambios que se produzcan. A 31 de diciembre de 2004, el peso de los activos
totales del Grupo en el area América ascendia a un 24,1,% del total y en términos de
beneficio atribuido del total Grupo, representaba, a la misma fecha, un 44,2% del total.

En algunos paises de América Latina en los que opera el Grupo BBVA son aplicables
algunas normativas disefiadas para mantener la seguridad y solidez de los bancos y, a su
vez, limitar la exposicion al riesgo de los mismos. Dichos cambios en las normativas
pueden tener un efecto material sobre el negocio. Adicionalmente, algunas leyes y
normativas bancarias han sido recientemente adoptadas por lo que la manera en que
dichas leyes y normativas relacionadas se aplican a las operaciones de las instituciones
financieras estan aun definiéndose.

b) Factores de riesgo ligados a la emision

B Expectativas actuales respecto a la operacion de adquisicion de acciones de
BNL sujetas a cambio:

Las expectativas en relacion con la integracion, plan industrial para BNL, potenciales
sinergias (aumento de ingresos, mejoras de eficiencia, recuperacion de préstamos de
dudoso cobro, etc.) estdn inherentemente sujetas a incertidumbres y cambios en las
circunstancias. Los resultados reales pueden diferir significativamente de los esperados
debido, entre otras a alguna o varias de las causas siguientes:

— Dificultades en la integracion
— Retrasos en implementacion del plan industrial o en obtencidn de sinergias



— Cambios en coyuntura global, politica, econémica, empresarial, competitiva,
de mercado o regulatoria

— Riesgos inherentes al mercado italiano por tratarse de un mercado altamente
competitivo y actualmente inmerso en un proceso de consolidacion que
puede afectar mucho al futuro mapa bancario del pais.

B Riesqo de Retorno (Flowback):

Puede existir riesgo de que los accionistas de BNL quieran obtener liquidez o no estén
interesados en permanecer como inversores de BBVA a futuro (flowback) y vendan sus
acciones de BBVA, lo que podria alterar el precio de éstas acciones.

B Incertidumbres en la normativa contable en lo que respecta a la politica de
dotacidon de provisiones:

Los criterios de dotacion de provisiones utilizados por BNL pueden diferir en cuanto a
Su mayor o menor exigencia (por su experiencia, regulacion, etc) respecto a los criterios
utilizados por BBVA y por lo tanto podria afectar positiva o negativamente a la hora de
integrar BNL en el grupo consolidado de BBVA en términos de los niveles de
provisiones realizadas.

B Fondo de comercio:

El fondo de comercio generado, asi como su tratamiento contable futuro, se registrara
de acuerdo con lo establecido en la NIIF 3, Norma Internacional Informacion Financiera
que trata de las “Combinaciones de Negocios”. La operacion descrita se contabilizara,
sea cual sea el importe de capital que, en su caso, resulte finalmente adquirido,
aplicando el “método de adquisicién” segun la cual se debe proceder a la valoracién del
coste de la combinacién de negocios y la distribucion, a la fecha de adquisicion, del
coste de la combinacion entre todos los activos adquiridos, los pasivos y los pasivos
contingentes asumidos. Adicionalmente, de acuerdo con la mencionada norma contable,
valorara inicialmente el fondo de comercio adquirido en la combinacion de negocios
como el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre la participacion de la
entidad adquiriente en el valor razonable de los activos, incluidos en su caso los activos
intangibles, los pasivos y los pasivos contingentes identificables que se hayan
reconocido. Después del reconocimiento inicial, se valorard el fondo de comercio
adquirido en la combinacion de negocios por el coste menos las pérdidas por deterioro
del valor acumuladas. Por tanto, el fondo de comercio no se amortizara y, en su lugar,
se analizara el deterioro de valor anualmente o con una periodicidad mayor, si los
eventos o cambios en las circunstancias indican que su valor ha podido sufrir un
deterioro de acuerdo con la norma contable sobre “Deterioro del valor de los activos”,
NIC 36. El registro del deterioro reconocido en el Fondo de Comercio se contabilizaria
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se produjera dicho
deterioro de valor por el importe total del mismo.




Asumiendo que acudiera a la Oferta un 100% de las acciones sobre las cuales se
extiende la misma, el Fondo de Comercio estimado maximo correspondiente a la
operacion seria de 2.743 millones de euros.
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1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1  Personas responsables

D. José Sevilla Alvarez en su calidad de Director del Area de Presidencia de BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., con domicilio social en Bilbao, Plaza de S.
Nicolas n.° 4 y CIF A-48265169 (en adelante, BBVA o la Sociedad), en representacion
de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., asume la responsabilidad de la
totalidad del Presente Folleto en los términos previstos en el articulo 28 de la Ley del
Mercado de Valores (en adelante la “Nota de Acciones”).

1.2 Declaracion

D. José Sevilla Alvarez, en nombre y representacion de BBVA, declara, tras
comportarse con una diligencia razonable, que la informacion contenida en este Folleto
es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que
pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Ver apartado 1V del Documento de Registro que contiene los factores de riesgo ligados
al Emisor de las acciones objeto de esta Nota de Acciones.

Factores de riesgo relativos a la emision:

B Expectativas actuales respecto a la operacion de adquisicion de acciones de
BNL sujetas a cambio:

Las expectativas en relacion con la integracion, plan industrial para BNL, potenciales
sinergias (aumento de ingresos, mejoras de eficiencia, recuperacion de préstamos de
dudoso cobro, etc.) estdn inherentemente sujetas a incertidumbres y cambios en las
circunstancias. Los resultados reales pueden diferir significativamente de los esperados
debido, entre otras a alguna o varias de las causas siguientes:

— Dificultades en la integracién
— Retrasos en implementacion del plan industrial o en obtencion de sinergias

— Cambios en coyuntura global, politica, econémica, empresarial, competitiva,
de mercado o regulatoria

- Riesgos inherentes al mercado italiano por tratarse de un mercado altamente
competitivo y actualmente inmerso en un proceso de consolidacion que puede
afectar mucho al futuro mapa bancario del pais.

11



B Riesqo de Retorno (Flowback ):

Puede existir riesgo de que los accionistas de BNL quieran obtener liquidez o no estén
interesados en permanecer como inversores de BBVA a futuro (flowback) y vendan sus
acciones de BBVA, lo que podria alterar el precio de éstas acciones.

B Incertidumbres en la normativa contable en lo que respecta a la politica de
dotacidn de provisiones:

Los criterios de dotacion de provisiones utilizados por BNL pueden diferir en cuanto a
Su mayor 0 menor exigencia (por su experiencia, regulacion, etc) respecto a los criterios
utilizados por BBVA y por lo tanto podria afectar positiva o negativamente a la hora de
integrar BNL en el grupo consolidado de BBVA en términos de los niveles de
provisiones realizadas.

B Fondo de comercio:

El fondo de comercio generado, asi como su tratamiento contable futuro, se registrara
de acuerdo con lo establecido en la NIIF 3, Norma Internacional Informacion Financiera
que trata de las “Combinaciones de Negocios”. La operacién descrita se contabilizard,
sea cual sea el importe de capital que, en su caso, resulte finalmente adquirido,
aplicando el “método de adquisicién” segun la cual se debe proceder a la valoracién del
coste de la combinacién de negocios y la distribucion, a la fecha de adquisicion, del
coste de la combinacion entre todos los activos adquiridos, los pasivos y los pasivos
contingentes asumidos. Adicionalmente, de acuerdo con la mencionada norma contable,
valorara inicialmente el fondo de comercio adquirido en la combinacion de negocios
como el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre la participacion de la
entidad adquiriente en el valor razonable de los activos, incluidos en su caso los activos
intangibles, los pasivos y los pasivos contingentes identificables que se hayan
reconocido. Después del reconocimiento inicial, se valorara el fondo de comercio
adquirido en la combinacién de negocios por el coste menos las pérdidas por deterioro
del valor acumuladas. Por tanto, el fondo de comercio no se amortizara y, en su lugar,
se analizara el deterioro de valor anualmente o con una periodicidad mayor, si los
eventos o cambios en las circunstancias indican que su valor ha podido sufrir un
deterioro de acuerdo con la norma contable sobre “Deterioro del valor de los activos”,
NIC 36. El registro del deterioro reconocido en el Fondo de Comercio se contabilizaria
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se produjera dicho
deterioro de valor por el importe total del mismo.

Asumiendo que acudiera a la Oferta un 100% de las acciones sobre las cuales se
extiende la misma, el Fondo de Comercio estimado correspondiente a la operacion seria
de 2.743 millones de euros.
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3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1  Declaracion del capital de explotacion

BBVA considera que el capital de explotacion es suficiente para los actuales requisitos
de explotacion de la Sociedad, asi como para los proximos doce meses.

3.2  Capitalizacion y endeudamiento

3.2.1. Capitalizacion

La Ley 13/1992, de 1 de junio, asi como la Circular 5/1993 de Banco de Espafa, de 26
de marzo, y sucesivas modificaciones, recogen la normativa relativa al cumplimiento de
los recursos propios minimos de las entidades de crédito, tanto a nivel individual como
de grupo consolidado.

A 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002, el importe de los recursos propios
computables del Grupo era de 20.144.358, 18.799.128 y 17.840.156 miles de euros,
respectivamente; y a 31 de marzo de 2005 el importe de los recursos propios
computables del Grupo era de 19.737.705 miles de euros.

El Banco de Espafia el dia 30 de junio emitié una nueva Circular de recursos Propios
(Circular 3/2005), publicada en el Boletin oficial del estado el 13 de julio de 2005 que
modifica la Circular 5/1993 antes mencionada , ofreciendo a las entidades un plazo de
adaptacion, hasta octubre de 2005, en la aplicacion de los nuevos criterios en el célculo
de sus niveles de Recursos Propios, por lo que a fecha de la presente nota de acciones,
no se encuentran disponibles dichos datos. No obstante a efectos Unicamente
informativos podemos sefialar que el nivel estimado de Recursos Propios de BBVA
calculados a 31 de mayo de 2005 utilizando los criterios internacionales establecidos
por Basilea I, es de 12,2%, siendo esta cifra en todo caso superior tanto a los niveles
minimos exigidos por la anterior normativa como por la nueva.
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3.2.2. Endeudamiento

Nuestra fuente principal de financiacion son los depoésitos de clientes, que consisten
principalmente en cuentas a la vista, cuentas de ahorro y depdsitos a plazo.
Adicionalmente, otras fuentes de financiacion son el mercado interbancario, asi como
los mercados de capitales tanto domésticos como internacionales, en los que tenemos
registrados una serie de programas para la emision de pagarés y deuda a medio y largo
plazo, siendo en todo caso este endeudamiento de caréacter no garantizado.

La siguiente tabla muestra los saldos en los Balances Consolidados auditados a 31 de
diciembre de 2004, 2003 y 2002 (con criterios de la Circular 4/1991 del Banco de
Esparia) de las principales fuentes de financiacion:

2004 2003 2002

(millones de euros)

Depositos de clientes 147,051 141,049 146,560
Depdsitos tomados de otras Entidades de Crédito 65,336 61,570 56,119
Valores de deuda emitidos 56,232 45,673 38,110
Total 268,619 248,292 240,789

A 30 de junio de 2005 los depdsitos de clientes ascendian a 168.188 millones de Euros,
los depdsitos tomados de otras entidades de crédito ascendian a 69.116 millones de
euros y los valores de deuda emitidos 68.988 millones de euros.

3.3  Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

La Sociedad desconoce la existencia de ninguna vinculacion o interés econdémico
significativo entre BBVA y las entidades que han participado en la Emision y que se
relacionan en el apartado 10.1, salvo la relacidn estrictamente profesional derivada del
asesoramiento legal.
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3.4  Motivos de la oferta y destino de los ingresos.

La finalidad de la emision es atender la contraprestacion de la Oferta Publica de
Adquisicién (OPA o la “Oferta”) que BBVA esté realizando sobre la totalidad de las
acciones ordinarias de la entidad italiana BANCA NAZIONALE DEL LAVORO S.p.A.
(en adelante BNL) que todavia no sean propiedad de BBVA.BBVA es propietario,
directamente, de 444.034.181 acciones ordinarias de BNL, equivalentes el 14,747% del
capital social ordinario de BNL suscrito a 28 de marzo de 2005, fecha en que el Consejo
de BBVA acordd la OPA, por lo que la OPA se ha dirigido a las restantes
2.567.030.375 acciones ordinarias, representativas del 85,253% de su capital social
ordinario, asi como a las 88.630.289 acciones ordinarias de BNL que se hubiesen
emitido con anterioridad al cierre del periodo de aceptacion de la Oferta en ejecucion de
programas de “stock options” que BNL mantiene con su personal. Por tanto el nimero
méaximo de acciones al que se podra extender la OPA es de 2.655.660.664 acciones
ordinarias.

La OPA no se ha dirigido a las acciones sin voto (denominadas acciones de
“risparmio”) emitidas por BNL.

BBVA tiene previsto, en caso de adquirir el control de BNL, acelerar la transformacion
del modelo de negocio de BNL a traves de la implantacién de un plan industrial
desarrollado sobre la base de las siguientes lineas de actuacion:

a) Reforzamiento de la red comercial e integracién de la unidad de negocio de
banca mayorista

b) Mejora de la eficiencia operativa

c) Transferencia a BNL de los sistemas, procedimientos y habilidades de BBVA en
el ambito de los sistemas informaticos y la gestion del riesgo.

Las lineas del plan industrial a desarrollar suponen una continuacion de las actuaciones
de reestructuracion y relanzamiento comercial iniciadas por el actual equipo directivo
de BNL en el contexto del Plan Industrial 2003-2005.

De acuerdo con esta politica de continuidad se preve el mantenimiento de la sede social
y de la direccion general en Roma proporcionando la adecuada autonomia crediticia,
operativa y comercial coherente con la politica de BBVA

Se estima que el efecto combinado de las actuaciones previstas en el plan industrial
generaran sinergias brutas por valor de € 60 Mn en 2005, 201 Mn en 2006 y € 282 Mn
en 2007.

Las lineas de actuacion del citado plan de negocio son:

a) Reforzamiento de la red comercial e integracion de la unidad de negocio de
banca mayorista:
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Aspectos estructurales y organizativos: Racionalizacién de la estructura
intermedia de direccion de la red para garantizar un modelo de servicio y
una politica comercial unitaria. Tal racionalizacion sera soportada a
través de una adaptacion de la estructura y de los sistemas de
informacién de gestion que garantice un flujo de informacién oportuno,
completo y estructurado.

Mejora de la eficacia Comercial: Recalificacion del personal de BNL con
una mayor orientacion hacia el servicio al cliente y una intensificacion de
la actividad comercial basado en un aumento de formacion de los
empleados, desarrollo de sistemas e instrumentos de CRM (“Customer
Relationship Managment”), traslado de la cartera de los productos
BBVA con especial referencia a productos hipotecarios, fondos de
inversion y de pensiones, seguros, crédito al consumo, etc... obteniendo
una mayor base de clientes y favoreciendo la venta cruzada de la
clientela existente.

Desarrollo de la unidad de Pequefias y Medianas Empresas.

Modificacion de la estructura retributiva: Incremento del componente
variable asociado a la consecucion de objetivos comerciales de acuerdo
con la legislacion vigente.

Actuaciones de mejora en la red comercial con el objetivo de mejorar la
imagen de BNL a través de inversiones publicitarias y campafas de
marketing con el objetivo de relanzar el potencial de la marca de BNL

Integracion de la unidad de banca mayorista en BBVA (Unidades de
Banca Corporativa, Banca de Inversion y Mercado de Capitales). Mejora
de economias de escala mediante la integracion de estructuras operativas,
intensificacion de la actividad comercial y segmentacién de los
principales clientes de BNL bajo el modelo utilizado en BBVA (Banca
Corporativa Local y Unidad de Clientes Globales), introduccién del
modelo de gestion de clientes basado en el sistema de precios y scoring
de BBVA. Combinacion de la red internacional de BNL en BBVA.

b) Mejora de la eficiencia operativa: Continuacion de la politica de reduccién de

costes llevada a cabo por el actual management de BNL fundamentada en la
reduccion de la estructura central e intermedia a traves de la mejora de los
procedimientos de direccion de red y gestion de la clientela, mejora de la
cualificacion profesional e identificacion de las areas de ineficiencia de
departamentos centrales.

Transferencia a BNL de los sistemas, procedimientos y habilidades de BBVA en
el ambito de los sistemas informaticos y la gestion del riesgo.
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- Extension a BNL de los sistemas, procedimientos y competencias de
BBVA en cuanto a estructura informatica y gestién de riesgo.

Separacion de la actividad de concesidn, gestion y recuperacion de riesgo: Redisefio de
la estructura organizativa e introduccion de un nuevo modelo de procedimiento.
Revision de los procedimientos de concesidn con el fin de una mejor valoracion de las
operaciones y una mayor rapidez de respuesta mediante la introduccion de nuevos
procedimientos y de una estructura a nivel intermedia (territorial) dotada de
instrumentos de scoring y rating. Creacién de una unidad de negocio formada e
incentivada e introduccién de una plataforma tecnoldgica para la recuperacion de
créditos.

Una vez conocido el resultado definitivo de la Oferta, BBVA remitira a la Comision
Nacional del Mercado de Valores un Hecho Relevante en el que se informe de dicho
resultado y, en su caso, del cumplimiento de las condiciones y de su decision de
continuar o no la Oferta.

La contraprestacion ofrecida por BBVA en la OPA consiste en acciones ordinarias de
BBVA de nueva emision, con un valor nominal de € 0,49 cada una, a las que se refiere
la presente Nota sobre Acciones. La relacion de canje ofrecida es de una (1) accion
ordinaria de nueva emision de BBV A por cada cinco (5) acciones ordinarias de BNL.

La valoracion de BNL a los efectos de la determinacion de la ecuacion de canje ofrecida
se ha realizado teniendo en cuenta metodologias de valoracién generalmente aceptadas
por la comunidad financiera y adecuadas a la operacion de que se trata. Dichos metodos
de valoracion son, entre otras, las siguientes:

(i) Modelo de descuento de dividendos incluyendo sinergias. Esta metodologia
incorpora el valor presente de las sinergias, por lo que refleja el impacto de los
gestores en la compaiiia en caso de alcanzar la gestion de la misma.

(i) Primas pagadas por el mercado italiano en el contexto de ofertas publicas de
adquisicion sobre compaiiias cotizadas. Este método estima el precio que los
accionistas de BNL esperarian obtener en el contexto de una oferta publica de
adquisicion, constituyendo un suficiente incentivo para su aceptacion.

(iii) Multiplos de Entidades Comparables. Este método esta basado en el analisis de la
cotizacion en Bolsa de un conjunto de entidades comparables a la entidad objeto
de oferta de acuerdo a distintos multiplicadores de mercado sobre determinadas
magnitudes financieras.

Como resultado de la aplicacion de los métodos de valoracion empleados, la valoracion
de BNL se situaria en un rango de entre 2,31 y 2,72 euros por accion. Dentro de este
rango, se estimé por BBVA que el valor de 2.52 euros por accion era el que resultaba
adecuado para servir de base para la determinacion de la ecuacion de canje.
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Para la determinacion del valor de BBVA se ha considerado exclusivamente el criterio
de cotizacion de mercado. En el ambito de la aplicacién de tal criterio, entendiendo que
el valor de la accién de BBVA expresa correctamente el valor de la sociedad y con el
objetivo de determinar la ecuacion de canje se ha considerado el valor de la accion en
Bolsa a 18 de Marzo de 2005, dia en que se presentd al Banco de Italia la Informacion
Preventiva,’ que era de 12,60 euros por accion.

En cuanto que la contraprestacion del aumento de capital consiste exclusivamente en las
acciones que aporten los accionistas de BNL, no resultan ingresos en metélico de la
emision.

La OPA esta sometida a una serie de condiciones que se encuentran enumeradas y
descritas en el correspondiente Folleto de OPA registrado de acuerdo con la legislacién
que resulta de aplicacion y que se transcriben a continuacion:

1.  Que la aceptacion en la Oferta alcance un nimero de acciones de BNL que
sumado al numero de acciones que hoy son propiedad de BBVA sea superior al 50%
del capital social ordinario autorizado de BNL. Esta condicion es renunciable por
BBVA.

2. Que posteriormente a la fecha de comunicacion de la Oferta (29 de marzo de
2005), y hasta la comunicacion de la finalizacion del periodo de adhesién, no tengan
lugar circunstancias o hechos que afecten negativamente a BNL 0 a sus subsidiarias y
afiliadas, ni acuerdos del Consejo de Administracion o de la Asamblea General de BNL
o0 de sus subsidiarias y afiliadas que alteraran significativamente los recursos propios de
BNL o la situacion patrimonial y/o financiera de BNL o de sus subsidiarias y afiliadas,
en relacién a la informacion incluida en el balance aprobado por el Consejo de
Administracion de BNL al 31 de diciembre de 2004, con excepcion de aquellas
operaciones aprobadas, autorizadas y comunicadas al mercado antes de la fecha de
comunicacion de la Oferta.

3. La aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas de BBVA de los
acuerdos relacionados con la ampliacion de capital con exclusién del derecho de
suscripcion preferente, necesaria para emitir las nuevas acciones de BBVA, que se
ofrecen como contraprestacion en la operacion. Esta aprobacién, como ya ha sido
mencionado se obtuvo el dia 14 de junio de 2005.

4.  La obtencidn, antes del fin del periodo de aceptacion de la Oferta, de cualquier
autorizacion regulatoria y otras aprobaciones o registros en Espafia, en Italia o en la
Union Europea que puedan ser necesarios, en relacion con la adquisicion de las acciones

1 La Informacién Preventiva es un requisito de la legislacion italiana y consiste en informar al Banco de

Italia, con carécter previo a la toma de decision por el érgano societario correspondiente, de la
intencion de adquirir el control de un banco italiano.
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de BNL en el ambito de la Oferta o la emision de acciones de BBVA ofrecidas en
contrapartida incluyendo sin limitacion, aquellos relacionados con disposiciones
bancarias y de valores, regulaciones de inversiones extranjeras, leyes de competencia u
otras disposiciones relevantes, o una vez que dichas autorizaciones, aprobaciones y
registros sean obtenidos, dichas autorizaciones, aprobaciones o registros se vuelvan
invalidos, dejen de surtir sus efectos, sean modificados o se sujeten a condiciones
adicionales. En el documento de Oferta estan relacionadas las autorizaciones necesarias,
las cuales han sido obtenidas a la fecha de registro del presente Folleto excepto la del
Instituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni Private e di Interesse Colletivo (ISVAP)?.
La obtencién de dicha autorizacidn de ISVAP no impide la eficacia de la Oferta.

Asimismo, segun se informaba en el Hecho Relevante comunicado a la Comision
Nacional del Mercado de Valores el pasado dia 15 de julio, en el supuesto de que al fin
de la Oferta BBVA entienda que a traves de una participacion igual o inferior al 50%
del capital puede ejercer el control de BNL, el Banco de Italia verificara la posibilidad
de ejercicio efectivo de ese control en funcién del resultado de la Oferta. Banco de Italia
no ha indicado el plazo preciso para llevar a cabo tal verificacion sefialando sin embargo
que “tendra en consideracion la exigencia de una rapida resolucién del procedimiento de
verificacion”. Por otro lado el Banco de Italia ha autorizado a BBVA a adquirir a traves
de la Oferta una participacion no superior al 30% del capital ordinario de BNL.

5. Que el periodo de adhesion comience antes del 21 de junio de 2005, salvo que la
ausencia de cumplimiento de tal condicion sea imputable al Oferente. El periodo de
adhesion, tal y como se anuncié en su momento, se inicié el pasado 20 de junio.

6.  Que el periodo de adhesidn concluya antes del 1 de octubre de 2005, salvo que la
ausencia de cumplimiento de tal condicion sea imputable al Oferente. El periodo de
adhesion terminard el 22 de julio de 2005.

Respecto al ratio de Core Capital del grupo, éste pasaria del 6,02% a Diciembre de 2004
al 5,72% una vez considerada la incorporacion de BNL al grupo BBVA y la ampliacién
de capital via canje de acciones. La propia generacion de capital del Grupo y la
existencia de plusvalias latentes significativas en la cartera industrial garantizan una
reconstruccion muy répida de sus ratios de capital. A continuacion se incluye un cuadro
indicativo en el que se establecen las principales magnitudes agregadas en la entidad
resultante de llegar a realizarse la operacion descrita con una incorporacion al grupo
BBVA del 100% del capital de BNL.

2 El ISVAP es el Supervisor italiano de las sociedades de seguro. Se requiere su autorizacion para la
adquisicion indirecta de la participacion que BNL tiene en una sociedad de seguros.
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31/03/2005 -Millones de euros-

BNL BBVA Agregado

Inversion crediticia neta 66.783  207.651 274.434
Cartera de valores 7.182  103.363 110.545
Total activo 82.948  345.221 428.169
Pasivos financieros a coste amortizado  70.277  282.960 353.237
Patrimonio neto 4.598 14.220 18.818
Margen Ordinario 733 2.854 3.587
Gastos generales de administracion 419 1.317 1.736
Resultado antes de impuestos 256 1.203 1.459
Resultado atribuido al Grupo 136 815 951

(*) Normativa Bajo NIIF

4.  INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE SE OFERTAN

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a
cotizacion, con el Cédigo ISIN (nimero internacional de identificacion del valor) u
otro cddigo de identificacion del valor.

Los valores que se ofrecen son acciones ordinarias de nueva emision de BBVA, de 0,49
euros de valor nominal cada una.
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Todas las acciones de BBVA, incluyendo las de nueva emision, pertenecen a la misma
clase, sin que existan acciones privilegiadas.

El Codigo ISIN correspondiente a las acciones BBVA actualmente en circulacion es
ES0113211835

4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valores.

Las acciones ofrecidas se emitiran al amparo de lo previsto en la normativa espafiola, y
en especial de acuerdo con la Ley de Sociedades Anonimas.

4.3 Indicacion de si los valores estdn en forma registrada o al portador y si los
valores estan en forma de certificado o de anotacion en cuenta. En el ultimo caso,
nombre y direccion de la entidad responsable de la custodia de los documentos.

Las acciones de BBVA de nueva emision, como el resto de acciones de BBVA, estaran
representadas por medio de anotaciones en cuenta y se inscribiran en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), entidad
domiciliada en Madrid, calle Pedro Teixeira n°8, y de sus entidades participantes.

4.4 Divisa de la emisién de los valores.
Las acciones a emitir se denominaran en euros.

4.5 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier
limitacion de esos derechos, y del procedimiento para el ejercicio de los mismos.

En cuanto que las acciones a emitir seran acciones ordinarias y no existen otro tipo de
acciones en la sociedad, las acciones a emitir gozaran de los mismos derechos politicos
y econdmicos que las restantes acciones de BBVA. En particular, cabe citar los
siguientes:

@) Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacion.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 48.2 de la Ley de Sociedades Andnimas y 15°
a) de los Estatutos Sociales de BBVA, las acciones que se ofrecen gozaran del derecho a
participar, proporcionalmente al capital desembolsado, en el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas condiciones que
las restantes acciones en circulacion vy, al igual que las demas acciones que componen el
capital social, no tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas
ordinarias.

Las acciones ofrecidas daran derecho a participar en los dividendos que se repartan a
partir de la fecha de su inscripcion en los registros contables de Iberclear.

21



Los rendimientos a que den lugar las nuevas acciones se haran efectivos a través de
IBERCLEAR, siguiendo el procedimiento general que actualmente se emplea para los
restantes depositarios extranjeros de acciones de BBVA. De este modo, IBERCLEAR
una vez recibidos los rendimientos de las acciones de BBVA transmitira éstos a la
sociedad encargada del servicio de liquidacién de valores en lItalia, Monte Titoli, para
que ésta proceda, a través de sus entidades participantes, a hacerlos llegar a los titulares
finales de las acciones. EIl plazo de la prescripcion del derecho a su cobro es el
establecido en el articulo 947 del Cddigo de Comercio, es decir, cinco afios. El
beneficiario de la prescripcion sera BBVA.

Los estatutos de BBVA no prevén ningun tipo de restriccion ni procedimiento especial
de dividendos para los accionistas no residentes.

(b) Derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 48.2 b) de la Ley de Sociedades Andnimas y
15° b) de los Estatutos Sociales de BBVA, las acciones a emitir conferiran a su titular,
en los términos establecidos por la Ley, el derecho de suscripcion preferente (articulo
158 de la Ley de Sociedades Andnimas) en los aumentos de capital con emision de
nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emision de obligaciones
convertibles en acciones, salvo exclusion, total o parcial, del derecho de suscripcién
preferente en los términos establecidos en el articulo 159 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Igualmente conferiran a sus titulares el derecho de asignacién gratuita reconocido en la
propia Ley de Sociedades Andnimas para el supuesto de realizacion de ampliaciones de
capital con cargo a reservas.

(©) Convocatoria de Juntas Generales

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 21 de los Estatutos Sociales de BBVA,
toda Junta General debera ser convocada por medio de anuncios publicados en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion
en la provincia del domicilio social, por lo menos 15 dias antes de la fecha fijada
para su celebracion, salvo en aquellos supuestos en que por disposicién legal se fije
un plazo mayor para la convocatoria.

El anuncio expresara la fecha de la reunion en primera convocatoria y todos los
asuntos que han de tratarse en la misma, asi como las referencias que a tenor de la
Ley de Sociedades Andnimas deben especificarse en la convocatoria.

Adicionalmente BBVA publica en su pagina web toda la documentacion relacionada
con la convocatoria de la Junta, realizando en cada ocasion la correspondiente
notificacion de Hecho Relevante a la Comision Nacional del Mercado de Valores y
el resto de los reguladores y a las bolsas en que cotizan las acciones de BBVA.
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(d) Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 48.2 ¢) de la Ley de Sociedades Anonimas y
15° ¢) de los Estatutos Sociales de BBVA, las acciones a emitir conferiran a sus titulares
derecho a asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas, asi como el derecho de
impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que los restantes accionistas
de la Sociedad, de acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de Sociedades
Anobnimas y en los Estatutos de la Sociedad.

De conformidad con lo previsto en los estatutos sociales, podran asistir a las Juntas
Generales de accionistas, los titulares de 500 o méas acciones que con cinco dias de
antelacion, cuando menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta, las tengan
inscritas en los registros contables correspondiente, de conformidad con la ley del
Mercado de Valores, y demas disposiciones aplicables, y que conserven al menos dicho
namero de acciones hasta la celebracion de la Junta. Los titulares de menor numero de
acciones podran agruparse hasta completar, al menos, dicho nimero, nombrando su
representante.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General por otro accionista, utilizando la formula de delegacion prevista por la Sociedad
para cada Junta, que se hard constar en la tarjeta de asistencia. Asimismo, la
representacion podra conferirse por medios de comunicacion a distancia que cumplan
con los requisitos previstos en la Ley.

Cada accion dara derecho a un voto, sin que se prevean en los estatutos sociales
limitaciones al nimero maximo de votos que pueden ser emitidos por cada accionista o
por sociedades pertenecientes al mismo grupo.

(e) Derecho de informacién

Las acciones a emitir conferiran a su titular el derecho de informacién recogido, con
caracter general, en el articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Anonimas y, con
carécter particular, en el articulo 112 del mismo texto legal. Gozaran asimismo de los
derechos que, como manifestaciones especiales del derecho de informacion, son
recogidos en el articulado de la Ley de Sociedades Andnimas de forma pormenorizada
al tratar de la modificacion de estatutos, ampliacion y reduccién del capital social,
aprobacién de las cuentas anuales, emision de obligaciones convertibles 0 no en
acciones, transformacion, fusion y escision, disolucion y liquidacion de la sociedad y
otros actos u operaciones societarias.

) Obligatoriedad de prestaciones accesorias

Ni las acciones a emitir, ni las restantes acciones emitidas por BBVA llevan aparejada
prestacion accesoria alguna. De igual modo, los Estatutos Sociales de BBVA no
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contienen ninguna prevision sobre privilegios, facultades ni deberes especiales
dimanantes de la titularidad de las acciones.

(9) Fecha de entrada en vigor de los derechos y obligaciones de los tenedores de las
acciones

Todos los derechos y obligaciones de los titulares de los valores objeto de la presente
Oferta podran ser ejercitados por los adjudicatarios de las acciones desde la fecha de
inscripcion de la escritura de aumento de capital en el Registro Mercantil, sin perjuicio
de lo establecido en el apartado a) anterior.

46 En el caso de nuevas emisiones, declaraciébn de las resoluciones,
autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o seran
creados o emitidos

Las acciones se emiten conforme al siguiente acuerdo de aumento de capital adoptado
por la Junta General de Accionistas de BBVA el 14 de junio de 2005:

“Aumentar el capital social de BBVA por un importe nominal de doscientos
sesenta millones, doscientos cincuenta y cuatro mil setecientos cuarenta y
cinco euros con diecisiete centimos de euro (260.254.745,17 euros), mediante
la emision y puesta en circulacién de quinientos treinta y un millones ciento
treinta y dos mil ciento treinta y tres (531.132.133) acciones ordinarias, de
0,49 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las ya
existentes y representadas mediante anotaciones en cuenta, a fin de atender
la contraprestacion establecida en la oferta publica (la “Oferta”) dirigida a la
adquisicion de hasta 2.655.660.664 (dos mil seiscientos cincuenta y cinco
millones seiscientas sesenta mil seiscientas sesenta y cuatro) acciones
ordinarias de Banca Nazionale del Lavoro SpA (“BNL”).

1. Tipo de emision

Las acciones se emitirdn a un tipo de emision (nominal mas prima de
emision) igual al precio de cierre de la accion de BBVA el dia habil
inmediatamente anterior a la fecha de la Junta General que apruebe este
aumento, siempre que ese precio de cierre sea superior a 4,59 euros (valor
neto patrimonial por accion de las acciones de BBVA ya existentes tal y como
guede acreditado mediante el informe que emita el Auditor de Cuentas
distinto del de la sociedad de conformidad con lo establecido en el articulo
159.1 de la LSA, segun los estados financieros auditados a 31 de diciembre de
2004) y no sea superior a 12,60 euros (precio de cierre de la accion de BBVA
del 18 de marzo de 2005, fecha en que BBVA comunic6 al mercado su
intencion de realizar la operacion).

Si el precio de cierre de la accion de BBVA el dia habil anterior a la fecha de
la Junta General que apruebe este aumento no fuera superior a 4,59 euros
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(valor neto patrimonial por accién) el tipo de emision sera de 4,60 euros y si
dicho precio fuera superior a 12,60 euros, el tipo de emision por accion sera
de 12,60 euros. A estos efectos, se entiende por precio de cierre el publicado
como tal en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE).

La prima de emision serd la diferencia entre el tipo de emision determinado
de acuerdo con lo previsto anteriormente y el valor nominal de las acciones
(0,49 euros), de lo que se dara oportunamente cuenta por el Consejo de
Administracion.

2. Destinatarios de la ampliacién - Aportaciones

Las acciones objeto del presente aumento seran suscritas y desembolsadas
integramente mediante aportaciones no dinerarias consistentes en acciones
ordinarias de la sociedad italiana BNL admitidas a cotizacion en el Mercato
Telematico Azionario organizado y gestionado por la Borsa Italiana, en la
proporcion de cinco (5) acciones ordinarias de BNL por cada una (1) accion
de nueva emision de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

3. Suscripcion incompleta

De conformidad con lo previsto en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades
Anonimas, se preve expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta
del aumento.

En consecuencia, si la Oferta no fuera aceptada por la totalidad de los
titulares de las acciones ordinarias de BNL a los que se dirige, el capital de
BBVA sera aumentado, en ejecucion de este acuerdo, en la cantidad
correspondiente a las acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
efectivamente suscritas y desembolsadas, quedando sin efecto en el importe
restante.

4. Exclusion del derecho de suscripcion preferente

En atencidn a exigencias del interés social, y con la finalidad de permitir que
las nuevas acciones de BBVA sean suscritas y desembolsadas por los titulares
de acciones ordinarias de BNL que entreguen las mismas al canje, se suprime
totalmente el derecho de suscripcion preferente de los accionistas y titulares
de obligaciones convertibles de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.

A estos efectos, y de acuerdo con lo previsto en el apartado 1 anterior, el tipo
de emision deberd ser superior al valor neto patrimonial por accion de
BBVA, tal y como quede acreditado mediante el informe que emita el
Auditor de Cuentas distinto de la sociedad de conformidad con lo establecido
en el articulo 159.1 de la Ley de Sociedades Anonimas.
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5. Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision serdn acciones ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacion. Estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta cuyo registro contable esté atribuido a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(Iberclear) y sus entidades participantes.

Las nuevas acciones otorgaran a sus titulares derecho a participar en
cualquier reparto de las ganancias sociales que se pague con posterioridad a
la fecha de su inscripcion en los registros contables de lberclear y en el
patrimonio resultante de la liquidacion.

6. Condicion Suspensiva

El presente aumento de capital queda sujeto a la efectiva ejecucion,
desarrollo y conclusién de la Oferta formulada por BBVA sobre las acciones
ordinarias de BNL, asi como a la obtencion de cuantas autorizaciones o
consentimientos y a la realizacion de cuantos trdmites sean necesarios para
proceder a la misma.”

La realizacion de este aumento de capital ha sido comunicada al Banco de Espafia, a los
efectos de lo previsto en la Orden de 20 de septiembre de 1974 y en la Circular del
Banco de Espafia n° 97/1974, de 20 de octubre. ElI Banco de Espafia ha emitido una
declaracion expresa de ausencia de objeciones al aumento con fecha 16 de junio de
2005.

De conformidad con lo establecido en el articulo 8.2.b) del Real Decreto 1245/1995, de
14 de julio, sobre creacion de bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones
relativas al régimen juridico de las entidades de crédito, no se precisa autorizacion
administrativa previa de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera para el
aumento de capital, aunque la modificacion estatutaria que tiene por objeto tal aumento
deberd ser comunicada al Banco de Espafia en el plazo de 15 dias habiles desde la
adopcion del acuerdo. Ademas, de acuerdo con lo previsto en la Circular del Banco de
Espafia n® 7/1993, de 27 de abril, BBVA debera remitir al Registro Especial de
Estatutos del Banco de Esparia el nuevo texto refundido de sus estatutos una vez inscrita
la ampliacion de capital en el Registro Mercantil de Vizcaya.

4.7 En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores

Las acciones se constituirdn como tales, en virtud de su inscripcién en el registro
contable a cargo de Iberclear. Dicha inscripcion se realizard una vez (i) finalizado el
periodo de aceptacion de la OPA (que tendra lugar el 22 de julio de 2005), (ii) conocido
el resultado de la misma, (iii) acreditado el cumplimiento de las condiciones a las que se
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sujetd la OPA o la renuncia a las mismas (fecha estimada, 25 de julio de 2005), (iv)
acreditada la entrega a BBVA de las acciones de BNL que hayan aceptado la OPA, (v)
declarada cerrada la ampliacion de capital, (vi) otorgada la escritura de ampliacién de
capital e (vi) inscrita dicha escritura en el registro mercantil de Vizcaya.

De acuerdo con lo establecido en el apartado G.1. del folleto relativo a la OPA
registrado ante las autoridades italianas competentes, BBVA llevara a cabo todas las
actuaciones necesarias para que las actividades antes mencionadas se realicen en el
plazo mas breve posible, estando previsto el otorgamiento de la escritura pablica de
emisién en el plazo mas breve posible desde el cierre del Periodo de la Oferta (dicho
otorgamiento esta previsto tenga lugar a finales del mes de julio del presente), y
procediendose el mismo dia o al dia siguiente del otorgamiento de la escritura a su
presentacion en el Registro Mercantil de Vizcaya para su inscripcion una vez liquidados
los impuestos que correspondan.

4.8 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transferibilidad de los
valores.

Las acciones a emitir no estan sujetas a ninguna restriccion a su transmision.

No obstante, se hace constar que la legislacion en materia de entidades de crédito
(Titulo V de la ley 26/1988, de disciplina e intervencion de entidades de crédito; y
articulos 3 y 17 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, de creacion de bancos,
actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de las entidades
de credito) impone ciertas limitaciones para la adquisicion de acciones en un banco:

- Se considera participacion significativa de una entidad de crédito, la adquisicion
directa o indirecta de al menos 5% del capital con derecho a voto de dicha entidad, o
aquella que, sin llegar al mencionado porcentaje, permita ejercer una influencia
notable en dicha entidad.

- Toda persona que pretenda adquirir, directa o indirectamente una participacion
significativa en una entidad de crédito, debera informar previamente al Banco de
Espafia, indicando la cuantia de la participacién y los términos y condiciones de la
adquisicion. El Banco de Espafia tendrd un plazo de tres meses, desde la fecha en
que fue informado, para oponerse a la adquisicion pretendida. En caso de silencio
del Banco de Esparia en dicho plazo, se entendera que acepta la adquisicion.

- También deberd informar previamente al Banco de Espafia, quien pretenda
incrementar su participacion significativa, de tal forma que su porcentaje de capital
con derecho a voto alcance o sobrepase alguno de los siguientes porcentajes: 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 40%, 50%, 66% o0 75%. La obligacion de informacion
debera ajustarse a los términos descritos en el apartado anterior.
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4.9 Indicacién de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicién y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relacién con los valores.

No existe ninguna norma especial que regule ofertas obligatorias de adquisicion de las
acciones, salvo las que se derivan de la normativa sobre Ofertas Pulblicas de
Adquisicién contenidas, respecto al mercado espafiol, en el Real Decreto 1197/1991 de
26 de julio, sobre régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicién de Valores.

4.10 Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion por terceros de la
participacion del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el
actual. Debe declararse el precio o de las condiciones de canje de estas ofertas y su
resultado.

Las acciones de la Sociedad no han sido objeto de ninguna Oferta publica de
adquisicion durante el ejercicio anterior y el actual.4.11Régimen fiscal

Se facilita a continuacion un breve analisis de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la presente emision.

El mencionado analisis es una descripcion general del regimen aplicable de acuerdo con
la legislacion estatal espafiola, vigente a la fecha de aprobacion de la presente Nota de
Acciones, que puede afectar a los inversores, que deberdn tener en cuenta tanto sus
posibles circunstancias fiscales especiales como las normas de aplicacion territorial
limitada y las de la legislacién vigente en el momento de la obtencion y declaracion de
las rentas correspondientes.

Esto no obstante, el presente andlisis no explicita todas las posibles consecuencias
fiscales de las mencionadas operaciones, ni el régimen aplicable a todas las categorias
de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades financieras, las
Instituciones de Inversion Colectiva, las Cooperativas, etc.) estan sujetos a normas
especiales.

En particular, los accionistas que no sean residentes en Espafia a efectos fiscales,
deberan tener en cuenta el régimen tributario que les sea de aplicacidn tanto en su pais
de residencia como en cualquier otra jurisdiccion en la que pueda tener repercusion la
operacion prevista.

Por tanto, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de las
acciones consulten con sus asesores, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

(A) Imposicidn indirecta en la adquisicion y transmision de las Acciones

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision de las acciones estara exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos y con las excepciones previstas en el
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articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y concordantes
de las leyes reguladoras de los impuestos citados.(B) Imposicion directa derivada de la
titularidad y transmision de las Acciones

(1) Inversores residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espafol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes,
sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante,
“IRNR”) y actlen a través de establecimiento permanente en Espafia, asi como a los
inversores personas fisicas residentes en otros Estados miembros de la Union Europea
(siempre que no lo sean de un territorio calificado como paraiso fiscal) e igualmente
contribuyentes por el IRNR, que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”), de acuerdo con
el articulo 46 del Texto Refundido de la Ley del IRNR.

Se expone, por tanto, el régimen aplicable de acuerdo con el Real Decreto Legislativo
3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del IRPF (en
adelante, “TRLIRPF”), el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (en adelante,
“TRLIS™), la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante
“LIP”) y la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones (en adelante, “LISD”) asi como con las normas reglamentarias que las
desarrollan.

Se consideraran inversores residentes en Espafia, a estos efectos, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la doble Imposicion firmados por nuestro pais,
las entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8 del TRLIS y las
personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el
articulo 9 del TRLIRPF, asi como los residentes en el extranjero miembros de misiones
diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los
términos del articulo 9 de la mencionada norma. Igualmente, tendrén la consideracion
de inversores residentes en Espafia a efectos fiscales las personas fisicas de nacionalidad
espafiola que acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el
periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los cuatro
siguientes. En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia
como consecuencia de su desplazamiento a territorio espafiol, podra optarse por tributar
por el IRPF o por el IRNR durante el periodo en que se efectle el cambio de residencia
y los cinco siguientes siempre que se cumplan los requisitos recogidos en el articulo 9
del TRLIRPF.

(a) Personas Fisicas
(a.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

(a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario.
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Para los contribuyentes por el IRPF, de conformidad con el articulo 23 del TRLIRPF,
tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario, entre otros, los
dividendos, las primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la
constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las Acciones y, en
general, las participaciones en los beneficios de BBVA asi como cualquier otra utilidad
percibida de dicha entidad en su condicién de accionista.

A efectos de su integracién en la base imponible del IRPF, el rendimiento integro se
calculara multiplicando el importe integro percibido por el porcentaje del 140%. Para el
calculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y deposito
de las Acciones pero no los de gestion discrecional e individualizada de la cartera.
Finalmente, los accionistas tendran derecho a deducir de la cuota liquida de su IRPF el
40% del importe integro percibido por los anteriores conceptos.

No obstante, el rendimiento a integrar sera del 100% del importe integro percibido (y no
del 140%), no aplicandose la deduccion del 40%, cuando se trate de rendimientos
procedentes de acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que
aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esa fecha, dentro del mismo
plazo, se produzca una transmisién de valores homogéneos.

Asimismo, los accionistas soportaran una retencion, a cuenta del IRPF, del 15% sobre el
importe integro del beneficio distribuido. La retencion a cuenta serd deducible de la
cuota del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las
devoluciones previstas en el articulo 105 del TRLIRPF.

(a.1.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las transmisiones de acciones realizadas por los contribuyentes por el IRPF, sean a
titulo oneroso o, en los casos previstos en el TRLIRPF, a titulo lucrativo, asi como las
restantes alteraciones patrimoniales contempladas en el articulo 31 del TRLIRPF, daran
lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales cuantificadas por la diferencia entre el valor
de adquisicion de las acciones y su valor de transmision, que vendra determinado (i) por
su valor de cotizacién en la fecha en la que se produzca dicha transmision, o (ii) por el
precio pactado cuando sea superior a dicho valor de cotizacion. Tanto el valor de
adquisicién como el de transmision se incrementara o minorara, respectivamente, en los
gastos y tributos inherentes a las mismas.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales asi computadas se integraran en la base
imponible del IRPF y se someteran a tributacion de acuerdo con el tratamiento general
para este tipo de rentas, del que cabe destacar lo siguiente:

(i) Cuando el accionista posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas, se
entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

(i) En los casos y con los requisitos establecidos en el TRLIRPF (articulos 31.5 y
concordantes), determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de acciones
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admitidas a negociacion en alguno de los mercados secundarios oficiales de
valores espafioles no se computaran como pérdidas patrimoniales.

(iii) Con caracter general, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto
como consecuencia de la transmision de acciones adquiridas con menos de un afio
de antelacion a la fecha en que tenga lugar la alteracion en la composicion del
patrimonio, se integraran en la parte general de la base imponible, gravandose de
acuerdo con la tarifa general del IRPF.

(iv) Por otro lado, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la transmision de acciones adquiridas con mas de un afio de
antelacion a la fecha en que tenga lugar la alteracion en la composicion del
patrimonio, se integraran en la parte especial de la base imponible, gravandose al
tipo fijo del 15%.

En el caso de acciones admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de
valores espafiol, el importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente
minorara el coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan, a
efectos de futuras transmisiones, hasta que éste quede reducido a cero. Las cantidades
percibidas en exceso sobre el coste de adquisicidn se considerardn ganancias
patrimoniales para el transmitente en el ejercicio en que tenga lugar la transmision.

La entrega de acciones liberadas por BBVA a sus accionistas no constituira renta para
éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicién de las nuevas y
de las antiguas de las que procedan quedara fijado en el resultado de dividir el coste
total de las antiguas entre el nimero de acciones, tanto antiguas como liberadas, que
correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se estara al importe realmente
satisfecho.

La antigliedad de las acciones totalmente liberadas ser& la misma que la de las acciones
de las que procedan.

(a.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 9 del TRLIRPF estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio
(en adelante, “IP”) por la totalidad del patrimonio de que sean titulares a 31 de
diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o
puedan ejercitarse los derechos. Todo ello en los términos previstos en la LIP, que a
estos efectos, fija una escala de gravamen cuyos tipos marginales podrian llegar hasta el
2,5%.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran
Acciones de BBVA por medio de esta operacion y que estén obligadas a presentar

31



declaracion por el IP, deberan declarar las acciones que posean a 31 de diciembre de
cada afo, las cuales se computaran segun el valor de negociacién media del cuarto
trimestre de dicho afio. EI Ministerio de Hacienda publica anualmente dicha cotizacién
media.

(a.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) en
favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (en adelante, “ISD”) en los términos previstos en la Ley
29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente de las Acciones. El tipo
impositivo aplicable, dependiendo de la escala general de gravamen y de determinadas
circunstancias del adquirente, podrian llegar hasta el 81,6%.

(b) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
(b.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por el IRNR, actlen en
Espafia a través de establecimiento permanente, integraran en su base imponible el
importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios percibidos, asi como
los gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista en el articulo 10 y
siguientes del TRLIS.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en el articulo 30
del TRLIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccion del
50% de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de los dividendos
0 participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos efectos se considerara que la base
imponible es el importe integro de los mismos.

La deduccion anterior serd del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos
exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan de una
participacion, directa o indirecta, de al menos el 5% del capital, y siempre que ésta se
hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea
exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el
tiempo que sea necesario para completar el afio.

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a cuenta del referido
impuesto, del 15% sobre el importe integro del beneficio distribuido, salvo que les
resulte aplicable alguna de las exclusiones de retencion previstas por la normativa
vigente, entre la que cabe sefalar la posible aplicacién de la deducciéon por doble
imposicion del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso no se practicara
retencion alguna. La retencion practicada sera deducible de la cuota del IS y, en caso de
insuficiencia de ésta, dard lugar a las devoluciones previstas en el articulo 139 del
TRLIS.
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(b.2) Rentas derivadas de la transmision de las Acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las
Acciones, o de cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas, se integrara
en la base imponible de los sujetos pasivos del IS, o contribuyentes por el IRNR que
actlen a través de establecimiento permanente en Espafia, en la forma prevista en el
articulo 10 y siguientes del TRLIS.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 30.5 del TRLIS, la transmision de
acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar al transmitente derecho a
deduccion por doble imposicién, y, en su caso, le permitira disfrutar de la deduccién por
reinversion de beneficios extraordinarios, de conformidad con lo establecido en el
articulo 42 del TRLIS, por la parte de renta que no se hubiera beneficiado de la
deduccion.

Finalmente, en caso de transmision gratuita de las Acciones a favor de un sujeto pasivo
del IS, la renta que se genere tributard igualmente de acuerdo con las normas de este
impuesto, no siendo aplicable el ISD.

(2) Inversores no residentes en territorio espaiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes
en territorio espariol, excluyendo a aquellos que actien en territorio espafiol mediante
establecimiento permanente y a quienes ejerciten la opcion de tributar como residentes
en Espafia con arreglo a lo indicado con anterioridad.

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes
por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 6 del Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(en adelante, “TRLIRNR”).

El régimen que se describe a continuacién es de caracter general, por lo que se deberan
tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de
los Convenios para evitar la Doble Imposicion celebrados entre terceros paises y
Espana.

(a) Impuesto sobre la Renta de No Residentes
(a.1) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacion en los fondos propios
de una entidad, obtenidos por personas fisicas o entidades no residentes en Espafia que
actuen sin establecimiento permanente, estaran sometidos a tributacion por el IRNR al
tipo general de tributacion del 15% sobre el importe integro percibido.
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Adicionalmente y con caracter general, BBVA efectuard, en el momento del pago del
dividendo, una retencion a cuenta del IRNR del 15%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia a efectos fiscales del perceptor resulte
aplicable un Convenio para evitar la Doble Imposicién suscrito por Espafia, se aplicara,
en su caso, el tipo de gravamen reducido previsto en el Convenio para este tipo de
rentas. A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial,
aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000,
para hacer efectivas las retenciones a inversores no residentes, al tipo que corresponda
en cada caso, o para excluir la retencion, cuando en el procedimiento de pago
intervengan entidades financieras domiciliadas en Espafia que sean depositarias o
gestionen el cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, BBVA retendré
al tipo general de retencion del IRPF y del IS (actualmente el 15%) y transferira el
importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades depositarias que, a su vez,
acrediten, en la forma establecida, el derecho a la aplicacion de tipos reducidos o a la
exclusion de retenciones de sus clientes (para lo cual éstos habran de aportar a la
entidad depositaria la documentacion que, en su caso, resulte procedente, antes del dia
10 del mes siguiente a aquél en el que se distribuya el dividendo) recibiran de
inmediato, para el abono a los mismos, el importe retenido en exceso.

Cuando resultara de aplicacion una exencion o, por la aplicacion de algin Convenio el
tipo de retencion fuera inferior al 15%, y el inversor no hubiera podido acreditar su
residencia a efectos fiscales dentro del plazo establecido al efecto, aquél podra solicitar
de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en exceso .

En todo caso, practicada la retencion procedente a cuenta del IRNR los accionistas no
residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Esparia por el IRNR.

De acuerdo con el TRLIRNR, estardn exentos de gravamen por el IRNR, y, por
consiguiente, de retencion en el impuesto, los beneficios distribuidos por las sociedades
filiales residentes en territorio espafiol a sus sociedades matrices residentes en otros
Estados miembros de la Unién Europea, cuando (i) ambas entidades estén sujetas y no
exentas a alguno de los tributos que gravan los beneficios mencionados en el articulo 2
c) de la Directiva 90/435/CEE, del Consejo, de 23 de julio de 1990, relativa al régimen
aplicable a las sociedades matrices y filiales de Estados miembros diferentes, (ii) la
distribucion del beneficio no sea consecuencia de la liquidacion de la sociedad filial y
(iii) ambas sociedades revistan alguna de las formas previstas en el anexo de la
Directiva mencionada.

A estos efectos, tendra la consideracion de sociedad matriz aquella entidad que posea en
el capital de la otra sociedad una participacion directa de, al menos, el 25%, que debe
haberse mantenido de forma ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea
exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el
tiempo que sea necesario para completar un afio. EI Ministro de Hacienda podra
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acordar, a condicion de reciprocidad, que dicho porcentaje sea reducido al 10% o que la
exencion comentada sea aplicable a sociedades filiales con forma juridica diferente a la
establecida en la Directiva sefialada.

En consecuencia, en el supuesto de que los accionistas de las Acciones fueran una de las
entidades contenidas en la Directiva mencionada, residentes en un pais de la Unidn
Europea diferente de Espafia y cumplieran los requisitos sefialados (entre ellos los de
porcentaje de participacion y antigiiedad), se les consideraria como matrices del BBVA
y los beneficios distribuidos por esta sociedad estarian exentos de gravamen y retencion
en Espafa por el IRNR.

En este sentido, debe indicarse que la Directiva 90/435/CEE sefialada ha sido
modificada por la Directiva 2003/123/CE, del Consejo, de 22 de diciembre de 2003 en
virtud de la cual, para aplicar la exencién de retencion en la distribucion de beneficios
por las sociedades filiales a sus sociedades matrices residentes en otro Estado de la
Union Europea, se ha reducido el requisito del porcentaje de participacion en la
sociedad filial anteriormente comentado a un 20%, estableciéndose que el mismo sera
del 15% a partir de 1 de enero de 2007 y del 10% a partir de 1 de enero de 2009. Esta
modificacion entra en vigor a los 20 dias de su publicacién en el Boletin Oficial de la
Unién Europea, que tuvo lugar el 13 de enero de 2004, pero los Estados miembros
tenian de plazo para proceder a su desarrollo hasta el 1 de enero de 2005, no habiendo
Espafia procedido ain al mismo.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus asesores sobre el procedimiento a
seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucién a la Hacienda Publica
espanola.

(a.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas
fisicas o entidades no residentes sin mediacion de establecimiento permanente en
Esparia por la transmision de valores o cualquier otra ganancia de capital relacionada
con las mismas, estaran sometidas a tributaciébn por el IRNR. Las ganancias
patrimoniales tributaran por el IRNR al tipo general del 35%, salvo que resulte aplicable
un Convenio para evitar la Doble Imposicién suscrito por Espafia, en cuyo caso se
estara a lo dispuesto en dicho Convenio. De la aplicacion de los Convenios resultara,
generalmente, la no tributacion en Espafia de las ganancias patrimoniales obtenidas por
la transmision de las Acciones.

Adicionalmente, estaran exentas las ganancias patrimoniales siguientes:

(i) Las derivadas de la transmision de las Acciones en mercados secundarios oficiales
de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente por
personas fisicas o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia
un Convenio para evitar la Doble Imposicion con cldusula de intercambio de
informacion (en la actualidad, todos los Convenios firmados por Espafia contienen
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dicha clausula, excepto el suscrito con Suiza), siempre que no hayan sido
obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales

(i) Las derivadas de la transmision de las Acciones obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas fisicas o entidades residentes a efectos
fiscales en otros Estados miembros de la Unién Europea o por un establecimiento
permanente de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la Unién
Europea, salvo en los casos em que (a)hayan sido obtenidas a través de paises o
territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales o (b) si en algin
momento, durante el periodo de 12 meses precedente a la transmision, el
contribuyente hubiere participado, directa o indirectamente, en al menos un 25%
del capital o patrimonio de la entidad.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacion separadamente
para cada transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en
caso de varias transmisiones con resultados de distinto signo. Su cuantificacion se
efectuara aplicando las reglas del articulo 24 del TRLIRNR.

Cuando el inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se
entenderan trasmitidos los adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minorara el coste
de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras
transmisiones, hasta que éste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en
exceso sobre el coste de adquisicion se consideraran ganancia patrimonial.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por BBVA a sus
accionistas, no constituird renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicion de las nuevas y
de las antiguas de las que procedan quedara fijado en el resultado de dividir el coste
total de las antiguas entre el nimero de acciones, tanto antiguas como liberadas, que
correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se estara al importe realmente
satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por
no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no estaran sujetas a
retencion o ingreso a cuenta del IRNR.

El inversor no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la
declaracion e ingreso su representante fiscal en Espafia o el depositario o gestor de las
Acciones, con sujecion al procedimiento y modelo de declaracion previstos al efecto.

(b) Impuesto sobre el Patrimonio

36



Estan sujetas al IP las personas fisicas que, sin perjuicio de lo que resulte de los
Convenios de Doble Imposicién suscritos por Espafia, no tengan su residencia habitual
en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el articulo 9 del TRLIRPF y que
sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados o de derechos que
pudieran ejercitarse en el mismo. Estos bienes o derechos seran los Unicos gravados en
Espafia por el IP, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos
tipos marginales pueden llegar hasta el 2,5%.

Las autoridades espafiolas podrian entender que las acciones de una sociedad espafiola
deben considerarse bienes situados en Espafia a efectos fiscales en todo caso.

Caso de que proceda su gravamen por el IP, las Nuevas Acciones propiedad de personas
fisicas no residentes y que estén admitidas a negociacion en mercado secundario oficial
de valores espafiol se computaran por la cotizacién media del cuarto trimestre de cada
afio. El Ministerio de Hacienda publica anualmente la mencionada cotizacion media a
efectos de este impuesto. La tributacion se realizard mediante autoliquidacion que
deberd ser presentada por el sujeto pasivo, su representante fiscal en Espafia o el
depositario o gestor de sus acciones en Espafia, con sujecién al procedimiento y modelo
previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores
fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el IP.

(c) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y
cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la
adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan
ejercitarse en ese territorio. Las autoridades espafiolas podrian entender que las acciones
de una sociedad espafiola deben considerarse bienes situados en Espafia a efectos
fiscales en todo caso.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las
rentas que obtengan a titulo lucrativo tributaran generalmente como ganancias
patrimoniales de acuerdo con las normas del IRNR.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus asesores sobre los
términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el ISD.

BBVA practicara las retenciones a cuenta de impuestos descritas en los apartados
anteriores, en los términos que exija la normativa vigente en cada momento
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacion requerida
para solicitar la oferta

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta.

La emision de las acciones esta sujeta a la efectiva ejecucion, desarrollo y conclusion de
la OPA sobre las acciones ordinarias de BNL, en los terminos en que ha sido formulada
por BBVA, asi como a la obtencion de cuantas autorizaciones o consentimientos y a la
realizacion de cuantos trdmites sean necesarios para proceder a la misma. Dichas
autorizacion han sido obtenidas a la fecha de Registro del presente Folleto.

5.1.2 Importe total de la emision/oferta, distinguiendo los valores ofertados para la
venta y los ofertados para suscripcion; si el importe no es fijo, descripciéon de los
acuerdos y del momento en que se anunciara al publico el importe definitivo de la
oferta.

La Oferta consiste integramente en una oferta de suscripcion, sin que exista oferta de
venta de acciones.

El importe nominal maximo de la emision es de 260.254.745,17 euros correspondiente a
531.132.133 acciones ordinarias, de 0,49 euros de valor nominal cada una, de la misma
clase y serie que las ya existentes.

Conforme a lo acordado por la Junta General de Accionistas, las acciones se emitiran a
un tipo de emision (nominal méas prima de emision) igual al precio de cierre de la
accion de BBVA el dia habil anterior a la fecha de la Junta General, esto es el del cierre
del dia 13 de junio, siempre que dicho precio fuere superior a 4,59 euros (valor neto
patrimonial por accion de BBVA) y siempre y cuando dicho precio no fuere superior a
12,60 euros.

A estos efectos, la Junta acordd que se entenderia por precio de cierre el publicado
como tal en el Sistema de Interconexion Bursétil (SIBE).

En fecha 13 de junio de 2005 la Bolsa de Bilbao emitidé un certificado en el que se
establece que el precio de cierre de la accion de BBVA ese dia fue de 12,83 euros por
accion, de lo que se dio cuenta a la Junta General celebrada el dia 14 de junio de 2005
de manera que, de acuerdo con el procedimiento establecido en dicha Junta, el tipo de
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emisién quedo establecido en 12,60 euros por accion, con lo que el importe efectivo
maximo de la presente emision es de 6.692.264.875,8 euros.

En cuanto que el importe final de acciones a emitir dependerd del numero de
aceptaciones que se produzcan en la OPA, se ha previsto la suscripcion incompleta de la
emision.

El importe final de la emision se comunicara una vez que se conozca el resultado final
de la OPA y el cumplimiento de las condiciones a las que estaba sujeta la misma, o su
eventual renuncia por BBVA.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estard abierta la
oferta y descripcién del proceso de solicitud.

La totalidad de las acciones a emitir estan destinadas a atender la contraprestacion
ofrecida en la OPA. El periodo de aceptacion de la OPA se inicid el dia 20 de junio y
esta previsto que finalice el 22 de julio de 2005

Las acciones se suscribiran por el depositario central de la Bolsa Italiana (Monte Titoli
S.p.A.), que actuara como entidad participante en Iberclear, por cuenta de los titulares
de las acciones de BNL que hayan aceptado la OPA.

5.1.4 Indicacién de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la
oferta y de si la revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacion.

Como se ha indicado anteriormente, la emision de las acciones se realiza
exclusivamente para atender la contraprestacion ofrecida por BBVA en la OPA sobre
las acciones de BNL, por lo tanto en la medida en que se cancele o no se ejecute la
OPA, no se emitirdn las acciones.

BBVA comunicara a la CNMV, en el plazo més breve posible, cualquier decision sobre
la continuacion o no de la OPA, en los términos previstos en el folleto de OPA.

5.1.5 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el
importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

En cuanto que la emision se destina en su totalidad a atender la contraprestacion
ofrecida en la OPA, no existe la posibilidad de reducir las suscripciones, sin perjuicio de
las reglas que afecten a las aceptaciones en la OPA para la liquidacion de los picos
(acciones de BNL que perteneciendo a un titular no sean suficientes para que, de
acuerdo con la ecuacion de canje establecida exista derecho a una accion de BBVA).

Para el caso de existencia de picos se llevara a cabo el canje de la totalidad de los

mismos por acciones de BBVA vendiéndose estas en mercado con el objetivo de pagar
en efectivo a los accionistas de BNL portadores de estos picos.

39



5.1.6 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea en el nimero de
los valores o del importe total por invertir).

No existe cantidad minima y/o maxima aplicables a las solicitudes, salvo el que se
deriva de la relacién de canje ofrecida en la OPA, 5 acciones de BNL por cada accién
nueva de BBVA.

5.1.7 Indicacion del plazo en el cual puede retirarse una solicitud, siempre que se
permita que los inversores retiren su suscripcion.

No existe posibilidad de retirar las solicitudes de suscripcion, sin perjuicio de las reglas
que afecten a las aceptaciones en la OPA.

5.1.8 Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.

Los accionistas de BNL que acepten la Oferta deberan depositar, de acuerdo con el
procedimiento establecido en el folleto de OPA registrado en Italia, sus acciones de
BNL en una cuenta de BNP Paribas Securities Services- Sucursal en Milan (Banco
Agente de la operacién) que procedera a la liquidacion de la Oferta entregando las
acciones de BBVA resultantes de la ecuacion de canje a sus titulares finales una vez
éstas acciones hayan sido acreditadas en la cuenta que BNP tiene abierta en Monte
Titoli .

Las acciones de BBVA que se emitan como consecuencia del canje, al tratarse de
valores representados por anotaciones en cuenta, se consideraran emitidas y entregadas
por BBVA, en el momento de su inscripcion en el registro contable correspondiente,
Iberclear, a nombre del depositario central de la Bolsa Italiana (Monte Titoli S.p.A.),
sin perjuicio de los tramites y requisitos que deban cumplirse de acuerdo con el
procedimiento de entrega de acciones establecido en el folleto de OPA registrado ante
las autoridades italianas y la normativa o practica italiana, para la entrega a los
aceptantes de la OPA.

5.1.9 Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los
resultados de la oferta

La ejecucién final de la emision y el numero de acciones emitidas se hara publico
mediante el correspondiente hecho relevante, el mismo dia en que se otorgue la escritura
de ampliacidon de capital por BBVA.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la
negociabilidad de los derechos de suscripcion y el tratamiento de los derechos de
suscripcion no ejercidos.

Teniendo en cuenta que la emision se destina en su totalidad a atender la
contraprestacion ofrecida en la OPA sobre las acciones de BNL, no existen derechos
preferentes de suscripcién, en la presente emision, en cuanto que la Junta General de
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Accionistas acordd su exclusién, en los términos previstos en la Ley de Sociedades
Anobnimas. A tal fin y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 159 de la LSA fue
emitido por Ernst & Young el correspondiente informe referente a la justificacion de la
exclusion aprobada por la Junta y respecto de la racionabilidad del precio de emisién de
las acciones emitir.

5.2 Plan de distribucién y asignacién

5.2.1 Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores. Si
la oferta se hace simultaneamente en los mercados de dos o m&s paises y si se ha
reservado 0 se va a reservar un tramo para determinados paises, indicar el tramo.

La presente Emisidn se destina en su totalidad a los titulares de acciones de BNL que
acepten la OPA formulada por BBV A sobre las acciones de BNL.

La OPA se promueve exclusivamente en el mercado italiano, unico mercado regulado
sobre el que las acciones de BNL estan admitidas a negociacion; la OPA no se
promueve y no serd promovida sobre el mercado de los Estados Unidos de América, ni
cualquier otro Estado en que la difusion estuviera sometida a restricciones o
limitaciones en base a la normativa en vigor en tales paises ( los “Paises Excluidos™).
Los Paises Excluidos han sido, a titulo de ejemplo no exhaustivo, los Estados Unidos de
América, Japon, Canada y Australia. Por lo tanto ninguna copia del presente documento
ni de cualesquiera otros documentos que BBVA o BNL u otro sujeto interesado en la
OPA hayan emitido o puedan emitir, podrdn ser en cualquier modo enviados,
transmitidos o distribuidos en los Estados Unidos o en los Paises Excluidos, utilizando
el servicios de correos de los Estados Unidos de America o de los Paises Excluidos o
por otros medios o instrumentos de transmision o de comercio internacional de los
Estados Unidos o de los Paises Excluidos (incluyendo a titulo de ejemplo pero no
limitado a la red postal, la red telefonica, el telefax, el correo electronico, Internet o el
telex) u otro instrumento de la bolsa de los Estados Unidos de América o de los Paises
Excluidos, y las personas que reciban tal comunicacion (incluidos custodios, fiduciarios
y trustees) no podrén distribuirla o enviarla en los Estados Unidos de América o en los
Paises Excluidos.

Por lo tanto, ninguna copia de la presente Nota de Acciones ni de otro documento
cualquiera referido a la OPA sera enviado o distribuido en los Estados Unidos de
América o en los Paises Excluidos, ni sera enviado o distribuido a custodios, fiduciarios
o trustees de acciones por cuenta de personas sometidas a la leyes de los Estados Unidos
de América o de los Paises Excluidos, y las personas que reciban tal comunicacién
(incluidos custodios, fiduciarios y trustees) no podran distribuirla o enviarla en los
Estados Unidos de América o en los Paises Excluidos.

Por lo tanto, cualquier eventual aceptacion de la OPA que sea consecuencia directa o
indirecta de la infraccion de esta limitacion sera considerada nula. La OPA no esta
dirigida titulares de acciones de BNL en los Estados Unidos de América o en los Paises
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Excluidos, y no se aceptaran adhesiones de personas residentes en Estados Unidos de
América o de los Paises Excluidos.

La presente Nota sobre Acciones no constituye una oferta o promocion de adquisicion
de instrumentos financieros en Estados Unidos de América o en los Paises Excluidos.
Las acciones de BBVA ofrecidas a cambio de las acciones de BNL no estan ni estaran
registradas en el sentido de la United States Securities Act de 1933 (“US Securities
Act”) ni bajo la normativa financiera de los otros Paises Excluidos, y consecuentemente
se entienden ofrecidas exclusivamente fuera de los Estados Unidos de América y de los
Paises Excluidos, en operaciones off shore de acuerdo con el Reglamento S del US
Securities Act. Consecuentemente, las acciones BBVA entregadas a cambio de las de
BNL en el ambito de la OPA, no podran ser ofrecidas, vendidas o de otra forma
consignadas directa ni indirectamente en los Estados Unidos de América o en los Paises
Excluidos, salvo que sea en virtud de una excepcion a la obligacion de registro.

5.2.2 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicar si los
accionistas principales o los miembros de los drganos administrativo, de gestion o de
supervision del emisor se han propuesto suscribir la oferta, o si alguna persona se
propone suscribir méas del cinco por ciento de la oferta.

Dado que se trata de una ampliacion de capital realizada con la finalidad exclusiva de
atender la contraprestacion establecida en la OPA, solo los titulares de acciones de
ordinarias de BNL pueden acudir a la ampliacion y el nimero de acciones que suscriban
de dicha ampliacion sera el que se determine de acuerdo con la relacion de canje
establecida en atencidn a las acciones de BNL de que sea titular.

BBVA no tiene constancia de que ninguno de los accionistas principales ni los
miembros de su 6rgano de administracion sean titulares de acciones de BNL, ni por
tanto que vayan a suscribir acciones en la presente emision.

Aungue no es posible saber con certeza que porcentaje corresponde a cada accionista de
BNL en la ampliacion, al desconocer qué aceptacion tendra la OPA, los accionistas de
BNL que, segun el conocimiento de BBVA, han declarado participaciones en BNL que
podrian darles derecho a suscribir acciones, en cuantia significativa, de la emision son
los siguientes:

42



Participacion comunicada Participacion que le
en BNL (Porcentaje sobre corresponderia sobre

Accionistas el capital ordinario) capital de BBVA (1)
Holmo, S.p.a. 9,987% 1,352%
Assicurazioni Generali 8,705% 1,179%
Della Valle Diego 4,985% 0,675%
The Stefano Ricucci Trust 4,981% 0,675%
Caltagirone Francesco Gaetano 4,960% 0,672%
Coppola Danilo 4,914% 0,665%
Banca Monte dei Paschi di Siena 4,416 0,598%
Statuto Giuseppe 4,085% 0,553%
Banca Popolare di Vincenza 2,917% 0,395%
Bonsignore Vito 2,854% 0,386%
Lonati Ettore e Tiberio 2,466% 0,334%
Grazioli 0,976% 0,132%

(1) Asumiendo una aceptacion en la OPA del 100% de las acciones ordinarias de BNL
5.2.3 Revelacion de reasignacion:

a)  Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucionales, al por menor
y de empleados del emisor y otros tramos

Por tratarse de un aumento de capital realizado con la finalidad exclusiva de atender la
contraprestacion establecida en la OPA no existen tramos en el presente aumento.

b) Reasignacidn entre Tramos

Ver apartado a) anterior

c) Método 0o métodos de asignacidén gue deben utilizarse, en caso de suscripcién
excesiva

Este supuesto no puede darse en el aumento objeto de la presente Nota de acciones por
tratarse de un aumento de capital realizado con la finalidad exclusiva de atender la
contraprestacion establecida en la OPA.

d) Descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que se conceda a ciertas
clases de inversores 0 a ciertos grupos afines (incluidos los amigos y programas de
familia) en la asignacién, el porcentaje de la oferta reservada a ese trato preferente y los
criterios para la inclusién en tales clases o0 grupos;
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No existe trato preferente de asignacion de las acciones que se emitan como
consecuencia de la ampliacion de capital por tratarse de un aumento para atender un
canje de acciones.

e) Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacion puede
determinarse sobre la base de por qué empresa o a través de qué empresa se hacen

Ver apartado d) anterior.

) Objetivo de asignacion individual minima, en su caso, en el tramo al por menor

Dado que se trata de una ampliacién de capital que se realiza para atender a la
contraprestacion ofrecida en la OPA, no hay asignacion individual minima.

g) Condiciones para el cierre de la oferta asi como la fecha méas temprana en la que
puede cerrarse la oferta

Esté previsto que el periodo de aceptacion de la OPA finalice el 22 de julio de 2005.

El cierre de la emision se producira, una vez conocido el resultado de la OPA y
acreditado el cumplimiento de las condiciones a las que se sujetd la OPA lo que tendra
lugar previsiblemente el primer dia habil bursatil posterior a la fecha de cierre de la
Oferta .

A partir de esta fecha se iniciaran los tramites de otorgamiento y registro de la escritura
publica de ampliacion de capital y la admision a cotizacién de las nuevas acciones.

h) Si se admiten las suscripciones multiples, y cuando no se admiten, c6mo se manejan
las suscripciones multiplesDado que se trata de una aumento que se realiza con la
finalidad de atender a la contraprestacion ofrecida en la OPA, en la medida en que las
acciones de BNL pertenezcan a diversos titulares (cotitularidad de las acciones) éstos
pasaran, en la misma condicion, a ser cotitulares de las acciones de BBVA.

5.2.4 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién de
si la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la comunicacion.

La notificacion a los titulares de las acciones de BNL que han aceptado la OPA de la
fecha de entrega de las acciones de BBVA se realizard mediante la publicacion de un
hecho relevante, conforme a lo previsto en el prospecto de oferta (Comunicacién del
Dia de Asignacion).

La comunicacién a los solicitantes de la cantidad asignada se llevara a cabo por los
bancos agentes de la operacion informando del nimero de acciones asignadas a cada
solicitante, dicha comunicacion se realizara el Dia de Asignacion, fecha en la cual ya se
encontraran admitidas a cotizacion las acciones emitidas.
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La negociacién de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores se producira de acuerdo
con lo previsto en el apartado 6.1. siguiente.

5.2.5 Sobreasignacion y «green shoe»:

Por tratarse de una ampliacion de capital que se realiza para atender a la
contraprestacion ofrecida en la OPA no existe ni sobre asignacion ni green shoe.

5.3 Precios

5.3.1 Indicacion del precio al que se ofertaran los valores. Cuando no se conozca el
precio o cuando no exista un mercado establecido y/o liquido para los valores, indicar el
método para la determinacion del precio de oferta, incluyendo una declaracion sobre
quién ha establecido los criterios 0 es formalmente responsable de su determinacion.
Indicacion del importe de todo gasto e impuesto cargados especificamente al suscriptor
0 comprador.

El precio de emision de las acciones es de 12, 60 euros, correspondiente 0,49 euros al
nominal de las acciones y 12,11 euros a la prima de emision, habiendo sido determinado
en la forma descrita en el apartado 5.1.2 anterior.

La emision de las nuevas acciones se harad libre de gastos y comisiones para los
suscriptores, quienes no vendran obligados a hacer desembolso alguno por dicho
concepto. No obstante, las entidades participantes en Iberclear o Monte Titoli, segun sea
el caso, podran establecer, de acuerdo con la normativa vigente, las comisiones y gastos
repercutibles que libremente determinen en concepto de administracion de valores o
mantenimiento de los mismos en los registros contables.

5.3.2 Proceso de revelacion del precio de oferta.

El precio de emision de las nuevas acciones fue fijado de acuerdo con el procedimiento
establecido por la Junta General de 14 de junio de 2005 por referencia al precio de
cierre de las acciones de BBVA del dia inmediatamente anterior a la fecha de
celebracion de dicha Junta, es decir el 13 de junio de 2005, dandose cuenta de todo ello
a la Junta general que adopté el acuerdo de ampliacion de capital que sirve de base para
la emision de las nuevas acciones.

5.3.3 Si los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos preferentes de
compra y este derecho esta limitado o suprimido, indicar la base del precio de emisién
si ésta es dineraria, junto con las razones y los beneficiarios de esa limitacion o
supresion.

Teniendo en cuenta que la emision se destina en su totalidad a atender la
contraprestacion ofrecida en la OPA sobre las acciones de BNL, no existen derechos
preferentes de suscripcion, en la presente emision, en cuanto que la Junta General de
Accionistas acordd su exclusién, en los términos previstos en la Ley de Sociedades
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Andnimas. A tal fin y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 159 de la LSA fue
emitido por Ernst & Young el correspondiente informe referente a la justificacion de la
exclusion aprobada por la Junta y respecto de la racionabilidad del precio de emision de
las acciones emitir.

5.3.4 En los casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre el precio
de oferta publica y el coste real en efectivo para los miembros de los drganos
administrativo, de gestion o de supervision, o altos directivos o personas afiliadas, de
los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el ultimo afio, 0 que
tengan el derecho a adquirir, debe incluirse una comparacion de la contribucién publica
en la oferta publica propuesta y las contribuciones reales en efectivo de esas personas.

Este apartado no resulta de aplicacion dado que el aumento objeto de este
documento se realiza con la finalidad exclusiva de atender a la contraprestacion de
la OPA.

5.4 Colocacion y suscripcion

5.4.1 Nombre y direccion del coordinador o coordinadores de la oferta global y de
determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de ello el
emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde tiene lugar la
oferta.

No resulta aplicable al no existir proceso de colocacion de las acciones objeto del
aumento al que se refiere la presente nota de acciones.

5.4.2 Nombre y direccion de cualquier agente pagador y de los agentes de deposito en
cada pais.

BNP Paribas Securities Services- Sucursal en Milan actia como banco agente en
la OPA, de manera que los accionistas de BNL que acepten la OPA depositaran o
sus acciones en una cuenta de BNP y recibiran a traves de la cuenta que BNP
tiene abierta en Monte Titoli las acciones que les correspondan de BBVA.

5.4.3. Nombre y direccion de las entidades que acuerdan suscribir la emisién con un
compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan colocar la emision sin
compromiso firme o con un acuerdo de «mejores esfuerzos» . Indicacion de las
caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas. En los casos en
que no se suscriba toda la emision, declaracion de la parte no cubierta. Indicacion
del importe global de la comision de suscripcién y de la comision de colocacion.

No resulta de aplicacion al no existir proceso de colocacion de las acciones
objeto del aumento al que se refiere la presente nota de acciones.
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6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Indicacion de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de
admision a cotizacién, con vistas a su distribucion en un mercado regulado o en
otros mercados equivalentes, indicando los mercados en cuestion. Esta
circunstancia debe mencionarse, sin crear la impresion de que se aprobara
necesariamente la admision a cotizacion. Si se conocen, deben darse las fechas més
tempranas en las que los valores se admitiran a cotizacion.

La Junta General de Accionistas de BBVA, en su reunién de 14 de junio de 2005 acordd
solicitar la admisidn a negociacion de las nuevas acciones de BBVA en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo) y en las Bolsas de Valores extranjeras. De este modo, una
vez se admitan a cotizacion las nuevas acciones en las bolsas espafiolas, se iniciaran de
manera inmediata los trdmites necesarios para su admision a cotizacion en las restantes
bolsas extranjeras en las que coticen las acciones de BBVA.

Esta previsto que la totalidad de las acciones de BBVA sean admitidas a cotizacion en
las Bolsas Espafiolas en un plazo no superior a 20 dias habiles, desde la fecha en que se
cierre el Periodo de Aceptacion de la Oferta previsto para el proximo dia 22 de julio.
comprometiéndose asimismo BBVA a comunicar a los inversores las razones del
eventual retraso mediante la oportuna comunicacion a la CONSOB y a la CNMV.

6.2 Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segun tenga
conocimiento de ello el emisor, se admitan ya a cotizacion valores de la misma clase
que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacion.

Las acciones de BBVA estan actualmente admitidas a negociacion en los siguientes
mercados regulados:

- Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, negociandose a
través del Sistema de Interconexion Burséatil (Mercado Continuo).

- Bolsa de Nueva York (mediante ADS), Bolsa de Londres, Bolsa de Frankfurt,
Bolsa de Zurich, y Bolsa de Milan.

6.3 Si, simultaneamente o casi simultdneamente con la creacion de los valores para
los que se busca la admisién en un mercado regulado, se suscriben o se colocan
privadamente valores de la misma clase, o si se crean valores de otras clases para
colocacion publica o privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas
operaciones y del namero y las caracteristicas de los valores a los cuales se
refieren.

No aplicable
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6.4 Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través de los
indices de oferta y demanda y descripcion de los principales términos de su
compromiso.

Ninguna entidad tiene compromiso en firme alguno de actuar como intermediarios en la
negociacion secundaria, aportando liquidez a través de los indices de oferta y demanda.

6.5 Estabilizacion: en los casos en que un emisor 0 un accionista vendedor haya
concedido una opcidén de sobreasignacion o se propone que puedan realizarse
actividades estabilizadoras de precios en relacién con una oferta:

No aplicable.

6.5.1 El hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que no haya ninguna
garantia de que se realice y de que pueda detenerse en cualquier momento

No aplicable
6.5.2 Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse la estabilizacion.
No aplicable

6.5.3 Identidad del administrador de estabilizacion para cada jurisdiccién pertinente, a
menos que no se conozca en el momento de la publicacion.

No aplicable

6.5.4 El hecho de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio de
mercado mas alto del que habria de otro modo.

No aplicable
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7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1 Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a
vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacion importante que
los vendedores hayan tenido en los Ultimos tres afios con el emisor o con cualquiera
de sus antecesores o afiliados.

No aplicable en cuanto que las acciones a emitir son ofrecidas directamente por el
Emisor.

7.2 Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores
vendedores de valores.

No aplicable en cuanto que las acciones a emitir son ofrecidas directamente por el
Emisor.

7.3 Acuerdos de bloqueo:

No aplicable.

8. GASTOS DE LA EMISION/OFERTA

8.1 Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emisidn/oferta.

Los gastos estimados de la Emision y posterior admision a cotizacion, de forma
meramente indicativa dada la dificultad de precisar su importe en la fecha de
elaboracion de esta Nota de Acciones, son los que se detallan a continuacion:

GASTOS EUROS

Tasas CNMV 34.435,66

Iberclear, polizas y corretajes, canones de admision y 48.800
contratacion

Honorarios notariales y registrales, asesoramiento financiero y 360.000
legal

TOTAL 443.235,66
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9. DILUCION
9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la oferta.

Conforme a lo acordado por la Junta General de accionistas de BBVA celebrada el 14
de junio de 2005, con la finalidad de permitir que las nuevas acciones de BBVA sean
suscritas y desembolsadas por los titulares de acciones ordinarias de BNL que entreguen
las mismas al canje, se ha suprimido totalmente el derecho de suscripcion preferente de
los accionistas y titulares de obligaciones convertibles de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas, con
fecha 17 de mayo de 2005, Ernst &Young, S.L., auditores designados por el Registro
Mercantil de Vizcaya emitieron un Informe especial sobre exclusion del derecho de
suscripcion preferente, informe que se puso a disposicion de los accionistas de BBVA,
conforme a lo exigido por el mencionado articulo de la Ley de Sociedades Anonimas.

A este respecto, dicho informe establece lo siguiente:

“De acuerdo con el procedimiento descrito para la determinacién el tipo de emision
propuesto por los Administradores, no se produciria efecto dilucion tedrico sobre el
valor de cotizacion por acciones del dia habil inmediatamente anterior a la fecha de
aprobacion de la ampliacion de capital por la Junta General, siempre y cuando el valor
de cotizacion a dicha fecha fuese inferior a 12,60 euros. Si el valor de cotizacion en la
mencionada fecha fuera superior a 12,60 euros la diluciéon por accon se determinaria
por aplicacion de la siguiente formula:

D=(C-12,60)/R+1

Donde:

D= valor tedrico por accién del derecho de suscripcién (dilucion)

C= valor de cotizacién por accién del dia habil inmediatamente anterior a la fecha de
aprobacién de la ampliacion de capital por la Junta General

R= proporcion de acciones antiguas con respecto a las nuevas, es decir numero de

acciones antiguas en circulacion (excluidas las acciones propias) dividido por el
namero de acciones nuevas a emitir.”
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En consecuencia, la dilucion tedrica que se produciria en aplicacion de la formula
indicada tomando como referencia el valor de cotizacion de BBVA el dia 13 de junio de
2005 (12,83 euros por accién) y como numero de acciones a emitir el maximo previsto
por la Junta General (351.132.133) seria de 0,3 euros por accion.

No obstante cabe indicar que el calculo antes citado corresponderia al supuesto de que
la ampliacion de capital se realizase con contraprestacion en efectivo. En caso que nos
ocupa la ampliacion de capital tiene como contraprestacion una aportacion no dineraria
consistente en la entrega de 5 acciones de BNL por cada accién nueva de BBVA. A la
fecha antes citada (13 de junio de 2005) el valor de mercado de las acciones de BNL al
cierre de la sesion era de 2,80 euros por accion, por lo que 5 acciones de BNL
alcanzaban un valor de mercado de 14 euros, superando en 1,17 euros el precio de
cotizacion de BBVA en esa fecha, por lo que no se produciria dilucion alguna para los
accionistas de BBVA en términos de valor relativo de mercado entre las acciones
entregadas y la contraprestacion recibida.

9.2 En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta.

No aplicable
10. INFORMACION ADICIONAL

10.1 Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con una
emision, una declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores.

Garrigues, Abogados y Asesores Tributario ha asesorado a BBVA en la ampliacion de
capital objeto de esta Nota de Acciones.

10.2 Indicacion de otra informacion de la nota sobre los valores que haya sido
auditada o revisada por los auditores y si los auditores han presentado un informe.
Reproduccion del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un
resumen del mismo.

No aplicable

10.3 Cuando en la Nota sobre los valores se incluya una declaracién o un informe
atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de esas
personas, direccion profesional, cualificaciones e interés importante en el emisor,
segun proceda. Si el informe se presenta a peticion del emisor, una declaracion a
ese efecto de que se incluye dicha declaracion o informe, la forma y el contexto en
gue se incluye, con el consentimiento de la persona que haya autorizado el
contenido de esa parte de la Nota sobre los valores.

En la emision de las Acciones han intervenido los siguientes expertos:
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- Ernst & Young, S.L. auditores distintos a los de la Sociedad, inscritos en el
R.O.A.C. con numero S0530 y con domicilio Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso; a los efectos de lo previsto en el articulo 159 de la Ley de
Sociedades Andnimas, en relacion con la exclusion del derecho de suscripcion
preferente.

- Ernst & Young, S.L. auditores distintos a los de la Sociedad, inscritos en el
R.O.A.C. con nimero S0530 y con domicilio Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso, a los efectos de la valoracién de las aportaciones no dinerarias del
aumento de capital.

Los informes de ambos expertos se incorporan como anexo a este folleto.
Ninguno de los expertos mencionados tiene un interés importante en BBVA.

10.4 En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacion de que la informacién se ha reproducido con exactitud y que, en la
medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de
la informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido ningdn hecho que haria
la informacion reproducida inexacta o engafiosa. Ademas, el emisor debe
identificar la fuente o fuentes de la informacion.

La informacién que se contiene en esta Nota sobre las acciones de los informes de los
Expertos mencionados en el apartado anterior, se ha reproducido, a juicio de BBVA.,
con exactitud y no se ha omitido ningin hecho que haria la informacién reproducida
inexacta o engafiosa.
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CAPITULO |
PERSONAS RESPONSABLES

1.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

Don José SEVILLA ALVAREZ en su calidad de Director del Area de Presidencia de
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A, con domicilio social en Bilbao, Plaza
San Nicolas n° 4 y CIF A-48265169, en representacion del BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A, asume la responsabilidad por el contenido del presente
Documento de Registro.

1.2. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Don José SEVILLA ALVAREZ asegura que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el documento de
registro es, segln su conocimiento, conforme a los hechos y no se incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar al contenido del mismo.
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CAPITULO Il
AUDITORES DE CUENTAS

2.1. NOMBRE Y DIRECCION DE LOS AUDITORES

Las Cuentas Anuales de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. asi como las
de su Grupo Consolidado, correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de los afios 2004, 2003 y 2002, han sido auditadas por la firma Deloitte,
S.L., con domicilio en Madrid, plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, planta 31, y C.I.F. D-
79104469, que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
con el niumero de inscripcién S-0692.

Las citadas Cuentas Anuales de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., asi como las
de su Grupo Consolidado correspondientes a los ejercicios 2004, 2003 y 2002, junto
con sus respectivos Informes de Gestion e Informes de Auditoria, se encuentran
depositadas en la C.N.M.V.

2.2. RENUNCIA DE LOS AUDITORES

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones ni
redesignados durante el periodo que abarca la informacion financiera histérica que se
incluye en el Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005 y en este Documento
de Registro y que se corresponde con los ejercicios anuales 2004, 2003 y 2002.
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CAPITULO Il
INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1. INFORMACION FINANCIERA HISTORICA SELECCIONADA DEL
GRUPO BBVA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2004, 2003 Y
2002

A continuacion se presenta la informacién financiera seleccionada correspondiente a
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002, asi como
la variacién porcentual correspondiente a los dos ultimos ejercicios:

31-12-04 | A%  31-12-03 31-12-02
BALANCE (millones de euros)

Activo total 311.072 8,3 287.150 279.542
Créditos sobre clientes (bruto) 174.615 13,9 153.271 146.413
Recursos de clientes en balance 199.485 9,1 182.831 180.570
Otros recursos gestionados de clientes 124.499 10,1 113.074 108.815
Total recursos gestionados de clientes 323.984 9,5 295.905 289.385
Patrimonio neto 15.556 25,4 12.410 12.354

CUENTA DE RESULTADOS (millones de

euros)

Margen de intermediacion 7.069 4,9 6.741 7.808
Margen basico 10.448 4,4 10.004 11.476
Margen ordinario 11.053 3,7 10.656 12.241
Margen de explotacion 5.440 11,1 4.895 5.577
Beneficio antes de impuestos 4.149 8,8 3.812 3.119
Beneficio atribuido al Grupo 2.802 25,8 2.227 1.719

DATOS POR ACCION Y VALOR DE

MERCADO

Cotizacion 13,05 19,2 10,95 9,12
Valor de mercado (millones de euros) 44.251 26,4 34.995 29.146
Beneficio atribuido al Grupo 0,83 19,2 0,70 0,54
Valor contable 4,59 18,1 3,88 3,87
Dividendo 0,442 15,1 0,384 0,348
PER (Precio/beneficio; veces) 15,8 15,7 17,0
P/VC (Precio/valor contable; veces) 2,8 2,8 2,4

RATIOS RELEVANTES (%0)

Margen de explotacién/ATM 1,79 1,75 1,93
ROE (B° atribuido/Fondos propios medios) 20,0 18,4 13,7
ROA (B® neto/Activos totales medios) 1,05 1,04 0,85
RORWA (B° neto/Activos medios

ponderados por riesgo) 1,79 1,74 1,48

Ratio de eficiencia 44,9 47,2 47,2
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31-12-04 | A%  31-12-03 31-12-02
Tasa de morosidad (dudosos sobre riesgos
totales) 0,95 1,37 1,85

Tasa de cobertura 247,2 184,9 169,2

RATIOS DE CAPITAL (NORMATIVA BIS)

(%0)

Total 12,5 12,7 12,5
Core capital 6,0 6,2 5,9
TIER | 8,1 8,5 8,4

INFORMACION ADICIONAL

Namero de acciones (millones) 3.391 3.196 3.196
Numero de accionistas 1.081.020 1.158.887 1.179.074
Namero de empleados 84.117 86.197 93.093
. Espafa 30.765 31.095 31.737
. América @ 51.370 53.100 59.293
. Resto del mundo 1.982 2.002 2.063
Namero de oficinas 6.848 6.924 7.504
. Espana 3.375 3.371 3.414
. América @ 3.293 3.353 3.886
. Resto del mundo 180 200 204

(1) Después de la aplicacién de los resultados del ejercicio.
(2) Incluye los correspondientes a las actividades bancarias y de gestion de fondos de pensiones del Grupo BBVA en todos
los paises latinoamericanos en los que esta presente.

3.2. INFORMACICON FINANCIERA HISTORICA SELECCIONADA DEL
GRUPO BBVA CORRESPONDIENTE AL 31 DE MARZO DE 2005

La informacion correspondiente al 31 de marzo de 2005 se ha preparado de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera que le son de aplicacion
segun el Reglamento CE 1606/2002 y la Circular 4/2004 de Banco de Espafa. La
informacién correspondiente a 31 de marzo de 2004 también se ha elaborado, a
efectos meramente comparativos de acuerdo con las NIIF de forma que la
comparacion entre ambos periodos sea homogénea.

Se muestra, a continuacion, la informacién financiera seleccionada referida al primer
trimestre del ejercicio 2005 y su comparacion con respecto al ejercicio anterior.

31-03-05 31-03-04 A%

BALANCE (millones de euros)

Activo total 345.221 315.180 9,5
Créditos sobre clientes (bruto) 185.533 156.192 18,8
Recursos de clientes en balance 211.389 193.786 9,1
Otros recursos gestionados de clientes 125.336 117.335 6,8
Total recursos gestionados de clientes 336.725 311.121 8,2
Patrimonio neto 14.220 12.287 15,7

Fondos propios (incluido el beneficio no distribuido) 11.767 10.321 14,0



CUENTA DE RESULTADOS (millones de euros)
Margen de intermediacion

Margen basico

Margen ordinario

Margen de explotacién

Beneficio antes de impuestos

Beneficio atribuido al Grupo

DATOS POR ACCION Y VALOR DE MERCADO
Cotizacion

Valor de mercado (millones de euros)

Beneficio atribuido al Grupo

Valor contable

PER (Precio/beneficio; veces) @

P/VC (Precio/valor contable; veces)

RATIOS RELEVANTES (20)

Margen de explotacién/ATM

ROE (B° atribuido/Fondos propios medios)

ROA (B®° neto/Activos totales medios)

RORWA (B° neto/Activos medios ponderados por
riesgo)

Ratio de eficiencia

Ratio de eficiencia con amortizaciones

Tasa de morosidad

Tasa de cobertura

RATIOS DE CAPITAL (NORMATIVA BIS) (%0)
Total

Core capital
TIER |

INFORMACION ADICIONAL
Numero de acciones (millones)
Namero de accionistas
Numero de empleados

. Espafia

. América @

. Resto del mundo
Numero de oficinas

. Espafa

. América @

. Resto del mundo

31-03-05

1.549
2.567
2.854
1.432
1.203

815

12,56
42.589
0,24
3,47
12,3
3,6

1,69
30,8
1,02

1,76
45,0
48,5
1,06
228,1

12,3
6,0
8,0

3.391
1.058.876
88.588
31.033
556.579
1.976
7.006
3.410
3.420

176

31-03-04

1.445
2.393
2.617
1.232
1.028

679

10,77
36.519
0,20
3,04
12,5
3,5

1,53
32,0
0,94

1,55
46,9
51,2
1,46
1949

11,4
5,4
7,5

3.391
1.150.391
88.750
31.294
55.456
2.000
6.958
3.390
3.374

194

1/ 3

A%

7,2
7,3
9,0
16,3
17,0
20,0

16,6
16,6
17,4
14,0

(1) Capitalizacion bursatil a 31 de marzo de 2005 / Mediana beneficio 2005 estimada por los analistas (Ultimo dato abril-05)

= 42.589 millones de euros / 3.473 millones de euros

(2) Incluye los correspondientes a los bancos, gestoras de pensiones y compafiias de seguros del Grupo BBVA en todos los

paises americanos en los que esta presente.
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CAPITULO IV
FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos identificados en el Grupo BBVA se clasifican en:

- Riesgo de crédito (o contrapartida)

- Riesgo de mercado

- Riesgos estructurales (que incluyen el riesgo de liquidez, de tipos de interés y
de cambio)

- Riesgo operacional

El Riesgo de crédito es el riesgo de que el prestatario no tenga capacidad para hacer
frente a sus obligaciones. La exposicion global al riesgo de crédito del Grupo BBVA a
31 de diciembre de 2004 alcanza 351 miles de millones de euros, lo que supone un
9,5% mas que el afio anterior. En el Capitulo IV, apartado 4.4.4. del Folleto
Continuado registrado el 22 de abril de 2005 se proporciona la informacién detallada a
cerca del riesgo de crédito del Grupo BBVA.

El Riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales
del mercado frente a las de la inversion. La evolucion de las areas de mercado del
Grupo BBVA durante el ejercicio se caracterizé por un perfil de riesgos creciente en los
primeros meses del afio, alcanzandose los valores maximos en mayo, ante la fuerte
incertidumbre  predominante en los mercados financieros, disminuyendo
paulatinamente en los siguientes. El riesgo de mercado del Grupo BBVA en el afio
2004, en términos de VaR ha sido en promedio de 26.250 miles de euros (véase
apartado 4.4.5. del Capitulo IV del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de
2005).

El Riesgo estructural se compone del riesgo de interés estructural, del riesgo de
liquidez y del riesgo de cambio estructural. En cuanto al riesgo de interés estructural,
la exposicion de una entidad financiera a variaciones en los tipos de interés de
mercado constituye un riesgo inherente al desarrollo de la actividad bancaria que se
convierte, al mismo tiempo, en una oportunidad para la creacién del valor econémico
(véase la informacién detallada con respecto al riesgo de interés estructural en el
Grupo BBVA a 31 de diciembre de 2004 en el Capitulo 1V, apartado 4.4.5.1. del Folleto
Continuado registrado el 22 de abril de 2005. El riesgo de liguidez se describe en el
apartado 4.4.5.2. del mencionado Capitulo IV. Por dltimo, el riesgo de cambio
estructural se define asimismo en el mismo Capitulo 1V, apartado 4.4.5.3.

Adicionalmente a los riesgos estructurales mencionados, existe el riesgo estructural de
renta variable que hace referencia a la posibilidad de experimentar pérdidas de valor
en las posiciones en acciones y otros instrumentos de renta variable debido a
movimientos en el valor de las acciones o indices de renta variable (véase apartado
4.4.5.4. del Capitulo IV del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005).

En cuanto al Riesgo operacional, el Comité de supervisibn Bancaria de Basilea lo
define como aquel que puede producir pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o por causas
externas. La situacién actual del riesgo operacional del Grupo BBVA se encuentra
descrita en el Capitulo IV, apartado 4.4.7. del Folleto Continuado registrado el 22 de
abril de 2005.
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Para llevar a cabo la gestion de dichos riesgos en BBVA, se ha desarrollado un
sistema de gestidbn de riesgos que tiene como objetivo fundamental preservar la
solvencia del Grupo, conforme al perfil de riesgos definido en las estrategias (véase la
estructura organizativa de riesgos en el Capitulo IV, apartado 4.4.1. del Folleto
Continuado registrado el 22 de abril de 2005).

Adicionalmente a los riesgos descritos anteriormente, se identifica como otro factor de
riesgo la presencia que el Grupo BBVA tiene en determinados paises de América
Latina que han experimentado una volatilidad econémica significativa en las recientes
décadas caracterizadas por un lento crecimiento, reduccion de la inversion y altos
valores de inflacion. El Grupo BBVA se enfrenta a diferentes requerimientos legales y
normativos en muchas de las jurisdicciones en las que opera. Estas incluyen, entre
otras, los diferentes regimenes fiscales y leyes relacionadas con la repatriacién de
fondos o la nacionalizacién de activos. Las operaciones internacionales del Grupo
BBVA pueden exponer, a su vez, a riesgos y retos que la competencia local puede no
tener que afrontar, como el riesgo de tipo de cambio, dificultad de gestionar una
entidad local desde el extranjero y riesgos politicos que pueden ser exclusivos para
inversores extranjeros. La expansion en estos mercados requiere una respuesta
activa ante los rapidos cambios que se produzcan. A 31 de diciembre de 2004, el peso
de los activos totales del Grupo en el area América ascendia a un 24,1,% del total y en
términos de beneficio atribuido del total Grupo, representaba, a la misma fecha, un
44,2% del total.

En algunos paises de América Latina en los que opera el Grupo BBVA son aplicables
algunas normativas disefiadas para mantener la seguridad y solidez de los bancos vy, a
su vez, limitar la exposicion al riesgo de los mismos. Dichos cambios en las normativas
pueden tener un efecto material sobre el negocio. Adicionalmente, algunas leyes y
normativas bancarias han sido recientemente adoptadas por lo que la manera en que
dichas leyes y normativas relacionadas se aplican a las operaciones de las
instituciones financieras estan aun definiéndose.



Vi1

CAPITULO V
INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1. HISTORIAL Y EVOLUCION DEL EMISOR
5.1.1. Nombre legal y comercial del emisor

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) con C.I.F. N°: A-48265169 y
C.N.A.E.: N° 65121

5.1.2. Lugar de registro y nimero de registro

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. figura inscrito en el Registro Especial de
Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el nimero 3, siendo su nimero de
codificacion el 182.

5.1.3. Fecha de constitucién y periodo de actividad

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. surgio de la fusién del Banco Bilbao Vizcaya,
S.A. y de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.. La escritura de fusién fue
otorgada el 25 de enero de 2000 (véanse los datos de constitucion y registro en el
Capitulo Ill, apartado 3.2.1. del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005).

La duracion de la vida social se considera indefinida, de acuerdo con el art. 4 de sus
estatutos (véase Capitulo Ill, apartado 3.2.1. del Folleto Continuado registrado el 22 de
abril de 2005).

5.1.4. Domicilio, personalidad juridica del emisor, legislacién aplicable, pais de
constitucién y direcciones de su actividad empresarial

BBVA tiene su domicilio social en la Pza. San Nicolas, 4, Bilbao, 48005, Espafia.

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria esta constituido bajo la forma juridica de Sociedad
Andnima, por lo que le es de aplicacion la legislacion correspondiente, asi como la
normativa del Banco de Espafia por las caracteristicas de su actividad.

El objeto social del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., de acuerdo con el art. 3 de
sus Estatutos se encuentra detallado en el Capitulo Ill, apartado 3.1.2. del Folleto
registrado el 22 de abril de 2005.

A continuacién se proporciona la informacion relativa a las direcciones de los servicios
centrales de BBVA distintos de su domicilio social donde BBVA desarrolla su actividad
empresarial:

e Gran Via, 1, 48001 Bilbao, Tel. 944 875555, Fax 944 876161
e P9de la Castellana, 81, 28046 Madrid, Tel. 913 746000, Fax 913 746202
e P°de Recoletos, 10, 28001 Madrid, Tel. 913 746000, Fax 913 746202

5.1.5. Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor
Los acontecimientos mas importantes sucedidos recientemente se indican en el

Capitulo VII del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005, en el apartado
7.1.1. destacando el relativo a la conversiéon a las NIIF (Normas Internacionales de
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Informacion Financiera), la Oferta Publica de Adquisicién de Acciones sobre BBVA
Bancomer (apartado 7.1.2. del mismo Folleto Continuado), la operacion de compra de
BNL (en el apartado 7.2.6. del mismo Folleto Continuado) y la compra de Hipotecaria
Nacional, Valley Bank y Laredo National Bancshares en EEUU (ver Capitulo VII,
apartado 7.2.5.2. del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005).

5.2. INVERSIONES
5.2.1. Principales inversiones del emisor

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. es la sociedad matriz de un grupo de
sociedades dependientes de la misma y que forman, junto con éste, el Grupo Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria.

En el Capitulo 1V, apartado 4.7.2. del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de
2005 se encuentra el detalle de las principales inversiones en sociedades realizadas
por el BBVA en los ultimos tres ejercicios: 2004, 2003 y 2002, proporcionandose en los
apartados 3.6. y 3.7. del Capitulo Il informacién sobre las inversiones efectuadas en el
ejercicio 2004.

Las principales inversiones en sociedades que el Grupo BBVA ha llevado a cabo
durante el ejercicio 2005 se indican en el Capitulo Ill, apartados 3.6. y 3.7 del Folleto
Continuado registrado el 22 de abril de 2005. Adicionalmente, a las inversiones
resefladas en dicho Folleto Continuado, cabe destacar que el 28 de abril de 2005
BBVA comunicd, mediante Hecho Relevante remitido a la CNMV, que en ejecucién del
acuerdo alcanzado y comunicado a los mercados en septiembre de 2004, y una vez
obtenidas las preceptivas autorizaciones, BBVA adquirié el 100% del capital social de
Laredo National Bancshares, Inc., holding bancario ubicado en Texas (Estados
Unidos), que opera en el negocio bancario a través de dos bancos independientes:
Laredo National Bank y South Texas National Bank. La adquisicion ha supuesto un
desembolso de 850 millones de USD.

5.2.2. Inversiones en curso

Tal y como se sefialaba en el Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005,
Capitulo VII, apartado 7.2.6., En el mes de marzo de 2005, BBVA anunci6 el
lanzamiento de una oferta publica de adquisicion sobre la totalidad de las acciones de
Banca Nazionale del Lavoro no propiedad de BBVA, mediante la entrega de 1 accién
ordinaria de nueva emision de BBVA por cada 5 acciones ordinarias de BNL.

La informacién relativa a la emisién de capital de BBVA para la financiacion de la
compra de acciones de BNL se encuentra detallada en la Nota de Acciones del
presente Folleto.

Desde la fecha de registro del Folleto Continuado hasta la fecha de registro del
presente documento, las principales novedades en el curso de la operacion se
muestran a continuacion:

El Banco de Italia autoriz6 el 13 de mayo a BBVA a adquirir una participacion superior
al 50% del capital social de BNL. Una vez conseguidas las autorizaciones pertinentes,
el Consejo de Administraciéon de BBVA convocé Junta General Extraordinaria de
Accionistas, que se celebr6 el 14 de junio y que aprobé aumentar el capital social
mediante la emisiéon de hasta 531.132.133 nuevas acciones ordinarias, con exclusion
del derecho de suscripcion preferente, para atender el citado canje de acciones. Con
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todo ello, el 20 de junio comenzé el periodo de adhesiéon a la Oferta Publica, que
finaliza el proximo 22 de julio.

A finales de junio, el Banco de lItalia hizo, a requerimiento de BBVA, una interpretacién
de su autorizacion, considerandola como no condicionada a la adquisicién de mas del
50%, por lo que BBVA est4 autorizado a adquirir una participacion igual o inferior al
50% mientras permita el ejercicio del control efectivo, que ha de verificarse por el
Banco de ltalia en funcién del resultado de la Oferta. En relaciébn con esta
interpretacion, BBVA ha solicitado al Banco de Italia que reconozca que cualquier
participacién superior al 30% permitiria el control de BNL y, asimismo, el 16 de junio
BBVA presentd al Banco de Italia una solicitud de autorizacién para la adquisicién, a
través de la Oferta, de una participacion de hasta el 30% del capital de BNL.

El 15 de julio de 2005, el Banco de Italia comunicé a BBVA que, en el supuesto de que
al fin de la oferta en curso BBVA entienda que a través de una participacion igual o
inferior al 50% del capital puede ejercer el control de BNL, el Supervisor Bancario
verificara la posibilidad de ejercicio efectivo de ese control en funcion del resultado de
la Oferta Publica. Banco de Italia no ha indicado el plazo preciso para llevar a cabo tal
verificacién, sefialando sin embargo que “tendra en consideracion la exigencia de una
rapida resolucion del procedimiento de verificacion”. Por otro lado, el Banco de Italia
autoriz6 a BBVA a adquirir, a través de la Oferta en curso, una participacion no
superior al 30% del capital ordinario de BNL.*

5.2.3. Inversiones futuras

A la fecha de registro del presente Documento no se han producido acuerdos en firme
de inversiones futuras que sean significativas en el Grupo BBVA.

!<La oferta propuesta de adquisicién de acciones de BNL no se extiende y no se extender4, directa ni indirectamente, a los Estados
Unidos, Canada, Japén, Australia, ni a ninguna otra jurisdiccion en la que tal oferta requiriera autorizacion de las autoridades
competentes o pudiera infringir la regulacion aplicable. A BBVA no le serd permitido atender ninguna de las aceptaciones originadas
desde cualquiera de las anteriores jurisdicciones. No se hard ninguna oferta de compra o de venta de acciones, ni directa ni
indirectamente, a través de correo electrénico, ni por cualquier otro medio o instrumento (incluyendo, de manera no exhaustiva, correo
electronico, teléfono, internet o cualquier otro medio electrénico) de comercio internacional o interestatal, ni objeto de compraventa de
valores, en los Estados Unidos de América, ni la oferta descrita podra ser aceptada a través de los referidos medios. La informacion
contenida no constituye una oferta o promocion de adquisicion de instrumentos financieros en los Estados Unidos. Las acciones de BBVA
referidas anteriormente no estan ni estaran registradas en el sentido de la United States Securities Act de 1933 (“US Securities Act’), y
no podran ser ofrecidas ni vendidas o de otra forma consignadas en los Estados Unidos, salvo que sea en virtud de una excepcion a la

obligacion de registro. La informacion completa sobre la oferta se encuentra en el prospecto verificado por CONSOB (www.bbva.com).>
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CAPITULO VI
DESCRIPCION DE LA EMPRESA

6.1. ACTIVIDADES PRINCIPALES
6.1.1. Descripcion de las principales actividades del Grupo

El Grupo financiero BBVA desarrolla su actividad principalmente en Banca, si bien
tiene intereses en el ambito de los seguros, gestion de fondos de inversién y de fondos
de pensiones, intermediacién bursétil, promocién inmobiliaria, custodia global, gestion
de patrimonios e intermediacion en los grandes mercados de tesoreria, de capitales y
de divisas.

La actividad bancaria se realiza a través de una red de oficinas que se distribuye como
muestra el cuadro:

Area 2004 2003 2002
Espaia 3.375 3.371 3.414
Ameérica 3.293 3.353 3.886
Resto del mundo 180 200 204
Total 6.848 6.924 7.504

Los activos totales del Grupo al 31 de diciembre de 2004 ascendieron a 311.072
millones de euros (287.150 y 279.542 millones de euros a 31 de diciembre de 2003 y
2002, respectivamente), con una plantilla de 84.117 empleados (86.197 y 93.093
empleados al cierre del 2003 y 2002, respectivamente). Su valor de capitalizacion
bursatil al cierre del afio 2004 fue de 44.251 millones de euros (34.995 y 29.146
millones de euros a 31 de diciembre de 2003 y 2002, respectivamente).

A continuacion se describen las areas de negocio del Grupo cuya estructura
corresponde a la actual organizacion interna establecida para la gestién y el
seguimiento de los negocios dentro del Grupo BBVA, asi como a los principales
mercados en los que opera:

e Banca Minorista Espafia y Portugal: incluye los negocios minoristas, de
gestién de activos y banca privada desarrollados por el Grupo en Espafia y
Portugal. Por consiguiente, aglutina los segmentos de clientes particulares y de
pequefias y medianas empresas en el mercado doméstico, el grupo
Finanzia/Uno-e (dedicado al negocio de e-banking, a la financiacion de ventas
de productos de consumo, a la distribucion de productos de tarjetas y a
actividades de renting), BBVA Portugal, el negocio de Banca Privada, las
gestoras de fondos de inversion y pensiones y los resultados vinculados al
negocio asegurador.

e Banca Mayoristay de Inversiones: engloba los negocios que el Grupo realiza
con grandes empresas e instituciones a través de la banca corporativa, tanto
nacional como internacional, y de la banca de instituciones. Ademas, también
incorpora los negocios de las salas de tesoreria ubicadas en Espafia, Europa y
Nueva York, el negocio de distribucion y originacién de renta variable y la
actividad de depositaria y custodia de valores, asi como los negocios de
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proyectos empresariales e inmobiliarios que no se desarrollan a través de la
participacién del Grupo en grandes corporaciones.

América: comprende la actividad y resultados de los bancos filiales del Grupo
en Latinoamérica y de sus sociedades participadas, incluidas las gestoras de
pensiones y las compafiias de seguros, asi como el negocio de Banca Privada
Internacional. Como se ha comentado previamente, las sociedades del Grupo
en Argentina figuran también en esta area.

Actividades Corporativas: recoge las participaciones en grandes
corporaciones industriales y en entidades financieras consolidables por puesta
en equivalencia, ademas de aquellas actividades y resultados de las unidades
de apoyo, como el COAP. Adicionalmente, en este capitulo también se
incluyen aquellas otras partidas que, por su propia naturaleza, no son
imputables a los negocios, tales como saneamientos por riesgo-pais vy
amortizacién de fondos de comercio (excepto los relativos a las participaciones
mantenidas por la unidad de Proyectos Empresariales e Inmobiliarios,
perteneciente al rea de Banca Mayorista y de Inversiones).

El detalle de la evolucion de la actividad para cada area de negocio descrita se
encuentra desglosado en el Capitulo IV, apartado 4.1.1. del Folleto Continuado
registrado el 22 de abril de 2005.

6.1.2. Nuevos productos y servicios significativos

Los productos y servicios mas significativos del Grupo BBVA durante el periodo
correspondiente a los ejercicios 2004, 2003 y 2002 se describen en los siguientes
apartados del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005:

Productos y servicios relacionados con la unidad de Banca Minorista Espafa y
Portugal (Capitulo 1V, apartado 4.1.1., pagina IV/8)

Productos y servicios relacionados con la unidad de Banca Mayorista y de
Inversiones (Capitulo IV, apartado 4.1.1.,pagina IV/16)

Productos y servicios relacionados con la unidad de América (Capitulo 1V,
apartado 4.1.1., pagina 1V/21)

6.2. MERCADOS PRINCIPALES

A continuacion, se presenta la informacion relativa a la aportacion de las areas de
negocio al beneficio atribuido del Grupo en los ejercicios 2004, 2003 y 2002:

(Millones de euros)

2004 A% 2003 2002
Banca Minorista Espafia y Portugal 1.410 138 1.239 1.266
Banca Mayorista y de Inversiones 515 10,1 468 382
América 1.239 70,8 725 726
Actividades Corporativas (363) 76,3 (206) (656)
BENEFICIO ATRIBUIDO GRUPO BBVA 2.802 25,8 2.227 1.719

Adicionalmente, se muestra la distribucién geografica de los principales capitulos de
ingresos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del Grupo BBVA para
los ejercicios 2004, 2003 y 2002, en base al pais en que estan localizadas las
sucursales del Banco y sociedades del Grupo que las originan:



Miles de euros

CONCEPTOS 2004 2003 2002
Intereses y rendimienios asimilados-
Espana 6.507.308 6.540.705 7.335.211
Resto de Europa 424 461 353.507 533.049
Estados Unidos 83.551 240207 G63.872
Latinoameérica 5042572 5.186.443 B.280.627
Resto 318.363 88.003 911.150
12.466.255 12.537.465 17.232.909
Rendimiento de la cartera de renta
variahle-
Espana 571.110 447801 320.003
Resto de Europa 2622 1.662 1.709
Estados Unidos 8 230 5
Latinoamérica 20020 14.802 25.848
Resta - - 507
T03.729 464.104 35B8.062
Comisiones percibidas-
Espana 2.005.480 1.784.263 1.853.326
Resto de Europa 222.128 194 923 204.015
Estados Unidos 86.723 107.4209 22.007
Latinoamérica 1.833.542 1.790.566 2.217.028
Resto 11.452 5.387 33516
4.159.344 3.882.568 4.330.993
Resultados de operaciones
financieras-
Espana 330,042 375.226 319.078
Resto de Europa T4.302 21.996 41.938
Estados Unidos 5.761 6.T21 {35)
Latinoameérica 186.442 179.916 GO2.027
Resto 7.507 57645 [287.584)
05044 651504 T65.123
Ohiros productos de explotacion-
Espana 3.5844 4.303 4179
Resto de Europa 777 2.527 81039
Estados Unidos 04 180 254
Latinoamérica 13.585 10.419 21.132
Resto [ (7l TaT
18.307 17.422 34341

6.3. FACTORES EXCEPCIONALES

Vi/ 3

No se han producido factores excepcionales que hayan condicionado la actividad y
mercados principales del Grupo BBVA durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002.

6.4. DEPENDENCIA DE PATENTES, LICENCIAS O SIMILARES

El Grupo BBVA en el desarrollo de su actividad no se encuentra sometido a ningan
grado de dependencia relevante con respecto a los emisores de patentes, licencias,
contratos industriales, mercantiles o financieros o de nuevos procesos de fabricacion,
a la fecha de registro de este Documento.

6.5. INFORMACION RELATIVA A LA COMPETITIVIDAD

No aplicable.
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CAPITULO VII
ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1. DESCRIPCION DEL GRUPO Y POSICION DEL EMISOR EN EL GRUPO

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. constituye la sociedad matriz del grupo
financiero cuyo objeto es la realizacion, directa o indirectamente, de servicios de
actividades, transacciones, acuerdos y servicios relacionados con el negocio bancario.
Adicionalmente, para el desarrollo de su actividad dispone de sucursales y agencias
distribuidas por todo el territorio nacional, asi como en el extranjero.

El Grupo BBVA es un grupo financiero diversificado internacionalmente con una
presencia significativa en el negocio bancario tradicional de banca al por menor,
administracién de activos, banca privada y banca mayorista.

7.2. SOCIEDADES DEL GRUPO MAS SIGNIFICATIVAS

El detalle de las sociedades dependientes consolidables por el método de integracion
global y proporcional que forman parte del Grupo BBVA al 31 de diciembre de 2004 se
encuentra en el Capitulo 3, apartado 3.6. del Folleto Continuado registrado el 22 de
abril de 2005.

En el mismo Capitulo del mencionado Folleto Continuado se incluye informacion a 31
de diciembre de 2004 sobre las sociedades del Grupo no consolidable por no estar su
actividad directamente relacionada con la del Banco que se registran en el epigrafe del
Balance consolidado “Participaciones en el Grupo” por la fraccion que del neto
patrimonial representan esas participaciones.

Para las siguientes participaciones del Grupo, el porcentaje de participacién en el
capital no coincide con la proporcion de derechos de voto, presentando al 30 de abril
de 2005 las siguientes cifras:

% en el % derechos
Sociedad capital de voto
Administradora de Fondos para el Retiro-
Bancomer S.A. de C.V. 100 97,23
Banco Continental Peru 92,05 46,05
Consolidar A.F.J.P. S.A. 100 87,11
Valley Bank 100 99,88

Para el resto de sociedades del Grupo, el porcentaje de participacién en el capital
coincide con el porcentaje de derechos de voto poseidos.

Las variaciones del Grupo mas significativas durante el ejercicio 2005 se describen en
el Capitulo Ill del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005 (apartado 3.6.
pagina I1I/30). Adicionalmente, el 28 de abril de 2005 BBVA comunicé, una vez
obtenidas las preceptivas autorizaciones, la adquisicion del 100% del capital social de
Laredo National Bancshares, Inc., holding bancario ubicado en Texas (Estados
Unidos), que opera en el negocio bancario a través de dos bancos independientes:
Laredo National Bank y South Texas National Bank.
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CAPITULO VI
PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

8.1. INMOVILIZADO MATERIAL

Los activos materiales del Grupo BBVA se componen de Terrenos y Edificios de uso
propio, Otros inmuebles y Mobiliario e Instalaciones presentando al cierre de los
ejercicios 2004, 2003 y 2002 los siguientes saldos netos de su correspondiente
amortizacion acumulada:

(en miles de euros) 2004 2003 2002
Terrenos y edificios de Uso
propio 2.170.985 2.100.359 1.938.287
Otros inmuebles 256.231 309.607 908.073
Mobiliario, instalaciones y
otros 1.355.461 1.380.272 1.787.605
Total 3.782.677 3.790.238 4.633.965

La actividad del Grupo se realiza, principalmente, a través de una red de oficinas
bancarias que a 31 de diciembre de 2004 ascendian a 3.375 en Espafiay a 3.473 en
el extranjero, tal y como se muestra en el siguiente cuadro:

Area 2004 2003 2002
Espana 3.375 3.371 3.414
América (*) 3.293 3.353 3.886
Resto del mundo 180 200 204
Total 6.848 6.924 7.504

(*) incluye los correspondientes a actividades bancarias y de gestion de fondos de pensiones
del Grupo BBVA en todos los paises latinoamericanos en los que esta presente.

En Espafa, a 31 de diciembre de 2004, el 47,2% de las oficinas son alquiladas a
terceros. El resto son propiedad del Banco.

A la fecha del presente Documento de Registro, no existen gravamenes importantes

sobre los saldos del inmovilizado material del Grupo que tuvieran un efecto
significativo sobre los estados financieros del Grupo BBVA.

8.2. ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES

Dado que la actividad que realiza el Grupo, no existe ningin aspecto medioambiental
que pueda afectar al uso del inmovilizado material tangible.
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CAPITULO IX
ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS

9.1. SITUACION FINANCIERA

El Grupo BBVA ha obtenido en el ejercicio 2004 un beneficio atribuido de 2.802
millones de euros, lo que supone un aumento del 25,8% sobre los 2.227 millones del
afo anterior (aumento del 29,5% en 2003 sobre los 1.719 millones en el afio 2002),
porcentaje que se elevaria al 30,4% (42,7% en 2003) sin considerar el efecto de la
depreciacion de las monedas latinoamericanas sobre los resultados generados en la
region.

El beneficio por accion, que se sitta en 0,83 euros (0,70 euros en 2003), crece en una
proporcion algo inferior (19,2% en 2004 frente al 29,5% en 2003) debido al efecto de la
ampliacion de capital de casi 2.000 millones de euros realizada para financiar la OPA
de Bancomer, mientras que la rentabilidad sobre recursos propios (ROE) se eleva al
20,0%, frente al 18,4% de 2003 (13,7% en 2002).

El crecimiento del beneficio ha permitido que, a pesar del incremento de recursos
propios derivado de la mencionada ampliacion de capital, la rentabilidad sobre fondos
propios (ROE) se eleve al 20,0%, frente al 18,4% de 2003. Por su parte, la rentabilidad
sobre activos totales medios (ROA) se sitta en el 1,05% y la rentabilidad sobre activos
medios ponderados por riesgo (RORWA) en el 1,79%, mejorando en ambos casos el
1,04% y 1,74% respectivamente registrados en 2003.

El detalle de la informacién financiera del Grupo BBVA correspondiente a los ejercicios
2004, 2003 y 2002 que comprende la explicacion de las principales lineas de su
cuenta de resultados y de su balance de situacién se encuentra detallado en el
Capitulo 1V del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005 (apartados 4.2. y
4.3. respectivamente).

9.2. RESULTADOS DE EXPLOTACION

9.2.1. Informacidn relativa a factores significativos, acontecimientos inusuales o
infrecuentes y nuevos avances

No se han producido factores significativos ni acontecimientos inusuales que hubieran
tenido un efecto significativo sobre los estados financieros del Grupo BBVA.

9.2.2. Cambios importantes en los ingresos

La informacién relativa a los resultados de explotacion del Grupo BBVA
correspondiente a los ejercicios 2004, 2003 y 2002 se detalla en el Capitulo IV del
Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005, apartado 4.2.).

9.2.3. Informacidn relativa a actuaciones de orden gubernamental, econémico,
fiscal, monetario y/o politico

De acuerdo con el Reglamento CE 1606/2002 del Parlamento europeo y del Consejo
de 19 de junio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un Estado
miembro de la Unién Europea, y cuyos titulos coticen en un mercado regulado de
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alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar sus cuentas consolidadas
correspondientes a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005,
conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que hayan
sido previamente convalidadas por la Uni6n Europea. Por tanto, el Grupo BBVA esta
obligado a presentar sus cuentas consolidadas del ejercicio anual que se cierra el 31
de diciembre de 2005 conforme a las NIIF que hayan sido convalidadas por la Unién
Europea a esa fecha. Adicionalmente, con el objeto de adaptar el régimen contable de
las entidades de crédito espafiolas a la nueva normativa, el Banco de Espafia ha
publicado la Circular 4/2004 de 22 de diciembre, sobre Normas de Informacion
Financiera y Reservada y Modelos de Estados Financieros.

Los principales cambios que supone la aplicacion de las NIIF respecto de la anterior
normativa contable y su impacto en el Grupo BBVA se recogieron en los hechos
relevantes publicados con fecha 21 de febrero de 2005 (para el conjunto del Grupo) y
29 de abril (areas de negocio), asi como en el Folleto continuado registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 22 de abril de 2005 (apartado
7.1.1). Todos estos documentos estan disponibles en la pagina web del Grupo
www.bbva.com, apartado Relaciones con Inversores- informacién financiera) y en la
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (www.chmv.es).
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CAPITULO X
RECURSOS DE CAPITAL

10.1. RECURSOS DE CAPITAL DEL EMISOR

La composicién de los recursos propios contables del Grupo BBVA en los ejercicios
2004, 2003 y 2002 se encuentra en el Capitulo IV, apartado 4.3.9. del Folleto
Continuado registrado el 22 de abril de 2005.

10.2. FLUJOS DE TESORERIA DEL EMISOR

En el Capitulo V, apartado 5.2.4. del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de
2005 se incluye un estado de Cash Flow consolidado correspondiente a los ejercicios
terminados el 2004, 2003 y 2002. Dicho estado muestra las siguientes cifras de cash
flow netos: 2.012.363, 59.547 y -1.189.896 miles de euros para los ejercicios 2004,
2003 y 2002 respectivamente.

Se observa que el resultado ajustado correspondiente al ejercicio 2004 crece un
21,3% con respecto al resultado ajustado del 2003, que con respecto al 2002
disminuye un 23,6%. Esto se debe, principalmente, al incremento del ajuste a las
dotaciones a fondos especiales durante el ejercicio 2004 y el menor ajuste realizado
sobre el mismo concepto en el ejercicio 2003.

En cuanto al cash flow procedente de las actividades de inversion, el ejercicio 2004
muestra una mayor salida de recursos por la compra de participaciones y cartera de
renta variable, asi como por el incremento de la inversién crediticia. EI cash flow
procedente de las actividades de financiacion muestra un incremento notable en el
ejercicio 2004 debido a la variacion positiva de los saldos de financiacion de entidades
de crédito, depésitos, y valores negociables, asi como por el aumento de capital
registrado en ese ejercicio.

10.3. ESTRUCTURA DE FINANCIACION DEL EMISOR

La politica de financiacién del grupo a medio y largo plazo viene dirigida por las
necesidades derivadas del crecimiento estimado del negocio y por los vencimientos de
las emisiones vivas junto con las oportunidades de mercado que los distintos medios
de financiacion disponibles proporcionan. Consecuentemente, durante el ejercicio
2004, el Grupo ha realizado diferentes tipos de emisiones manteniendo un saldo
medio vivo de pagarés de 5.149 millones de euros (2.662 millones de euros en 2003),
dos emisiones de participaciones preferentes de 1.625 millones de euros, una emision
de deuda subordinada por importe de 1.000 millones de euros, emisiones de cédulas
hipotecarias por importe de 9.400 millones de euros y diferentes emisiones de deuda
senior por un importe de 5.500 millones de euros. En el Capitulo VII, apartado 7.2.4.
del Folleto Continuado registrado el 22 de abril se incluye la estructura de
vencimientos de financiacién de Banca Mayorista, asi como otra informacion relativa a
la estructura de financiacién del Banco. Asimismo, la informacién detallada sobre los
recursos gestionados de clientes del Grupo se encuentra en el Capitulo 1V, apartado
4.3.5. del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005.
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10.4. RESTRICCIONES EN EL USO DE LOS RECURSOS DEL CAPITAL

La Circular 5/1993 de 26 de marzo del Banco de Espafia que desarrolla la Ley 13/1992
de 1 de junio sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las
Entidades Financieras, establece que los grupos consolidables de las entidades de
crédito deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al
8% de los riesgos de crédito ponderados de las cuentas patrimoniales, compromisos y
demas cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo de cambio de su posicion global
neta en divisas y de las ponderaciones de negociacion e instrumentos derivados. El
detalle de los distintos conceptos del calculo del coeficiente de solvencia asi descrito
para los ejercicios 2004, 2003 y 2002 del Grupo BBVA se encuentra en el Capitulo 4,
apartado 4.3.11. del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005.

Adicionalmente, se indica que BBVA, como entidad sujeta a las normas que regulan la
actividad bancaria, debe cumplir con los coeficientes de caja y realizar aportacion a un
fondo de garantia de depdsitos (véase apartado 4.5.2. del Capitulo IV del Folleto
Continuado registrado el 22 de abril de 2005).

10.5. FINANCIACIONES PARA INVERSIONES PREVISTAS

Durante el ejercicio 2005, al igual que en el ejercicio 2004, el Grupo continuara
realizando diferentes tipos de emisiones dentro de su politica de financiacion a medio
y largo plazo.

Tal y como se indica en el Capitulo V de este Documento de Registro, apartado 5.2.2.,
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de BBVA celebrada el 14 de junio de
2005 aprobd aumentar el capital social de BBVA por un importe nominal de
260.254.745,17 euros mediante la emision y puesta en circulacion de 531.132.133
acciones ordinarias de 0,49 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y
serie que las ya existentes y representadas mediante anotaciones en cuenta, a fin de
atender la contraprestacion establecida en la oferta publica dirigida a la adquisicion de
hasta 2.655.660.664 acciones de Banca Nazionale del Lavoro SpA (BNL), operacion
gque se detalla, asimismo en el apartado 7.2.6. del Capitulo VII del Folleto Continuado
registrado el 22 de abril de 2005.

La compra realizada por BBVA de Laredo National Bancshares ha sido financiada con
recursos disponibles de la propia entidad.
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CAPITULO Xl
INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

Segun se indica en el Capitulo 4, apartado 4.5.2 del Folleto Continuado del 22 de abril
de 2005, la actividad del Grupo no depende de patentes, marcas, asistencia técnica,
contratos de exclusiva, etc. para su desarrollo.

En el Capitulo 4, apartado 4.5.3. del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de
2005 se indica la actividad del Grupo durante el ejercicio 2004 en las politicas de
investigacion y desarrollo de nuevos productos y procesos destacando la relevancia
gue el Grupo ha concedido a la tecnologia como una de las palancas de impulso
fundamental para la modernizacion de sus actividades.
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CAPITULO Xl
INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

12.1. TENDENCIAS RECIENTES MAS SIGNIFICATIVAS CON RELACION A
LOS NEGOCIOS DE LA ENTIDAD Y SU GRUPO

En el Capitulo 7, apartado 7.1. del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005
se detallan los aspectos mas significativos con relacion a las tendencias recientes
entre las que destacan fundamentalmente la conversion a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) de los estados financieros consolidados del Grupo
BBVA, lo que ha dado lugar a diversos efectos que se encuentran detallados en el
mencionado capitulo.

Asimismo, en el Capitulo 7, apartado 7.2. del Folleto Continuado registrado el 22 de
abril de 2005 se mencionan las tendencias de la entidad con relacion a diversas
cuestiones entre las que destacan: Politica de dividendos (apartado 7.2.1.), Politica de
inversion (apartado 7.2.2.), Politica de saneamiento y amortizaciones (apartado 7.2.3.),
Perspectivas de financiacion (apartado 7.2.4.) y Planes por areas de Negocio (7.2.5.).

12.2. HECHOS CONOCIDOS QUE PUDIERAN TENER UNA INCIDENCIA
IMPORTANTE EN LAS PERSPECTIVAS DEL BANCO Y GRUPO

En este epigrafe destaca la Operacién de Compra de BNL en la que el Banco se
encuentra actualmente en proceso. La descripcion detallada de esta operacion
Compra de BNL se encuentra en el Capitulo 7, apartado 7.2.6. del Folleto Continuado
registrado el 22 de abril de 2005, asi como en el Capitulo V, apartado 5.2.2. del
presente Documento de Registro.
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CAPITULO Xl
PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Con relacién a este Capitulo, en el presente Documento de Registro no se han incluido
previsiones o estimaciones de beneficios, asi como tampoco se incluyeron en el
Folleto Continuado presentado el 22 de abril de 2005 en las cuentas de resultados
consolidadas referidas a los ejercicios 2004, 2003 y 2002.
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CAPITULO XIV
ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE
SUPERVISION, Y ALTOS DIRECTIVOS

14.1. DATOS REFERIDOS A LOS MIEMBROS DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION, DE GESTION Y SUPERVISION

a) Miembros de los 6érganos administrativo, de gestion o de supervision.

A la fecha del presente documento, el nombre y cargo de los miembros del consejo de
administracion de BBVA se contiene en el Capitulo VI, apartado 6.1.1. del Folleto
continuado registrado por BBVA el 22 de abril de 2005, pagina VI/4.

El domicilio profesional de los consejeros de BBVA se encuentra, a estos efectos, en
Madrid, Paseo de la Castellana 81.

b) Socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por
acciones.

No aplicable a BBVA por ser una sociedad anénima.

c) Fundadores, si el emisor se ha establecido para un periodo inferior a
cinco afos

No aplicable a BBVA por tener una duracién indefinida

d) Cualquier alto directivo que sea pertinente para establecer que el
emisor posee las calificaciones y la experiencia apropiadas para
gestionar las actividades del emisor

BBVA cuenta, a la fecha del presente documento, con un Comité de Direccion en el
gue estan integrados los directivos del banco de mas alto nivel. La informacién sobre
la composicién del Comité de Direccion del banco asi como sobre las &reas de
responsabilidad de cada uno de ellos se detalla en el apartado 6.1.3 del Folleto
Continuado registrado por BBVA el 22 de abril de 2005, pagina VI/15. A continuacion,
se describen los datos sobre la preparacion y experiencia de gestion de las personas
que componen actualmente el Comité de Direccién durante los Ultimos cinco afos,
exceptuando aquellos que forman parte del Consejo de Administracion:

e Jose M2 Abril Pérez. Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales Deusto.
Director del Grupo Industrial e Inmobiliario de BBVA. Actualmente, Director de
Banca Mayorista y de Inversiones de BBVA.

e Eduardo Arbizu Lostao. Licenciado en Derecho por la Universidad de Navarra.
Consejero Delegado de Barclays Bank. Actualmente, Director de Asuntos Legales
de BBVA.

« Angel Cano Fernandez. Licenciado en Ciencias Economicas y Empresariales por
la Universidad de Oviedo. Interventor General de Argentaria y de BBVA, Director
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General Financiero de BBVA y actualmente, Director de Recursos Humanos y
Servicios.

e Manuel Gonzales Cid. Licenciado en Ciencias Econdémicas y Empresariales por la
Universidad Complutense de Madrid. Director de Desarrollo Corporativo de
Argentaria, Director de Desarrollo de Negocio e Integracion de BBVA, Director de
Expansion Corporativa de BBVA y actualmente, Director Financiero de BBVA.

e Julio Lépez Gomez. Licenciado en Derecho por la Universidad de Valencia.
Director de Desarrollo de Negocio de BBVA, Director de Banca Corporativa de
BBVA. Actualmente, Director de Banca al Por Menor Espafa y Portugal de BBVA.

e Manuel Méndez del Rio. Licenciado en Administracion de Empresas. Direccion
General de Area de Presidencia y Riesgos de Argentaria y actualmente, Director
de Riesgos de BBVA.

e Vitalino Nafria Aznar. Licenciado en Administracion de Empresas por la
Universidad de Deusto. Consejero Director General en BBVA Bancomer, Director
Area BBVA en BBVA Bancomer. Actualmente, Director de América de BBVA.

e Ignacio Sanchez-Asiain Sanz. Licenciado en Ciencias Econ6micas vy
Empresariales por la Universidad de Deusto. Director de Desarrollo de Negocio
Internacional en Banca América de BBVA, Director de Banca en América de
BBVA, Director de Gestién de Activos y Banca Privada de BBVA y actualmente,
Director de Sistemas y Operaciones de BBVA.

o José Sevilla Alvarez. Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por
CUNEF. Director de Estrategia y Finanzas Banca en América en BBVA, Director de
Desarrollo de Negocio en BBVA y Director de Area de Presidencia en BBVA
actualmente.

Por otra parte, no se tiene conocimiento de que existan relaciones familiares entre
cualquiera de las personas a las que se refieren los apartados anteriores.

Para los miembros del érgano de administracion del Banco se desglosa la siguiente
informacion:

a) Nombres de todas las empresas y asociaciones de las que esa persona haya sido,
en cualquier momento de los cinco afios anteriores, miembro de los érganos
administrativo, de gestion o de supervisién, o socio, indicando si esa persona sigue
siendo miembro de los 6rganos administrativo, de gestién o de supervision, o si es
socio.

e D. Francisco Gonzalez Rodriguez. En la actualidad y desde enero de 2000 es
el Presidente de BBVA. También ostenta la condicién de consejero de Grupo
Financiero BBVA Bancomer y BBVA Bancomer, S.A.. Anteriormente ostento el
cargo de consejero en la Empresa Nacional de Electricidad, S.A., (Octubre
1996 - Octubre 2000); fue Presidente en Argentaria, (Mayo 1996 - Enero 2000).

e D. José Ignacio Goirigolzarri Tellaeche. Es en la actualidad el Consejero
Delegado de BBVA desempenando dicho cargo desde diciembre de 2001.
También ostenta la condicién de consejero en la sociedades BBVA Bancomer
Servicios, S.A., Grupo Financiero BBVA Bancomer y BBVA Bancomer, S.A..
Anteriormente fue miembro del Consejo de Administracion de Telefénica, S.A.
(abril de 2000 — abril de 2003), Vicepresidente de Repsol YPF, S.A. (abril de
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2002 — abril de 2003), director general de Banca Comercial de BBV (1995 —
2000) y Director General del departamento de Banca en América, BBVA (2000
—2001).

Juan Carlos Alvarez Mezquiriz. Es en la actualidad Consejero independiente
de BBVA, ostentando dicho cargo desde enero de 2000, ademas es
Vicepresidente del grupo Eulen, y Consejero de Bodegas Vega Sicilia, S.A..

Richard C. Breeden. Es consejero independiente de BBVA ostentando dicho
cargo desde noviembre de 2002. Ademas es presidente de Richard C. Breeden
& Co. Fue presidente y consejero delegado de Equivest Finance, Inc. (1996 —
2002) y administrador concursal del Bennet Funding Group (1996 — 2002).

Ramo6n Bustamante y de la Mora. En la actualidad es consejero
independiente de BBVA ostentando dicho cargo desde enero de 2000. Ademas
es consejero de Ctra. Inmo. Urba. Vasco-Aragonesa, S.A.

José Antonio Fernandez Rivero. En la actualidad es consejero externo de
BBVA ostentando dicho cargo desde febrero de 2004. Actualmente también es
Presidente de Adquira Espafia S.A. y Vicepresidente de Telefonica S.A.
Anteriormente fue Director de General de Sistemas y Operaciones de BBVA
(1999 — 2001) y posteriormente Director General del Grupo BBVA (desde 2001
— hasta 2003).

Ignacio Ferrero Jordi. Es en la actualidad consejero independiente de BBVA
ostentando dicho cargo desde enero de 2000. Ademas es Presidente de
Nutrexpa, S.A.

Roman Knorr Borrés. Es en la actualidad consejero independiente de BBVA
ostentando dicho cargo desde mayo de 2002. Ademas ostenta los cargos de:
Presidente de Carbodnicas Alavesas, S.A.; Consejero en Aguas de San Martin
de Veri, S.A.; Consejero en Mediasal 2000, S.A. y Presidente en Confebask
(Confederacion Empresarial Vasca) hasta julio de 2005.

Ricardo Lacasa Suéarez. Es consejero independiente de BBVA ostentando
dicho cargo desde mayo de 2002.

Carlos Loring Martinez de Irujo. Es en la actualidad consejero independiente
de BBVA ostentando dicho cargo desde febrero de 2004. Ademas fue Socio de
J&A Garrigues, desde 1977 y fue Director de su Departamento de Fusiones y
Adquisiciones de Banking and Capital Markets y Miembro de su Comité de
Direccion desde 1985.

José Maldonado Ramos. Ostenta en la actualidad el cargo de Consejero
Secretario del Consejo de Administracién de BBVA desde enero de 2000.
Anteriormente ocupd los cargos de Consejero en Telefénica S.A., (Febrero
1999 — Abril 2003); y de Secretario del Consejo de Administracién y Consejero
Secretario General de Argentaria (Mayo 1997 — 2000).

Enrigue Medina Fernandez. Es consejero independiente de BBVA ostentando
el cargo desde enero de 2000. Ademas es también Consejero y Secretario de
Sigma Enviro, S.A.
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e Susana Rodriguez Vidarte. En la actualidad es consejero independiente del
BBVA y desempefia dicho cargo desde mayo de 2002. Asimismo ostenta el
puesto de Decano de la Universidad Comercial de Deusto desde 1996.

e José Maria San Martin Espinds. En la actualidad es consejero independiente
de BBVA desempefiando dicho cargo desde enero de 2000, ademas ostenta el
cargo de Director Gerente de la sociedad Construcciones San Martin S.A.

e Angel Vila Boix. Desde marzo de 2001 es representante persona fisica del
Consejero Telefonica de Espafia S.A.

b) Cualquier condena en relacién con delitos de fraude por lo menos en los cinco
afos anteriores;

BBVA no tiene constancia de la existencia de condenas durante los cinco afios
anteriores a la fecha del presente documento, en relacion con delitos de fraude de sus
Consejeros o Altos Directivos.

c) Datos de cualquier quiebra, suspension de pagos o liquidaciéon con las que una
persona descrita en a) y d) del primer parrafo, que actuara ejerciendo uno de los
cargos contemplados en las letras a) y d) estuviera relacionada por o menos
durante los cinco afos anteriores;

BBVA no tiene constancia de la existencia de quiebras, suspensiones de pagos o
liquidacion con las que, uno de sus Consejeros o Altos Directivos que actuara
ejerciendo uno de los cargos contemplados en las letras a) y d), estuviera relacionado
por lo menos durante los cinco afios anteriores.

d) Detalles de cualquier incriminacion publica oficial y/o sanciones de esa persona
por autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos los organismos profesionales
designados) y si esa persona ha sido descalificada alguna vez por un tribunal por
su actuacibn como miembro de los érganos administrativo, de gestion o de
supervision de un emisor o por su actuacién en la gestion de los asuntos de un
emisor durante por lo menos los cinco afos anteriores.

BBVA no tiene constancia de la existencia de cualquier incriminacion publica oficial y/o
sanciones de sus Consejeros o0 Altos Directivos por autoridades estatutarias o
reguladoras (incluidos los organismos profesionales designados) asi como tampoco de
que dichas personas hayan sido descalificadas alguna vez por un tribunal por su
actuacién como miembro de los 6rganos administrativo, de gestién o de supervision de
un emisor o0 por su actuacion en la gestion de los asuntos de un emisor durante por lo
menos los cinco afios anteriores.

14.2. CONFLICTOS DE INTERESES DE LOS ORGANOS ADMINISTRATIVO,
DE GESTION Y SUPERVISION

Las situaciones puntuales de conflicto de intereses a este respecto que hayan podido
generarse se han resuelto conforme al procedimiento establecido en el Reglamento
del Consejo que se cita en el apartado 6.1.1. del Capitulo VI del Folleto Continuado
registrado el 22 de abril de 2005. Por lo tanto no existen situaciones de posibles
conflictos de interés entre los deberes de las personas mencionadas en el apartado
14.1 de este Documento y sus intereses privados a la fecha del registro del presente
documento.
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Con respecto a otros acuerdos llevados a cabo con sociedades, Telefonica de Espafia
S.A. fue designada consejero de BBVA en virtud del acuerdo suscrito entre Telefénica
y BBVA el 11 de febrero de 2000.

No existen restricciones acordadas por las personas mencionadas en el apartado 14.1.
sobre la disposicion en determinado periodo de tiempo de su participacion en los
valores del emisor.
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CAPITULO XV
REMUNERACION Y BENEFICIOS

En este Capitulo se incluye la informacion relativa a las personas mencionadas en a) y
d) del Apartado 14.1. del Capitulo XIV del Documento de Registro.

15.1. REMUNERACIONES AL ORGANO DE ADMINISTRACION

La informacion sobre remuneracion del Consejo de Administracién se encuentra en el
apartado 6.2.3 del Folleto continuado de BBVA de 22 de abril de 2005 paginas VI/17 y
siguientes.

La informacion sobre la remuneracion del conjunto de los miembros del Comité de
Direccion de BBVA se encuentra en el apartado 6.2.3 del Folleto Continuado
registrado por BBVA con fecha 22 de abril e 2005, pagina VI/20.

15.2. PLANES DE PENSION, JUBILACION O SIMILARES

La informacion sobre prestaciones de pension, jubilacién o similares se encuentra en
el apartado 6.2.4 del Folleto continuado de BBVA de 22 de abril de 2005 paginas VI/21
y VI/22.

La informacién sobre las obligaciones devengadas por compromisos de pensiones
correspondientes a Altos Directivos de BBVA se encuentra en el apartado 6.2.4 del
Folleto continuado de BBVA de 22 de abril de 2005 pagina VI/22.
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CAPITULO XVI
PRACTICAS DE GESTION

En este Capitulo se desglosa la informacion relativa a las personas mencionadas en a)
del Apartado 14.1. del Capitulo XIV del Documento de Registro.

16.1. PERIODO Y FECHA DE FINALIZACION DEL MANDATO ACTUAL

El apartado 6.1.1. del Folleto continuado registrado por BBVA el 22 de abril de 2005,
paginas VI/4 y VI/5 contiene informacion relativa a las fechas de primer nombramiento
y renovaciones de los cargos de los actuales consejeros de BBVA.

El cargo de vocal del consejo de administracion durard 5 afios.

Fecha Fecha Expiracion

APELLIDOS Y NOMBRE . .
nombramiento reeleccion  del mandato

Gonzélez Rodriguez, Francisco 28.01.2000 26.02.2005 2.010
Goirigolzarri Tellaeche, José 18.12.2001 01.03.2003 2.008
Ignacio

Alvarez Mezquiriz, Juan Carlos 28.01.2000 10.03.2001 2.006
Breeden, Richard C. 29.10.2002 28.02.2004 2.009
Bustamante y de la Mora, Ramén 28.01.2000 26.02.2005 2.010
Fernandez Rivero, José Antonio 28.02.2004 2.009
Ferrero Jordi, Ignacio 28.01.2000 26.02.2005 2.010
Kndrr Borras, Roman 28.05.2002 01.03.2003 2.008
Lacasa Suarez, Ricardo 28.05.2002 01.03.2003 2.008
Loring Martinez de Irujo, Carlos 28.02.2004 2.009
Maldonado Ramos, José 28.01.2000 28.02.2004 2.009
Medina Fernandez, Enrique 28.01.2000 28.02.2004 2.009
Rodriguez Vidarte, Susana 28.05.2002 01.03.2003 2.008
San Martin Espinés, José Maria 28.01.2000 10.03.2001 2.006
Vila Boix, Angel (representante de 26.02.2005 2.010

Telefénica de Espafia, S.A.) 17.04.2000

16.2. INFORMACION SOBRE CONTRATOS DE MIEMBROS DEL ORGANO DE
ADMINISTRACION, DE GESTION O DE SUPERVISION CON EL BANCO O CON
LAS SOCIEDADES DEL GRUPO QUE PREVEAN BENEFICIOS A LA
TERMINACION DE SUS FUNCIONES

En la pagina VI/20 del Capitulo VI del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de
204 se incorpora la informacion relativa a los derechos de indemnizacion en caso de
cese de los consejeros ejecutivos
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16.3. COMITE DE AUDITORIA Y COMITE DE RETRIBUCIONES

La informacion relativa a la Comisién de Auditoria y Cumplimiento de BBVA se
contiene en el apartado 6.1.2.2 de su Folleto continuado registrado el 22 de abril de
2005 péginas VI/11 VI/A2 y VI/13; y la informaciébn sobre la Comision de
Nombramientos y retribuciones aparece en el apartado 6.1.2.3 paginas VI/13 y VI/14.

16.4. GOBIERNO CORPORATIVO

Tal y como se indica en el ultimo informe de gobierno corporativo de BBVA registrado
ante la CNMV, el sistema de gobierno de BBVA sigue las recomendaciones y practicas
generalmente aceptadas por los organismos y codigos internacionales y, muy
particularmente, los de la Comisién especial para el fomento de la transparencia y
seguridad de los mercados financieros y en las sociedades cotizadas (Comision
Aldama), que es el mas reciente de los publicados en Espafia.



Xvi/ 1

CAPITULO XVII
EMPLEADOS

17.1. NUMERO DE EMPLEADOS

El nimero total medio de empleados del Grupo BBVA durante los ejercicios 2004,
2003 y 2002 distribuidos por grupos profesionales y, en el caso de sociedades en el
exterior, por su distribucién geogréfica, se recoge en el Capitulo 4, apartado 4.6 del
Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005. A 31 de marzo de 2005, el
namero medio de empleados del Grupo BBVA ascendia a 87.601.

17.2. ACCIONES Y OPCIONES DE COMPRA DE ACCIONES

A la fecha de registro del presente documento, las acciones del Banco que directa o
indirectamente eran poseidas por los Consejeros del Banco se muestran a
continuacion:

N° ACCIONES Porcentaje N° ACCIONES Porcentaje TOTAL N°

CONSEJERO (DIRECTAS)  sobretotal  (INDIRECTAS)  sobretotal  ACCIONES ' ORCENTAE
GONZALEZ RODRIGUEZ, FRANCISCO 688  0,0000 1.139.626  0,0336 1140314  0,0336
GOIRIGOLZARRI TELLAECHE, JOSE IGNACIO 459 0,0000 414572 0,0122 415031 00122
ALVAREZ MEZQUIRIZ, JUAN CARLOS 30530  0,0009 00,0000 30530  0,0009
BREEDEN, RICHARD C. 8.000  0,0002 00,0000 8000  0,0002
BUSTAMANTE Y DE LA MORA, RAMON 10.139  0,0003 0,0000 10139  0,0003
FERNANDEZ RIVERO, JOSE ANTONIO 50.000  0,0015 00,0000 50.000  0,0015
FERRERO JORDI, IGNACIO 2462  0,0001 51.300  0,0015 53.762  0,0016
KNORR BORRAS, ROMAN 18563  0,0005 1.937  0,0001 20500  0,0006
LACASA SUAREZ, RICARDO 8570  0,0003 00,0000 8570  0,0003
LORING MARTINEZ DE IRUJO, CARLOS 9149  0,0003 00,0000 9149  0,0003
MALDONADO RAMOS, JOSE 11.537  0,0003 00,0000 11537  0,0003
MEDINA FERNANDEZ, ENRIQUE 27.255  0,0008 1.021  0,0000 28276  0,0008
RODRIGUEZ VIDARTE, SUSANA 10.408  0,0003 2000  0,0001 12408 0,0004
SAN MARTIN ESPINOS, JOSE MARIA 18.490  0,0005 33.087  0,0010 51577  0,0015
TELEFONICA DE ESPARA, S.A. 00,0000 36.215.330  1,0680 36.215330  1,0680
TOTAL 206.250  0,0061 37.858.873  1,1165 38.065.123  1,1226

Las acciones del Banco en poder del conjunto de la Alta Direccién del Banco y de sus
familiares a 28 de febrero de 2005 se muestran en el Folleto Continuado registrado el
22 de abril, Capitulo VI, apartado 6.2.1.

A 15 de julio de 2005, las acciones del Banco que directa o indirectamente eran
propiedad de los miembros de Comité de Direccién del Banco, excluyendo a los
consejeros ejecutivos, se muestra a continuacion:
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N° ACCIONES  Porcentaje N° ACCIONES Porcentaje TOTAL N°
DIRECTOR (DIRECTAS) sobre totJaI (INDIRECTAS)  sobre totjal ACCIONES PORCENTAJE
ABRIL PEREZ, JOSE MARIA 184.643 0,0054 171.435 0,0051 356.078 0,0105
ARBIZU LOSTAO, EDUARDO 4.000 0,0001 0 0,0000 4.000 0,0001
CANO FERNANDEZ, ANGEL 67.058 0,0020 0 0,0000 67.058 0,0020
GONZALEZ CID, MANUEL 12.720 0,0004 0 0,0000 12.720 0,0004
LOPEZ GOMEZ, JULIO JUAN 11.390 0,0003 11.916 0,0004 23.306 0,0007
MENDEZ DEL RIO, MANUEL 5.810 0,0002 0 0,0000 5.810 0,0002
NAFRIA AZNAR, VITALINO 0 0,0000 164.301 0,0048 164.301 0,0048
SANCHEZ ASIAIN, IGNACIO 43.476 0,0013 0 0,0000 43.476 0,0013
SEVILLA ALVAREZ, JOSE 6.103 0,0002 610 0,0000 6.713 0,0002
TOTAL 335.200 0,0099 348.262 0,0103 683.462 0,0202

A la fecha del presente documento, ni los miembros del Consejo de Administracion ni
la Alta Direccion del Banco poseian opciones sobre acciones del Banco.

17.3. DESCRIPCION DE ACUERDOS DE PARTICIPACION DE LOS
EMPLEADOS EN EL CAPITAL DEL BANCO

A la fecha de registro del presente documento, no existen planes de opciones sobre
acciones del Banco a favor de empleados con excepcion de los premios de
antigiiedad.

Los premios de antigiiedad constituyen compromisos con el personal que consisten en
la entrega de un determinado nimero de acciones del Banco a liquidar en el comento
que el empleado alcance una determinada antigiiedad en BBVA de 15, 25, 40 y 50
afios). A 31 de diciembre de 2004, existian 6.172.778 acciones devengadas por este
concepto.

Por otra parte, dentro del sistema de retribucién variable a los directivos de BBVA,
excluidos los Consejeros ejecutivos y miembros del Comité de Direccion, se ha
establecido la entrega a cada uno de ellos, con caracter anual, de una cantidad de
acciones del Banco equivalente al importe del 10% de su bonus ordinario anual.

Por ultimo, como se sefiala en el Capitulo VI, apartado 6.9. del Folleto Continuado
registrado el 22 de abril de 2005, BBVA actualmente no mantiene una politica
generalizada de otorgamiento de créditos a sus empleados para la adquisicion de
acciones propias.
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CAPITULO XVIII
ACCIONISTAS PRINCIPALES

18.1. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL DE LA
SOCIEDAD

Segun se indica en el Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005 (Capitulo
VI, apdo. 6.5.) a 28 de febrero de 2005 no existian participaciones significativas
individuales en el capital de BBVA, segun se refiere el Real Decreto 377/1991, de 15
de marzo. Asimismo, a la fecha del presente Documento de Registro tampoco existen
participaciones significativas individuales en el capital de BBVA.

18.2. DERECHOS DE VOTO DE LOS ACCIONISTAS PRINCIPALES

Todas las acciones del capital social de BBVA, S.A. poseen los mismos derechos
politicos y econdmicos, no existiendo derechos de voto distintos para ningun
accionista.

18.3. DECLARACION DE SI EL EMISOR ESTA BAJO CONTROL O ES
DIRECTA O INDIRECTAMENTE PROPIEDAD

En la fecha del registro del presente Documento, no se tiene conocimiento de la
existencia de participaciones directas o indirectas a través de las cuales se ejerciera la
propiedad o el control sobre el Banco.

18.4. EXISTENCIA DE ACUERDOS DE CONTROL

A la fecha de registro del Documento, no se conoce de la existencia de ningun
acuerdo por el cual se pudiera dar un cambio de control en fecha ulterior (véase
Capitulo 6, apartado 3 del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005).
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CAPITULO XIX
OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS

a) Naturalezay alcance de toda operacién que sea importante para el emisor

A la fecha del presente Documento no se tiene conocimiento de existan operaciones
realizadas por BBVA y/o empresas de su Grupo con sus administradores y directivos
ni con las entidades sobre las que directa o indirectamente se ejerciera una influencia
significativa, que sean importantes para el emisor (entendiendo como tales aquellas
operaciones cuyo desglose fuera necesario para expresar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco y del Grupo) y que
no formen parte del trafico habitual de la Sociedad o0 no se hubieran realizado en
condiciones de mercado.

b) Importe de las operaciones con partes vinculadas
No obstante, a efectos meramente informativos, se indica:

Que el importe de los anticipos y créditos concedidos al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracion del Banco a 31 de diciembre de 2004 ascendia a 128 miles
de Euros. Ademas a esa fecha no existian avales concedidos a favor de los miembros
del Consejo de Administracion.

Que los préstamos concedidos a favor de los altos directivos miembros del Comité de
direccién al 31 de diciembre de 2004, excluyendo los consejeros ejecutivos, ascendian
a 1.314 miles de euros. Ademas a esa fecha no existian avales concedidos a favor de
Altos Directivos del Banco miembros del Comité de Direccion.

Adicionalmente, el Grupo tiene formalizados, dentro de su actividad habitual, acuerdos
y compromisos de diversa naturaleza con accionistas de sociedades filiales y
asociadas, de los que no se derivan impactos significativos en las cuentas anuales.

Asimismo se muestra el detalle de los saldos mas significativos de los principales
capitulos de los estados financieros consolidados, derivados de las transacciones
efectuadas por el Grupo con las sociedades puestas en equivalencia e integracion
proporcional (Nota 2.c de las Cuentas Anuales auditadas que se incluyen como Anexo
del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005), las cuales se realizan a
precios de mercado, durante los ejercicios 2004, 2003 y 2002:

Miles de euros 2004 2003 2002

Activo

Entidades de Crédito 66.152 25.831 4.068

Créditos sobre clientes 3.202.064 3.547.407 3.727.728

Obligaciones Renta Fija y

Otros valores - 52.178 -
3.268.216 3.625.416 3.731.796

Pasivo

Entidades de Crédito 4,995 65.295 175.395

Débitos a clientes 754912 2.017.304 1.964.815
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Miles de euros 2004 2003 2002
759.907 2.136.599 2.140.210

Cuentas de orden

Pasivos contingentes 905.968 958.066  1.345.629
Compromisos y Riesgos
Contingentes 958.753 962.110 489.931

1.864.721 1.920.176  1.835.560

Pérdidas y Ganancias
Ingresos financieros 49.690 137.888 98.143

Costes financieros (39.527)  (136.280)  (142.937)

En los estados financieros del Grupo, no hay otros efectos significativos derivados de
relaciones con estas sociedades, salvo los derivados de la aplicacion del criterio de
valoracion por puesta en equivalencia (Nota 2.c y 28.f de las Cuentas Anuales
auditadas que se incluyen como Anexo del Folleto Continuado registrado el 22 de abril
de 2005) y de las pdlizas de seguros para cobertura de compromisos por pensiones o
similares, que se describen en la Nota 3.j de las Cuentas Anuales auditadas que se
incluyen como Anexo del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005.

A 31 de diciembre de 2004, el nocional de las operaciones de futuro formalizadas por
el Grupo con las principales sociedades vinculadas asciende a 11.321.732 miles de
euros, aproximadamente (7.021.414 y 5.388.845 miles de euros en 2003 y 2002,
respectivamente).
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CAPITULO XX
INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL
PASIVO DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y
BENEFICIO

20.1. INFORMACION FINANCIERA HISTORICA

Las cuentas anuales consolidadas del Banco y sociedades que componen el Grupo
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria correspondientes a los ejercicios 2004, 2003 y 2002
se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espafia
4/1991 de 14 de junio. A continuacion se indica la informacién financiera que se
presenta:

a) Balance (véase Capitulo IV, apartado 4.3. y Capitulo V, apartado 5.2.1. del
Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005)

b) Cuenta de resultados (véase Capitulo 1V, apartado 4.2. y Capitulo V, apartado
5.2.2. del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005)

c) Cambios en el neto patrimonial (véase Capitulo IV, apartado 4.3.9 del Folleto
Continuado registrado el 22 de abril de 2005)

d) Estado de cash flow consolidado (véase Capitulo V, apartado 5.2.4. del Folleto
Continuado registrado el 22 de abril de 2005)

e) Politicas contables utilizadas y notas explicativas (véase las Bases de
Presentacion y principios de contabilidad aplicados en el Capitulo V, apartado
5.3. del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005).

20.2. INFORMACION FINANCIERA PROFORMA

No se incluye en el Documento de Registro informacion financiera pro-forma por
considerar que no se ha producido durante el ejercicio 2004 ningun cambio bruto
significativo que hiciera aconsejable la inclusion de dicha informacion para una mejor
comprension de la informacion financiera.

20.3. ESTADOS FINANCIEROS
Ver epigrafe 20.1.
20.4. AUDITORIA DE LA INFORMACION FINANCIERA HISTORICA ANUAL

20.4.1. Declaracién de auditoria de la informacién financiera histérica

Las Cuentas Anuales de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., asi como las de su
Grupo Consolidado, correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2004, 2003 y 2002, han sido auditadas por la firma Deloitte S.L., con domicilio en
Madrid, que figura inscrita en el ROAC (Registro Oficial de Auditores de Cuentas).

El extracto del informe de auditoria correspondiente a las Cuentas Anuales
Individuales del ejercicio 2004 se incluye en el Capitulo |, apartado 1.3. del Folleto
Continuado registrado el 22 de abril de 2005. Asimismo, en dicho apartado se incluye
igualmente, el extracto correspondiente al informe de auditoria de las Cuentas Anuales
Consolidadas correspondiente al ejercicio 2004. Ambos informes presentan una
excepcion por falta de uniformidad en la aplicacibn de los principios y normas
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contables, estando el auditor conforme con el cambio. Los informes de auditoria de las
cuentas anuales consolidadas e individuales correspondientes a los ejercicios 2003 y
2002 no presentan salvedades.

20.4.2. Otra informacion auditada

No se ha incluido en el Documento ninguna otra informacion auditada que la indicada
en el anterior apartado 20.4.1.

20.4.3. Datos financieros no auditados

En la informacién financiera incluida en el Documento que no se encuentra auditada
se ha advertido de esa circunstancia expresamente.

20.5. EDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA MAS RECIENTE

En la fecha de registro de presente documento, el ultimo afio de informacion financiera
auditada (ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004) no excede en mas de
15 meses.

20.6. INFORMACION INTERMEDIA Y DEMAS INFORMACION FINANCIERA

Tal y como se ha indicado en el apartado 9.2.3. del Capitulo IX de este Documento, de
acuerdo con la normativa de la Unién Europea, el ejercicio 2005 es el primero en que
el Grupo BBVA presenta sus cuentas consolidadas conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas por la Union Europea y
con la Circular 4/2004 del Banco de Espafia sobre Normas de Informacion Financiera
Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros.

En consecuencia, los nuevos criterios contables se han aplicado a los estados
financieros del Grupo del primer trimestre de 2005 y, a efectos comparativos, a los
correspondientes al primer trimestre del 2004, con lo que los datos son homogéneos.
No obstante, la informacion facilitada no ha sido objeto de auditoria y podria
experimentar modificaciones posteriores.

Considerando lo anterior, a continuacién se presenta la evolucién de la actividad del
Grupo BBVA realizada en el primer trimestre del ejercicio 2005 identificada en sus
areas de negocio:

Banca Minorista Esparia y Portugal

La evolucién de los créditos a la clientela sigue dando muestras de gran fortaleza. Asi,
a 31 de marzo de 2005, con un importe de 110.061 millones de euros registran un
crecimiento del 19,9% con respecto a marzo 2004. Se trata, ademas, de un
crecimiento generalizado y equilibrado por unidades y lineas de negocio: la
financiacién hipotecaria a particulares se incrementa un 23,8% y la financiacion a
promotores un 30,2%; el crédito a empresas y negocios un 20,0%; el crédito al
consumo un 9,7% en su conjunto y un 22,8% en Finanzia y Uno-e; y, por ultimo, en
Portugal el crédito asciende el 16,3%.

Los recursos totales gestionados por el area (depdsitos, fondos de inversion y
pensiones y otras colocaciones), 116.699 millones de euros a 31 de marzo de 2005,
registran un aumento del 8,2% respecto a marzo de 2004. Dentro de los depdsitos,
gue en conjunto aumentan un 7,0%, destaca la captacion de ahorro a largo plazo, que
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aumenta un 9% tanto por los depdsitos a plazo (5,6%) como por los seguros de ahorro
(35,5%). Los fondos de inversion y de pensiones experimentan, por su parte, un
crecimiento del 8,8%. Dentro de los planes de pensiones destaca el aumento de las
aportaciones netas derivadas de la campafia de Planes Proteccion. Las colocaciones
de renta fija realizadas por las redes de distribuciéon del area ascienden a 7.078
millones de euros en el primer trimestre 2005 y registran un aumento del 12,2%.

Banca Mayoristay de Inversiones

La inversion y los recursos han experimentado un fuerte aumento, cuyas tasas de
crecimiento interanual se sitian en el 11,6% y 23,9%, respectivamente, al cierre del
trimestre 2005. Se registran crecimientos elevados tanto en Banca de Instituciones
como en Banca Corporativa Global, destacando en ésta ultima el aumento del 47% de
la inversién gestionada por la red internacional.

América

En el area de América se engloba el conjunto de actividades desarrolladas por el
Grupo BBVA a través de sus once entidades bancarias, sus nueve gestoras de
pensiones y las diversas compafilas de seguros presentes en aquel continente.
Adicionalmente, también se incluye el negocio de Banca Privada Internacional. Los
estados financieros del area no incluyen todavia los datos de Laredo National
Bancshares, cuya incorporacién al Grupo esta prevista para el segundo trimestre del
afo, aunque si los de Hipotecaria Nacional, que forma parte del Grupo Financiero
BBVA Bancomer desde principios de este ejercicio.

En el primer trimestre de 2005, el entorno macroecondémico de la regién ha seguido
mostrando los positivos parametros del ejercicio anterior, con niveles de crecimiento
econdmico elevados, tasas de inflacion moderadas y una tendencia al alza de los tipos
de interés. Todo esto sigue favoreciendo el incremento de la actividad bancaria,
especialmente reflejado en la tendencia creciente de la inversién crediticia en la
mayoria de paises. A diferencia de periodos anteriores, la evolucion de los tipos de
cambio no ha sido un elemento excesivamente perturbador a la hora de reflejar en
euros los datos contables de las entidades americanas, ya que en general los
movimientos de las divisas han sido menos intensos.

La inversién crediticia del conjunto de entidades acelera su crecimiento interanual
hasta el 29,4% a tipos de cambio corrientes (35,0% a tipos de cambio constantes),
gracias al sustancial avance de todas las modalidades, pero en especial de las tarjetas
de crédito, de los créditos al consumo y de las hipotecas. Por su parte, los recursos de
clientes presentan un incremento interanual del 6,1% a tipos de cambio corrientes
(10,1% a tipos de cambio constantes), destacando los depoésitos, cuyo saldo supera en
un 7,0% a tipos de cambio corrientes (12,2% a tipos de cambio constantes) al
existente doce meses atras.

Actividades Corporativas

El 4rea de Actividades Corporativas, que desempefa las funciones de gestion del
Grupo en su conjunto, ha llevado a cabo durante este primer trimestre del 2005 la
gestion de las posiciones estructurales de tipo de interés y de cambio, asi como de la
liquidez y de los recursos propios, sin que se haya producido ninguna actividad
significativa en las unidades de gestidn de la cartera industrial y de las participaciones
financieras.
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A continuacion, se muestran las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del
Grupo BBVA correspondientes a 31 de marzo de 2005 y su comparacion con el
mismo periodo del afio anterior, asi como el comentario de las lineas de resultados
mas significativas:

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL 31 DE MARZO DE 2005

RESULTADOS

Cuentas de resultados consolidadas
. ler ler
(Millones de euros) Trimestre Trimestre
2005 Variacion 2004

Margen de intermediacion sin dividendos 1.528 7,9 1.416
Dividendos 22 (25,0) 29
MARGEN DE INTERMEDIACION 1.549 7,2 1.445
Resultados netos por puesta en equivalencia 23 (20,7) 26
Comisiones netas 899 8,2 831
Actividad de seguros 96 5,8 90
MARGEN BASICO 2.567 7,3 2.393
Resultados de operaciones financieras 286 27,8 224
MARGEN ORDINARIO 2.854 9,0 2.617
Ventas netas de servicios no financieros 28 33,5 21
Gastos de personal (838) 3,3 (811)
Otros gastos generales de administracion (479) 7,3 447)
Amortizaciones (102) (9,8) (113)
Otros productos y cargas de explotacion (neto) (31) (15,1) (36)
MARGEN DE EXPLOTACION 1.432 16,3 1.232
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (123) (46,8) (230)

. Saneamientos crediticios (118) (47,5) (225)

. Otros saneamientos (5) (18,5) (6)
Dotaciones a provisiones (neto) (131) (54,2) (286)
Otras ganancias y pérdidas (neto) 24 (92,4) 313

. Por venta de participaciones 4 (98,5) 240

. Otros conceptos 20 (72,2) 73
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.203 17,0 1.028
Impuesto sobre beneficios (337) 8,5 (311)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 866 20,6 718
Resultado atribuido a la minoria (50) 31,3 (38)
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 815 20,0 679
CALCULO DEL BENEFICIO POR ACCION
Promedio de acciones ordinarias en circulacion
(miles) 3.390.852 2,3 3.315.852
Beneficio por accion bésico (euros) 0,24 17,4 0,20
Beneficio por accion diluido (euros) 0,24 17,4 0,20

MARGEN DE INTERMEDIACION

El margen de intermediacién crece un 7,2% hasta 1.549 millones de euros por el
aumento de los volimenes de actividad en todas las areas de negocio, la tendencia
hacia la estabilizacion de los diferenciales en el mercado doméstico y el aumento de
los mismos en América y especialmente en México.
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En el negocio doméstico con residentes el diferencial de clientela se sitda en el 2,70%
en marzo 2005 en comparacion con el 2,73% del trimestre anterior, evolucion que
confirma la tendencia a su estabilizacion. El rendimiento del crédito se sita en 3,81%
a 31 de marzo de 2005 nivel en torno al cual permanece en los Ultimos tres trimestres.
Por su parte, el coste de los depdésitos es del 1,11%, nivel similar al del trimestre 2004

En América, la aportacion del negocio de clientes al margen de intermediacion se
incrementa al combinarse significativos aumentos del negocio con un ensanchamiento
de los diferenciales en linea con el alza de tipos. En México el diferencial entre el
rendimiento de la inversion y el coste de los depdésitos en pesos se ha situado en
11,54 puntos porcentuales en este primer trimestre de 2005 frente a 9,66 puntos en
igual periodo del afio anterior. A esta positiva evolucion contribuye el moderado
aumento del coste de los depdsitos, asi como el aumento del rendimiento del crédito
por un efecto estructura positivo derivado del mayor crecimiento en las lineas de
negocio mas rentables como consumo v tarjetas.

En concepto de dividendos, se han percibido en marzo de 2005 22 millones de euros,
principalmente por Bradesco. En el mismo trimestre de 2004, la cifra de dividendos se
situd en 29 millones de euros.

MARGEN ORDINARIO

Las comisiones netas alcanzan un importe de 899 millones de euros en marzo de
2005, cifra que representa un incremento del 8,2%, respecto a mazo de 2004. Por su
parte, la actividad de seguros genera unos ingresos de 96 millones de euros, con
aumento del 5,8% con respecto a marzo 2004. La suma de ambos conceptos muestra
un crecimiento del 7,9% con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Los resultados por puesta en equivalencia, que incluyen principalmente los
correspondientes a BNL y Corporacion IBV, se sitian en 23 millones de euros a 31 de
marzo de 2005, un 10,7% inferior al del mismo periodo de 2004.

El margen basico del primer trimestre del ejercicio 2005 se eleva hasta 2.567 millones
de euros, importe superior en un 7,3% al de igual periodo de 2004.

Los resultados de operaciones financieras aumentan un 27,8% hasta 286 millones de
euros a 31 de marzo de 2005, cifra que recoge las aportaciones positivas de las
unidades de Mercados y de Grandes Corporaciones Industriales que compensa los
resultados adversos registrados en México vinculados a la subida de tipos de interés
gue, por otro lado, ha tenido un efecto positivo en el margen de intermediacion.

De este modo, con un crecimiento del 9,0%, el margen ordinario se sitla en 2.854
millones de euros a 31 de marzo de 2005.

MARGEN DE EXPLOTACION

Los resultados netos de sociedades no financieras, procedentes del negocio
inmobiliario, se sitian en 28 millones de euros en marzo de 2005, con un incremento
en el periodo del 33,5%.

Los gastos generales de administracibn méas las amortizaciones registran un
crecimiento del 3,5%, con un aumento del 1,9% en el conjunto de negocios
domésticos y del 5,6% en América. A igualdad de perimetro, es decir, sin incluir los
gastos correspondientes a Hipotecaria Nacional y a Valley Bank, el aumento de los
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gastos mas amortizaciones del area de América se limita al 3,0% en el primer trimestre
del 2005.

Con la normativa contable actual, se consolidan por integracién global sociedades que
anteriormente se integraban por puesta en equivalencia, asi como otras sociedades
gue quedaban fuera del perimetro de consolidacién por razén de su actividad. Este
conjunto de sociedades, cuyos ingresos y gastos de explotacion quedan recogidos
segun la norma actual en sus respectivas rubricas en la cuenta de resultados, totalizan
2.960 empleados a 31 de marzo de 2005. Por otra parte, Hipotecaria Nacional y Valley
Bank aportan 1.317 y 57 empleados, respectivamente en el mismo periodo. Con todo
ello, la plantilla total del Grupo se sitGa al cierre del trimestre en 88.588 empleados.

En cuanto a la red de oficinas, en el trimestre de 2005 destacan el incremento neto de
25 oficinas en Espafia derivadas del plan de expansiéon de Banca Minorista y Dinero
Express y la incorporacién de 114 oficinas de Hipotecaria Nacional en México, con lo
que el total se eleva a 7.006.

Tras deducir de los ingresos los gastos, las amortizaciones y otros productos y cargas
se alcanza en este trimestre del 2005 un margen de explotacion de 1.432 millones de
euros, importe que supone un incremento del 16,3% en relaciébn con el de igual
trimestre de 2004.

Con un aumento de los ingresos (margen ordinario mas ventas de servicios no
financieros) del 9,2%, superior al 4,8% registrado por los gastos de explotacion netos,
el ratio de eficiencia muestra un avance de 1,9 puntos porcentuales respecto del
primer trimestre de 2004 y se sitUa en el 45,0% a 31 de marzo de 2005. Al incluir las
amortizaciones, este ratio es del 48,5%, con un avance interanual de 2,7 puntos
porcentuales.

SANEAMIENTOS Y OTROS

Al saneamiento de créditos se destinan 118 millones de euros en este primer trimestre
de 2005, frente a 225 millones en igual periodo del afio anterior. A dotaciones
especificas se destinan 106 millones y 91 millones a dotacién genérica (169 millones y
94 millones, respectivamente en 2004). La reduccion de las dotaciones especificas
refleja la positiva evolucion de la calidad del crédito en las operaciones domésticas. En
lo que refiere a riesgo-pais, en este primer trimestre de 2005 se han producido
liberaciones por 37 millones de euros, frente a una provision de 10 millones en el
primer trimestre del 2004.

A la dotacién a provisiones netas se destinan 131 millones de euros en este primer
trimestre 2005, frente a 286 millones en igual periodo del afio anterior. En dotaciones a
provisiones figuran en este primer trimestre 75 millones de euros por prejubilaciones.
En el mismo trimestre del pasado afio se registraron por este concepto 143 millones,
importe que resulta de la periodificacion desde el principio de afio del cargo por
prejubilaciones efectuado al cierre de 2004 (572 millones antes de impuestos). En el
primer trimestre de 2004 figuraba adicionalmente en esta rdbrica una dotacién de 90
millones de euros para completar el saneamiento de los pagarés Fobaproa (México).

En la rdbrica de venta de participaciones figuran en este trimestre 2005 4 millones de
euros, frente a 240 millones en el mismo periodo de 2004, cifra que incluia 218
millones de euros de plusvalias por la venta de la participacion en Banco Atlantico y 26
millones de euros por la de Direct Seguros.
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BENEFICIO ATRIBUIDO

El beneficio antes de impuestos se sitia en 1.203 millones de euros a 31 de marzo de
2005 y presenta un crecimiento interanual del 17,0%. Tras la dotacién a impuestos, el
beneficio después de impuestos alcanza 866 millones de euros, con un aumento del
20,6% en el mismo periodo del afio anterior.

La parte del beneficio correspondiente a minoritarios supone 50 millones de euros, con
lo que el beneficio atribuido obtenido en el primer trimestre del ejercicio se eleva hasta
815 millones de euros, cifra que supera en un 20,0% la del mismo periodo de 2004.

El beneficio por accion se eleva un 17,4% hasta situarse en 0,24 euros en el primer
trimestre de 2005, mientras que el ROE alcanza el 30,8% y el ROA el 1,02%.
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BALANCE Y ACTIVIDAD

Balances de situacion consolidados
(Millones de euros) %
31-03-05 Variacion | 31-03-04 31-12-04
Caja y depdsitos en bancos centrales 12.434 33,8 9.290 10.123
Cartera de negociacion 47.960 23,8 38.726 46.678
Otros activos financieros a valor razonable 1.000 7,5 931 1.134
/Activos financieros disponibles para la venta 50.999 0,5 50.754 56.020
Inversiones crediticias 207.651 8,5 191.333 196.232
. Promemoria: Crédito a la clientela 180.831 19,4 151.475 171.339
Cartera de inversion a vencimiento 3.404 149,0 1.367 2.168
Participaciones 1.556 (29,5) 2.206 1.215
Activo material 3.982 11,3 3.576 3.940
/Activo intangible 1.065 1,3 1.051 817
Otros activos 15.170 (4,9 15946  15.147
TOTAL ACTIVO 345.221 9,5 315.180 333.474
Cartera de negociacion 15.417 107,6 7.425 15.033
Otros pasivos financieros a valor razonable 794 (14,6) 930 834
Pasivos financieros a coste amortizado 282.960 7,1 264.169 271.180
. Promemoria:
. Depositos de la clientela 153.323 4,1 147.280 149.030
. Débitos representados por valores
negociables 49.519 27,9 38.706 45.503
. Pasivos subordinados 8.547 9,6 7.800 8.490
Pasivos por contratos de seguros 8.977 42,1 6.320 8.265
Otros pasivos 19.024 (5,6) 20.150 20.403
Capital con naturaleza de pasivo financiero 3.829 (1,8) 3.899 3.809
TOTAL PASIVO 331.001 9,3 302.893 319.524
Intereses minoritarios 760 15,1 660 764
Ajustes por valoracion 1.693 29,7 1.306 1.593
Fondos propios 11.767 14,0 10.321  11.593
PATRIMONIO NETO 14.220 15,7 12.287  13.950
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 345.221 9,5 315.180 333.474
PROMEMORIA:
Riesgos de firma 22.984 33,2 17.259 21.653

CREDITOS A LA CLIENTELA

Los créditos a clientes (bruto) totalizan 186 miles de millones de euros al cierre de
marzo, con un incremento del 18,8% sobre los 156 miles de millones de igual fecha del
ejercicio anterior. De acuerdo con las nuevas normas contables, vuelven a registrarse
en esta rubrica del balance los saldos “titulizados” en las dos operaciones realizadas
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en el cuarto trimestre de 2004, cuyo saldo vivo actual es de casi 1.900 millones de
euros.

Los créditos a otros sectores residentes se elevan a 120 miles de millones de euros,
con un crecimiento interanual del 16,8% con respecto al primer trimestre del 2004. De
ellos, 68 miles de millones corresponden a créditos con garantia real, principalmente
para la adquisicion de viviendas, que registran un crecimiento de 22,1%. Destacan
también las tasas de incremento del crédito comercial (+35,3%), y del leasing
(+21,3%), asi como las operaciones relacionadas con la financiacion a empresas y
negocios que figuran en deudores a plazo.

Los créditos a no residentes alcanzan 47 miles de millones de euros, un 25,0% mas
gue al 31 de marzo de 2004. De ellos, 2.294 millones de euros corresponden a
Hipotecaria Nacional y Valley Bank, sin los cuales los incrementos serian del 18,8%. Al
igual que en 2004, el crecimiento de las economias latinoamericanas sigue
constituyendo el motor del aumento del crédito a la clientela. En México aumenta un
61,6% en pesos (36,9% sin considerar Hipotecaria Nacional) y un 19,0% en el resto de
paises.

Por ultimo, los créditos a Administraciones PuUblicas se sitian en 16 miles de millones
de euros, un 21,8% mas que al cierre de marzo de 2004.

Es de subrayar que al tiempo que el saldo de créditos registra en el Grupo un
significativo aumento en los ultimos doce meses, el saldo de dudosos se ha reducido
un 12,3% en el mismo periodo , lo que ha determinado la disminucién de la tasa de
morosidad desde el 1,46% al 31-3-04 al 1,06% al cierre de este primer trimestre del
2005.

RECURSOS DE CLIENTES

El total de recursos gestionados de clientes dentro y fuera de balance se eleva a 337
miles de millones de euros al cierre del primer trimestre de 2005, un 8,2% mas que los
311 miles de millones del 31-3-04.

Los recursos en balance suponen 211 miles de millones de euros a 31 de marzo de
2005, con un incremento en el mismo periodo del afio anterior del 9,1%. De ellos, 153
miles de millones de euros corresponden a depdsitos de la clientela, que aumentan un
4,1%; 49,5 miles de millones de euros corresponden a débitos representados por
valores negociables (+27,9%), entre los que destacan los titulos hipotecarios, que
aumentan un 53,1%, tras registrarse en el trimestre dos emisiones de cédulas
hipotecarias por 3.500 millones de euros; y 8,5 miles de millones de euros
corresponden a pasivos subordinados (+9,6%).

Por su parte, los recursos gestionados de clientes fuera de balance (fondos de
inversion, fondos de pensiones y carteras de clientes) alcanzan 125 miles de millones
de euros a 31 de marzo de 2005, con un crecimiento del 6,8% con respecto a marzo
2004, 70 miles de millones de euros corresponden a Espafia, un 9,1% mas que a 31
de marzo de 2005 y 55 miles de millones al resto de paises en los que opera el Grupo,
con aumentos del 4,1% con respecto a marzo 2004.

La explicacién por cada una de las lineas de la cuenta de resultados de las Areas de
Negocio se presenta a continuacion:
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Banca Minorista Espafia y Portugal

- El margen de intermediacién se sitla en 749 millones de euros, mostrando un
crecimiento del 5,4% respecto a marzo 2004. Los importantes aumentos de la
actividad comercial y del negocio en todas las unidades del area han
consolidado la senda creciente del margen de intermediacion, ya iniciada en el
2004, en un contexto de mayor estabilidad de los diferenciales de clientela.

- El margen basico situado en el cierre de marzo 2005 en 1.199 millones de
euros ha experimentado un crecimiento interanual del 6,0%. A este incremento
del margen basico han contribuido las comisiones netas que se elevan a 374
millones de euros, un 6,4% mas que en el primer trimestre de 2004. Las
comisiones por servicios bancarios, que representan un 56% del total, se
incrementan un 7,2%, destacando entre ellas las tarjetas de crédito (+12,2%).
Por su parte, las comisiones ligadas a la gestién de fondos de inversién y de
pensiones aumentan un 5,8%. La actividad de seguros aporta 75 millones de
euros hasta marzo 2005, cifra que supone un aumento interanual del 10,8%,
debido a la positiva evolucién del negocio y al control de la siniestralidad en no
vida.

- Los resultados de operaciones financieras registran un incremento del 26,2%
con respecto a marzo 2004, basado en el desarrollo y distribucion de productos
de tesoreria dirigidos a pequefias y medianas empresas y negocios. De esta
forma, el conjunto de ingresos formado por las comisiones, la actividad de
seguros y los resultados de operaciones financieras crece a una tasa interanual
del 7,7%, con lo que finalmente el margen ordinario muestra un crecimiento del
6,2% y se sita en 1.215 millones de euros a 31 de marzo de 2005.

- Los gastos de explotacion muestran un crecimiento contenido teniendo en
cuenta las aperturas de nuevas oficinas realizadas en el marco del Plan de
Expansion de la red en Madrid y en el area Mediterranea, que avanza segun
las previsiones, con 76 nuevas oficinas en el Ultimo afio. Con un aumento de
los ingresos (margen ordinario mas ventas de servicios no financieros) del
6,1% y un aumento de los gastos (netos de recuperaciones) del 1,5%, la
eficiencia vuelve a mejorar al situarse en el 43,5% a 31 de marzo de 2005, con
un avance de 2 puntos porcentuales en relacion con el afio anterior. El avance
es de 2,5 puntos al incluir las amortizaciones en el célculo del ratio de
eficiencia. Con las evoluciones comentadas se alcanza un margen de
explotacion de 654 millones de euros, un 11,5% mas que en el primer trimestre
del afio 2004.

- Banca Minorista ha obtenido en el primer trimestre del ejercicio 2005 un
beneficio atribuido de 403 millones de euros, cifra que en comparacion con los
356 millones de igual periodo de 2004 representa un crecimiento del 13,2%.
Este aumento se fundamenta, en primer lugar, en el positivo comportamiento
del margen de explotacion, cuyo incremento interanual es del 11,5% vy, en
segundo lugar, en el menor importe destinado al saneamiento crediticio al
disminuir las dotaciones especificas dada la continuada mejora de la calidad
del riesgo.
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Banca Mayoristay de Inversiones

- El margen de intermediacién se sitia en 87 millones de euros un 22,2% por
debajo del primer trimestre del 2004.

- El margen basico de 152 millones de euros se sitlla un 13,8% por debajo del
primer trimestre de 2004. A pesar del incremento interanual del 11,8%, que
experimentan las comisiones hasta situarse en 54 millones de euros.

- El margen ordinario alcanza 243 millones de euros a 31 de marzo de 2005, con
aumento del 7,2%, en tanto que los resultados netos de la actividad no
financiera, que recogen los procedentes de la actividad inmobiliaria
desarrollada en esta area, 18 millones, casi se duplican. Con ello, los ingresos
totales muestran un incremento interanual del 10,6%. Es de sefalar que por las
asimetrias de las posiciones de Mercados basicamente, se producen
compensaciones de distinto signo entre margen de intermediacion y resultados
de operaciones financieras, por lo que, en esta area, es el margen ordinario la
magnitud que mejor refleja la generacién de ingresos.

- El margen de explotacion se sitia en 174 millones de euros un 12,0% mas que
el mismo trimestre del afio 2004

- En el primer trimestre de 2005 el area ha obtenido un beneficio atribuido de
112 millones de euros, con un incremento del 22,7% respecto de los 92
millones de igual periodo de 2004. Este aumento del beneficio se sustenta en
el incremento del 12,0% experimentado por el margen de explotacién y en la
disminucién del saneamiento crediticio por menores dotaciones especificas. El
ratio de eficiencia con amortizaciones se sitla en el 32,9% a 31 de marzo de
2005, mejorando en 0,7 puntos el del mismo periodo del afio anterior, y el ROE
en el 20,2% (16,6% en el primer trimestre de 2004).

América

- El margen de intermediacién alcanza 812 millones de euros a 31 de marzo de
2005, con un aumento interanual del 22,4% a tipos de cambio corrientes
(29,8% a tipos de cambio constantes). Este elevado crecimiento esta basado,
sobre todo, en un efecto volumen significativamente positivo, tanto en México
como en otros paises donde el efecto precio ha tenido una evoluciéon
desfavorable (Venezuela y Chile).

- El margen basico se sitia en 1.316 millones de euros en el primer trimestre del
2005, un 17,3% a tipos de cambio corrientes (23,9% a tipos de cambio
constantes) mas que el mismo trimestre del 2004. Las comisiones netas se
elevan a 459 millones de euros en el trimestre 2005, con un incremento
interanual del 8,2% a tipos de cambio corrientes (13,2% a tipos de cambio
constantes) basado tanto en las ligadas al negocio bancario tradicional como
en las de fondos de pensiones y valores. Los ingresos de la actividad de
seguros han supuesto 46 millones de euros, con un aumento interanual del
39,6% a tipos de cambio corrientes (53,9% a tipos de cambio constantes)
derivado de la mayor actividad en las principales compafiias, sobre todo en las
dedicadas a bancaseguros.

- Las fluctuaciones de los tipos de interés en algunos paises, y en especial en
México, son las responsables del comportamiento de los resultados por
operaciones financieras, que en el trimestre muestran un importe negativo de
24 millones de euros. Con lo que el margen ordinario se sitia en 1.292 millones
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de euros, un 9,8% a tipos de cambio corrientes (15,9% a tipos de cambio
constantes) por encima del trimestre del afio 2004.

- El margen de explotacién se sitia en 629 millones de euros a 31 de marzo de
2005 un 15,0% a tipos de cambio corrientes (21,8% a tipos de cambio
constantes) mas que el afio anterior. La aceleracion del ritmo de crecimiento
del negocio en este primer trimestre ha sido consecuencia, en gran medida, de
la importante actividad comercial desarrollada por el conjunto de entidades del
area. Logicamente, esto ha tenido un efecto sobre la evolucion de los gastos,
que presentan un aumento interanual del 11,3% (incluidas las amortizaciones),
que se reduce al 8,5% sin el impacto de la incorporaciéon de Hipotecaria
Nacional y Valley Bank. A pesar de ello, el ratio de eficiencia se sitla en el
48,5%, inferior en 1,8 puntos al existente en el primer trimestre del afio anterior,
mientras que el ratio de recurrencia (78,5%) se mantiene en un nivel similar.

Este buen clima econémico ha permitido que los resultados de BBVA América
mantengan la linea ascendente mostrada en los Ultimos trimestres. Asi, el beneficio
atribuido aportado por el area al Grupo ha ascendido a 334 millones de euros en el
trimestre, lo que supone un avance del 61,1% respecto al mismo periodo del afio
anterior, o del 71,1% con tipos de cambio constantes. Esta tasa esta todavia afectada
por la OPA sobre los minoritarios de BBVA Bancomer que el Grupo lanzé en marzo de
2004. No obstante, también el beneficio neto, cuyo crecimiento no esté afectado por la
OPA, presenta un avance interanual del 37,4% con tipos corrientes y del 46,2% con
tipos constantes.

Actividades Corporativas

- Del conjunto de rubricas que determinan el margen ordinario del &rea en este
primer trimestre del ejercicio, que se sitia en 104 millones de euros, es de
destacar el incremento de los resultados de operaciones financieras hasta 204
millones, como consecuencia de la gestién activa de la cartera realizada por
Grandes Corporaciones Industriales y de la actividad del COAP.

- El margen de explotacién negativo en 25 millones de euros, mejora un 55,9%
el margen de explotacibn negativo de 58 millones generado en el primer
trimestre del 2004. Los costes de explotacion (incluidos los gastos de
administracién y las amortizaciones y otros) totalizan 131 millones, importe
similar al del mismo periodo del afio anterior. De los 91 millones de dotaciones
a provisiones en este trimestre, 75 millones corresponden a prejubilaciones,
mientras que el afio anterior se dotaron en total 248 millones, incluyendo 143
millones para prejubilaciones y 90 millones para el saneamiento de los pagarés
Fobaproa (México). Es de sefalar, por ultimo, que en este trimestre no se han
registrado resultados por venta de participadas, mientras que en el primer
trimestre de 2004 se anotaron las plusvalias obtenidas en la venta de Banco
Atlantico (218 millones) y de Direct Seguros (26 millones).

Con todo ello, el area registra en este trimestre un resultado negativo de 34 millones
de euros.

20.7. POLITICA DE DIVIDENDOS

BBVA tiene intencion de continuar con su politica de distribuciébn de resultados,
manteniendo un nivel de dividendos distribuidos con cargo a resultados del ejercicio en
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funcién de su BPA (Beneficio por Accién), asi como proceder al pago del mismo
trimestralmente.

20.7.1. IMPORTE DE LOS DIVIDENDOS POR ACCION

En el Capitulo lll, apartado 3.5. del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de
2005 se incluye el céalculo de los beneficios por accion referidos a los ejercicios 2004,
2003 y 2002.

20.8. PROCEDIMIENTOS JUDICIALES Y DE ARBITRAJE

El detalle de este Apartado del Documento de Registro se encuentra en el Capitulo
IV, apartado 4.5.4. del Folleto Continuado registrado con fecha 22 de abril de 2005, sin
que a la fecha de registro del presente Documento haya variado sus situacién.

20.9.CAMBIOS SIGNIFICATIVOS EN LA POSICION FINANCIERA O
COMERCIAL DEL EMISOR

A la fecha de registro del Documento de Registro, no se tiene conocimiento de que se
haya producido ninguna circunstancia que hubiera tenido por efecto un impacto
significativo en la situacion financiera de BBVA ni de su Grupo consolidado, con
excepcion de la operacion de compra de Banco Nazionale del Lavoro que se detalla
en el Capitulo V, apartado 5.2.2. del Documento.
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CAPITULO XXI
INFORMACION ADICIONAL

21.1. CAPITAL SOCIAL
21.1.1. Capital emitido

El capital social del Banco asciende en el momento de registro del presente
documento a 1.661.517.501,7 euros formalizado en 3.390.852.043 acciones
nominativas de 0,49 euros de valor nominal cada una. El detalle de la clase y serie de
acciones del Banco se incluye en el apartado 3.3.3. del Capitulo Il del Folleto
Continuado registrado el 22 de abril de 2005.

21.1.2. Acciones no representativas del capital
No existen acciones que no sean representativas de capital.

21.1.3. Numero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en
poder del propio emisor y de sus filiales

Los datos referidos al numero, valor contable y valor nominal de las acciones de
BBVA en poder de la propia sociedad o de algunas sociedades consolidadas del
Grupo a 31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 se incluye en el apartado 3.4. del
Capitulo 11l del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de 2005.

A 30 de junio de 2005, los datos referidos a las acciones de BBVA en poder del Banco
y de las sociedades de su Grupo era el siguiente:

, Numero de | Valor contable | Valor nominal
Sociedad . ) )
acciones | (miles euros) | (miles euros)
ga:co Bilbao Vizcaya Argentaria, 5832 119 75 713 > 857
Corporacion General Financiera 14.332.535 179.893 7.022
Otros 24.313 288 12
TOTAL 20.188.967 255.894 9.891

El total acciones del cuadro anterior corresponde a un 0,5954% del capital social de

BBVA a dicha fecha.

21.1.4. Obligaciones convertibles y/o canjeables

A la fecha de registro del Documento, no existen obligaciones canjeables y/o

convertibles.
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21.1.5. Derechos y obligaciones con respecto al capital autorizado y no emitido o
sobre decisiones de aumentos de capital

En el apartado 3.3.7. del Capitulo Il del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de
2005 se indican los Acuerdos adoptados por las Juntas Generales de Accionistas de
BBVA celebradas los dias 26 de febrero de 2005, 28 de febrero de 2004, 1 de marzo
de 2003 y 9 de marzo de 2002 por las que se faculta al Consejo de Administracion
para la emisidn de titulos que pueden afectar al capital.

A la fecha del presente documento de registro no se ha hecho uso de las facultades
gque se describen en el mencionado apartado del Folleto Continuado.

21.1.6. Informacidn sobre cualquier capital de cualquier miembro del Grupo bajo
opcion

No existe ningn miembro del Grupo cuyo capital se encuentre bajo opcion (véase
Capitulo XVII, apartados 17.2. y 17.3 del Documento).

21.1.7. Historial del capital social

En el apartado 3.3.4. del Capitulo Il del Folleto Continuado registrado el 22 de abril se
describen las operaciones del capital social realizadas en los Ultimos tres afios.

Adicionalmente, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. de 14 de junio de 2005 acordd aumentar el capital de la
sociedad por un importe nominal maximo de 260.254.745,17 euros, mediante la
emision de 531.132.133 nuevas acciones ordinarias, con exclusiéon del derecho de
suscripcion preferente, para atender al canje de acciones establecido para la oferta
publica de adquisicion de acciones ordinarias de BANCA NAZIONALE DEL LAVORO
S.p.A

Igualmente acordd delegar en el Consejo de Administracién, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 153.1 a) de la Ley de Sociedades Andnimas, la facultad de
sefialar la fecha en que el acuerdo deba llevarse a efecto, su ejecucion en todo o en
parte, dentro de la cifra acordada y segun los resultados de la oferta publica descrita,
asi como para determinar las condiciones del aumento de capital no acordadas por la
Junta y, en particular, determinar la cifra por la que finalmente se realice la ampliacién
de capital, facultandole asimismo para dar nueva redaccion al articulo 5° de los
Estatutos Sociales en lo relativo al capital social. Solicitud de admisién a cotizacion de
las nuevas acciones.

21.2. ESTATUTOS Y ESCRITURA DE CONSTITUCION

21.2.1. Objetivos y fines del Banco

La informacion relativa al objeto de la sociedad se encuentra en el apartado 3.1.2. y
del Folleto continuado de BBVA de 22 de abril de 2005 péaginas IlI/1.

Los estatutos sociales de BBVA estdn a disposicion del publico y pueden ser
consultados en el domicilio social, sito en Bilbao, Plaza de San Nicolas, 4, asi como en
la Comisién Nacional del mercado de Valores donde se hallan registrados y en la web
de BBVA: www.bbva.com.

Por su parte, la escritura de constitucion de BBVA podra consultarse en el Registro
Mercantil de Vizcaya.
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21.2.2. Descripcidn clausulas estatutarias relativas a los miembros del 6rgano de
administracion

La informacién referida a los consejeros de BBVA (nombramiento y reeleccién,
duracion del cargo, desempefio de la funcién de consejeros, ética y normas de
conducta, incompatibilidades y cese, e incompatibilidad posterior al cese) se encuentra
en el apartado 6.1.1. del Folleto continuado de BBVA de 22 de abril de 2005 paginas
VI/2 a VI/9.

21.2.3. Descripcion de derechos, preferencias y restricciones relativas a cada
clase de las acciones existentes

El capital social de BBVA esta compuesto, a la fecha de registro del presente
documento, por una Unica clase de acciones.

De acuerdo con los Estatutos sociales de BBVA sus accionistas son titulares de los
siguientes derechos, ejercitables dentro de las condiciones y términos y con las
limitaciones establecidas en los mismos:

a) El de patrticipar, proporcionalmente al capital desembolsado, en el
reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacién.

b) El de suscripcién preferente, en la emisién de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones.

c) El de asistir a las Juntas Generales, conforme al articulo 23° de
dichos Estatutos, y el de votar en las mismas, salvo en el caso de acciones sin voto,
asi como el de impugnar los acuerdos sociales.

d) El de promover Juntas Generales Ordinarias o Extraordinarias, en los
términos establecidos en la Ley de Sociedades Anonimas y los presentes Estatutos.

e) El de examinar las Cuentas Anuales, el Informe de Gestidn, la
propuesta de aplicacion del resultado y el informe de los Auditores de Cuentas, asi
como, en su caso, el Informe de Gestién y Cuentas Consolidadas, en la forma y plazo
previstos en el articulo 29° de dichos Estatutos.

f) El derecho de informacién, conforme a la Ley de Sociedades
Andénimas y a los Estatutos de BBVA.

g) El de obtener, en cualquier momento, el socio y las personas que, en
su caso, hubiesen asistido a la Junta General de accionistas en representacion de los
socios no asistentes, certificacion de los acuerdos y de las Actas de las Juntas
Generales.

h) Y en general, cuantos derechos le sean reconocidos por disposicion
legal o por los Estatutos de BBVA.

21.2.4. Descripcién del procedimiento de cambio de derechos de los tenedores
de las acciones

Los estatutos de BBVA no contienen previsiones distintas a las establecidas en la
legislacién aplicable para cambiar los derechos de los tenedores de sus acciones.
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21.2.5. Descripcion del procedimiento de convocatoria de juntas generales
anuales y juntas generales extraordinarias

Segun establecen los Estatutos sociales de BBVA y el Reglamento de su Junta
General de accionistas, éstas seran convocadas a iniciativa del Consejo de
Administracion, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 99 de la Ley de
Sociedades Anonimas.

Si lo solicita un nimero de accionistas que represente, cuando menos, el cinco por
ciento del capital social, también debera convocarse Junta General. En este supuesto,
el Consejo de Administracion debera convocar la Junta para celebrarla dentro de los
30 dias siguientes a la fecha en que se le hubiera requerido notarialmente para tal
convocatoria, advirtiendo esa circunstancia en el anuncio convocandola. En el Orden
del Dia, que sera confeccionado por el Consejo de Administracién, se incluiran
necesariamente los asuntos que hubieran sido objeto de la solicitud.

También procederd la convocatoria de la Junta General Ordinaria en los términos
previstos en el articulo 101 de la Ley de Sociedades Andnimas.

La Junta General, tanto Ordinaria como Extraordinaria, debera ser convocada por
medio de anuncios publicados en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de
los diarios de mayor circulacién en la provincia del domicilio social, por lo menos,
quince dias antes de la fecha fijada para su celebracion, salvo en aquellos supuestos
en que por disposicion legal se fije un plazo mayor para la convocatoria.

El anuncio expresara la fecha de la reunién en primera convocatoria y todos los
asuntos que han de tratarse en la misma, asi como las referencias que a tenor de la
Ley de Sociedades Andénimas deben especificarse en la convocatoria. Podra,
asimismo hacerse constar en el anuncio la fecha de celebracién en segunda
convocatoria.

Entre la primera y segunda reunion deberd mediar, por lo menos, un plazo de
veinticuatro horas.

Podran asistir a las Juntas Generales de accionistas, tanto Ordinarias como
Extraordinarias, los titulares de 500 o mas acciones que con cinco dias de antelacion,
cuando menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta, las tengan inscritas en el
Registro Contable correspondiente, de conformidad con la ley del Mercado de Valores,
y demds disposiciones aplicables, y que conserven al menos dicho numero de
acciones hasta la celebracion de la Junta.

Los titulares de menor nimero de acciones podran agruparse hasta completar, al
menos, dicho nimero, nombrando su representante.

A cada accionista con derecho de asistencia que lo solicite, se le entregara una tarjeta
nominativa en la que se indicara el nUmero de acciones de las que sea titular.
21.2.6. Descripcién de clausulas estatutarias o reglamento interno que tengan

por efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio en el control del Banco

Los estatutos de BBVA no contienen disposiciones con este objeto.
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21.2.7. Descripciéon de clausulas estatutarias que rijan el umbral de propiedad
por encima del cual deba revelarse la propiedad del accionista

No existe ninguna disposicién al respecto en los estatutos sociales de BBVA ni en
cualquier otro documento corporativo de la entidad.

21.2.8. Condiciones impuestas adicionales a las que requiere la ley que rijan los
cambios en el capital

Como se ha sefialado en el apartado anterior, no existen previsiones con este objeto
en BBVA.



xxXn/ 1

CAPITULO XXIlI
CONTRATOS IMPORTANTES

Durante los dos ultimos afios inmediatamente anteriores a la fecha de registro del
Documento, no se tiene conocimiento de que se hayan celebrado contratos
importantes al margen de los llevados a cabo en el curso normal de la actividad del
Banco.

Adicionalmente, a la fecha del presente Documento, no se tiene conocimiento de que
el Banco o las sociedades del Grupo hayan celebrado contratos cuyas obligaciones
pudieran afectar de manera significativa al Grupo.
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CAPITULO XXIlI
INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE
EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

23.1. DATOS REFERIDOS AL INFORME DEL EXPERTO INDEPENDIENTE
No aplicable.

23.2. INFORMACIONES DE TERCEROS

No se ha incluido ninguna informacién de terceros en el presente Documento de

Registro, salvo los datos en los que se hace referencia expresa, indicando la fuente de
informacién correspondiente.
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CAPITULO XXIV
DOCUMENTOS PRESENTADOS

En este Capitulo se indica dénde, en caso necesario, pueden inspeccionarse los
siguientes documentos (o copias de los mismos) durante el periodo de validez del
documento de registro:

a) los estatutos y la escritura de constitucion del emisor;
Los estatutos sociales de BBVA estan a disposicion del publico y pueden ser
consultados en el domicilio social, sito en Bilbao, Plaza de San Nicolas, 4, asi como en

la Comision Nacional del mercado de Valores donde se hallan registrados.

Los estatutos sociales de BBVA pueden ademas ser consultados a través de la pagina
web de BBVA en la direccion www.bbva.com .

Por su parte, la escritura de constitucién de BBVA podra consultarse en el Registro
Mercantil de Vizcaya.

b) todos los informes, cartas, y otros documentos, informacién financiera
histérica, evaluaciones y declaraciones elaborados por cualquier experto a
peticién del emisor, que estén incluidos en parte o mencionados en el
documento de registro;

El Informe de Gobierno Corporativo de BBVA mencionado en este Documento ha sido
depositado en la CNMV y se encuentra, asimismo, disponible en la web de BBVA
www.bbva.com, asi como en la propia web de la CNMV www.cnmv.es

¢) la informacién financiera histérica del emisor o, en el caso de un grupo, la
informacién financiera histérica del emisor y sus filiales para cada uno de los
dos ejercicios anteriores ala publicacion del documento de registro.

Las Cuentas Anuales del Grupo BBVA y del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. a
las que se hace mencién en el Capitulo XX, apartado 20.1. se encuentran a su
disposicién para su inspeccién en la oficina de Pza. San Nicolas 4, 48005 Bilbao,
Espania.

Adicionalmente, puede consultar dicha informacion en la pagina web que la Comisién
Nacional de Valores (CNMV) donde se encuentra registrado el presente Documento,
asi como las Cuentas Anuales del Banco y del Grupo BBVA correspondientes a los
ejercicios 2004, 2003 y 2002: www.cnmv.es, asi como en web del propio Grupo BBVA
www.bbva.com




XXV/1

CAPITULO XXV
INFORMACION SOBRE CARTERAS

En el Capitulo Ill, apartado 3.7. del Folleto Continuado registrado el 22 de abril de
2002 se incluye el detalle de las sociedades en las que al 31.12.2004 participaba
BBVA con una inversion minima de 6 millones de euros y que constituian, en conjunto,
el 98% del total del correspondiente epigrafe del Balance “Participaciones”, que
constituyen las sociedades con las que se mantiene una vinculacion duradera, en las
gue generalmente se ostenta una participacion igual o superior al 20% (3% si no
cotizan en Bolsa) y que se valoran por la fraccion que del neto patrimonial representan
esas participaciones.

La variaciones mas relevantes sobre las entidades a las que se refiere el péarrafo
anterior se describen en el mismo apartado del Capitulo Il anteriormente mencionado.
Desde la fecha de registro del Folleto Continuado hasta la fecha del presente
documento no se han producido variaciones significativas en las participaciones de
estas sociedades.

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. presenta este Folleto de Ampliacion de
Capital para su inscripcion en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado
de Valores. Y para que asi conste,

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
Firmado: D. José SEVILLA ALVAREZ
Director del Area de Presidencia





