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0. FACTORES DE RIESGO 

0.1. Factores de riesgo del Emisor 

Los riesgos relevantes a los que está expuesta Caja de Badajoz se identifican como aquellos 
que pueden afectar a la solvencia presente o futura de la Entidad, por lo que se ha estimado 
conveniente fijar una política específica para su gestión. 
 
A estos efectos se consideran riesgos relevantes los siguientes: riesgo de crédito, riesgo de 
mercado, riesgo operacional, riesgo de tipo de interés y riesgo de liquidez. 
 
La adecuada administración de los riesgos en los que la Caja incurre como consecuencia de su 
actividad se fundamenta en una estructura funcional basada en la existencia de una serie de 
Comités de Gestión internos, responsables de su análisis, evaluación y seguimiento periódico. 
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La agencia internacional Fitch Ratings otorgó el 9 de octubre de 2009 la siguiente calificación a 
Caja Badajoz: 
 

• “BBB+“ a largo plazo 
• “F2” a corto plazo. 
• Perspectiva: “Estable” 
• Rating individual “C” 

 
Riesgo de Crédito  
 
El riesgo de crédito surge por la eventualidad de que se generen pérdidas por incumplimiento 
de las obligaciones de pago por parte de los acreditados, así como por pérdidas de valor por el 
simple deterioro en la calidad crediticia de los mismos. 
 
La política general en cuanto al riesgo de crédito es fijada por la Dirección General de la Caja, 
siendo ejecutada dentro de la Dirección Financiera y Riesgos, donde se desarrollan e 
instrumentan los procedimientos necesarios para su gestión. 
 
El objetivo fundamental de Caja de Badajoz en relación con el riesgo de crédito consiste en 
mantenerlo en un nivel sostenido, estable y moderado. Para facilitar la gestión del riesgo de 
crédito, la Caja dispone de un expediente electrónico para las operaciones de activo que 
aglutina toda la información disponible, el sistema de “credit scoring” y herramientas de rating 
de empresas. 
 
El siguiente cuadro muestra datos a nivel consolidado de Caja Badajoz 
 

Datos en miles de euros Junio 2010 
Diciembre 

2009 
Diciembre 

2008 

CREDITOS A LA CLIENTELA  2.814.530 2.828.052 2.823.563 
ACTIVOS DUDOSOS 134.469 125.429 84.465 
MOROSIDAD 4,59% 4,28% 2,92% 
% DE COBERTURA SOBRE 
MOROSIDAD 77,29% 77,74% 81,37% 

 
El Crédito a la Clientela a 30 de junio de 2010 alcanza los 2.814.530 miles de euros, esto 
supone una disminución del 0,48%, 13.522 miles de euros en términos absolutos, en relación al 
cierre del año 2009. Tanto el Crédito a las Administraciones Públicas como las financiaciones 
con garantía real dentro del sector privado han aumentado en el semestre, produciéndose la 
disminución del Crédito a la Clientela en el sector privado dentro de las financiaciones con 
garantía personal. 
 
El siguiente cuadro muestra el desglose por garantía y situación del Crédito a la Clientela 
 

Miles de euros 
Junio 
2010 

2009 2008 
% Variación 
interanual 

(Diciembre) 

Crédito Garantía Real  1.837.727 1.820.157 1.792.473 1,54% 
Crédito Otras Garantías  948.364 983.650 1.011.970 -2,80% 
Activos dudosos  134.469 125.429 84.465 48,50% 
Correcciones de valor por deterioro de activos  (103.928) (97.504) (68.731) 41,86% 
Otros ajustes por valoración  (1.602) (3.680) 3.386 -208,68% 
TOTAL 2.814.530 2.828.052 2.823.563 0,16% 
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El importe de los fallidos a 31 de diciembre de 2009 era de 23.649 miles de euros, esto supone 
un 18,85% de los activos dudosos. El importe de los fallidos se sitúa en 25.067 miles de euros 
a 30 de junio de 2010, un 19,04% de los activos dudosos. 
 
El acreditado que concentra los mayores riesgos con Caja Badajoz a 30 de junio de 2010 es la 
Junta de Extremadura, perteneciente al sector de las Administraciones Publicas, con un 4,43% 
sobre el importe total de las inversiones crediticias. A 31 de diciembre de 2009 la Junta de 
Extremadura suponía un 4,55% de las inversiones crediticias. 
 
A 30 de junio de 2010 el riesgo crediticio con sector de las Administraciones Públicas es de 
173.371 miles de euros, lo que supone un 6,06% sobre el total de las inversiones crediticias. A 
31 de diciembre de 2009 el riesgo crediticio con sector de las Administraciones Públicas era de 
171.777 miles de euros, un 5,96% del total de las inversiones crediticias 
 
La cartera hipotecaria de la Entidad a 30 de junio de 2010 es de 1.784.578 miles de euros, a 31 
de diciembre de 2009 era de 1.761.219 miles de euros 
 
El Sector inmobiliario, promociones y financiaciones de suelo, supone un 8,54% del total de las 
inversiones crediticias a 30 de junio de 2010. A 31 de diciembre de 2009 este sector suponía 
un 9,66% del total de las inversiones crediticias. 
 
El saldo acumulado de los activos adjudicados en pago a 30 de junio de 2010 es de 23.720 
miles de euros, a 31 de diciembre de 2009 el importe era de 16.847 miles de euros. 
 
La Entidad no tiene constancia de que ningún préstamo, en caso de no haberse renegociado, 
hubiese resultado fallido, pudiendo existir algún caso en que se considerara dudoso. El importe 
de los préstamos renegociados que se hubieran considerado dudosos, no es significativo. 
 
Riesgo de Mercado 
  
Riesgo de pérdida ante movimientos adversos en los precios de los activos financieros. Los 
riesgos de mercado aparecen cuando se mantiene una posición abierta en un determinado 
instrumento (dentro o fuera del balance) y pueden ser eliminados a través de coberturas o 
deshaciendo la operación. 
 
La gestión y control del riesgo de mercado en la Caja es responsabilidad del Comité de 
Mercados. Las operaciones que conllevan riesgo de mercado se realizan en la Entidad a 
propuesta de la División Financiera al Comité de Mercados, recayendo la decisión final en la 
Dirección General y/o en la Comisión Ejecutiva. 
 
Los sistemas de medición para el riesgo de mercado dependen de la naturaleza de los activos 
incluidos en las distintas carteras, si bien se vigilan, entre otros, parámetros como el riesgo de 
contrapartida asumido con el acreditado y su grupo, la calificación crediticia, la concentración 
por sectores, el riesgo de mercado a través del VaR, el riesgo de tipo de interés a través de la 
sensibilidad o el plazo de vencimiento. 
 
El VaR se calcula mediante una Simulación Histórica con un nivel de confianza del 99% y para 
un horizonte temporal de un día.  
 
El VaR, para las carteras de Renta Variable cotizada, Fondos de Inversión y SICAV, a 30 de 
junio de 2010, que suponen un portfolio total de 53,49 millones de euros, es de 0,66 millones 
de euros. 
 
Por último, la Caja realiza mensualmente pruebas de estrés para cuantificar el impacto sobre 
los recursos propios y los resultados en situaciones extremas de mercado. 
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Riesgo de Liquidez 
 
El riesgo de liquidez se deriva de la existencia de posibles desfases temporales de los flujos de 
caja entre los pasivos y los activos, que pueden impedir, contar con los fondos necesarios para 
cumplir los compromisos adquiridos. 
 
El riesgo de liquidez se mide por diferencia de vencimientos de los pasivos y activos del 
balance de las entidades, y refleja la capacidad para hacer frente a los compromisos de pago 
asumidos sin encontrar dificultades en la búsqueda de financiación y a precios de mercados 
razonables. 
 
La Dirección General de la Caja define la política general aplicable en la gestión de la liquidez, 
a propuesta del Comité de Control Global de Riesgos.  
 
Caja de Badajoz utiliza un modelo de medición estático basado en las posiciones del balance 
de los instrumentos financieros según su diferente nivel de liquidez y exigibilidad, así como un 
modelo dinámico hasta un plazo de 360 días, con las posiciones residuales de activos y 
pasivos en periodos intermedios. Se realizan simulaciones de estrés bajo distintos escenarios, 
contrastando el mantenimiento de un nivel suficiente de liquidez aún en los casos más 
adversos.  
 

A 30 de junio de 2010, el importe nominal de los activos financieros afectados como garantía  
prendaria en la póliza del Banco de España, alcanza los 311 millones de euros, el efectivo 
disponible en la póliza es de 134,42 millones de euros, los vencimientos hasta el 30 de junio de 
2011 suman 19 millones de euros nominales. 
 
Los activos descontables en el Banco Central Europeo a 30 de junio de 2010 ascienden a 
95.891 miles de euros. 
 
El importe nominal  vivo de las emisiones mayoristas realizadas por  Caja Badajoz, a 30 de 
junio de 2010, es de 595.000 miles de euros, ninguna de estas emisiones vence durante el 
ejercicio 2010. 
 

Finalmente, durante 2009 la Caja ha llevado a cabo la implantación de una nueva herramienta 
para la gestión de los riesgos globales del balance, entre los que se encuentra el riesgo de 
liquidez, implantada en la actualidad de manera mayoritaria en el sector de cajas y que 
permitirá avanzar en el control de este riesgo, teniendo en cuenta nuevos ratios, parámetros y 
principios contemplados por el supervisor.  
 
El siguiente cuadro muestra el Gap de liquidez a la vista, a 12 meses y a partir de 12 meses 
con datos a 30 de junio de 2010 a nivel individual de Caja Badajoz en miles de euros 
 

Miles de euros A la vista Hasta un año Más de un año 

ACTIVO 119.457 700.350 2.787.781 
PASIVO 1.422.784 1.394.812 822.703 
GAP DE LIQUIDEZ (1.303.327) (694.462) 1.965.078 
GAP ACUMULADO  (1.303.327) (1.997.789) (32.711) 

Los activos no sensibles al gap de liquidez representaban a 30 de junio 399.245 miles de euros, de los que la mayor 
parte corresponden a Activo Material, Otros Instrumentos de Capital y Participaciones. 

 

Riesgo de interés 
 
Mide la exposición de una entidad a los movimientos adversos en los tipos de interés de 
mercado, analizando como afecta la evolución de los mismos a su situación financiera. Se 
puede enfocar desde dos puntos de vista: a corto plazo, analizando el impacto sobre el margen 
de intermediación; a largo plazo, analizando el impacto sobre el valor económico o patrimonial. 
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La definición de la política general de la Entidad en cuanto al riesgo de tipo de interés es 
realizada por la Dirección General, a propuesta del Comité de Control Global de Riesgos. 
 
El análisis, medición y control del riesgo de tipo de interés asumido por la Entidad se realiza 
mediante el análisis de la posición estática de balance, los gaps de sensibilidad y las 
proyecciones del margen financiero y del valor económico en función de diversos escenarios 
de tipos de interés. 
 
El siguiente cuadro muestra el impacto que tendría en el margen financiero y en el valor 
económico de Caja Badajoz una subida o bajada de 100 puntos básicos en los tipos de interés 
con datos a 30 de junio de 2010 
 

Miles de Euros -100 p.b. +100 p.b. 

    Margen Financiero(*) Impacto bajada 
tipos 

Impacto subida de 
tipos 

                                    Impacto absoluto  5.813,27 (3.215,72) 
Impacto porcentual  7,97% (4,41%) 

Valor Económico Impacto bajada 
tipos 

Impacto subida de 
tipos 

                                    Impacto absoluto  42.897,76 (18.592,08) 
 Impacto porcentual sobre Valor Económico  6,84% (2,97%) 
Impacto porcentual sobre Recursos propios  9,12% (3,95%) 

(*) Margen financiero= Intereses y rendimientos asimilados – Intereses y cargas asimiladas 
 
Con datos a 30 de junio de 2010 el tipo medio de los depósitos de la Clientela, sin incluir 
emisiones, se situaba en el 1,05% y el tipo medio de la inversión crediticia en el 3,87% 
 
Riesgo Operacional  
 
Riesgo de que se produzca una pérdida financiera debido a sucesos inesperados relacionados 
con el soporte interno/externo e infraestructura operacional. Esta categoría comprende una 
variedad de riesgos que afectan a los aspectos operativos y tecnológicos de las actividades de 
negocio de la entidad.  
 
La gestión del riesgo operacional en Caja de Badajoz se ha realizado tradicionalmente bajo un 
enfoque que considera tanto la vertiente humana, apostando por la cualificación y formación 
continua de la plantilla, como los aspectos técnicos, mediante la dotación de avanzadas 
tecnologías y la existencia de un plan de contingencias. 
 
No obstante, en los últimos años la Entidad viene siguiendo una línea de trabajo adicional, en 
el marco de los trabajos sectoriales desarrollados por CECA, llevando a cabo la designación de 
unidades organizativas responsables de este riesgo e implantando una serie de herramientas 
de evaluación cualitativa e indicadores de riesgos. 
 
 
 
1. PERSONAS RESPONSABLES 
 

1.1. Personas responsables 
 
D. Francisco Javier Chico Avilés, Director General, en virtud del poder elevado a escritura 
pública el día 18 de junio de 2009, ante el Notario del Ilustre Colegio Notarial de Extremadura, 
Don Luis Pla Rubio, con el número 1.346 de su protocolo, en nombre y representación del 
Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz (en adelante también Caja Badajoz, la 
Entidad Emisora o el Emisor), con domicilio social en Paseo de San Francisco, 18, 06001 
Badajoz, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en este Documento de 
Registro 
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1.2. Declaración de los responsables 

 
D. Francisco Javier Chico Avilés asume la responsabilidad por su contenido y declara, tras 
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que así es, que la información 
contenida en el presente Documento de Registro, es según su conocimiento conforme a los 
hechos y no incurre en ninguna omisión que pudiera afectar a su contenido. 
 
 
 
2. AUDITORES DE CUENTAS 
 

2.1.  Nombre y dirección de los auditores del emiso r 
 
Las cuentas anuales individuales y consolidadas y el informe de gestión correspondientes a los 
ejercicios, 2008 y 2009 han sido auditadas por la firma de auditoria Ernst & Young S.A, con 
domicilio social en plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n de Madrid y nº de inscripción en el ROAC 
S0530. Las Cuentas anuales se encuentran depositadas en la CNMV 
 

2.2.  Renuncia de los auditores a sus funciones 
 
Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante el período 
cubierto por la información histórica a que hace referencia el presente Documento de Registro 
y han sido reasignados para la realización de la auditoria de las cuentas anuales, tanto 
individuales como consolidadas, para el ejercicio 2010 
 
 
 
3.  FACTORES DE RIESCO 
 

3.1.  Revelación de los factores de riesgo 
 

A estos efectos el emisor se remite a lo especificado en el apartado 0.1 del presente 
Documento de Registro. 
 
 
 
4. INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR 

 
4.1. Historial y evolución del emisor 

 
4.1.1.Nombre legal y comercial del emisor 

 
Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz. Utiliza en el tráfico mercantil la 
denominación abreviada de “Caja Badajoz”. 
 

4.1.2.Lugar de registro del emisor y número de registro 
 
La Entidad emisora figura inscrita en los siguientes registros: 
 
a) En el Registro Mercantil de Badajoz, al tomo 36 del archivo,  folio 1, hoja número BA-

1853, inscripción 1ª. 
b) En el Registro de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de España, con el 

número 2010 de codificación. 
c) En el Registro Especial de Cajas de Ahorro de la Consejería de Economía y Hacienda 

de Extremadura, con el número 1. 
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4.1.3.Fecha de constitución y período de actividad 
 
La Entidad emisora se constituyó por Real Orden de 12 de marzo de 1889, por la Real 
Sociedad Económica de Amigos del País de Badajoz, conforme a lo establecido en sus 
Estatutos Sociales y ejercerá dicha actividad de forma indefinida. 
 

4.1.4.Domicilio y personalidad jurídica del emisor 
 
Esta Entidad tiene su domicilio social en Badajoz, Paseo de San Francisco 18, 06001 Badajoz, 
su número de teléfono es el 924 214000 y el fax el 924 214034. 
 
La entidad emisora es una Caja de Ahorros. El artículo 39 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, de 
Disciplina e Intervención de las Entidades de crédito, establece explícitamente, siguiendo en 
este punto lo dispuesto en el artículo 1 del Real Decreto Legislativo 1289/1986, de 28 de junio, 
de adaptación del derecho vigente en materia de Entidades de crédito al de las Comunidades 
Europeas, que “se conceptúan, en particular, entidades de crédito: c) las Cajas de Ahorros”. 
Además de ser entidades de crédito, las Cajas de Ahorros se conceptúan como entidades de 
crédito bancarias, también denominadas entidades de depósito, en contraposición a las 
entidades de crédito no bancarias o establecimientos financieros de crédito. 
 
En atención a su peculiar naturaleza jurídica, le es aplicable la legislación propia de las Cajas 
de Ahorros, así como la normativa reguladora de las entidades de crédito y, más 
específicamente, la concerniente a las entidades de depósito. 
 

4.1.5. Acontecimientos recientes 
 
Proceso de Integración en un Sistema Institucional de Protección (SIP) 

 
El 21 de junio de 2010 el Consejo de Administración de Caja Badajoz acordó iniciar 
conversaciones con Caja Círculo de Burgos y Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragón 
para la posible formación de un Sistema Institucional de Protección (SIP). 
 
El 27 de julio de 2010 los Consejos de Administración de Caja Badajoz, Caja Círculo de Burgos 
y Caja Inmaculada de Aragón aprobaron el Plan Estratégico de Integración para la constitución 
de un SIP 
 
El 28 de octubre de 2010 las Asambleas Generales de Caja Badajoz, Caja Círculo de Burgos y 
Caja Inmaculada de Aragón aprobaron el Proyecto de Integración por el que se crea el grupo 
económico consolidable Banco Grupo Cajatres, articulado en torno a un SIP. 
 
El plan Estratégico de Integración establece la constitución de un grupo consolidable, a través 
de su articulación en una entidad central con forma de sociedad anónima y sedes 
institucionales y operativas en las ciudades de Badajoz, Burgos y Zaragoza. 
 
El porcentaje de participación en esta unidad central de cada caja será de un 44,5% para CAI, 
un 31% para Caja Circulo de Burgos y un 24,5% para Caja Badajoz. 
 
El proyecto prevé la creación de nueve direcciones funcionales dependientes de la entidad 
central; Financiera; Planificación y Control; Riesgo de Crédito; Control Global del Riesgo; 
Negocio; Organización y Tecnología; Recursos humanos y operaciones; Auditoria y 
cumplimiento normativo; y Legal. 
 
Estas direcciones funcionales se repartirán entre las tres sedes operativas en función de su 
porcentaje de participación en la unidad central del SIP. 
 
Esta Entidad Central tendrá delegadas las competencias necesarias para la dirección unitaria 
del Grupo, como, entre otras, la tesorería del Grupo, la prestación del soporte técnico y 
tecnológico del Grupo o la canalización de las emisiones del Grupo en los mercados de 
capitales. 
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El Consejo de Administración estará formado por un mínimo de 11 y un máximo de 16 
consejeros.  Los consejeros serán designados por cada Caja en función de su participación en 
el SIP, se prevé la existencia de Consejeros independientes. El Consejo tendrá un presidente 
no ejecutivo, dos vicepresidentes no ejecutivos y un Consejero Delegado que será el primer 
ejecutivo de la Entidad Central. 
 
El SIP no tiene previsto acudir a las ayudas del Fondo de Reestructuración Ordenada Bancaria 
(FROB) 
 
Está previsto que el nuevo SIP entre en funcionamiento a finales de 2010. A fecha de registro 
del presente documento de registro el Proyecto de Integración ha sido aprobado por los 
Consejos de Administración y las Asambleas Generales de las tres Cajas de Ahorros. 
 
Durante el mes de noviembre se pretenden obtener las autorizaciones del Banco de España, el 
30 de julio de 2010 se obtuvo la aprobación provisional de la operación por parte de su 
Comisión Ejecutiva, Comisión Nacional de la Competencia, Junta de Castilla y León y del 
Ministerio de Economía para la creación de la Entidad Central. 
 
 Resultados en las pruebas de resistencia (Estrés Test) 
 
El 23 de julio de 2010 el Banco de España publica los resultados de las pruebas de resistencia 
(Estrés Test) realizados a todas las cajas de ahorros y bancos cotizados españoles. 
 
Caja Badajoz, ha sido analizada, y ha superado estas pruebas, dentro del SIP denominado 
“Caja 3”, junto con las otras dos Entidades que forman parte de éste, Caja Circulo de Burgos y 
Caja Inmaculada, “Caja 3” ha obtenido en el escenario tensionado adverso una Tier 1 a 
diciembre de 2011 del 6,1% 
 
 Principales Ratios 
 
No existe ningún acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su 
solvencia. No obstante el Emisor facilita los siguientes ratios, con datos a nivel consolidado, 
calculados según la normativa de la circular 4/2004 del Banco de España: 
 

Datos en miles de euros Junio 2010 
Diciembre 

2009 
Diciembre 

2008 

RATIO DE SOLVENCIA  16,84% 16,68% 16,06% 
RECUSOS PROPIOS PRIMERA 
CATEGORÍA (= Core Capital*) 286.887 286.678 279.525 

TIER 1 (= Core Capital*)  10,27% 10,10% 9,68% 
RECURSOS PROPIOS SEGUNDA 
CATEGORIA 183.525 186.849 184.082 

TIER 2 6,57% 6,58% 6,38% 
RECURSOS PROPIOS TOTALES 470.412 473.527 463.607 
MOROSIDAD 4,59% 4,28% 2,92% 
MOROSIDAD HIPOTECARIA  3,44% 3,24% 2,23% 
COBERTURAS CONSTITUIDAS  103.928 97.504 68.731 
% DE COBERTURA SOBRE MOROSIDAD  77,29% 77,74% 81,37% 

*Core Capital = Recursos Propios primera categoría – Participaciones preferentes 
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5. DESCRIPCIÓN DE LA EMPRESA 
 

5.1 .Actividades principales 
 

5.1.1.Principales actividades 
 
Las actividades de la entidad emisora se encuadran en el número 651 de la Clasificación 
Nacional de Actividades Económicas (C.N.A.E.) 
 
El Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz tiene como actividad principal la 
prestación de servicios financieros, cuasifinancieros y de apoyo, mediante la custodia e inversión 
del ahorro de sus clientes, sometiéndose de forma rigurosa a la exigencia de administrar de 
forma óptima los recursos que la sociedad le confía, cumpliendo la normativa legal vigente y 
tratando de conseguir la mejor reinversión de sus beneficios en obras sociales, al objeto de 
promover directamente y colaborar con otras Instituciones en el desarrollo integral de la 
comunidad, de acuerdo con la naturaleza fundamental de las Cajas de Ahorros. 
      
Principales Productos y Servicios de la Entidad: 
 

1. PRODUCTOS DE PASIVO: 

Son los productos típicos de las Cajas de Ahorros, contratos de depósitos con diferentes plazos y 
liquidez, que remuneran los depósitos de los clientes a los tipos establecidos. Entre ellos cabe 
destacar: 

o Libretas de ahorro ordinario y Cuentas corrientes. 

o Imposiciones a plazo fijo. 

o Cuentas en euros de no residentes. 

o Cuentas Vivienda, con mayores tipos de interés y desgravación fiscal, en las   
condiciones señaladas por la legislación vigente. 

o Depósito Creciente 24 meses 12/10: deposito a plazo fijo desde 15.000 euros a 24 
meses con un tipo de interés del 3% nominal anual hasta el 30-06-2011, desde el 01-07-
2011 hasta el 30-06-2012 el 3,25% nominal anual, desde el 01-07-2012 hasta el 30-09-
2012 el 3,50% nominal anual y desde el 01-10-2012 hasta el 31-12-2012 el 4% nominal 
anual. Posibilidad de cancelación anticipada con una penalización del 0,50% sobre el 
principal cancelado y por el periodo comprendido entre la fecha de cancelación y el 
vencimiento de cada imposición, esta penalización no podrá exceder del importe de los 
intereses brutos devengados desde el inicio de la operación. 

o Depósito Ahorro Plus 2008: depósito a plazo fijo desde 6.000 euros a 24 meses con 
posibilidad de cancelación anticipada con una penalización del 0,50% sobre el principal 
cancelado y por el periodo comprendido entre la fecha de cancelación y el vencimiento 
de cada imposición, esta penalización no podrá exceder del importe de los intereses 
brutos devengados desde el inicio de la operación, y con un tipo de interés fijo del 3% 
nominal bruto anual los primeros tres meses posteriormente, cambia a variable Euribor 3 
meses incrementado con un margen constante de 0,75 puntos 

o Cédulas Hipotecarias. 

o Obligaciones Subordinadas 

o Depósitos de inversión garantizados. 
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2. PRODUCTOS DE ACTIVO: 

o Préstamos: Personales, hipotecarios, para adquisición de vivienda, para comercio, 
industria, agricultura, en colaboración con otros organismos, etc. Préstamo Único 
Clientes Preclasificados 

o Créditos en colaboración con organismos públicos como la Junta de Extremadura  o la 
Junta de Castilla La Mancha y Líneas especiales de financiación privilegiada, para 
financiar determinadas actuaciones o a determinados colectivos, con condiciones más 
favorables a las que se obtendrían en la Entidad si no existiesen estas líneas. 

o Cuentas de crédito. 

o Avales. 

o Operaciones de descuento de efectos. 

o Leasing, renting y factoring en colaboración con LICO LEASING, S.A. 

o Operaciones de financiación al comercio exterior. 

3. PRODUCTOS DE DESINTERMEDIACIÓN: 

o Desintermediación de activos financieros: Letras del Tesoro, Deuda del Estado, etc. 

o Plan de Previsión Asegurado CB jubilación 

o Fondos de inversión. Se comercializa un extenso catálogo de fondos. 

o Caja de Badajoz Unit Linked. Producto de seguro de vida-ahorro, en el que las primas 
se invierten en un conjunto de fondos de inversión elegidos por el propio cliente. 

o Servicio de Seguros: La Caja comercializa un extenso catálogo de seguros de vida y 
generales: salud, accidentes, multirriesgo, agrarios, etc. 

4. MEDIOS DE PAGO: 

o Tarjetas propias: Tarjeta Extremadura, Tarjeta e-Business y Tarjeta Visa, que permiten 
operar en establecimientos comerciales dotados de TPV y cajeros automáticos. 

o Otros medios de pago: Cheques de cuenta corriente y pagarés  

5. OTROS SERVICIOS: 

o Cajeros automáticos. 

o Servicios en Línea: Servicios ofrecidos por la Entidad a través de Internet, entre los que 
destaca el servicio de Caja Electrónica Línea CB. 

o "Servicio de aviso de nómina" mediante el cual los clientes con nóminas domiciliadas, 
pueden recibir un aviso, vía mensaje SMS a su teléfono móvil y/o  su correo electrónico, 
del abono de su nómina. 

o Servicio S.I.C.A. (Servicio de Intercomunicación de las Cajas de Ahorros): Servicio 
ofrecido a través de CECA para el cruce de operaciones entre las oficinas de diferentes 
Cajas de Ahorros y de éstas con otras Entidades. 

o Servicio de Cámara de Compensación. 

o Servicio de Domiciliaciones. 

o La Caja presta distintos servicios de mediación o gestión, como operaciones de valores 
por cuenta de clientes, compraventa de valores en Bolsa, cambio de divisas, servicio de 
cajas de seguridad, emisión y recepción de transferencias, etc. 

 
5.1.2. Indicación nuevo producto y/o actividades significativas 

 
A lo largo del ejercicio 2010 y hasta la fecha de registro del presente documento, no se han 
implementado ninguna nueva gama de productos, ni se han realizado actividades significativas 
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distintas de las detalladas en el apartado anterior, aunque sí se han comercializado nuevos 
productos de las gamas comentadas anteriormente, entre otros: 
 
Depósito bonificado 2010, producto de plazo fijo remunerado al 2% siempre que el cliente 
tenga domiciliada la nómina o pensión y 3 recibos domésticos, además de contratar un seguro. 
Se bonificará el tipo de interés con un 0,20 adicional por cada nuevo producto contratado, 
hasta alcanzar un tipo de interés máximo del 3%. El vencimiento será a los 3, 6 o 12 meses de 
su apertura, permite rescates anticipados con una penalización del 0,50% sobre el principal 
cancelado, sin superar el importe bruto de intereses devengados desde la apertura de la 
cuenta. 
 
Línea de financiación de viviendas para funcionarios con la finalidad de financiar con nuevas 
operaciones la adquisición, construcción o rehabilitación de viviendas por parte de  
funcionarios, admitiéndose la subrogación desde otras entidades de operaciones hipotecarias 
vivienda que se hayan destinado a estas mismas finalidades. 
 
Convenio productores porcino ibérico en extensivo con la Consejería de Agricultura y 
Desarrollo Rural de la Junta de Extremadura para financiar la actividad general de las 
explotaciones ganaderas ubicadas en Extremadura. 
 

5.1.3. Mercados principales 
 
A fecha de registro del presente documento de registro Caja de Badajoz cuenta con 212 
oficinas distribuidas por toda la península ibérica, con una especial concentración en la 
provincia de Badajoz (143 oficinas), que es su principal zona de influencia. 
 
A cierre del ejercicio 2009 Caja Badajoz contaba con 217 oficinas, durante el ejercicio 2010, 
por la reordenación de la red, Caja Badajoz ha cerrado 5 oficinas, 4 de ellas situadas fuera de 
Extremadura y 1 en Badajoz. 
 
La distribución de las oficinas por territorios a fecha de registro del presente documento de 
registro es la siguiente: 
 

TERRITORIOS OFICINAS 
Extremadura 154 

Andalucía 14 

Castilla León 13 

Madrid 9 

Cataluña 5 

Galicia 2 

Murcia 1 

C. Valenciana 3 

Asturias 2 

La Rioja 1 

Cantabria 1 

Aragón 1 

Castilla La Mancha 3 

Portugal 3 

TOTAL 212 

 
5.1.4. Declaración del emisor relativa a su competitividad 

 
A continuación se incluyen diversos cuadros informativos que muestran la posición relativa de 
Caja Badajoz dentro del sector de Cajas de Ahorros y de la Banca. 
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Dentro del sector de Cajas de Ahorros, Caja Badajoz ocupa la posición 39 de 45 en cuanto a 
los depósitos de la clientela a 30 de diciembre de 2009 y 30 de diciembre de 2008. 
 
En cuanto al crédito a la Clientela, dentro del sector de Cajas de Ahorros, Caja Badajoz 
ocupaba el puesto 40 de 45 el 31 de diciembre de 2008, y el 39 de 45 a 30 de diciembre de 
2009. 
 
Estos cuadros muestran la evolución comparada de la rentabilidad y la eficiencia de Caja 
Badajoz con el resto de Cajas de Ahorros y Bancos. La fuente de información es el Banco de 
España y está referida a datos individuales de las Entidades. 
 

Depósitos de la Clientela s / ATM  2009 2008 % Variación  09/08  
Caja Badajoz 86,00% 86,86% -0,99% 
Cajas 63,59% 67,05% -5,16% 
Bancos 29,81% 43,40% -31,31% 

 
Crédito a la Clientela s /  ATM 2009 2008 % Variación  09/08  
Caja Badajoz 71,10% 72,54% -1,99% 
Cajas 71,50% 76,63% -6,69% 
Bancos 51,92% 56,04% -7,35% 

 
Margen de Intereses s / ATM  2009 2008 % Variación  09/08  
Caja Badajoz 2,34% 2,56% -8,53% 
Cajas 1,53% 1,46% 4,76% 
Bancos 1,30% 0,99% 31,04% 

 
Margen Bruto s / ATM  2009 2008 % Variación  09/08  
Caja Badajoz 3,27% 3,50% -6,39% 
Cajas 2,35% 2,36% -0,29% 
Bancos 2,12% 2,25% -5,90% 

 
ROA(*) 2009 2008 % Variación  09/08  
Caja Badajoz 0,38% 1,00% -62,00% 
Cajas 0,26% 0,49% -46,94% 
Bancos 0,67% 0,83% -19,28% 

 
ROE(**) 2009 2008 % Variación  09/08  
Caja Badajoz 3,56% 11,52% -69,10% 
Cajas 4,82% 10,36% -53,47% 
Bancos 9,57% 12,81% -25,29% 

 
Eficiencia (* **) 2009 2008 % Variación  09/08  
Caja Badajoz 64,07% 62,32% 2,81% 
Cajas 46,39% 50,29% -7,76% 
Bancos 40,57% 39,91% 1,65% 

(*) Calculado mediante la siguiente fórmula: 
Numerador = Resultado antes de impuestos 
Denominador = Activo Total Medio 
(**) Calculado mediante la siguiente fórmula: 
Numerador = Resultado después de impuestos 
Denominador = Fondos Propios Medios 
(***) Calculada mediante la siguiente fórmula: 
Numerador = Gastos de explotación 
Denominador = Margen Bruto – Otros resultados de explotación 

 
La Caja está orientada fundamentalmente al sector de los particulares, siendo la función 
tradicional de intermediación la que cuenta con mayor relevancia en su actividad. 
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6.  ESTRUCTURA ORGANIZATIVA 

 
6.1.  Descripción del Grupo y posición del emisor e n el mismo 

 
El Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz es la cabecera de un grupo 
consolidable de sociedades, cuya actividad controla directamente. 
 
De acuerdo con la normativa vigente que regula la consolidación de las entidades de depósito 
que se recoge en la circular 4/2004, modificada por la circular 6/2008, de Banco de España, el 
Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz ha formado grupo a efectos de 
consolidación, a 31 de diciembre de 2.009, con las siguientes sociedades, de las que se detalla 
el porcentaje de participación directa o indirecta, en su caso: 

 

Sociedades consolidadas por integración global o pr oporcional 

Denominación Social Actividad % Particip. 

Inmobiliaria Impulso XXI, 
S.A. 

Tenencia y compraventa de bienes inmuebles y toma 
de participaciones en sociedades. 

100% 

Cartera de Inversiones 
Lusitania, S.L. 

Tenencia, dirección y gestión, por cuenta propia, de 
valores representativos de fondos de sociedades no 
residentes. 

100% 

Iniciativas Pacenses, S.A. Realización de iniciativas industriales y turísticas en 
Badajoz. 

35,08% 

Atalaya Inversiones, S.R.L. Toma de participaciones en sociedades. 25% 

Agencia de Viajes de Caja 
de Badajoz, S.A. 

Ejercicio de actividades propias de las agencias de 
viajes minoristas. 

80% 

C.B. Vida y Pensiones S.A. 
de seguros 

Comercialización de seguros de vida y pensiones 50% 

Método 21, S.L. Actividad Inmobiliaria y toma de participaciones en 
sociedades con objeto social análogo o similar. 

100% 

(Indirecta) 

Pamadi Inversiones y 
Desarrollos S.A. 

Actividad Inmobiliaria y toma de participaciones en 
sociedades con objeto social análogo o similar. 

50% 

(Indirecta) 

Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia 
Denominación Social Actividad % Particip. 

C. y E. Badajoz Servicios 
Sociosanitarios S.A. 

Confección de proyectos y estudios de viabilidad para 
la implantación de residencias para mayores y 
discapacitados asistidos. 

33% 
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Organigrama del Grupo a 31 de Diciembre de 2.009: 
 
 

 
No se han producido operaciones significativas en la cartera de sociedades consolidadas 
durante el ejercicio 2009. 
 
Desde el cierre del ejercicio 2009, hasta la fecha de registro del presente documento de 
registro, la única operación significativa que se ha producido ha sido el aumento de capital de 
la sociedad Inmobiliaria Impulso XXI en 3 millones de euros, siendo el Capital Social actual de 
la Sociedad de 15 millones de euros.   
 
 

6.2.Dependencia del emisor de otras entidades del G rupo 
 
Caja de Badajoz es la Sociedad Dominante del Grupo Financiero, no dependiendo de ninguna 
otra sociedad. 

 
 

 
7.INFORMACIÓN SOBRE TENDENCIAS 
 

7.1.Declaración de que no ha habido ningún cambio e n las perspectivas del 
emisor desde la fecha de sus últimos estados financ ieros 

 
El emisor declara que no ha habido ningún cambio importante en sus perspectivas desde la 
fecha de sus últimos estados financieros auditados publicados. 
 

7.2.Información sobre cualquier hecho que pueda ten er una incidencia 
importante en las perspectivas del emisor 

 
A fecha de registro del presente documento no se conoce tendencia, incertidumbre, demandas, 
compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las 
perspectivas del emisor para el cierre del ejercicio 2010, exceptuando la futura integración en el 
S.I.P. como se ha comentado en el apartado 4.1.5. 
 
Caja Badajoz ha realizado un proyecto de adaptación provisional de sus Estatutos a lo 
dispuesto en el Real Decreto Ley 11/2010 de órganos de gobierno y otros aspectos del 
régimen jurídico de las Cajas de Ahorros. 
 
De acuerdo con la Disposición transitoria segunda de la citada norma, las Comunidades 
Autónomas tienen un plazo de seis meses para adaptar su legislación a lo dispuesto en el 
referido Real Decreto Ley 11/2010. 
 
Tan pronto como se publique la normativa autonómica adaptada, Caja Badajoz realizará la 
adaptación definitiva de sus Estatutos y Reglamento. 
 
 

Inmobiliaria 
Impulso XXI 

(100%)

Cartera de 
Inversisones 
Lusitania S.L. 

(100%)

Agencia de 
Viajes CB, S.A. 

(80%)

C.B. Vida y 
Pensiones SA 

de Seguros 
(50%)

Iniciativas 
Pacenses S.A. 

(35,08%)

Atalaya 
Inversiones 

S.R.L. (25%)

CyE Badajoz 
Servicios 

Sociosanitarios 
S.A.(33%)

Método 21, 
S.L.(100%)

Pamadi S.A. 
(50%)

Caja de Badajoz
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8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS 
 
El emisor opta por no incluir una previsión o estimación de beneficios, ya que estos no están 
elaborados por contables o auditores independientes. 
 

8.1.Declaración que enumere los principales supuest os en lo que el emisor ha 
basado su previsión o estimación 

 
No aplica 
 

8.2.Informe elaborado por contables o auditores ind ependientes 
 
No aplica 
 

8.3.Previsión o estimación de los beneficios 
 
No aplica 
 
 
9.ÓRGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTIÓN Y DE SUPERVISI ÓN 
 

9.1.Miembros de los órganos administrativo, de gest ión y de supervisión 
 
Los miembros que componen el Consejo de Administración  de la entidad emisora, de los que 
el único cargo ejecutivo es el Presidente, a la fecha de registro del presente documento, son los 
siguientes: 
 

Cargo Consejo Administración  Nombre  Grupo de Representación  
Presidente Francisco Manuel García Peña Impositores 
Vicepresidente Miguel Ruiz Martínez Corporaciones 
Vicepresidente 2º Alberto Astorga González Corporaciones 
Vicepresidente 3º Antonio García Salas Entidad Fundadora(*) 
Secretaria Águeda Antúnez Apolo Corporaciones 
Vocal Cástor Carrasco Mendoza Impositores 
Vocal Daniel González Lozano Impositores 
Vocal Felipe Martínez Moreno Impositores 
Vocal Miguel García Ledo Impositores 
Vocal Miguel Bernal Carrión Impositores 
Vocal Rodrigo Gallardo Cascos Impositores 
Vocal Emilio Vázquez Guerrero Entidad Fundadora(*) 
Vocal Alfonso Carlos Macías Gata Corporaciones 
Vocal Estrella Gordillo Vaquero Corporaciones 
Vocal Ana Belén Fernández González Corporaciones 
Vocal Celestino Vegas Jiménez Corporaciones 
Vocal Francisco Sierra Folgado Empleados 

(*)Real Sociedad Económica de Amigos del País de Badajoz 
 
La dirección profesional de todos los miembros del Consejo de Administración es la misma que la 
de la sede social de la Entidad, sita en Paseo de San Francisco 18, 06001 Badajoz 
 
La Comisión de Control a fecha de registro del presente documento está integrada por los 
siguientes miembros: 
  
 Presidente: Don José Sandalio González Serrano   
  (Corporaciones) 
 Secretaria: Dª María Piedad Álvarez Cortés   
  (Corporaciones) 
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 Vocales: En representación de los impositores:   
  Dª Teresa Muñoz Nuñez  
  Don Juan Pulido Gil     
  Dª María del Carmen Trinidad Álvarez 
  En representación de la Entidad Fundadora: 
  Don Jerónimo García Fernández   
  En representación de los empleados: 
  Don Manuel Rivera Porras 
        Representante de la Junta de Extremadura: 
  Don Juan Luis Cabezas García.(*) 
(*) Miembro con voz pero sin voto. 
 
La dirección profesional de todos los miembros de la Comisión de Control es la misma que la 
de la sede social de la Entidad, sita en Paseo de San Francisco 18, 06001 Badajoz 
 
La Asamblea General Ordinaria del Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz 
celebrada el 13 de junio de 2003 aprobó por unanimidad la creación del Comité de Auditoría, 
con la consiguiente modificación estatutaria, para adaptar los estatutos de la Entidad a la Ley 
44/2002 de Medidas de Reforma del Sistema Financiero “Ley Financiera”, el Consejo de  
Administración aprueba el Reglamento Interno de dicho comité el día 16 de julio de 2004. 
 
Los miembros actuales del Comité de Auditoria  son: 
 
 Presidente: Don Miguel Ruiz Martinez 
 Vocales: Don Emilio Vázquez Guerrero 
   Don Miguel Bernal Carrión 
   Don Felipe Martínez Moreno 
 Secretario: Don Alberto Astorga Gonzalez 
 
 
La dirección profesional de todos los miembros del Comité de Auditoria es la misma que la de 
la sede social de la Entidad, sita en Paseo de San Francisco 18, 06001 Badajoz 
 
El Consejo de Administración en su sesión de 16 de julio de 2004 aprueba los Reglamentos 
Internos de la Comisión de Inversiones y de la Comisión de Retribuciones, comisiones creadas 
por la Asamblea General celebrada el 28 de junio de 2004, que aprobó la modificación del 
artículo 35.5 de los Estatutos del Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz para  
adaptarlo a la Ley 3/2004 de 28 de mayo de Reforma del Sistema Financiero de Extremadura. 
 
Actualmente los miembros de estas comisiones son: 
 
La Comisión de Retribuciones  está presidida por el Presidente del Consejo de 
Administración, D. Francisco Manuel García Peña, actuando como secretario Dª. Estrella 
Gordillo Vaquero y como vocal Don Alfonso Macías Gata 
 
La dirección profesional de todos los miembros de la Comisión de Retribuciones es la misma que 
la de la sede social de la Entidad, sita en Paseo de San Francisco 18, 06001 Badajoz. 
 
La Comisión de Inversiones  está presidida por el Presidente del Consejo de Administración, 
D. Francisco Manuel García Peña, actuando como secretario D. Antonio García Salas y como 
vocal D. Miguel Ruiz Martinez 
 
La dirección profesional de todos los miembros de la Comisión de Inversiones es la misma que la 
de la sede social de la Entidad, sita en Paseo de San Francisco 18, 06001 Badajoz. 
 
 
 
 



 DOCUMENTO DE REGISTRO 

-19-  

El Equipo Directivo  de la Entidad está integrado por: 
  
  Presidente Ejecutivo  
  Don Francisco Manuel García Peña 
  Director General  
  Don Francisco Javier Chico Avilés. 
  Director General Adjunto  
  Dª Guadalupe Guerrero Manzano. 
  Director General Adjunto  
  Don Emilio Jiménez Labrador 
  Subdirector General Comercial y red  
  Don Francisco Rodríguez Barrena 
  Subdirector General de Riesgo de Crédito  
  Don Manuel García Pajuelo 
  Subdirector General de Riesgo Planificación y Con trol  
  Don José María Portillo Melo 
  Director Red Expansión 
  Don Rufino Aceitón Delgado 
   
La dirección profesional de todos los miembros del Equipo Directivo es la misma que la de la 
sede social de la Entidad, sita en Paseo de San Francisco 18, 06001 Badajoz 
 
La representación en sociedades participadas y otras sociedades de miembros de los Órganos 
de Administración y del Equipo Directivo de la Entidad es la siguiente:  
 

Nombre de la Sociedad  Representantes  Cargo  
AFIANZAMIENTO DE RIESGOS  E.F.C., S.A.  D. Francisco Javier Chico Avilés Vicepresidente 
AHORRO CORPORACION  GESTION S.G.I.I.C. S.A. Dª. Guadalupe Guerrero Manzano Consejera 
AHORRO CORPORACION S.A. D. Francisco Javier Chico Avilés Consejero 

CAJA BADAJOZ VIDA Y PENSIONES S.A. DE 
SEGUROS 

D. Francisco Manuel García Peña Presidente Consejo 
D. Francisco Javier Chico Avilés Consejero 

Dª. Guadalupe Guerrero Manzano Consejera 
CAJA DE SEGUROS REUNIDOS S.A. D. Francisco Manuel García Peña Consejero 

CARTERA DE INVERSIONES LUSITANIA S.L. 
Dª Guadalupe Guerrero Manzano Consejera Delegada 

D. Emilio Jiménez Labrador Consejero 
D. Manuel García Pajuelo Consejero 

CERTUM, CONTROL TECNICO EDIFICACION S.A. D. José Mª Portillo Melo Consejero 
CORPORACION EMPRESARIAL EXTREMADURA 
S.A. 

D. Francisco Manuel García Peña Consejero 
D. Francisco Javier Chico Avilés Consejero 

DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION DE GAS 
EXTREMADURA- DICOGEXSA D. Francisco Manuel García Peña Presidente Consejo 

GAS EXTREMADURA TRANSPORTISTA S.L. D. Francisco Javier Chico Avilés Consejero 
INICIATIVAS PACENSES S.A. Dª Guadalupe Guerrero Manzano Consejera 

INMOBILIARIA IMPULSO XXI S.A. 

Dª Guadalupe Guerrero Manzano Presidenta Consejo 
D. Emillio Jiménez Labrador Consejero 

D. José Mª Portillo Melo Consejero 
D. Francisco Rodríguez Barrena Consejero 

LICO CORPORACION D. Francisco Manuel García Peña Consejero 
MASTERCAJAS S.A. D. Francisco Rodríguez Barrena Consejero 
TINSA, TASACIONES INMOBILIARIAS S.A. D. Francisco Javier Chico Avilés Consejero 

 
En atención al artículo 30 de los Estatutos de la Caja, procede señalar que todos los 
consejeros realizan su función en representación del Monte de Piedad y Caja General de 
Ahorros de Badajoz, no actuando, por tanto, en ninguna de las sociedades mencionadas 
anteriormente, a titulo particular. 
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9.2.Conflictos de intereses de los órganos administ rativo, de gestión y de 
supervisión. 
 

En relación con esta materia y por referencia a lo previsto en el artículo 229 del Real Decreto 
Legislativo 1/2010 Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que ninguno de los 
miembros del Consejo de Administración o de la Comisión de Control, así como de la Alta 
Dirección, tiene algún tipo de conflicto de interés con la Entidad Emisora. 
 
Adicionalmente se hace constar que a fecha 31 de diciembre de 2009 no existen operaciones 
de crédito, aval o garantía efectuadas con los miembros del Consejo de Administración y de la 
Comisión de Control, así como con los cónyuges, ascendientes o descendientes, tal y como se 
recoge en los apartados B.1 y B.2 del Informe Anual de Gobierno Corporativo situado en la 
página web de Caja Badajoz (www.cajabadajoz.es) y en la pagina web de la C.N.M.V. 
(www.cnmv.es). 
 
Puntualizar que en el apartado K del Informe Anual de Gobierno Corporativo se recoge el 
detalle de operaciones de personas que al cierre del ejercicio 2009 no formaban parte del 
Consejo de Administración pero que sí han pertenecido a este Órgano durante parte del 
ejercicio 2009. Estas personas, así como sus cónyuges, ascendientes o descendientes, han 
realizado operaciones de préstamo por importe de 54 miles de euros y de cuentas de crédito 
por importe de 80 miles de euros. 
 
A fecha 30 de junio de 2010 las operaciones de crédito, aval o garantía efectuadas con los 
miembros del Consejo de Administración y de la Comisión de Control, así como con los 
cónyuges, ascendientes o descendientes ascienden a 62,2 miles de euros. 
 
 
10.ACCIONISTAS PRINCIPALES 
 
Teniendo en cuenta que dada la naturaleza jurídica de la entidad emisora ésta no tiene capital 
suscrito ni desembolsado, éste Capítulo no le es de aplicación. 
 

10.1.Declaración del emisor sobre si es directa o i ndirectamente propiedad o está 
bajo control 

 
No aplica. 
 

10.2.Descripción de acuerdo, cuya aplicación pueda dar lugar a un cambio en el 
control del emisor 

 
No aplica. 
 
 
11. INFORMACIÓN FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR.  
POSICIÓN FINANCIERA Y PÉRDIDAS Y BENEFICIOS 
 

11.1.Información financiera histórica 
 
La información financiera histórica auditada de los dos últimos ejercicios cerrados, 2009 y 
2008, se encuentra depositada en la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 
 
Cuadro comparativo del balance consolidado de los dos últimos ejercicios cerrados (datos en 
miles de euros) según Circular 4/2004 del Banco de España modificada por la Circular 6/2008 
del Banco de España. 
 

ACTIVO 2009 2008 Variación

1. Caja y depósitos en bancos centrales 303.424 348.411 -12,91% 
2. Cartera de Negociación  48 -100,00% 
   2.1 Depósitos en Entidades de Crédito    
   2.2 Crédito a la Clientela    
   2.3 Valores representativos de Deuda    
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   2.4 Instrumentos de capital    
   2.5 Derivados de negociación  48 -100,00% 
   Pro-memoria: Prestados o en garantía    
3. Otros Activos Financieros a Valor Razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias  13.584 7.720 75,96% 
   3.1 Depósitos en entidades de crédito    
   3.2 Crédito a la Clientela    
   3.3 Valores representativos de Deuda 13.584 7.720 75,96% 
   3.4 Instrumentos de capital    
   Pro-memoria: Prestados o en garantía    
4. Activos Financieros disponibles para la venta  539.637 457.297 18,01% 
   4.1 Valores representativos de deuda 385.921 320.097 20,56% 
   4.2 Instrumentos de capital 153.716 137.200 12,04% 
   Pro-memoria: Prestados o en garantía 77.666 59.951 29,55% 
5. Inversiones Crediticias  2.883.028 2.931.669 -1,66% 
   5.1 Depósitos en Entidades de Crédito 54.976 108.106 -49,15% 
   5.2 Crédito a la Clientela 2.828.052 2.823.563 0,16% 
   5.3 Valores representativos de Deuda    
   Pro-memoria: Prestados o en garantía    
6. Cartera de Inversión a vencimiento  221.930 81.733 171,53% 
   Pro-memoria: Prestados o en garantía 40.690 33.183 22,62% 
7. Ajustes a activos financieros por macro-cobertur as    
8. Derivados de Cobertura  32.482 23.629 37,47% 
9. Activos no corrientes en venta 16.847 4.244 296,96% 
10. Participaciones  2.390 3.116 -23,30% 
   10.1 Entidades asociadas 2.390 3.116 -23,30% 
   10.2 Entidades multigrupo    
11. Contratos de seguros vinculados a pensiones    
12. Activos por reaseguros  86 86 0,00% 
13. Activo Material  172.184 162.669 5,85% 
   13.1 De uso propio 168.967 161.359 4,71% 
             13.1.1 De uso propio 118.263 110.428 7,10% 
             13.1.2 Cedido en arrendamiento operativo    
             13.1.3 Afecto a la Obra Social (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito) 50.704 50.931 -0,45% 
   13.2 Inversiones inmobiliarias 3.217 1.310 145,57% 
   Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero    
14. Activo intangible  2.647 1.989 33,08% 
   14.1 Fondo de comercio    
   14.2 Otro activo intangible 2.647 1.989 33,08% 
15. Activos fiscales 22.593 25.104 -10,00% 
   15.1 Corrientes 2.465 2.068 19,20% 
   15.2 Diferidos 20.128 23.036 -12,62% 
16. Resto de Activos  37.504 29.007 29,29% 
   16.1 Existencias 15.235 17.234 -11,60% 
   16.2 Otros 22.269 11.773 89,15% 
TOTAL ACTIVO 4.248.336 4.076.722 4,21% 

 
Pasivo 2009 2008 Variación

1. Cartera de Negociación 1.162 1.663 -30,13% 
   1.1 Depósitos de bancos centrales    
   1.2 Depósitos de entidades de crédito    
   1.3 Depósitos de la clientela    
   1.4 Débitos representados por valores negociables    
   1.5 Derivados de negociación 1.162 1.663 -30,13% 
   1.6 Posiciones cortas de valores    
   1.7 Otros pasivos financieros    
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias    
   2.1 Depósitos de bancos centrales    
   2.2 Depósitos de entidades de crédito    
   2.3 Depósitos de la clientela    
   2.4 Débitos representados por valores negociables    
   2.5 Pasivos subordinados    
   2.6 Otros pasivos financieros    
3. Pasivos financieros a coste amortizado 3.721.734 3.598.586 3,42% 
   3.1 Depósitos de bancos centrales 60.317  100,00% 
   3.2 Depósitos de Entidades de Crédito 39.198 41.676 -5,95% 
   3.3 Depósitos de la Clientela 3.375.112 3.338.948 1,08% 
   3.4 Débitos representados por valores negociables 96.145 66.185 45,27% 
   3.5 Pasivos subordinados 126.329 126.572 -0,19% 
   3.6 Otros pasivos financieros 24.633 25.205 -2,27% 
4. Ajustes a pasivos financieros por macro-cobertur as    
5. Derivados de Cobertura 3.478 1.880 85,00% 
6. Pasivos asociados con activos no corrientes en v enta    
7. Pasivos por contratos de seguros 102.375 66.834 100,00% 
8. Provisiones 1.414 6.059 -76,66% 
   8.1 Fondo para pensiones y obligaciones similares  5.017 -100,00% 
   8.2 Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 9 9 0,00% 
   8.3 Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 987 747 32,13% 
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   8.4 Otras provisiones 418 286 46,15% 
9. Pasivos fiscales 19.420 15.257 27,29% 
   9.1 Corrientes 2.022 799 153,07% 
   9.2 Diferidos 17.398 14.458 20,33% 
10. Fondo de la obra social (sólo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito) 63.095 62.851 0,39% 
11. Resto de pasivos 5.302 7.702 -31,16% 
12. Capital reembolsable a la vista (sólo Cooperati vas de Crédito)    
TOTAL PASIVO 3.917.980 3.760.832 4,18% 

     

Patrimonio neto 2009 dic-08 Variación
1. Fondos Propios 322.184 322.942 -0,23% 
   1.1 Capital o fondo de dotación 4 4 0,00% 
          1.1.1 Escriturado 4 4 0,00% 
          1.1.2 Menos: Capital no exigido    
   1.2 Prima de emisión    
   1.3 Reservas 312.768 288.965 8,24% 
          1.3.1 Reservas(pérdidas) acumuladas 311.676 287.409 8,44% 
          1.3.2 Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participación 1.092 1.556 -29,82% 
   1.4 Otros instrumentos de capital    
          1.4.1 De instrumentos financieros compuestos    
          1.4.2 Cuotas participativas y fondos asociados (sólo Cajas de Ahorros)    
          1.4.3 Resto de instrumentos de capital    
   1.5 Menos: Valores Propios    
   1.6 Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 9.412 34.723 -72,89% 
   1.7 Menos: Dividendos y retribuciones  750 100,00% 
2. Ajustes por valoración 6.598 -8.589 -176,82% 
   2.1 Activos financieros disponibles para la venta 6.598 -8.589 -176,82% 
   2.2 Cobertura de los flujos de efectivo    
   2.3 Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero    
   2.4 Diferencias de cambio    
   2.5 Activos no corrientes en venta    
   2.6 Entidades valoradas por el método de la participación    
   2.7 Resto de ajustes por valoración    
3. Intereses minoritarios 1.574 1.537 2,41% 
   3.1 Ajustes por valoración    
   3.2 Resto 1.574 1.537 2,41% 
TOTAL PATRIMONIO NETO 330.356 315.890 4,58% 
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.248.336 4.076.722 4,21% 
     

Pro-Memoria    

     
1. Riesgos contingentes 52.306 65.388 -20,01% 
2. Compromisos contingentes 332.820 360.606 -7,71% 

 
El balance público del grupo se sitúa al cierre de 2009 en 4.248.336 miles de euros, anotando 
un incremento interanual de 171.614 miles de euros. En términos absolutos los mayores 
incrementos se producen en la cartera de inversión a vencimiento y en los activos financieros 
disponibles para la venta, compensados en parte por la disminución de las partidas de 
Inversiones Crediticias y Caja y Depósitos en Bancos Centrales. 
 
La cartera de Inversión a Vencimiento tiene un incremento interanual del 171,53%, 140.197 
miles de euros en términos absolutos, producido principalmente por el aumento de los Bonos y 
Obligaciones de Sectores Privados no residentes por importe de 54.522 miles de euros, y en 
Deuda de Administraciones Publicas españolas por importe de 47.112 miles de euros. 
 
Por su parte los Activos financieros disponibles para la venta aumentan en 82.340 miles de 
euros, un 18,01%, debido fundamentalmente al incremento de los Bonos y Obligaciones 
emitidos por Otros Sectores Residentes por un importe de 67.149 miles de euros. 
 
La disminución en un 12,91%, 44.987 miles de euros en valores absolutos, de la partida Caja y 
Depósitos en Banco Centrales recoge fundamentalmente la disminución de los Depósitos en 
Banco de España a 31 de diciembre de 2009, que han disminuido en 40.535 miles de euros 
comparados con los depósitos a 31 de diciembre de 2008. El resto de disminución tiene su 
origen en la disminución de “Caja”, 2.465 miles de euros, la disminución de los “Depósitos en 
otros bancos centrales”, 1.982 miles de euros, y la disminución de los “ajustes por valoración”, 
5 miles de euros. 
 
Por otro lado, la disminución de las Inversiones Crediticias en un 1,66%, 48.641 miles de euros 
en valores absolutos, se debe a la disminución de los Depósitos en Entidades de Crédito que 
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disminuyen en 53.130 miles de euros. El Crédito a la Clientela se mantiene estable con un 
incremento del 0,16%, 4.489 miles de euros en valores absolutos. 
 
El incremento del Crédito a la Clientela se ha visto reducido por los ajustes de valoración por el 
deterioro de los activos, que recogen las dotaciones realizadas por morosidad, estas 
dotaciones han aumentado en 28.773 miles de euros. Si no tuviésemos en cuenta estas 
dotaciones ni “otros ajustes por valoración” el crédito a la clientela habría aumentado en 40.328 
miles de euros, un 1,40%. Los activos dudosos han aumentado un 48,50%, 40.964 miles de 
euros en valores absolutos.  
 
Los recursos ajenos (Depósitos de la Clientela + Débitos representados por valores 
negociables + Pasivos subordinados) se elevan a 3.597.586 miles de euros, tras registrar un 
crecimiento interanual del 1,87%. 
 
Los depósitos de la clientela han aumentado un 1,08%, 36.164 miles de euros en valores 
absolutos. Las cuentas corrientes, de ahorro, y el resto de los depósitos de clientes se han 
reducido en 58.775 miles de euros, un 2,19% interanual.  Las cesiones temporales de activos 
se incrementan en 29.361 miles de euros, un 32,05%. El saldo de las emisiones de cédulas 
singulares se han incrementado un 11,24% interanual, 60.100 miles de euros efectivos. Por 
último los ajustes por valoración se incrementan en 5.478 miles de euros, un 19,92% 
interanual. 
 
El incremento de 29.361 miles de euros en las cesiones temporales de activos se explica por el 
incremento producido en las cesiones de Deuda Pública que han aumentado en 54.904 miles 
de euros efectivos  en valores absolutos, por el contrario las cesiones en Letras del Tesoro han 
disminuido en 25.543 miles de euros efectivos en valores absolutos. La causa de estas 
variaciones hay que buscarla en la disminución de la rentabilidad de las letras del tesoro por su 
corto plazo. 
 
Hasta la fecha de registro del presente documento de registro, las titulizaciones realizadas por 
Caja Badajoz consisten en la emisión de Cédulas Hipotecarias Singulares. El epígrafe de 
“Depósitos a la clientela”, recoge en su apartado de “depósitos a plazo”, el saldo de las 
emisiones de Cédulas Hipotecarias singulares vivas. Durante el año 2009 se ha realizado una 
emisión de cédulas hipotecarias por un importe nominal de 60.000 miles de euros, alcanzando 
el importe total de las emisiones 594.975 miles de euros efectivos, lo que supone un 
incremento interanual del 11,24%, 60.100 miles de euros en valores absolutos, puesto que el 
saldo efectivo de estas emisiones a 31 de diciembre de 2008 era de 534.875 miles de euros. 
 
Los débitos representados por valores negociables recogen el saldo de las emisiones 
realizadas de Cédulas Hipotecarias, las cuales han aumentado un 45,45% con un incremento 
de 30.000 miles de euros por la emisión de la 25ª Emisión de Cédulas Hipotecarias realizada el 
30 de octubre de 2009. El saldo a 31 de diciembre de 2009 está compuesto por tres emisiones 
de Cédulas hipotecarias, la mencionada anteriormente junto con la 23ª emitida el 28 de 
noviembre de 2005 y la 24ª Emisión emitida el 15 de diciembre de 2006 alcanzando un importe 
total de 96.000 miles de euros. A 31 de diciembre de 2008 el saldo nominal de las emisiones 
vivas era de 66.000 miles de euros 
 
El patrimonio neto alcanza los 330.356 miles de euros, lo que supone una subida interanual del 
4,58%, 14.466 miles de euros en valor absoluto. Esta mejora en el patrimonio neto se produce 
a pesar de la disminución del resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante, 25.311 
miles de euros en valor absoluto, ya que el incremento de las reservas por la dotación realizada 
con los beneficios del ejercicio 2008 ha compensado en su mayor parte esta disminución, 
dando lugar a una disminución de los fondos propios de 758 miles de euros. El incremento del 
patrimonio neto se debe, por tanto, a la mejora de los ajustes de valoración de los Activos 
Financieros disponibles para la venta en 15.187 miles de euros que recogen las plusvalías 
latentes de las carteras de renta variable y renta fija disponibles para la venta. 
 
Las operaciones fuera de balance, es decir los fondos de inversión, planes de pensiones y 
seguros, representan a cierre de 2009 un importe de 390.279 miles de euros, lo que supone 
una subida interanual de 42.220 miles de euros, un 12,13% interanual. 
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Cuadro comparativo de la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada de los dos últimos 
ejercicios cerrados (datos en miles de euros) según Circular 4/2004 del Banco de España 
modificada por la Circular 6/2008 del Banco de España. 
 

Cuenta de pérdidas y ganancias 2009 2008 Variación
1. Intereses y rendimientos asimilados 160.465 197.223 -18,64% 
2. Intereses y cargas asimiladas (64.119) (95.411) -32,80% 
3. Remuneración de capital reembolsable a la vista (solo Cooperativas de crédito)    
A) Margen de interés 96.346 101.812 -5,37% 
4. Rendimiento de instrumentos de capital 2.562 4.522 -43,34% 
5. Resultados de entidades valoradas por el método de participación (659) (384) 71,61% 
6. Comisiones percibidas 17.494 21.677 -19,30% 
7. Comisiones pagadas (2.120) (2.295) -7,63% 
8. Resultados de operaciones financieras (neto) 3.238 (2.591) -224,97% 
   8.1 Cartera de negociación 383 (1.846) -120,75% 
   8.2 Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 911 (1.196) -176,17% 
   8.3 Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 1.944 451 331,04% 
   8.4 Otros    
9. Diferencias de cambio (neto) 78 18 333,33% 
10. Otros productos de explotación 68.874 47.013 46,50% 
   10.1 Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 48.583 32.660 48,75% 
   10.2 Ventas e ingresos por prestación de servicios no financieros 1.186 1.980 -40,10% 
   10.3 Resto de productos de explotación 19.105 12.373 54,41% 
11. Otras cargas de explotación (54.288) (34.233) 58,58% 
   11.1 Gastos de contratos de seguros y reaseguros (49.109) (30.723) 59,84% 
   11.2 Variación de existencias (3.126) (2.203) 41,90% 
   11.3 Resto de cargas de explotación (2.053) (1.307) 57,08% 
B) Margen Bruto 131.525 135.539 -2,96% 
12. Gastos de Administración (69.037) (74.439) -7,26% 
   12.1 Gastos de personal (47.573) (51.878) -8,30% 
   12.2 Otros gastos generales de administración (21.464) (22.561) -4,86% 
13. Amortización  (4.946) (5.106) -3,13% 
14. Dotaciones a provisiones (neto) (330) -356 -192,70% 
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros ( neto) (44.092) (24.757) 78,10% 
   15.1 Inversiones crediticias (37.913) (11.231) 237,57% 
   15.2 Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (6.179) (13.526) -54,32% 
C) Resultado de la actividad de explotación 13.120 31.593 -58,47% 
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (ne to) (23) (127) -81,89% 
   16.1 Fondo de comercio    
   16.2 Otros activos (23) (127) -81,89% 
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no c lasificados como no corrientes en venta  5.970 -100,00% 
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocio s    
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes e n venta no clasificados como operaciones 
interrumpidas (162) 447 -136,24% 

D) Resultado antes de impuestos 12.935 37.883 -65,86% 
20. Impuesto sobre beneficios (3.510) (3.123) 12,39% 
21. Dotación obligatoria a obras y fondos sociales (sólo Cajas de Ahorros y Cooperativas de 
Crédito)    

E) Resultado del ejercicio procedente de operacione s continuadas 9.425 34.760 -72,89% 
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)    
F) Resultado consolidado del ejercicio 9.425 34.760 -72,89% 
   F.1) Resultado atribuido a la entidad dominante 9.412 34.723 -72,89% 
   F.2) Resultado atribuido a intereses minoritario s 13 37 -64,86% 

 
El comportamiento de los epígrafes de la cuenta de resultados viene determinado por el escaso 
dinamismo del negocio, el entorno de bajos tipos de interés y el incremento de la morosidad. 
 
En un escenario marcado por la tendencia descendente de los tipos de interés, los intereses y 
rendimientos asimilados se reducen 36.758 miles de euros, un 18,64% en términos 
interanuales, alcanzando un volumen de 160.465 miles de euros, mientras que los intereses y 
cargas asimiladas disminuyen 31.292 miles de euros, un 32,80%, situándose en 64.119 miles 
de euros. La política de acomodación a los bajos tipos de interés se ha centrado en la 
realización de un mayor esfuerzo en el ajuste de los costes de captación, permitiendo que el 
Margen de Intereses, obtenido por diferencia entre ambos importes, descienda únicamente un 
5,37% en términos interanuales, 5.466 miles de euros, cuantificándose en 96.346 miles de 
euros. 
 
La contribución de los rendimientos de instrumentos de capital, que se cifran en 2.562 miles de 
euros, de los ingresos netos por comisiones, por 15.374 miles de euros, de los resultados netos 
por operaciones financieras, cuantificados en 3.238 miles de euros, y del epígrafe que recoge 
el resto de los productos de explotación, con un importe de 68.874 miles de euros, permite que 
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el descenso interanual en el margen bruto se reduzca hasta el 2,96%, alcanzando un importe 
de 131.525 miles de euros. 
 
Los rendimientos de instrumentos de capital han sufrido una reducción interanual del 43,34%, 
1.960 miles de euros, motivada por los menores dividendos percibidos procedentes de las 
participaciones en empresas del grupo y multigrupo. El buen comportamiento del mercado 
bursátil ha permitido que el resultado neto de operaciones financieras registre un incremento en 
términos interanuales del 224,97%, 5.829 miles de euros, pasando de unas pérdidas de 2.591 
miles de euros a unas ganancias de 3.238 miles de euros. 
 
Dentro del epígrafe “Otros productos de explotación” se encuentra la partida “ingresos de 
contratos de seguros y reaseguros emitidos” que se incrementa en 15.923 miles de euros, este 
aumento se ve compensado por el incremento de la partida de “gastos de contratos de seguros 
y reaseguros” por un importe de 18.386 miles de euros, ambas partidas tiene su origen en la 
integración proporcional al balance consolidado del balance de la sociedad participada CB Vida 
y Pensiones SA de seguros. 
 
Los gastos de explotación (Gastos de administración + Amortización) se reducen un 6,99%, 
5.562 miles de euros, hasta un importe de 73.983 miles de euros. 
 
Los gastos de personal se reducen un 8,30%, 4.305 miles de euros en valores absolutos, 
pasando de 51.878 miles de euros en 2008 a 47.573 miles de euros en 2009, esta reducción 
tiene su origen en la eliminación de retribuciones variables. 
 
El entorno económico actual ha hecho necesaria la realización de significativas dotaciones para 
insolvencias, así las pérdidas por deterioro de los activos financieros y dotaciones netas 
experimentan un crecimiento interanual del 82,05%, 20.021 miles de euros, ascendiendo a 
44.422 miles de euros a cierre del ejercicio 2009. De este importe 37.913 miles de euros 
corresponden a la inversión crediticia frente a los 11.231 miles de euros del año anterior, el 
motivo de este incremento es la necesidad de realizar mayores dotaciones por la morosidad de 
las operaciones crediticias. 
 
Tras detraer los anteriores importes, el resultado de la actividad de explotación se sitúa en 
13.120 miles de euros, un 58,47% menos que el año anterior, lo que supone una disminución 
en valores absolutos de 18.473 miles de euros, el resultado se ha visto afectado 
fundamentalmente por el incremento de la morosidad que ha obligado a realizar más 
dotaciones por el deterioro de las inversiones crediticias 
 
Finalmente, el resultado consolidado del ejercicio alcanza los 9.425 miles de euros, lo que 
supone una disminución de 25.335 miles de euros respecto a diciembre de 2008, esto supone 
una disminución interanual del 72,89% 
 
Cuadro comparativo de los flujos de efectivo de los dos últimos ejercicios cerrados (datos en 
miles de euros) 
 
Flujos de Efectivo  2009 2008 Variación  
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓ N.......................................... 114.457 165.059 -30,66% 

1. Resultado consolidado del ejercicio............. .................................................................... 9.425 34.760 -72,89% 
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de l as actividades de explotación...... 4.946 5.106 -3,13% 

2.1. Amortización........................................................................................................................ 4.946 5.106 -3,13% 
2.2. Otros ajustes........................................................................................................................    

3. Aumento/disminución neto de los activos de explo tación.......................................... (53.552) 71.651 -174,74% 
3.1. Cartera de negociación........................................................................................................ 48 1.158 -95,85% 
3.2. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.......... (5.864) 2.554 -329,60% 
3.3. Activos financieros disponibles para la venta..................................................................... (82.340) (8.021) 926,56% 
3.4. Inversiones crediticias......................................................................................................... 49.787 108.290 -54,02% 
3.5. Otros activos de explotación............................................................................................... (15.183) (32.330) -53,04% 

4. Aumento/disminución neto de los pasivos de explo tación........................................ 157.148 56.665 177,33% 
4.1. Cartera de negociación........................................................................................................ (501) 243 -306,17% 
4.2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.........    
4.3. Pasivos financieros a coste amortizado ............................................................................. 123.148 40.674 202,77% 
4.4. Otros pasivos de explotación.............................................................................................. 34.501 15.748 119,08% 

5. Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios...... ....................................................... (3.510) (3.123) 12,39% 
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN. ................................................ (162.247) (25.451) 537,49% 
6. Pagos........................................... ........................................................................................... (162.973) (26.146) 523,32% 
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6.1. Activos materiales................................................................................................................ (9.515) (8.039) 18,36% 
6.2. Activos intangibles............................................................................................................... (658) (154) 327,27% 
6.3. Participaciones.....................................................................................................................    
6.4. Entidades dependientes y otras unidades de negocio........................................................    
6.5. Activos no corrientes y pasivos asociados en venta......................................................... (12.603) (3.386) 272,21% 
6.6. Cartera de inversión a vencimiento...................................................................................... (140.197) (14.567) 862,43% 
6.7. Otros pagos relacionados con actividades de inversión.....................................................    

7. Cobros.......................................... .......................................................................................... 726 695 4,46% 
7.1. Activos materiales................................................................................................................    
7.2. Activos intangibles...............................................................................................................    
7.3. Participaciones..................................................................................................................... 726 695 4,46% 
7.4. Entidades dependientes y otras unidades de negocio........................................................    
7.5. Activos no corrientes y pasivos asociados en venta.........................................................    
7.6. Cartera de inversión a vencimiento......................................................................................    
7.7. Otros cobros relacionados con actividades de inversión...................................................    

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ÓN.......................................... 12.201 (96.463) -112,65% 
8. Pagos........................................... ...........................................................................................  (96.463) -100,00% 

8.1. Dividendos............................................................................................................................    
8.2. Pasivos subordinados..........................................................................................................    
8.3. Amortización de instrumentos de capital propio..................................................................    
8.4. Adquisición de instrumentos de capital propio.....................................................................    
8.5. Otros pagos relacionados con actividades de financiación................................................  (96.463) -100,00% 

9. Cobros.......................................... .......................................................................................... 12.201  100,00% 
9.1. Pasivos subordinados..........................................................................................................    
9.2. Emisión de instrumentos de capital propio...........................................................................    
9.3. Enajenación de instrumentos de capital propio....................................................................    
9.4. Otros cobros relacionados con actividades de financiación............................................... 12.201  100,00% 

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO... ................................................    
AUMENTO (DISMINUCIÓN)  NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALE NTES  (A+B+C+D)................ (35.589) 13.145 -370,74% 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO...... ...................................................... 363.758 320.613 13,46% 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ...... ..................................................... 328.169 363.758 -9,78% 

 
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual 
terminado el 31 de diciembre de 2009 en miles de euros 
 

F o ndo  
de  

do t a c ió n

R e s e rv a s  
( pé rd ida s )  

a c um ula da s

R e s e rv a s  ( pé rdida s )  
de  e nt ida de s  

v a lo ra da s  po r e l 
m é t o do  de  la  
pa rt ic ipa c ió n

R e s ult a do s  
de l e je rc ic io  
a t r ibu ido  a  la  

e nt ida d 
do m ina nt e

M e no s : 
div ide ndo s  y 
re t r ibuc io ne s

T o ta l 
fo ndo s  
pro p io s

A jus t e s  
po r 

v a lo ra c ió n T o t a l
Int e re s e s  

m ino rit a rio s

T o ta l 
pa t rim o nio  

ne to
S a ldo  inic ia l a  3 1 de  
d ic ie m bre  de  2 0 0 9 4 2 8 7 .4 0 9 1.5 5 6 3 5 .5 2 5 - 7 5 0 3 2 3 .7 4 4 - 8 .5 8 9 3 15 .15 5 1.5 3 7 3 16 .6 9 2
A jus t e  po r e rro re s - - - - 8 0 2 - -8 0 2 - - 8 0 2 - - 8 0 2
S a ldo  inic ia l 
a jus t a do 4 2 8 7 .4 0 9 1.5 5 6 3 4 .7 2 3 - 7 5 0 3 2 2 .9 4 2 - 8 .5 8 9 3 14 .3 5 3 1.5 3 7 3 15 .8 9 0
T o t a l ingre s o s  y 
( ga s t o s )  
re c o no c ido s - - 9 5 1 - 9 .4 12 - 8 .4 6 1 15 .18 7 2 3 .6 4 8 13 2 3 .6 6 1
O t ra s  v a ria c io ne s  
de l pa t rim o nio  ne t o - 2 5 .2 18 - 4 6 4 - 3 4 .7 2 3 7 5 0 - 9 .2 19 - -9 .2 19 2 4 - 9 .19 5
Distribució n de 
div idendo s / 
Remuneració n a lo s 
so cio s - -750 - - 750 - - - - -

Traspaso s entre partidas 
de patrimo nio  neto - 25.566 - -25.566 - - - - - -
Do tació n discrecio nal a 
o bras y fo ndo  so ciales 
(Cajas de A ho rro  y 
Co o perativas de crédito ) - - - -9.157 - -9.157 - -9.157 - -

Resto  de incremento s / 
(reduccio nes) de 
patrimo nio s - 402 -464 - - -62 - -62 24 -38
S a ldo  f ina l a  3 1 de  
d ic ie m bre  de  2 0 0 9 4 3 11.6 7 6 1.0 9 2 9 .4 12 - 3 2 2 .18 4 6 .5 9 8 3 2 8 .7 8 2 1.5 7 4 3 3 0 .3 5 6

F o ndo s  pro pio s
R e s e rv a s

 
 
La Entidad aplica los criterios y normas contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de España 
modificada por la circular 6/2008 del Banco de España,  sin excepciones, tanto en el registro de 
sus activos, pasivos y operaciones, como en la elaboración de su información financiera 
pública y reservada. La presente información pública ha sido confeccionada enteramente en 
base a dichos criterios y principios. 
 
 



 DOCUMENTO DE REGISTRO 

-27-  

Políticas contables utilizadas y notas explicativas. 
 
La política contable utilizada y notas explicativas a los Estados Financieros auditados se 
encuentran recogidas en los informes de auditoria, individual y consolidado, relativo a los dos 
últimos ejercicios cerrados de los años 2009 y 2008, que se incorporan por referencia a este 
documento en el apartado 14. 
 
El siguiente cuadro muestra la evolución de los recursos propios y de los ratios TIER I y TIER II 
a nivel consolidado de Caja Badajoz 
 

Datos en miles de euros Junio 2010 
Diciembre 

2009 
Diciembre 

2008 

Recursos Propios Básicos (= Core Capital*)  286.887 286.678 279.525 
Recursos Propios 2ª Categoría  183.525 186.849 184.082 
Recursos Propios Totales  470.412 473.527 463.607 
Ratio TIER I (= Core Capital*)  10,27% 10,10% 9,68% 
Ratio TIER II  6,57% 6,58% 6,38% 

*Core Capital = Recursos Propios primera categoría – Participaciones preferentes 
 
 

11.2.Estados financieros 
 
Caja Badajoz cuenta con Estados Financieros a nivel individual y consolidado de los dos 
últimos ejercicios auditados. Dichos Estados Financieros obran en poder de la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores y del Banco de España. 
 
 

11.3. Auditoria de la información histórica anual 
 

11.3.1 Declaración de que se ha auditado la información financiera histórica 
 
La información financiera histórica ha sido auditada y los Informes han sido emitidos favorables 
y sin salvedad por Ernst & Young, S.L. 
 

11.3.2.Indicación de qué otra información ha sido auditada 
 
No aplica. 
 

11.3.3.Fuente de los datos financieros 
 
La fuente de los datos son los estados financieros del Emisor, que han sido remitidos a la 
CNMV y que obran en poder de este Organismo. Han sido cumplimentados según la circular 
4/2004 y 6/2008 del Banco de España. La información intermedia no ha sido auditada. 

 
11.4. Edad de la información financiera más recient e 

 
La Entidad declara que la información más reciente que se incorpora en el presente 
Documento de Registro es la relativa a junio de 2010, y que por tanto no excede en más de 18 
meses de la información auditada a 31 de diciembre de 2009. 
 

11.5. Información intermedia y demás información fi nanciera 
 

11.5.1. Información financiera semestral consolidada desde la fecha de los 
últimos estados financieros auditados 
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Balance consolidado del primer semestre del año 2010, comparándolo con el balance 
consolidado a 31 de diciembre de 2009 y porcentaje de variación según circular 4/2004 del 
Banco de España modificada por la Circular 6/2008 del Banco de España. 
 

ACTIVO 30/06/2010 31/12/2009 Variación

1. Caja y depósitos en bancos centrales 118.113 303.424 -61,07%
2. Cartera de Negociación 15   100,00%
   2.1 Depósitos en Entidades de Crédito      
   2.2 Crédito a la Clientela      
   2.3 Valores representativos de Deuda      
   2.4 Instrumentos de capital      
   2.5 Derivados de negociación 15   100,00%
   Pro-memoria: Prestados o en garantía      
3. Otros Activos Financieros a Valor Razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias 8.274 13.584 -39,09%
   3.1 Depósitos en entidades de crédito      
   3.2 Crédito a la Clientela      
   3.3 Valores representativos de Deuda 8.274 13.584 -39,09%
   3.4 Instrumentos de capital      
   Pro-memoria: Prestados o en garantía      
4. Activos Financieros disponibles para la venta  519.660 539.637 -3,70%
   4.1 Valores representativos de deuda 366.597 385.921 -5,01%
   4.2 Instrumentos de capital 153.063 153.716 -0,42%
   Pro-memoria: Prestados o en garantía 50.678 77.666 -34,75%
5. Inversiones Crediticias  2.862.490 2.883.028 -0,71%
   5.1 Depósitos en Entidades de Crédito 47.960 54.976 -12,76%
   5.2 Crédito a la Clientela 2.814.530 2.828.052 -0,48%
   5.3 Valores representativos de Deuda      
   Pro-memoria: Prestados o en garantía      
6. Cartera de Inversión a vencimiento  257.752 221.930 16,14%
   Pro-memoria: Prestados o en garantía 40.453 40.690 -0,58%
7. Ajustes a activos financieros por macro-cobertur as      
8. Derivados de Cobertura  50.497 32.482 55,46%
9. Activos no corrientes en venta 23.720 16.847 40,80%
10. Participaciones  1.411 2.390 -40,96%
   10.1 Entidades asociadas 1.411 2.390 -40,96%
   10.2 Entidades multigrupo      
11. Contratos de seguros vinculados a pensiones      
12. Activos por reaseguros  81 86 -5,81%
13. Activo Material  176.302 172.184 2,39%
   13.1 De uso propio 172.983 168.967 2,38%
             13.1.1 De uso propio 122.619 118.263 3,68%
             13.1.2 Cedido en arrendamiento operativo      
             13.1.3 Afecto a la Obra Social (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito) 50.364 50.704 -0,67%
   13.2 Inversiones inmobiliarias 3.319 3.217 3,17%
   Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero      
14. Activo intangible  2.563 2.647 -3,17%
   14.1 Fondo de comercio      
   14.2 Otro activo intangible 2.563 2.647 -3,17%
15. Activos fiscales 24.756 22.593 9,57%
   15.1 Corrientes 2.829 2.465 14,77%
   15.2 Diferidos 21.927 20.128 8,94%
16. Resto de Activos  38.129 37.504 1,67%
   16.1 Existencias 14.294 15.235 -6,18%
   16.2 Otros 23.835 22.269 7,03%
TOTAL ACTIVO 4.083.763 4.248.336 -3,87%

 
 

Pasivo 30/06/2010 31/12/2009 Variación
1. Cartera de Negociación 1.014 1.162 -12,74% 
   1.1 Depósitos de bancos centrales    
   1.2 Depósitos de entidades de crédito    
   1.3 Depósitos de la clientela    
   1.4 Débitos representados por valores negociables    
   1.5 Derivados de negociación 1.014 1.162 -12,74% 
   1.6 Posiciones cortas de valores    
   1.7 Otros pasivos financieros    
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias    
   2.1 Depósitos de bancos centrales    
   2.2 Depósitos de entidades de crédito    
   2.3 Depósitos de la clientela    
   2.4 Débitos representados por valores negociables    
   2.5 Pasivos subordinados    
   2.6 Otros pasivos financieros    
3. Pasivos financieros a coste amortizado 3.544.413 3.721.734 -4,76% 
   3.1 Depósitos de bancos centrales 160.755 60.317 166,52% 
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   3.2 Depósitos de Entidades de Crédito 34.639 39.198 -11,63% 
   3.3 Depósitos de la Clientela 3.096.787 3.375.112 -8,25% 
   3.4 Débitos representados por valores negociables 96.161 96.145 0,02% 
   3.5 Pasivos subordinados 126.315 126.329 -0,01% 
   3.6 Otros pasivos financieros 29.756 24.633 20,80% 
4. Ajustes a pasivos financieros por macro-cobertur as    
5. Derivados de Cobertura 5.553 3.478 59,66% 
6. Pasivos asociados con activos no corrientes en v enta    
7. Pasivos por contratos de seguros 113.182 102.375 10,56% 
8. Provisiones 1.894 1.414 33,95% 
   8.1 Fondo para pensiones y obligaciones similares    
   8.2 Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 9 9 0,00% 
   8.3 Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 1.608 987 62,92% 
   8.4 Otras provisiones 277 418 -33,73% 
9. Pasivos fiscales 18.515 19.420 -4,66% 
   9.1 Corrientes 2.091 2.022 3,41% 
   9.2 Diferidos 16.424 17.398 -5,60% 
10. Fondo de la obra social (sólo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito) 65.037 63.095 3,08% 
11. Resto de pasivos 6.664 5.302 25,69% 
12. Capital reembolsable a la vista (sólo Cooperati vas de Crédito)    
TOTAL PASIVO 3.756.272 3.917.980 -4,13% 

     

Patrimonio neto 30/06/2010 31/12/2009 Variación
1. Fondos Propios 325.334 322.184 0,98% 
   1.1 Capital o fondo de dotación 4 4 0,00% 
          1.1.1 Escriturado 4 4 0,00% 
          1.1.2 Menos: Capital no exigido    
   1.2 Prima de emisión    
   1.3 Reservas 319.080 312.768 2,02% 
          1.3.1 Reservas(pérdidas) acumuladas 321.335 311.676 3,10% 
          1.3.2 Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participación -2.255 1.092 -306,50% 
   1.4 Otros instrumentos de capital    
          1.4.1 De instrumentos financieros compuestos    
          1.4.2 Cuotas participativas y fondos asociados (sólo Cajas de Ahorros)    
          1.4.3 Resto de instrumentos de capital    
   1.5 Menos: Valores Propios    
   1.6 Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 6.250 9.412 -33,60% 
   1.7 Menos: Dividendos y retribuciones    
2. Ajustes por valoración 534 6.598 -91,91% 
   2.1 Activos financieros disponibles para la venta 534 6.598 -91,91% 
   2.2 Cobertura de los flujos de efectivo    
   2.3 Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero    
   2.4 Diferencias de cambio    
   2.5 Activos no corrientes en venta    
   2.6 Entidades valoradas por el método de la participación    
   2.7 Resto de ajustes por valoración    
3. Intereses minoritarios 1.623 1.574 3,11% 
   3.1 Ajustes por valoración    
   3.2 Resto 1.623 1.574 3,11% 
TOTAL PATRIMONIO NETO 327.491 330.356 -0,87% 
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.083.763 4.248.336 -3,87% 
     

Pro-Memoria    

     
1. Riesgos contingentes 59.181 52.306 13,14% 
2. Compromisos contingentes 335.179 332.820 0,71% 

 
El total Activo se reduce en 164.573 miles de euros, que supone una disminución del 3,87%, 
fundamentalmente por la disminución del epígrafe, “Caja y depósitos en Bancos Centrales que 
disminuye en 185.311 miles de euros, lo que supone una disminución del 61,07%. 
 
Esta disminución se ve en parte compensada con el aumento de la “Cartera de Inversión al 
Vencimiento” que aumenta un 16,14%, 35.822 miles de euros en valores absolutos, 
continuando con la tendencia del año anterior. 
 
Las Inversiones Crediticias disminuyen en 20.538 miles de euros, un 0,71% en el semestre, 
disminuyen tanto los depósitos en Entidades de Crédito, 7.016 miles de euros, que suponen un 
12,76%, hasta 47.960 miles de euros, como el Crédito a la Clientela, que disminuye un 0,48%, 
lo que supone 13.522 miles de euros en términos absolutos. Tanto el Crédito a las 
Administraciones Públicas como las financiaciones con garantía real dentro del sector privado 
han aumentado en el semestre, produciéndose la disminución del Crédito a la Clientela en el 
sector privado dentro de las financiaciones con garantía personal. 
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Por su parte la Cartera de Inversión a vencimiento aumenta un 22,92%, 50.863 miles de euros 
en valores absolutos, continuando con la tendencia del año anterior. 
 
La disminución del pasivo se explica por la caída de los “Depósitos de la Clientela” por importe 
de 278.325 miles de euros, lo que supone una disminución del 8,25% en el semestre. Han 
disminuido tanto los depósitos de las Administraciones públicas como los depósitos del sector 
privado, destacando la disminución de los depósitos a la vista del sector privado. 
 
El día 29 de marzo de 2010 venció la Emisión 2008 de Cedulas hipotecarias por importe de 
90.000 miles de euros, este vencimiento ha sido compensado con una emisión a 5 años y del 
mismo importe realizada el 23 de mayo de 2010 
 
Los recursos ajenos (Depósitos de la Clientela + Débitos representados por valores 
negociables + Pasivos subordinados) son 3.319.263 miles de euros, tras registrar una 
disminución de 278.323 miles de euros, esto supone una disminución del 7,74%, respecto a los 
3.597.586 miles de euros a 31 de diciembre de 2009. 
 
El epígrafe “débitos representados por valores negociables” recoge las emisiones realizadas de 
Cédulas hipotecarias, 96.000 miles de euros nominales, y sus ajustes por valoración, durante el 
primer semestre de 2010 no se ha realizado ninguna emisión nueva ni se han producido 
amortizaciones, por lo que las variaciones en el saldo del epígrafe tienen su origen en los 
ajustes por valoración. 
El patrimonio neto disminuye un 0,87%, 2.865 miles de euros en valores absolutos, pese a la 
subida de 3.150 miles de euros de los fondos propios, por la disminución de 6.064 miles de 
euros en los ajustes por valoración de los Activos financieros disponibles para la venta 
 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del primer semestre del año 2010 comparándola 
con la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del primer semestre del año 2009 y 
porcentaje de variación según circular 4/2004 del Banco de España modificada por la Circular 
6/2008 del Banco de España. 
 

Cuenta de pérdidas y ganancias 30/06/2010 30/06/2009 Variación
1. Intereses y rendimientos asimilados 66.783 86.340 -22,65% 
2. Intereses y cargas asimiladas 19.739 38.561 -48,81% 
3. Remuneración de capital reembolsable a la vista (solo Cooperativas de crédito)    
A) Margen de interés 47.044 47.779 -1,54% 
4. Rendimiento de instrumentos de capital 1.102 1.689 -34,75% 
5. Resultados de entidades valoradas por el método de participación -40 -491 -91,85% 
6. Comisiones percibidas 9.104 9.041 0,70% 
7. Comisiones pagadas 907 1.050 -13,62% 
8. Resultados de operaciones financieras (neto) 754 396 90,40% 
   8.1 Cartera de negociación 163 -189 -186,24% 
   8.2 Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -168 134 -225,37% 
   8.3 Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 759 451 68,29% 
   8.4 Otros    
9. Diferencias de cambio (neto) 55 33 66,67% 
10. Otros productos de explotación 25.196 35.567 -29,16% 
   10.1 Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 22.818 29.861 -23,59% 
   10.2 Ventas e ingresos por prestación de servicios no financieros 634 617 2,76% 
   10.3 Resto de productos de explotación 1.744 5.089 -65,73% 
11. Otras cargas de explotación 25.246 31.460 -19,75% 
   11.1 Gastos de contratos de seguros y reaseguros 22.276 29.846 -25,36% 
   11.2 Variación de existencias 1.532 595 157,48% 
   11.3 Resto de cargas de explotación 1.438 1.019 41,12% 
B) Margen Bruto 57.062 61.504 -7,22% 
12. Gastos de Administración 34.144 36.499 -6,45% 
   12.1 Gastos de personal 24.308 25.398 -4,29% 
   12.2 Otros gastos generales de administración 9.836 11.101 -11,40% 
13. Amortización  2.386 2.519 -5,28% 
14. Dotaciones a provisiones (neto) 612 44 1290,91%
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros ( neto) 12.023 11.988 0,29% 
   15.1 Inversiones crediticias 12.098 11.950 1,24% 
   15.2 Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias -75 38 -297,37% 
C) Resultado de la actividad de explotación 7.897 10.454 -24,46% 
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (ne to) 8 9 -11,11% 
   16.1 Fondo de comercio    
   16.2 Otros activos 8 9 -11,11% 
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17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no c lasificados como no corrientes en venta    
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocio s    
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes e n venta no clasificados como operaciones 
interrumpidas -445 263 -269,20% 
D) Resultado antes de impuestos 7.444 10.708 -30,48% 
20. Impuesto sobre beneficios 1.176 1.547 -23,98% 
21. Dotación obligatoria a obras y fondos sociales (sólo Cajas de Ahorros y Cooperativas de 
Crédito)    
E) Resultado del ejercicio procedente de operacione s continuadas 6.268 9.161 -31,58% 
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)    
F) Resultado consolidado del ejercicio 6.268 9.161 -31,58% 
   F.1) Resultado atribuido a la entidad dominante 6.250 9.144 -31,65% 
   F.2) Resultado atribuido a intereses minoritario s 18 17 5,88% 

 
Caja Badajoz ha obtenido durante el primer semestre de 2010 un beneficio consolidado de 
6.268 miles de euros, lo que supone una disminución del 31,58% en relación con el primer 
semestre del año anterior. 
 
El Margen de Intereses registra una disminución del 1,54%, cifrándose en 47.044 miles de 
euros. Aunque los intereses y cargas asimiladas se reducen en 18.822 miles de euros, la 
disminución de los intereses y rendimientos asimilados en 19.557 miles de euros, producen el 
empeoramiento de este epígrafe en 735 miles de euros. 
 
El Margen Bruto disminuye un 7,22%, 4.442 miles de euros, fundamentalmente por la caída del 
Epígrafe de Otros productos de explotación que disminuyen un 29,16%, 10.371 miles de euros 
en valores absolutos, esta disminución se ve en gran parte compensada por la caída del 
Epígrafe de Otras Cargas de explotación, que disminuye un 19,75%, 6.214 miles de euros en 
valores absolutos. La disminución del epígrafe resto de productos de explotación tiene su 
origen en los menores primas cobradas por Caja Badajoz por la ejecución de los planes de 
negocio con algunas de sus sociedades participadas.  
 
Los gastos de explotación (Gastos de administración + Amortización) se reducen un 6,38% 
hasta un importe de 36.530 miles de euros. 
 
Las pérdidas por deterioro de los activos financieros y dotaciones netas experimentan un 
crecimiento del 0,29%, ascendiendo a 12.023 miles de euros a cierre del primer semestre de 
2010. Tras detraer las anteriores importes, el resultado de la actividad de explotación se sitúa 
en 7.897 miles de euros, un 24,46% menos que el primer semestre del año anterior. 
 
Finalmente, las pérdidas de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones 
interrumpidas en 445 miles de euros da como resultado un beneficio antes de impuestos del 
primer semestre de 2010 de 7.444 miles de euros, 3.264 miles de euros menos que el primer 
semestre del 2009 
 
11.5.2. Declaración de que la información financiera no ha sido auditada 
 
La información financiera intermedia a 31 de junio de 2010 no ha sido auditada. 
 

11.6.Procedimientos judiciales y de arbitraje 
 
La entidad emisora declara que actualmente no existen procedimientos administrativos, 
judiciales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o aquellos que el emisor tenga 
conocimiento que le afectan) durante los 12 meses anteriores al registro del presente 
documento, que puedan tener efectos significativos en la entidad emisora y/o la posición o 
rentabilidad financiera del Grupo. 
 
 

11.7.Cambio significativo en la posición financiera  del emisor 
 
No se ha producido ningún cambio significativo en la posición financiera o comercial del grupo, 
desde el fin del último período financiero del que se ha publicado información financiera 
intermedia hasta la fecha de registro del presente documento. 
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12. CONTRATOS IMPORTANTES 
 
No existen contratos que puedan afectar al desarrollo de la actividad ordinaria de la entidad, ni 
que puedan comprometer a la misma en un futuro de forma significativa. 
 
 
 
13. INFORMACIÓN DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPER TOS Y 
DECLARACIONES DE INTERÉS 
 
A excepción de lo establecido en el punto 14 de este Documento de Registro, no existen otros 
documentos relevantes en este apartado. 
 

13.1.Declaración o informe atribuido a una persona en calidad de experto 
 
No aplica. 
 

13.2.Confirmación de que la información se ha repro ducido con exactitud 
 
No aplica 
 
 
 
14. DOCUMENTOS A DISPOSICIÓN 
 
La entidad emisora pone a disposición de los inversores los documentos que se citan a 
continuación: 
 
- Informe de auditoria de los dos últimos ejercicios cerrados individuales y consolidados, que 

se puede consultar en la  página web de la Comisión Nacional del Mercado de Valores 
www.cnmv.es, en la página web de la Caja de Ahorros de Badajoz (www.cajabadajoz.es) y 
en su domicilio social, sito en Paseo San Francisco 18, Badajoz (06001).  

 
- Estatutos de la Entidad Emisora que se puede consultar en la página web de la Caja de 

Ahorros de Badajoz (www.cajabadajoz.es) y en su domicilio social. 
 
- Escritura de constitución se puede consultar en el domicilio social de la Caja de Ahorros de 

Badajoz. 
 
 
EN NOMBRE Y REPRESENTACIÓN DE LA ENTIDAD EMISORA, F IRMA EL PRESENTE 
DOCUMENTO DE REGISTRO LA SIGUIENTE PERSONA, EN BADA JOZ, A 29 DE 
OCTUBRE DE 2010.  
 
 
 
 
 
 
D. Francisco Javier Chico Avilés 
Cargo: Director General 

 

 




