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HECHO RELEVANTE

Barcelona, 31 de octubre de 2008

Referencia: GC PASTOR HIPOTECARIO 5, F.T.A.

Tal como les comunicamos en un Hecho Relevante, de fecha 6 de octubre de 2008, la Agencia de
Calificacion “Standard & Poor’s”, a fecha 3 de octubre de 2008, bajo la calificacion, para riesgos
a corto plazo de “A-1” a “A-2” y para riesgos a largo plazo de “A” a “A-“, de Banco Pastor S.A,,
entidad cedente de los activos del fondo de titulizacion de referencia, teniendo un plazo de sesenta dias
para realizar alguna de las actuaciones detalladas en el Contrato de Permuta Financiera.

En espera de poder aplicar una futura solucion definitiva, a fecha 30 de octubre de 2008, Banco Pastor,
S.A. opt6 por la actuacién detallada a continuacion:

a) Constituir un Depésito en Efectivo a favor del fondo, en una entidad financiera (Banco
Popular Espaiiol, S.A.) cuya deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada tenga, como
minimo, una calificacién crediticia en la escala de S&P de A-1, en garantia del cumplimiento
de las obligaciones contractuales de Banco Pastor, S.A. en el Contrato de Permuta Financiera

de Intereses.

b) Ingresar en el Deposito en Efectivo, detallado en el apartado anterior, un importe que en
funcién del Valor de Mercado de la Permuta Financiera de Intereses (siempre y cuando el
resultado de este calculo fuera positivo, superior a cero) multiplicado por una tasa de
colaterizacion, de conformidad con los términos establecidos en los criterios publicados por
S&P, el 8 de mayo de 2007, denominados “Revised Framework for Applying Counterparty
and Supporting Party Criteria” (concretamente en la tabla cuatro de la pagina dieciocho),
cubra al menos el valor de reposicién de la Permuta Financiera de Intereses para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacion.
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