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Datos en millones de €

CIFRA DE NEGOCIO
EBITDA

BAI

BDI

BDI atribuido

% sobre Cifra de Negocio

EBITDA

Cash Flow operativo desp. I.S.

BAI
BDI
BDI atribuido

1.- RESULTADOS PRIMER SEMESTRE 2008

1S08 1S07 % Var.
820,6 9729 -15,7
250,06 3194 -21,5
120,6 182,0 -33,7
86,8 129,1 -32,8
67,9 107,2 -36,6
1508 1507 Var. p.p.
30,5 32,8 -2,3
26,4 21,6 -1,3
14,7 18,7 -4,0
10,6 13,3 _217
8,3 11,0 2,7




1.- RESULTADOS PRIMER SEMESTRE 2008
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EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIO

Datos en millones de €
Espafia Internacional

Volumen Precio Volumen Precio T. Cambio

"""" 11,8 72 240

-152,3 M€
-15,7%

1507 1508 4



1.- RESULTADOS PRIMER SEMESTRE 2008
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Desarrollo de los mercados internacionales en moneda local




1.- RESULTADOS PRIMER SEMESTRE 2008
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EVOLUCION DEL MARGEN DE EBITDA

Precio Coste T. Cambio
y otros

1507 1508 ¢



1.- RESULTADOS PRIMER SEMESTRE 2008

EVOLUCION DEL BDI ATRIBUIDO
Datos en millones de €

Amortiz. Coste Impuesto Minorit.
Deuda Sociedades
________ 02 B
___________ 2,2
-39,3
-36,6%

1S07 1S08



WWG 1.- RESULTADOS PRIMER SEMESTRE 2008
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Cifra de negocio por actividades

/Otros:z,l% Otros 3,0%

Mortero 5,8% \

Mortero 6,0%

Avrido 3,9%

Hormigon 21,2%
Cemento 66,9% Cemento 63,0%

152008 152007

Ventas en unidades fisicas 1S08 1S07 %6 Var.
Cemento y clinker ( Mt ) 8,0 9,3 -14,1
Hormigén ( Mm3) 3,3 4,2 -21,1
Aridos ( Mt) 10,4 12,6 -16,4

Mortero ( Mt) 1,1 1,4 -17,7
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WWG 1.- RESULTADOS PRIMER SEMESTRE 2008
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Cifra de negocio por paises

Reino Unido 2,0%

Uruguay 0,8% Reino Unido 1,7%

Resto UE 1,5%
Argentina 3,1%\\ / 0

Resto UE 1,0%

Tunez 4,0%

EEUU 11,5%

EEUU 12,8%

Espafa 76,1%

]
152008 152007
— I
Millones de € % Participacion
CIFRA DE NEGOCIO 1S08 1S07 % Var. 1S08 1S07 Var. p.p.
PAISES MADUROS 733,8 894,9 -18,0 89,4% 92,0% -2,6
PAISES EMERGENTES 86,8 78,0 11,3 10,6% 8,0% 2,6
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2.- EVOLUCION DEL MERCADO DE CEMENTO EN ESPANA

Millones de €

35,0

30,0

250 T

20,0 +

15,0

10,0

ene-07 feb-07

Millones de €

Evolucion de la Licitacion Oficial Acumulada (12 meses)

mar-07 abr-07 may-07 jun-07 jul-07 ago-07 sep-07 oct-07 nov-07 dic-07 ene-08 feb-08 mar-08 abr-08 may-08
— Edificacidn — Obra Civil — Total

42,1 1

51,0

49,0

- 47,0

T 45,0

T 43,0

41,0

- 39,0

37,0

35,0

Fuente: SEOPAN
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Fuente: Oficemen

2.- EVOLUCION DEL MERCADO DE CEMENTO EN ESPANA

1S08 Interanual 07-07/06-08
Mt Var.s/1S07 Mt Var. s/1S07

24,2 Bl 90
15,2 e 12
3.8 8,4
1,0 2,4
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2.- EVOLUCION DEL MERCADO DE CEMENTO EN ESPANA

WE‘E?%I

Fuente: Oficemen 13



2.- EVOLUCION DEL MERCADO DE CEMENTO EN ESPANA

Fuente: Oficemen 14
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3.- ESTIMACIONES 2008

Estimaciones del mercado de cemento
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3.- ESTIMACIONES 2008

Energia termica D +37% +20%

o

de tarifas

-2,3%.

Liberalizacion _5,4%I

Derechos de emision de CO, : SIN NECESIDAD DE ADQUISICION

i



3.- ESTIMACIONES 2008

GRUPO

Energia Operaciones y logistica Estructura Total
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Wmm I 4.- Plan Estratégico Grupo CPV 2008 - 2010
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wmm 4.- Plan Estratégico Grupo CPV 2008 - 2010

Lineas de actuacidn

Integracion
(DAcelerar el proceso de integracion entre los negocios y con las funciones
corporativas
Homogeneizar la politica de gestion y desarrollo de los Recursos Humanos
Unificar los sistemas de informacion y gestion
Optimizar la Cuenta de Resultados consolidada
Reducir los costes generales de estructura

Rentabilidad
(®)Maximizar la creacion de valor para el accionista
(7)Gestionar las fluctuaciones oferta-demanda, optimizando la logistica de
suministros y terminales

R : : Mayor
Optimizar los costes y margenes de los negocios del cemento, hormigon, Integracion entre
mortero y aridos, asegurando las materias primas criticas negocios y

(®) Desinvertir activos no estratégicos funciones

(2 Desarrollar programas de fidelizacién de clientes incrementando
servicios y logistica
@ Potenciar el empleo de combustibles alternativos prestando especial

(®)
atencion a la biomasa @ @

@ Desarrollar y potenciar la Responsabilidad Social Corporativa e / ©
‘ i ' Mantenimiento de

la Rentabilidad
del Grupo

corporativas

Crecimiento
%) Crecer internacionalmente mediante potenciales operacione
corporativas ~ fF
(®)Adecuar la politica comercial a las necesidades del mercado 21




wmm 4.- Plan Estratégico Grupo CPV 2008 - 2010

Prioridades estratégicas

Plan de Mejora Operativo a traves de actuaciones en:
Mejora de costes energéticos
Potenciar productos de mayor valor agregado
Mejora de la productividad de las plantas de EE. UU.
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wmm 4.- Plan Estratégico Grupo CPV 2008 - 2010

Magnitudes financieras e impacto esperado del PE 2008-2010

Capacidad instalada (M Tm) Ventas (M €) EBITDA (M €)

1.889 ——p > 1.950
18,8 — ~20,0

H B

2007 2010 2007 2010 2007 2010

Beneficio Neto (M €) Flujo de Caja Libre de Exp. (M €) Deuda Neta (M €)
1,531
> 400 e

~1.200

202 r——l > 190 /

152

2007 2010 2007 2010 2007 2010

23
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AVISO LEGAL.:

EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Cementos Portland Valderrivas, S.A. (la “Compafiia”), Unicamente para su uso durante la presentacion de resultados
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2008.

La informacion y cualesquiera de las opciones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros independientes y, por lo
tanto, ni implicita ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud o correccion de la informacion o de las opiniones y
afirmaciones que en €l se expresan.

Ni la Compaiiia ni ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ningun tipo, ya sea por negligencia o por cualquier otro concepto,
respecto de los dafios o pérdidas derivadas de cualquier uso de este documento o de sus contenidos.

El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 24/ 1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en el Real Decreto — Ley 5/ 2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/ 2005, de 4 de noviembre, y su normativa de desarrollo.

Ademas, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de titulos
valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacion en ninguna otra jurisdiccion.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra ser utilizado para integrar o interpretar ningdn
contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCION DE FUTURO

Esta comunicacién contiene informacién y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Cementos Portland Valderrivas, S.A. Tales
declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas
en relacién a operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con proyecciones
de futuro no constituyen hechos historicos y se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,” “anticipa,” “cree,” “pretende,” “estima” y
expresiones similares.

En este sentido, si bien Cementos Portland Valderrivas, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte a los
inversores y titulares de las acciones de Cementos Portland Valderrivas, S.A. de que la informacién y las afirmaciones con proyecciones de futuro estan
sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control de Cementos Portland
Valderrivas, .S.A., riesgos que podrian provocar que los resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o
proyectados en la informacion y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos identificados en los documentos
enviados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. a la Comision Nacional del Mercado de Valores y que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido revisadas por los auditores
de Cementos Portland Valderrivas, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro que se
refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a continuaciéon emitidas
por Cementos Portland Valderrivas, S.A. o cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas, expresamente, a las
advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento estan basadas en la informacion disponible
a la fecha de la presente comunicacion. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Cementos Portland Valderrivas, S.A. no asume obligacion
alguna —aln cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de actualizar puablicamente sus afirmaciones o revisar la informacion con
proyecciones de futuro.
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