A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Sacyr, S.A., en cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de

Valores, comunica la siguiente informacién relevante:

El Consejo de Administraciéon de Sacyr, S.A. ha acordado convocar Junta General
de accionistas, para el dia 11 de junio de 2014 en primera convocatoria o, para el

dia 12 de junio en segunda.

Se acompafa el texto integro de la convocatoria que se publicard mafiana en el
diario Expansién, asi como el de las propuestas de acuerdos e informes de los
administradores en relacion con los distintos puntos del orden del dia de la Junta
General de accionistas y el de los informes del auditor de cuentas designado por el
Registro Mercantil respecto de los acuerdos de Consejo de Administracion para la

ampliacion de capital y emisién de bonos convertibles.

Madrid, 9 de mayo de 2014



SACYR, S.A.

Convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas

El Consejo de Administracion de Sacyr, S.A. ha acordado convocar Junta General ordinaria de
accionistas que se celebrara en Madrid, en el Auditorio Duques de Pastrana, sito en el Paseo de
la Habana nimero 208, el dia 11 de junio de 2014, a las 12:00 horas, en primera convocatoria,
0, de no alcanzarse el quérum de constitucién necesario, en segunda convocatoria, en el mismo
lugar y hora el siguiente dia 12 de junio de 2014, con el fin de que los sefiores accionistas
puedan deliberar y resolver sobre los puntos del siguiente:

ORDEN DEL DIiA

Primero. Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales y del informe de
gestion individuales de Sacyr, S.A. y de las cuentas anuales y del informe de gestion
consolidados de Sacyr, S.A. y sus sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio social
cerrado a 31 de diciembre de 2013.

Segundo. Aprobacion del resultado y aplicacion de reservas.

2.1 Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio
social cerrado a 31 de diciembre de 2013.

2.2 Aplicacion de reservas para compensar pérdidas de ejercicios anteriores.

Tercero. Examen y aprobacidn, en su caso, de la gestion desarrollada por el Consejo de
Administracion durante el ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2013.

Cuarto. Determinacion del nimero de miembros del Consejo de Administracion.

Quinto. Ratificacion de las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2013 por el
consejero ejecutivo, de conformidad con el articulo 43.2 de los Estatutos Sociales.

Sexto. Reeleccion del auditor de cuentas de Sacyr, S.A. y de su grupo consolidado para
el ejercicio 2014.

Séptimo. Modificacion de los Estatutos Sociales.

7.1 Modificacion del articulo 43 (Remuneracion de los administradores) de los Estatutos
Sociales.

7.2 Modificacion de los articulos 47 (Organos delegados del Consejo de Administracion y
comisiones consultivas), 48 (Comisién de Auditoria), 57 (Informe anual de gobierno
corporativo) y 60 (Verificacion de las cuentas anuales) de los Estatutos Sociales.

Octavo.- Autorizacién al Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion, para
aumentar el capital social conforme a lo establecido en el articulo 297.1.b) de la Ley de



Sociedades de Capital, durante el plazo maximo de cinco afios, mediante aportaciones
dinerarias y hasta un importe maximo de 251.106.216 euros, cifra inferior a la mitad del capital
social de la Sociedad en el momento de la autorizacion, con la atribucion de la facultad de
excluir el derecho de suscripcidn preferente. Revocacion de las autorizaciones anteriores.

Noveno. Autorizacion al Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion,
durante el plazo maximo de cinco afios, para emitir valores (incluyendo, en particular,
obligaciones, bonos y warrants) canjeables por o con derecho a adquirir acciones en circulacion
de la Sociedad o de otras sociedades, y/o convertibles en o con derecho a suscribir acciones de
nueva emision de la Sociedad, hasta un maximo de 800 millones de euros, 0 su equivalencia en
cualquier otra divisa, y para garantizar emisiones de dichos valores realizadas por otras
sociedades de su grupo. Fijacion de los criterios para la determinacion de las bases y
modalidades de la conversién y/o canje y atribucién, con facultades de sustitucion, al Consejo
de Administracion de la facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria, asi como de
excluir el derecho de suscripcidn preferente en la emision de dichos valores.

Décimo. Autorizacion al Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion,
durante el plazo méximo de cinco afios, para emitir valores de renta fija (incluyendo, en
particular, obligaciones, bonos y pagarés) y participaciones preferentes y para garantizar
emisiones de dichos valores realizadas por otras sociedades de su Grupo.

Undécimo.  Autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones propias por parte de
Sacyr, S.A. o sociedades de su grupo. Revocacion de las autorizaciones anteriores.

Duodécimo. Modificacion del articulo 19 del Reglamento de la Junta General (Derecho de
informacién durante la celebracion de la Junta General).

Decimotercero. Autorizacion al Consejo de Administracion para la interpretacion,
subsanacion, complemento, ejecucién y desarrollo de los acuerdos que se adopten por la Junta
General, asi como para sustituir las facultades que reciba de la Junta General, y delegacion de
facultades para la elevacion a instrumento publico de tales acuerdos.

Decimocuarto. Votacion consultiva del Informe Anual sobre Politica de
Remuneraciones del Consejo de Administracion.

Complemento de la convocatoria: Los accionistas que representen, al menos, el cinco por
ciento del capital social, podran solicitar que se publiqgue un complemento a la presente
convocatoria, incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. En dicha solicitud los sefiores
accionistas deberan indicar, al menos, (i) la identidad del accionista 0 accionistas que ejercitan
el derecho, (ii) el nimero de acciones de las que es o son titulares, o que representan, (iii) los
puntos a incluir en el orden del dia asi como (iv) una justificacion de los puntos propuestos o,
en su caso, una propuesta de acuerdo justificada.

El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de
recibirse en el domicilio social de Sacyr, S.A. (Paseo de la Castellana, 83-85, 28046 Madrid)
dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la presente convocatoria.

Presentacion de propuestas de acuerdos: Los accionistas que representen al menos el cinco
por ciento del capital social podran, en el mismo plazo sefialado respecto del complemento
de convocatoria, presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos
0 que deban incluirse en el orden del dia de la Junta General, todo ello en los términos
previstos en el articulo 519.2 de la Ley de Sociedades de Capital.



Derecho de asistencia: Tienen derecho de asistencia a esta Junta General los accionistas que,
en los términos establecidos en los Estatutos Sociales, sean titulares de, al menos, un nimero de
acciones cuyo valor nominal conjunto sea superior a ciento cincuenta euros (150€), es decir, al
menos 151 acciones, y las tengan inscritas a su nombre en los correspondientes registros
contables con una antelacion minima de cinco (5) dias a la fecha de celebracion de la Junta
General. Los accionistas que no sean titulares del nUmero minimo de acciones exigido para
asistir, podran conferir por escrito la representacion de las mismas en persona con derecho de
asistencia (por ser titular o tener delegacion del nimero minimo de acciones requerido), o
agruparse con otros accionistas que se encuentren en la misma situacion, hasta reunir las
acciones necesarias, confiriendo su representacion por escrito a uno de ellos.

El derecho de asistencia es delegable con arreglo a lo establecido sobre esta materia en la Ley
de Sociedades de Capital, en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General.

Las tarjetas de asistencia seran emitidas por las entidades participantes en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR) que en su caso corresponda. El registro de tarjetas de asistencia se iniciara una
hora antes de la sefialada para la celebracion de la Junta General. A efectos de acreditar la
identidad de los accionistas, a la entrada del recinto donde se celebrara la Junta General se
podra solicitar a los asistentes la acreditacion de su identidad mediante la presentacion del
documento nacional de identidad, tarjeta de identificacion de extranjeros o pasaporte; en caso
de accionista persona juridica, se podra igualmente requerir documento acreditativo de las
facultades representativas suficientes de la persona fisica asistente.

Delegacion de la representacion y voto a traves de medios de comunicacion a distancia:
Los accionistas con derecho de asistencia podran (i) delegar o conferir su representacién o (ii)
ejercer su voto, a través de medios de comunicaciéon a distancia, con caracter previo a la
celebracion de la Junta General, de conformidad con lo previsto en los articulos 27 y 34 de los
Estatutos Sociales y 8 y 22 del Reglamento de la Junta General. Al amparo de lo establecido en
los indicados preceptos, el Consejo de Administracion ha desarrollado las reglas alli
establecidas, acordando que resultaran de aplicacion en relacion con la Junta General a la que
esta convocatoria se refiere, del siguiente modo:

1. Delegacion de la representacion a través de medios de comunicacion a distancia.

A) Medios de comunicacion a distancia.

Los medios de comunicacion a distancia validos para delegar o conferir la
representacion son los siguientes:

a) Medios electronicos: Para delegar o conferir su representacion por medios
electronicos, los accionistas deberan hacerlo a través de la pagina web de Sacyr,
S.A. (wWww.sacyr.com).

Habida cuenta que el mecanismo para conferir la delegacion por medios
electronicos ha de disponer de las adecuadas garantias de autenticidad y de
identidad del sujeto que delega, los accionistas que deseen utilizar este mecanismo
de delegacion deberan disponer previamente de una firma electronica avanzada o
reconocida, en los términos previstos en la Ley 59/2003, de 19 de diciembre, de
Firma Electronica, basada en un certificado electrénico reconocido en relacion con
el cual no conste su revocacion y que podra ser (i) un Certificado Electrénico de
Usuario emitido por la Entidad Publica de Certificacion Espafiola (CERES)
dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre - Real Casa de la Moneda



(FNMT-RCM) o (ii) un certificado electronico reconocido que se halle incorporado
al Documento Nacional de Identidad Electronico emitido de conformidad con el
Real Decreto 1553/2005, de 23 de diciembre, por el que se regula la expedicion del
Documento Nacional de Identidad y sus certificados de firma electrénica (en
adelante, conjuntamente, una “Firma Electrénica Valida”).

Una vez que el accionista disponga de su correspondiente Firma Electrénica Valida
podra, a través del espacio “Junta General” de la pagina web de Sacyr, S.A.
(www.sacyr.com), mediante el formulario “Delegacion electronica” y en los
términos y condiciones alli descritos, otorgar su representacion a otra persona,
aunque no sea accionista, para que le represente en la Junta General. EI documento
electronico de delegacion tendrd, a los efectos de lo previsto en el articulo 27.2 b)
de los Estatutos Sociales, la consideracion de copia en formato electrénico de la
tarjeta de asistencia y delegacion.

b) Correspondencia postal: Para conferir su representacion mediante correspondencia
postal, los accionistas deberan cumplimentar y firmar (i) la tarjeta de asistencia y
delegacion expedida en papel por las entidades participantes en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR), que en cada caso corresponda, o (ii) el modelo facilitado por Sacyr,
S.A., a través del mecanismo establecido al efecto en su web (www.sacyr.com) en
el apartado “Junta General”, y en ambos casos firmando en aquel apartado que
dicha tarjeta prevea para la firma del representado; en el segundo caso (remisién del
modelo facilitado por Sacyr, S.A.), se debera adjuntar también certificado
acreditativo de la titularidad de las acciones. La tarjeta debidamente cumplimentada
y firmada con firma manuscrita (y en su caso el certificado de titularidad), debera
remitirse a Sacyr, S.A. (Paseo de la Castellana, 83-85, 28046 Madrid) por correo
postal o servicio de mensajeria equivalente; la entrega de manera presencial de la
delegacién en la recepcion de Sacyr, S.A. (Paseo de la Castellana, 83-85, 28046
Madrid) se asimilara al envio por correspondencia postal.

B) Comunicacion de la delegacion al representante.

El accionista que confiera su representacion por medios electronicos o mediante
correspondencia postal se obliga a comunicar al representante designado la
representacion conferida.

Cuando la representacién se confiera a Sacyr, S.A., a algun Consejero y/o a la
Secretario del Consejo de Administracion (o al Vicesecretario de dicho 6rgano), esta
comunicacion se entendera realizada y aceptada mediante la recepcion por Sacyr, S.A.
de la delegacion electrénica o de la tarjeta fisica debidamente cumplimentada o
firmada.

La persona en quien se delegue el voto sélo podra ejercerlo asistiendo personalmente a
la Junta General (y no por medios de comunicacion a distancia).

En el dia y lugar de celebracion de la Junta General y dentro de la hora inmediatamente
anterior a la anunciada para el comienzo de la reunion, los representantes designados
deberan identificarse mediante su documento nacional de identidad, tarjeta de
identificacion de extranjeros o pasaporte. En caso de delegacion efectuada por accionista
persona juridica, se podra solicitar copia del documento acreditativo de las facultades
representativas suficientes del firmante de la delegacion; asimismo, en caso de que fuera
una persona juridica la que representara a uno 0 varios accionistas, se podra solicitar



documento acreditativo de las facultades representativas suficientes de la persona fisica
compareciente.

2. Voto mediante medios de comunicacién a distancia.

Los medios de comunicacion a distancia validos para emitir el voto a distancia son los
siguientes:

a)

b)

Medios electrénicos: Para emitir el voto a distancia por medios electrénicos los
accionistas deberan hacerlo a través de la pagina web de Sacyr, S.A. (www.sacyr.com).
Los accionistas que deseen utilizar este mecanismo de votacion deben disponer
previamente de una Firma Electrénica Valida. Una vez que el accionista disponga de su
correspondiente Firma Electronica Valida podrd, a través del espacio “Junta General”
de la pagina web de Sacyr, S.A. (www.sacyr.com) y mediante el formulario “Voto
electronico”, emitir su voto a distancia en relacion con los puntos del orden del dia de
la Junta General. El documento electronico de voto tendrd, a los efectos de lo previsto
en el articulo 34.3 de los Estatutos Sociales, la consideracion de copia en formato
electrénico de la tarjeta de asistencia.

Correspondencia postal: Para la emision del voto a distancia mediante correspondencia
postal, los accionistas deberan cumplimentar y firmar el apartado “Voto a Distancia” de
(i) la tarjeta de asistencia delegacion y voto expedida en papel por la entidad
participante en IBERCLEAR que corresponda o (ii) de la tarjeta de voto postal que
podra descargar de la pagina web de Sacyr, S.A. (www.sacyr.com) e imprimir en papel,
cumplimentidndola y firmandola. Una vez cumplimentada y firmada con firma
manuscrita la tarjeta, el accionista deberd remitirla a Sacyr, S.A. (Paseo de la
Castellana, 83-85, 28046 Madrid) mediante correo postal o servicio de mensajeria
equivalente; si el documento remitido fuera el formulario proporcionado por Sacyr,
S.A., se deberé remitir igualmente el certificado acreditativo de la titularidad de las
acciones. Tratandose de accionistas personas juridicas, deberd acompafiarse copia del
documento acreditativo de las facultades representativas suficientes del firmante. La
entrega de manera presencial del voto en la recepcion de Sacyr, S.A. (Paseo de la
Castellana, 83-85, 28046 Madrid) se asimilara al envio por correspondencia postal.

3. Reglas comunes sobre voto y delegacion a distancia.

A) Plazo de recepcién por Sacyr, S.A.: Para su validez, y al amparo de lo previsto en los

B)

Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General, el Consejo de
Administracion ha acordado que tanto las delegaciones como los votos por medios de
comunicacion a distancia (independientemente del medio empleado) deberan recibirse
por Sacyr, S.A. antes de las 24 horas del dia anterior al previsto para la celebracién de
la Junta General en primera convocatoria, esto es, no mas tarde de las 24 horas del dia
10 de junio de 2014. Con posterioridad al plazo indicado sélo se admitiran aquellas
delegaciones conferidas en papel que se presenten al personal encargado del registro de
accionistas en el dia y lugar de celebracién de la Junta General y dentro de la hora
inmediatamente anterior a la prevista para el inicio de la reunion.

Reqlas de prelacidon entre delegacion, voto a distancia vy presencial en la Junta General:

a) La asistencia personal a la Junta General del accionista tendra valor de revocacién
del voto efectuado mediante medios de comunicacion a distancia.



C)

D)

b) EIl voto emitido por medios de comunicacion a distancia podra dejarse sin efecto por
revocacion posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado para la
emision, y dentro del plazo establecido para ésta.

c) En el caso de que un accionista realice validamente delegaciones o votos,
electrénicamente por un lado, y mediante tarjeta impresa en papel por otro, esta
ultima prevalecera sobre aquélla, con independencia de sus respectivas fechas. Caso
de que un accionista hubiera realizado validamente varias delegaciones o votos
mediante tarjeta impresa en papel, prevalecera la Gltima delegacion o voto que se
haya recibido por Sacyr, S.A. dentro del plazo establecido.

d) El voto mediante medios de comunicacion a distancia, sea cual fuera el medio
utilizado para su emision, hara ineficaz cualquier delegacién electronica o escrita,
ya sea anterior, que se tendra por revocada, o posterior, que se entenderd como no
efectuada.

Extension de la delegacidn e instrucciones de voto: La delegacion de la representacion
se extenderd a los puntos del orden del dia asi como, salvo indicacion expresa en
contra, a aquellos puntos que eventualmente se incorporaran al orden del dia a resultas
del eventual ejercicio por accionistas de su derecho de complemento de convocatoria o
que pudieran ser planteados en el seno de la propia Junta General, por asi permitirse por
la normativa de aplicacion. En las delegaciones de voto constara la indicacion del
sentido en que votara el representante. En caso de ausencia de instrucciones de voto
precisas, se entenderd que la delegacion contiene como instruccion el voto a favor de
las propuestas del Consejo de Administracion y la abstencion a las propuestas no
formuladas por el Consejo de Administracion. En caso de que se hayan emitido
instrucciones por parte del accionista representado, el representante emitira el voto con
arreglo a las mismas.

Destinatarios de la delegacion de representacion: Las delegaciones de representacion
hechas simplemente a favor de Sacyr, S.A., o las que no indiquen la persona en quién
se delegue, se entenderan hechas a favor del Presidente de la Junta General.

En los supuestos de delegacion (expresa o tacita) a favor del Presidente de la Junta
General, asi como en los supuestos de delegacion expresa en algun consejero, ante
cualquier punto en el que el representante se encontrara en una situacion de posible
conflicto de interés, y salvo que existan instrucciones de voto precisas 0 en contrario
por parte del accionista representado, la representacion se entendera conferida, para el
asunto concreto de que se trate, a favor de la Secretario del Consejo de Administracion
0, en caso de ausencia, conflicto o imposibilidad, al Vicesecretario de dicho érgano.

A estos efectos, asi como los efectos dispuestos en la normativa de aplicacion, se
informa que (i) el Presidente del Consejo de Administracion podria encontrarse en una
situacion de potencial conflicto de intereses respecto de los puntos tercero, quinto,
séptimo, apartado primero, y decimocuarto del orden del dia; (ii) el resto de los
consejeros podrian encontrarse en una situacion de potencial conflicto de intereses
respecto de los puntos tercero, séptimo, apartado primero, y decimocuarto del orden del
dia; y (iii) en caso de que, por asi permitirlo la norma de aplicacion, se sometieran a la
Junta General alguna o algunas propuestas de las referidas en el articulo 526.1 b) y ¢)
de la Ley de Sociedades de Capital, los consejeros afectados por dichas propuestas se
encontrarian en conflicto de interés en la votacion de las mismas.



E) Otras previsiones:

a) En caso de emplearse medios electronicos, solo cabra una actuacion electronica,
delegacion o voto, y una revocacion. La revocacion anula la delegacion o el voto
emitido pero no permite una nueva delegacién o un nuevo voto mediante medios
electrénicos al haberse agotado esta posibilidad con el primer voto o delegacion.

b) La enajenacién de las acciones cuya titularidad confiere el derecho al voto de que
tenga conocimiento Sacyr, S.A. dejard sin efecto el voto o la delegacién conferidos.

c) De conformidad con lo previsto en el articulo 9 del Reglamento de la Junta General,
el valido ejercicio del voto a través de medios de comunicacion a distancia exige
que el accionista sea titular de, al menos, un nimero de acciones cuyo valor nominal
conjunto sea superior a ciento cincuenta euros (150€), es decir, al menos 151 acciones,
inscritas a su nombre tanto en el momento de efectuar dicho voto como, al menos,
cinco dias antes de la celebracion de la Junta General.

d) Es responsabilidad exclusiva del accionista la custodia de la Firma Electronica
Valida para la utilizacion del servicio de delegacién y voto electrdnicos.

e) Sacyr, S.A. pondra a disposicion de los accionistas en su pagina web
(www.sacyr.com) los formularios que deberan utilizarse para la delegacion de
representacion y voto a distancia.

f) Los accionistas con derecho de asistencia que emitan su voto a distancia conforme a
lo previsto en este apartado seran considerados como presentes a los efectos de la
constitucion de la Junta General.

F) Incidencias técnicas: a) Sacyr, S.A. se reserva el derecho a modificar, suspender,
cancelar o restringir los mecanismos de voto y delegacion electrénicos cuando razones
técnicas o de seguridad lo requieran o impongan. b) Sacyr, S.A. no sera responsable de
los perjuicios que pudieran ocasionarse al accionista derivados de averias, sobrecargas,
caidas de lineas, fallos en la conexion, mal funcionamiento del servicio de correos o
cualquier otra eventualidad de igual o similar indole, ajenas a la voluntad de Sacyr,
S.A., que impidan la utilizacion de los mecanismos de voto y delegacion a distancia.

g) Informacion adicional

Para mayor informacion sobre la delegacion de la representacion y voto a través de
medios de comunicacion a distancia, los accionistas pueden dirigirse a la pagina web de
Sacyr, S.A. (www.sacyr.com), a la direccibn de correo electronico
accionistas@sacyr.com y al teléfono de la Linea de Atencidn a Accionistas 902 196
360.

Derecho de informacion: De conformidad con lo dispuesto en la normativa de aplicacién, a
partir de la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria, los accionistas tienen derecho a
examinar en el domicilio social, y a pedir la entrega o0 envio inmediato y gratuito, de (i) las
cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidadas, de Sacyr, S.A.
correspondientes al ejercicio 2013, asi como los correspondientes informes de auditoria; (ii) el
texto de las modificaciones estatutarias y propuestas, junto con los informes justificativos
emitidos por el Consejo de Administracion a dicho respecto, en relacion con los puntos
séptimo, octavo, noveno y duodécimo del orden del dia; (iii) los informes del Consejo de
Administracion y del auditor de cuentas, distinto del auditor de la Sociedad, nombrado a estos
efectos por el Registro Mercantil, sobre el acuerdo de emision de bonos convertibles y



canjeables con exclusion del derecho de suscripcion preferente, adoptado por el Consejo de
Administracion el dia 8 de abril de 2014; (iv) los informes del Consejo de Administraciony del
auditor de cuentas, distinto del auditor de la Sociedad, nombrado a estos efectos por el Registro
Mercantil, sobre el acuerdo de aumento de capital, con exclusion del derecho de suscripcion
preferente, adoptado por el Consejo de Administracion el dia 8 de abril de 2014; (v) el Informe
Anual sobre Politica de Remuneraciones del Consejo de Administracion, que serd objeto de
votacion consultiva; (vi) el Informe Anual de Gobierno Corporativo, correspondiente al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013; (vii) las propuestas de acuerdos, asi como (viii) la
restante documentacion que con ocasion de la celebracion de esta Junta General deba ponerse
preceptivamente a disposicion de los accionistas en el domicilio social y/o proceder a su envio
inmediato y gratuito de ser requerido. Todos los documentos citados anteriormente se pueden
consultar igualmente en la pagina web corporativa de la Sociedad.

Adicionalmente, y sin perjuicio de cualesquiera otros derechos de informacion que atribuya la
normativa de aplicacidn, hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta
General, los accionistas podran solicitar de los administradores, acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, 0
formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes. Asimismo, en el mismo plazo los
accionistas podran solicitar a los administradores, por escrito, las aclaraciones que estimen
precisas acerca de la informacion accesible al publico que Sacyr, S.A. hubiera facilitado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la altima Junta General y
acerca del informe del auditor. Respecto de los anteriores aspectos, los accionistas podran
igualmente solicitar de los administradores, durante la celebracion de la Junta General y, de
manera verbal, las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes.

Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacion solicitada, en los
términos y plazos establecidos por la normativa de aplicacion (articulos 197 y 520 de la Ley de
Sociedades de Capital).

De conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Junta General, las solicitudes que
procedan en ejercicio del derecho de informacion de los accionistas podran cursarse mediante
la entrega o0 envio por correspondencia postal al domicilio social de la peticidén escrita con
firma manuscrita y adjuntando fotocopia de un documento de identidad personal valido; en la
solicitud debera constar el domicilio al que el accionista solicita que le sea enviada la
informacidn requerida. La solicitud de informacién también podra realizarse a través de correo
electronico dirigido a la direccién accionistas@sacyr.com en cuyo caso y con objeto de dotar al
sistema de las adecuadas garantias de autenticidad y de identificacion del accionista que
ejercita su derecho de informacion, éste debera incorporar una Firma Electronica Valida. Al
amparo de lo establecido en el articulo 11 quater de la Ley de Sociedades de Capital se
recuerda a los sefiores accionistas que las comunicaciones entre la Sociedad y los mismos,
incluida la remision de documentos, solicitudes e informacién, podran realizarse por medios
electrénicos siempre que dichas comunicaciones hubieran sido aceptadas por el socio; a estos
efectos, para responder cualquier consulta o solicitud realizada por medios electronicos se
entendera aceptado dicho medio para la respuesta si, en el marco de la consulta, el sefior
accionista no hubiera rechazado expresamente el uso de medios electronicos. De haberse
rechazado, se remitiria la contestacion o informacion por correo postal al domicilio indicado en
la comunicacion (dato que serd obligatorio, caso de no aceptar la remision por medios
electronicos).

Informacién adicional y documentacion disponible en la pagina web: A partir de la fecha
de la convocatoria y hasta la celebracion de la Junta General, estaran disponibles para su
consulta, descarga e impresion en la pagina web de Sacyr, S.A. (www.sacyr.com), entre otros,
los siguientes documentos:




1) el texto integro del anuncio de la convocatoria de la Junta General;
2) el nimero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la convocatoria;

3) las cuentas anuales y el informe de gestion de Sacyr, S.A. individuales, correspondientes al
ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2013, con el correspondiente informe de
auditoria;

4) las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestidn consolidado de Sacyr, S.A. y sus
sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de
2013, con el correspondiente informe de auditoria;

5) el texto literal de las propuestas de acuerdo formuladas por el Consejo de Administracion
en relacién con los puntos comprendidos en el orden del dia; en su caso, y a medida que se
reciban, se incluirian también las propuestas de acuerdos presentadas por los accionistas;

6) las propuestas e informes planteadas y emitidos por el Consejo de Administracién en
relacion con los puntos séptimo, octavo, noveno y duodécimo del orden del dia;

7) el Informe Anual sobre Politica de Remuneraciones del Consejo de Administracion
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013;

8) el Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2013;

9) los informes del Consejo de Administracion y del auditor de cuentas, distinto del auditor de
la Sociedad, nombrado a estos efectos por el Registro Mercantil, sobre el acuerdo de
aumento de capital, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, adoptado por el
Consejo de Administracion el dia 8 de abril de 2014;

10) los informes del Consejo de Administracion y del auditor de cuentas, distinto del auditor de
la Sociedad, nombrado a estos efectos por el Registro Mercantil, sobre el acuerdo de
emisién de bonos convertibles y canjeables con exclusion del derecho de suscripcion
preferente adoptado por el Consejo de Administracién el dia 8 de abril de 2014;

11) las reglas aplicables para la delegacion y el voto a través de medios de comunicacion a
distancia;

12) el modelo de tarjetas de delegacion y voto a distancia;

13)un documento donde se extracta el derecho de informacion que corresponde a los
accionistas.

Se deja constancia de que, aun cuando entre la informacion adicional y documentacion
disponible en la pagina web de Sacyr, S.A. (www.sacyr.com), se incluyen las propuestas de
acuerdos que se presentan por el Consejo de Administracion a la Junta General sobre cada uno
de los puntos del orden del dia, el Consejo de Administracion se reserva la posibilidad de
modificar, por causas justificadas, el contenido de las referidas propuestas. En tal caso, se
informaria de dicha circunstancia a la mayor brevedad posible, mediante el oportuno hecho
relevante, procediéndose a dar publicidad integra y completa de las modificaciones.

Para cualquier aclaracion sobre la entrega de documentacion y otros extremos referentes a esta
convocatoria, los accionistas pueden dirigirse a las oficinas de Sacyr, S.A. (Paseo de la
Castellana 83-85, 28046 Madrid), al teléfono de atencion al accionista 902 196 360 de 9:00 a



14:00 y de 16:00 a 19:00 de lunes a jueves y de 09:00 a 14:00 los viernes, o bien a la direccién
de correo electrénico accionistas@sacyr.com.

Informacién sobre el aumento de capital con exclusion del derecho de suscripcién
preferente y la emision de bonos convertibles y canjeables con exclusion del derecho de
suscripcion preferente acordado por el Consejo de Administracion: En la reunion se
informara a la Junta General de accionistas sobre (i) el acuerdo de aumento de capital, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente, adoptado por el Consejo de Administracion,
con fecha 8 de abril de 2014, al amparo de la autorizacion concedida en virtud del acuerdo
aprobado por la Junta General de accionistas celebrada el 21 de junio de 2012, bajo el punto
séptimo de su orden del dia asi como (ii) del acuerdo de emision de bonos convertibles y
canjeables con exclusion del derecho de suscripcidn preferente, adoptado por el Consejo de
Administracion, igualmente el dia 8 de abril de 2014, al amparo de la autorizacion concedida
en virtud del acuerdo aprobado por las Juntas Generales de accionistas celebradas el 19 de
mayo de 2011 y 21 de junio de 2012, bajo los puntos séptimos de sus 6rdenes del dia.

Intervencion de notario en la Junta General: EI Consejo de Administracion ha acordado
requerir la presencia de Notario para que levante acta de la Junta General, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 203 de la Ley de Sociedades de Capital en relacion con el articulo
101 del Reglamento del Registro Mercantil.

Foro Electrénico de Accionistas: Conforme a la normativa vigente, Sacyr, S.A. ha habilitado
en su pagina web corporativa (www.sacyr.com) un Foro Electronico de Accionistas, cuyo uso
se ajustara a su finalidad legal y a las garantias y reglas de funcionamiento establecidas por
Sacyr, S.A., que se recogen en la propia web (www.sacyr.com), pudiendo acceder al mismo los
accionistas y agrupaciones de accionistas que se hallen debidamente legitimados.

Datos personales: Los datos de caracter personal que los accionistas remitan a Sacyr, S.A.
para el ejercicio de sus derechos de asistencia, delegacion y voto en la Junta General o que
sean facilitados por las entidades bancarias y sociedades y agencias de valores en las que
dichos accionistas tengan depositadas sus acciones, a través de la entidad legalmente habilitada
para la llevanza del registro de anotaciones en cuenta, IBERCLEAR, seran tratados con la
finalidad de gestionar el desarrollo, cumplimiento y control de la relacién accionarial existente
en lo relativo a la convocatoria y celebracion de la Junta General. Estos datos se incorporaran a
un fichero cuyo responsable es Sacyr, S.A. En caso de que en la tarjeta de asistencia o
delegacion se incluyan datos de caracter personal referentes a personas fisicas distintas del
titular, el accionista debera contar con el consentimiento de los titulares para la cesién de los
datos personales a Sacyr, S.A. e informarles de los extremos indicados en esta convocatoria en
relacion con el tratamiento de datos personales. Los titulares de los datos tendran la posibilidad
de ejercer sus derechos de acceso, rectificacion, cancelacién y oposicion, de conformidad con
lo dispuesto la normativa vigente y en los términos y cumpliendo los requisitos establecidos
por la misma, dirigiendo un escrito identificado con la referencia “Proteccion de Datos” en el
gue se concrete su solicitud a la siguiente direccion: Sacyr, S.A., Paseo de la Castellana 83-85,
28046 — Madrid, o a través de la direccion lopd@sacyr.com

NOTA.- La Junta General se celebrara, previsiblemente, en segunda convocatoria el dia 12 de
junio de 2014, en el lugar y hora sefialados, a no ser que fueran advertidos los sefiores
accionistas de lo contrario a través del mismo diario de prensa en que se publica este anuncio,
de la pagina web corporativa (www.sacyr.com) asi como a través del oportuno hecho
relevante que se remitiria a la CNMV.

Madrid, 8 de mayo de 2014. Elena Otero-Novas Miranda. Secretario del Consejo de
Administracion.



PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SACYR, S.A. CONVOCADA PARA LOS DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SACYR, S.A.

AL PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DIA:

Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales y del informe de gestion
individuales de Sacyr, S.A. y de las cuentas anuales y del informe de gestion
consolidados de Sacyr, S.A. y sus sociedades dependientes, correspondientes al
ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2013.

PROPUESTA DE ACUERDO:

“Aprobar las cuentas anuales y el informe de gestién individuales de Sacyr, S.A. y las
cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado de Sacyr, S.A. y sus
sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2013, conforme fueron formuladas por el Consejo de Administracion en su reunién del
dia 27 de marzo de 2014.”



PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SACYR, S.A. CONVOCADA PARA LOS DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SACYR, S.A.

AL PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DIA:

2.1 Exameny aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicacién del resultado
del ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2013.

PROPUESTA DE ACUERDO:

“Aprobar, conforme a la propuesta del Consejo de Administracion, la aplicacion
del resultado del ejercicio 2013, ascendente a un importe de pérdidas de
601.422.400,62 euros, a “Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores™.

2.2 Aplicacién de reservas para compensar pérdidas de ejercicios anteriores.

PROPUESTA DE ACUERDO:

“A la vista de la situacion patrimonial de la Sociedad que se deduce del balance
cerrado a 31 de diciembre de 2013, que ha sido debidamente aprobado por esta
Junta General de accionistas, y una vez efectuada la aplicacion del resultado del
ejercicio, se acuerda aplicar con cargo a reservas de la Sociedad, excluyendo la
reserva legal y las reservas indisponibles, un importe ascendente a
1.557.034.958,87euros, a compensar resultados negativos de ejercicios anteriores,
delegdndose en el Consejo de Administracion, con expresas facultades de
sustitucion, la determinacion de las concretas cuentas o subcuentas de reservas con
cargo a las cuales se efectuara la aplicacién para dicha compensacion.”



PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SACYR, S.A. CONVOCADA PARA LOS DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SACYR, S.A.

AL PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIA:

Examen y aprobacién, en su caso, de la gestion desarrollada por el Consejo de
Administracion durante el ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2013.

PROPUESTA DE ACUERDO:

“Aprobar la gestion desarrollada por el Consejo de Administracion de Sacyr, S.A., en
el ejercicio de sus funciones, durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013.”



PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SACYR, S.A. CONVOCADA PARA LOS DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SACYR, S.A.

AL PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DIA:

Determinacion del numero de miembros del Consejo de Administracion

“El nimero de consejeros que componen el Consejo de Administracién de la Sociedad
se deja fijado en catorce (14), nimero que se corresponde con los consejeros con cargo
actualmente vigente e inscrito y que estd comprendido dentro de los limites minimo y
maximo que establecen los Estatutos Sociales.”



PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SACYR, S.A. CONVOCADA PARA LOS DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SACYR, S.A.

AL PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DIA:

Ratificacion de las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2013 por el
consejero ejecutivo, de conformidad con el articulo 43.2 de los Estatutos Sociales.

PROPUESTA DE ACUERDO:

“Ratificar, de conformidad con lo establecido en el articulo 43.2 de los Estatutos
Sociales, las retribuciones percibidas por el consejero ejecutivo durante el ejercicio
2013, que son las siguientes:

- Don Manuel Manrique Cecilia:

B0 1.400.000 €
Variable.........oooviiiii 1.071.376 €
Primade Seguro:........ccoovvviiiiiiiiiiiiiin, 554€



PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SACYR, S.A. CONVOCADA PARA LOS DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SACYR, S.A.

AL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA:

Reeleccion del auditor de cuentas de Sacyr, S.A. y de su grupo consolidado para el
ejercicio 2014.

PROPUESTA DE ACUERDO:

A propuesta del Consejo de Administracion y previa propuesta, a su vez, de la
Comisidn de Auditoria, reelegir como auditor de cuentas de Sacyr, S.A., y de su grupo
consolidado, a la compafia Ernst & Young, S.L., que ejercera la auditoria para el
ejercicio 2014, facultando al Consejo de Administracion, con expresa facultad de
sustitucién, para celebrar el correspondiente contrato de arrendamiento de servicios,
con las clausulas y condiciones que estime convenientes, quedando igualmente
facultado para realizar en él las modificaciones que sean pertinentes de acuerdo con la
legislacion vigente en cada momento.

Se hace constar que Ernst & Young, S.L. tiene su domicilio social en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso, s/n, Edificio Torre Picasso, 28020, NIF B-78970506. Se halla
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 12749, libro 0, folio 215, seccion 8,
hoja M-23123, y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el numero
S0530.



PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SACYR, S.A. CONVOCADA PARA LOS DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SACYR, S.A.

AL PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN DEL DIA:

Séptimo. Modificacion de los Estatutos Sociales.

7.1 Modificacion del articulo 43 (Remuneracién de los administradores) de los
Estatutos Sociales.

7.2 Modificacion de los articulos 47 (Organos delegados del Consejo de
Administracion y comisiones consultivas), 48 (Comision de Auditoria), 57 (Informe
anual de gobierno corporativo) y 60 (Verificacion de las cuentas anuales) de los
Estatutos Sociales.

PROPUESTA DE ACUERDO:

Séptimo.  Modificacion de los Estatutos Sociales.

7.1 Modificacion del articulo 43 (Remuneracion de los administradores) de los
Estatutos Sociales.

Modificar el articulo 43 de los Estatutos Sociales que, en lo sucesivo, pasara a tener la
siguiente redaccion:

Avrticulo 43. Remuneracion de los administradores

1.  Los consejeros, en su condicion de miembros del Consejo de Administracion, y
por sus labores de supervision y decision colegiada, tendrén derecho a percibir
una retribucion de la Sociedad que consistira en una cantidad anual fija. El
importe conjunto de la retribucién de los consejeros sera fijado por la Junta
General, y permanecerd vigente en tanto ésta no acuerde su modificacion.

Corresponderéd al Consejo de Administracion, dentro del limite fijado por la
Junta General, fijar en cada ejercicio el importe concreto a percibir por cada
consejero para lo que atendera a (i) los cargos que ocupen en el seno de dicho
organo; (ii) las caracteristicas concurrentes en los mismos; o (iii) su pertenencia
0 no, y grado de responsabilidad, en las distintas comisiones.



Los consejeros que, de manera adicional a sus labores de supervision y decision
colegiada, cumplan funciones ejecutivas dentro de la Sociedad, sea cual fuere su
relacion con la Sociedad, tendran derecho a percibir, por dichas funciones, en
los términos que previamente convenga el Consejo de Administracion, de manera
adicional a la referida en el apartado 1 anterior y con sujecion a lo dispuesto en
el apartado 3 posterior, una retribucion compuesta por: (a) una parte fija,
adecuada a los servicios y responsabilidades asumidos; (b) una parte variable,
correlacionada con algun indicador de los rendimientos del consejero o de la
empresa; (c) una parte asistencial, que contemplara los sistemas de prevision y
seguro oportunos y (d) una indemnizacion para el caso de (i) cese no debido a
incumplimiento imputable al consejero o (ii) dimision por causas sobrevenidas
ajenas al consejero.

La determinacién del importe de las partidas retributivas que integran la parte
fija, de las modalidades de configuracion y de los indicadores de calculo de la
parte variable (que en ningln caso podra consistir en una participacion en los
beneficios de la sociedad), de las previsiones asistenciales y de la indemnizacion
por cese o dimision por causa sobrevenida ajena al consejero, corresponde,
como antes ha sido referido, al Consejo de Administracion previo informe de la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones. Los consejeros afectados se
abstendran de asistir y participar en la deliberacion correspondiente. EI Consejo
de Administracion cuidara que las retribuciones se orienten por las condiciones
del mercado y tomen en consideracion la responsabilidad y grado de
compromiso que entrafia el papel que estd llamado a desempefiar cada
consejero.

Las retribuciones de los consejeros (ejecutivos y no ejecutivos) seran sometidas a
la Junta General en los términos y condiciones que establezca la legislacion, en
cada momento, vigente.

Los consejeros podran ser retribuidos ademas con la entrega de acciones de la
Sociedad, de opciones sobre las mismas o de instrumentos vinculados a su
cotizacion. Esta retribucion deberd ser acordada por la Junta General. El
acuerdo expresard, en su caso, el nimero de acciones a entregar, el precio de
ejercicio de los derechos de opcion, el valor de las acciones que se tome como
referencia y el plazo de duracion de esta forma de retribucion.

La Sociedad estd autorizada para contratar un seguro de responsabilidad civil
para sus consejeros.

La Sociedad informara sobre las retribuciones de los consejeros en los términos
y condiciones que establezca la legislacion, en cada momento, vigente.



7.2 Modificacion de los articulos 47 (Organos delegados del Consejo de
Administracion y comisiones consultivas), 48 (Comisién de Auditoria), 57 (Informe
anual de gobierno corporativo) y 60 (Verificacion de las cuentas anuales) de los
Estatutos Sociales.

Modificar los articulos 47 (Organos delegados del Consejo de Administracion y
comisiones consultivas), 48 (Comision de Auditoria), 57 (Informe anual de gobierno
corporativo) y 60 (Verificacion de las cuentas anuales) de los Estatutos Sociales que, en
lo sucesivo, pasaran a tener la siguiente redaccion:

Articulo 47. Organos delegados del Consejo de Administracion y comisiones

consultivas

El Consejo de Administracion podra delegar, con caracter permanente, todas o
algunas de sus facultades en una Comision Ejecutiva y/o en uno o varios
consejeros-delegados y determinar los miembros del propio Consejo de
Administracion que vayan a ser titulares del 6rgano delegado, asi como, en su
caso, la forma de ejercicio de las facultades concedidas.

La delegacion de facultades con caracter permanente y la determinacion de los
miembros del propio Consejo de Administracion que hayan de ocupar tales
cargos, requeriran para su validez el voto favorable de las dos terceras partes del
namero de miembros del Consejo de Administracidén que en su dia hubiera fijado
la Junta General para la composicion del érgano, aunque no se hallare cubierto
dicho ndmero en su totalidad o aunque con posterioridad se hubieran producido
vacantes.

El Consejo de Administracion deberda crear una Comision de Auditoria y
Gobierno Corporativo y una Comision de Nombramientos y Retribuciones y
podra crear otros Comités o Comisiones consultivas, con las atribuciones que el
propio Consejo de Administracién determine.

Articulo 48. Comision de Auditoria y Gobierno Corporativo

1.

En el seno del Consejo de Administracion se constituira una Comision de
Auditoria y Gobierno Corporativo, formada por un minimo de tres y un maximo
de cinco consejeros designados por el Consejo de Administracion. Los miembros
de la Comision de Auditoria y Gobierno Corporativo seran, al menos, en su
mayoria, Consejeros no ejecutivos del Consejo de Administracién. Al menos uno
de ellos debera ser Consejero independiente y sera designado teniendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en
ambas.

El Presidente de la Comision de Auditoria y Gobierno Corporativo sera
designado, por el propio Consejo de Administracion, de entre los Consejeros no
ejecutivos y debera ser sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser reelegido una
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vez transcurrido el plazo de un afio desde su cese.

La Comision de Auditoria y Gobierno Corporativo contara asimismo con un
Secretario, que sera el del Consejo de Administracion, el cual tendra voz pero no
voto. Caso de ausencia, imposibilidad o indisposicién del Secretario, le sustituira
en el desempefio de sus funciones el Vicesecretario del Consejo de
Administracién, que igualmente tendré voz pero no voto.

La Comisidon de Auditoria y Gobierno Corporativo tendra, como minimo, las
siguientes competencias:

a)

b)

d)

9)

Informar en la Junta General sobre las cuestiones que en ella planteen los
accionistas en materias de competencia de la Comision.

Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta
General, la designacion, reeleccion o sustitucion del auditor de cuentas, de
acuerdo con la normativa de aplicacion.

Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacién
financiera relativa a la Sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el
cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del
perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.

Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad y la auditoria
interna, en su caso, asi como revisar los sistemas de control interno y gestion
de riesgos para que los principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a
conocer adecuadamente.

Discutir con el auditor de cuentas las debilidades significativas del sistema
de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion
financiera regulada.

Mantener las relaciones con el auditor de cuentas, recibir informacion sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo su independencia y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria
de cuentas, asi como recibir informacion y mantener con el auditor de
cuentas las comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de
cuentas y en las normas técnicas de auditoria. En todo caso, la Comision de
Auditoria y Gobierno Corporativo debera recibir anualmente del auditor de
cuentas la confirmacion escrita de su independencia frente a la entidad o
entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la informacion
de los servicios adicionales de cualquier clase prestados a estas entidades
por el citado auditor, o por las personas o entidades vinculados a éste de
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h)

)

K)

p)

acuerdo con lo dispuesto en la normativa sobre auditoria de cuentas.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria
de cuentas, un informe en el que se expresard una opinién sobre la
independencia del auditor de cuentas. Este informe debera pronunciarse, en
todo caso, sobre la prestacién de los servicios adicionales a que hace
referencia el punto anterior.

Informar en relacion a las transacciones con Consejeros de la Sociedad que
impliquen o puedan implicar conflictos de intereses u operaciones vinculadas
que el Reglamento del Consejo indique deben ser conocidas por la Comision
Ejecutiva o el Consejo de Administracion.

Revisar y realizar propuestas de mejora sobre las normas internas de
gobierno corporativo de la Sociedad, atendiendo para ello a las
recomendaciones de buen gobierno de reconocimiento general en los
mercados internacionales.

Impulsar y monitorizar la estrategia de gobierno corporativo de la Sociedad
asi como el cumplimiento de las oportunas recomendaciones.

Orientar y supervisar la actuacién de la Sociedad en materia de
responsabilidad social corporativa.

Conocer y revisar la actuacion de la Sociedad en materia de reputacion
corporativa.

Informar, previamente a su aprobacion, sobre el Informe anual de gobierno
corporativo de la Sociedad, recabando para ello los informes de las otras
comisiones en relacién con los apartados de dicho informe que sean propios
de sus competencias.

Informar las propuestas de modificacion del Reglamento Interno de
Conducta.

Cualesquiera otras que le atribuyan los presentes Estatutos Sociales o el
Reglamento del Consejo de Administracion.

La Comision se reunird, al menos, una vez al trimestre y todas las veces que
resulte oportuno, previa convocatoria del Presidente, por decisién propia o
respondiendo a la solicitud de tres de sus miembros o de la Comision Ejecutiva.

La Comision de Auditoria y Gobierno Corporativo quedard validamente
constituida con la asistencia directa o por medio de representacion de, al
menos, mas de la mitad de sus miembros; y adoptaré sus acuerdos por mayoria
absoluta de los asistentes, presentes o representados. En caso de empate, el voto
del Presidente sera dirimente. Salvo prevision en contrario, las competencias de
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la Comision de Auditoria y Gobierno Corporativo son consultivas y de
propuesta al Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion podré desarrollar y completar en su Reglamento
las reglas anteriores, de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales y
en la normativa de aplicacion.

Articulo 57. Informe anual de gobierno corporativo

1.

El Consejo de Administracién, previo informe de la Comision de Auditoria y
Gobierno Corporativo, elaborara un informe anual de gobierno corporativo con,
al menos, el contenido que venga impuesto por la normativa aplicable.

El informe anual de gobierno corporativo serd objeto de la difusion que
legalmente corresponda.

Articulo 60. Verificacion de las cuentas anuales

1.

Las cuentas anuales y el informe de gestion de la Sociedad, asi como las cuentas
anuales y el informe de gestion consolidados, deberan ser revisados por el Auditor
de Cuentas en los términos previstos por la normativa de aplicacion.

El Auditor de Cuentas sera nombrado por la Junta General antes de que finalice el
gjercicio a auditar, por un periodo inicial de tiempo que no podra ser inferior a
tres afios ni superior a nueve a contar desde la fecha en que se inicie el primer
gjercicio a auditar, sin perjuicio de lo dispuesto en la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas respecto a la posibilidad de prérroga.

La Comision de Auditoria y Gobierno Corporativo debera autorizar los contratos
entre la Sociedad y el Auditor de Cuentas ajenos a la propia actividad de auditoria
de cuentas. Dicha autorizacion no sera concedida si la Comision de Auditoria y
Gobierno Corporativo entiende que dichos contratos pueden razonablemente
comprometer la independencia del Auditor de Cuentas en la realizacion de la
auditoria de cuentas.

El Consejo de Administracion incluird en la memoria anual informacién sobre (i)
los servicios distintos de la auditoria de cuentas prestados a la Sociedad por el
Auditor de Cuentas o por cualquier firma con la que éste tenga una relacion
significativa y (ii) los honorarios globales satisfechos por dichos servicios.”



PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SACYR, S.A. CONVOCADA PARA LOS DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SACYR, S.A.

AL PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIA:

Autorizacion al Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion, para
aumentar el capital social conforme a lo establecido en el articulo 297.1.b) de la
Ley de Sociedades de Capital, durante el plazo maximo de cinco afios, mediante
aportaciones dinerarias y hasta un importe maximo de 251.106.216 euros, cifra
inferior a la mitad del capital social de la Sociedad en el momento de la
autorizacion, con la atribucién de la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente. Revocacion de las autorizaciones anteriores.

PROPUESTA DE ACUERDO:

“A) Facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en derecho sea
necesario, para que, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de Capital, pueda aumentar el capital social, sin previa consulta a la Junta
General, en una o varias veces y en cualquier momento, dentro del plazo de cinco afos
contados desde la fecha de celebracion de esta Junta General, hasta la cantidad
maxima nominal de 251.106.216 euros, equivalente a un importe inferior a la mitad del
capital social de la Sociedad en el momento de la presente autorizacion, y que, por
tanto, respeta los limites impuestos por la normativa de aplicacion. Los aumentos de
capital al amparo de esta autorizacion se realizaran, en una o varias veces, mediante la
emision y puesta en circulacion de nuevas acciones -con o sin prima- cuyo contravalor
consistira en aportaciones dinerarias. En relacion con cada aumento, correspondera al
Consejo de Administracion decidir si las nuevas acciones a emitir son ordinarias,
privilegiadas, rescatables, sin voto o de cualquier otro tipo de las permitidas por la
Ley. Asimismo, el Consejo de Administracién podré fijar, en todo lo no previsto, los
términos y condiciones de los aumentos de capital y las caracteristicas de las acciones,
asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos de
ejercicio del derecho de suscripcion preferente. EI Consejo de Administracion podra
también establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital quedara
aumentado solo en la cuantia de las suscripciones efectuadas y dar nueva redaccién a
los articulos de los Estatutos Sociales relativos al capital y nimero de acciones. Las
acciones que se emitan con cargo a esta autorizacién podran ser utilizadas para
atender la conversion de valores convertibles emitidos o a emitir por la Sociedad o
sociedades de su grupo.



Asimismo, en relacién con los aumentos de capital que se realicen al amparo de esta
autorizacion, se faculta al Consejo de Administracion para excluir, total o
parcialmente, el derecho de suscripcién preferente en los términos del articulo 506 de
la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admisién a negociacion en mercados
secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de las
acciones que se emitan por la Sociedad en virtud de esta delegacion, facultando al
Consejo de Administracion para la realizacion de los tramites y actuaciones necesarios
para la admision a cotizacion ante los organismos competentes de los distintos
mercados de valores nacionales o extranjeros. Asimismo, en el acuerdo de aumento del
capital social se hara constar expresamente, a los efectos legales oportunos, que, en
caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la cotizacién de las acciones de
la Sociedad, ésta se adoptara con las formalidades requeridas por la normativa
aplicable y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se opongan
o no voten el acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades
de Capital, en la Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones concordantes o
que las desarrollen.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para que, a su vez, pueda
delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 249.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, las facultades delegadas a que se refiere este acuerdo.

B) Esta autorizacién deja sin efecto la otorgada por la Junta General de accionistas
celebrada el dia 21 de junio de 2012 en la parte no dispuesta.”



PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SACYR, S.A. CONVOCADA PARA LOS DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SACYR, S.A.

AL PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DIA:

Autorizacion al Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion, durante
el plazo méaximo de cinco afios, para emitir valores (incluyendo, en particular,
obligaciones, bonos y warrants) canjeables por o con derecho a adquirir acciones
en circulacion de la Sociedad o de otras sociedades, y/o convertibles en o con
derecho a suscribir acciones de nueva emision de la Sociedad, hasta un méaximo de
800 millones de euros, o su equivalencia en cualquier otra divisa, y para garantizar
emisiones de dichos valores realizadas por otras sociedades de su grupo. Fijacion
de los criterios para la determinacion de las bases y modalidades de la conversion
y/o canje y atribucién, con facultades de sustitucion, al Consejo de Administracion
de la facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria, asi como de excluir el
derecho de suscripcion preferente en la emision de dichos valores.

PROPUESTA DE ACUERDO:

“Autorizar al Consejo de Administracion, con arreglo al régimen general sobre emision
de obligaciones y conforme a lo dispuesto en los articulos 286, 297 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital y 319 del Reglamento del Registro Mercantil, para emitir valores de
conformidad en los siguientes términos:

1. Valores objeto de la emisién.- Los valores a los que se refiere esta autorizacion son
valores de cualquier tipo (incluyendo, en particular, obligaciones, bonos y
warrants) canjeables por o con derecho a adquirir acciones en circulacion de la
Sociedad o de otras sociedades, y/o convertibles en o con derecho a suscribir
acciones de nueva emision de la Sociedad.

2. Plazo de la delegacion.- La emision de los valores objeto de autorizacion podra
efectuarse en una o en varias veces dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a
contar desde la fecha de adopcion de este acuerdo.

3. Importe maximo de la autorizacion.- EI importe nominal méximo total de la emisién o
emisiones de valores que se acuerden al amparo de esta delegacion sera de 800
millones de euros o su equivalente en cualquier otra divisa. A efectos del calculo del
anterior limite, en el caso de los warrants se tendra en cuenta la suma de primas y
precios de ejercicio de los warrants de las emisiones que se acuerden al amparo de
esta autorizacion.




Alcance de la autorizacion.- Esta autorizacion se extiende, tan ampliamente como se
requiera en Derecho, a la fijacion de los distintos términos y condiciones de cada
emision, incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo: su importe,
siempre dentro del limite cuantitativo total mencionado anteriormente; el lugar de
emision (Espafia u otro pais) y el tipo de emision; la moneda, nacional o
extranjera, y, en caso de moneda extranjera, su equivalente en euros; la
denominacion o forma de los valores, si se trata de bonos u obligaciones,
incluyendo obligaciones subordinadas, warrants (que, a su vez, podran ser
liquidados mediante la entrega fisica de acciones o, en su caso, mediante pago por
diferencias), o cualquier otra denominacion o forma permitida por la ley; la fecha
o fechas de emision; el numero de valores y su valor nominal que, en el caso de los
bonos u obligaciones convertibles y/o canjeables, no podra ser menor que el valor
nominal de las acciones; en el caso de los warrants y otros valores similares, el
precio de emision y/o la prima, el precio de ejercicio (que podra ser fijo o variable)
y el procedimiento, plazo, y demés términos y condiciones aplicables al ejercicio
del derecho a suscribir las acciones subyacentes o, en su caso, la exclusion de
dicho derecho; el tipo de interés (fijo o variable), y las fechas y procedimientos de
pago del cupon; si la emision es perpetua o esté sujeta a amortizacion y, en este
altimo caso, el plazo de amortizacién y la fecha o fechas de vencimiento; las
garantias, tipos y precio de reembolso, primas y lotes; la forma de representacion,
como valores 0 como anotaciones en cuenta; clausulas antidilucion; régimen de
colocacion y suscripcion y normas aplicables a la suscripcion; el rango de los
valores y las clausulas de subordinacion, en su caso; legislacién aplicable a la
emision; la facultad para solicitar la admision a cotizacion, en su caso, de los
valores objeto de emision en mercados secundarios, organizados o no, oficiales o
no oficiales, espafioles o extranjeros, con sujecion a los requisitos establecidos por
la legislacion aplicable en cada caso; y, en general, cualquier otra condicion de la
emision, asi como, en su caso, el nombramiento del comisario del sindicato de
tenedores de valores y la aprobacién de las normas basicas por las que se regiran
las relaciones juridicas entre la Sociedad y el sindicato de tenedores de los valores
objeto de emision, en caso de que sea preciso crear 0 se decida crear dicho
sindicato.

Bases y modalidades de conversion y/o canje.- Para el caso de emision de valores
(incluyendo obligaciones o bonos) convertibles y/o canjeables, y a efectos de la
determinacion de las bases y modalidades de la conversion y/o canje, se acuerda
establecer los siguientes criterios:

(@ Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo seran canjeables por
acciones de la Sociedad o de cualquier otra sociedad, pertenezca 0 no a su
Grupo y/o convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad, con
arreglo a una relacién de conversién y/o canje fija o variable, determinada o
determinable, quedando facultado el Consejo de Administracion para
determinar si son convertibles y/o canjeables, asi como para determinar si son
necesaria o voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en el caso de que lo
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sean voluntariamente, a opcion de su titular y/o de la Sociedad, con la
periodicidad y durante el plazo que se establezca en el acuerdo de emision.

(b) También podra el Consejo de Administracién establecer, para el caso
de que la emision fuese convertible y canjeable, que el emisor se reserva el
derecho de optar en cualquier momento entre la conversién en acciones nuevas
0 su canje por acciones en circulacion de la Sociedad, concretandose la
naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversion o
canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinacion de acciones de
nueva emision con acciones preexistentes de la Sociedad, e incluso, por llevar a
cabo la liquidacion de la diferencia en efectivo.

() A efectos de la conversion y/o canje, los valores se valoraran por su
importe nominal (incluyendo, en su caso, los intereses devengados y pendientes
de pago) y las acciones al cambio fijo que se establezca en el acuerdo del
Consejo de Administracién en el que se haga uso de esta autorizacion, o al
cambio variable a determinar en la fecha o fechas que se indiquen en el propio
acuerdo del Consejo de Administracion, en funcion del valor de cotizacion en
Bolsa de las acciones de la Sociedad en la/s fecha/s o periodo/s que se tome/n
como referencia en el mismo acuerdo, con una prima 0, en Su caso, un
descuento, si bien en el caso de fijarse un descuento sobre el precio por
accion, este no podré ser superior a un 25% del valor de las acciones que se
tome como referencia de conformidad con lo previsto anteriormente.

(d) El valor de las acciones a efectos de la relacion de conversiéon de
obligaciones en acciones no podra ser inferior en ningun caso al nominal de
las acciones. Asimismo, tal como resulta del articulo 415 de la Ley de
Sociedades de Capital, tampoco podran emitirse obligaciones convertibles en
acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al de éstas.

Bases y modalidades del ejercicio de los warrants y otros valores analogos.- Por lo
que respecta a las emisiones de warrants, a los que resultaran de aplicacion por
analogia las disposiciones de la Ley de Sociedades de Capital en materia de
obligaciones convertibles, el Consejo de Administracion queda autorizado para
determinar, en sus mas amplios términos, en relacién con las bases y los terminos y
condiciones aplicables al ejercicio de los warrants, los criterios aplicables al
ejercicio de derechos de suscripcion de acciones de nueva emision de la Sociedad o
de adquisicion de acciones en circulacion de la Sociedad, derivados de los valores
de esta naturaleza emitidos al amparo de la delegacion que se otorga. Los criterios
previstos en el apartado 5 anterior resultardn de aplicacién a este tipo de
emisiones, con los ajustes que sea preciso para que resulten conformes con las
normas legales y financieras que regulan los valores de esta naturaleza.

Otras facultades delegadas.- Esta autorizacion al Consejo de Administracion
comprende asimismo, a titulo enunciativo y no limitativo, la delegacion a su favor
de las siguientes facultades:
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(@) La facultad, al amparo de lo previsto en el articulo 511 de la Ley de
Sociedades de Capital, de excluir, total o parcialmente, el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, cumpliendo los requisitos legales
establecidos al efecto.

(b) La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion y/o de ejercicio del derecho de suscripcion de
acciones. Esta facultad solo podra ser ejercitada en la medida en que el
capital que aumente el Consejo de Administracion para atender la emision de
los valores convertibles o warrants de que se trate no exceda del limite no
utilizado autorizado en cada momento por la Junta General de accionistas al
amparo de lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, sin perjuicio de la aplicacion de clausulas antidilucion y de ajuste de
la relacion de conversion. Esta autorizacidn para aumentar el capital incluye
la de emitir y poner en circulacion, en una o varias veces, las acciones
representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la
conversion y/o ejercicio del derecho de suscripcion de acciones, asi como la de
dar nueva redaccion a los articulos de los Estatutos Sociales relativos a la
cifra del capital social y al nimero de acciones y para, en su caso, anular la
parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la
conversion y/o ejercicio del derecho de suscripcion de acciones.

(c) La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la
conversion, canje y/o ejercicio de los derechos de suscripcién y/o adquisicion
de acciones, derivados de los valores a emitir, teniendo en cuenta los
criterios establecidos en los apartados 5 y 6 anteriores.

(d) La delegacién en el Consejo de Administracién comprende las mas amplias
facultades que en Derecho sean necesarias para la interpretacion,
aplicacion, ejecucion y desarrollo de los acuerdos de emision de valores
convertibles o canjeables o warrants, en una o varias veces, y correspondiente
aumento de capital, concediéndole igualmente, facultades para la subsanacion
y complemento de los mismos en todo lo que fuera preciso, asi como para el
cumplimiento de cuantos requisitos fueran legalmente exigibles para llevarlos a
buen fin, pudiendo subsanar omisiones o defectos de dichos acuerdos, sefialados
por cualesquiera autoridades, funcionarios u organismos, nacionales o
extranjeros, quedando también facultado para adoptar cuantos acuerdos y
otorgar cuantos documentos publicos o privados considere necesarios o
convenientes para la adaptacion de los precedentes acuerdos de emision de
valores convertibles o canjeables o warrants y del correspondiente aumento
de capital a la calificacion verbal o escrita del Registrador Mercantil o, en
general, de cualesquiera otras autoridades, funcionarios o instituciones
nacionales o extranjeros competentes.

8. Admisién a cotizacion.- La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admisién a
cotizacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
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10.

nacionales o extranjeros, de las obligaciones y/o bonos convertibles y/o canjeables o
warrants que se emitan por la Sociedad en virtud de esta delegacion, facultando al
Consejo de Administracion, tan ampliamente como en Derecho sea necesario, para la
realizacion de los tramites y actuaciones necesarios para la admision a cotizacion
ante los organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales o
extranjeros.

Se hace constar expresamente que, en el caso de posterior solicitud de exclusion de
la negociacion, ésta se adoptara con las mismas formalidades que la solicitud de
admision, en la medida en que sean de aplicacion, y, en tal supuesto, se garantizara
el interés de los accionistas o titulares de los valores que se opusieran o no votaran
el acuerdo en los términos previstos en la legislacion vigente. Asimismo, se declara
expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o puedan
dictarse en un futuro en materia de Bolsas y, especialmente, sobre contratacion,
permanencia y exclusién de la negociacion.

Garantia de emisiones de valores convertibles y/o canjeables o warrants por
sociedades dependientes.- EI Consejo de Administracién queda igualmente autorizado
para garantizar en nombre de la Sociedad, dentro de los limites anteriormente
seflalados, las nuevas emisiones de valores de renta convertibles y/o canjeables o
warrants que, durante el plazo de vigencia de este acuerdo, lleven a cabo las
sociedades dependientes.

Facultad de sustitucion.- Se autoriza expresamente al Consejo de Administracién
para que, a su vez, pueda delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 249 de la
Ley de Sociedades de Capital, las facultades a que se refiere este acuerdo.

Esta autorizacion deja sin efecto la otorgada por la Junta General de accionistas
celebrada el dia 19 de mayo de 2011 en la parte no dispuesta.”



PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SACYR, S.A. CONVOCADA PARA LOS DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SACYR, S.A.

AL PUNTO DECIMO DEL ORDEN DEL DIA:

Autorizacion al Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion, durante
el plazo maximo de cinco afios, para emitir valores de renta fija (incluyendo, en
particular, obligaciones, bonos y pagarés) y participaciones preferentes y para
garantizar emisiones de dichos valores realizadas por otras sociedades de su
Grupo.

PROPUESTA DE ACUERDO:

“Autorizar al Consejo de Administracion, con arreglo al régimen general sobre emision
de obligaciones y a lo dispuesto en el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil
para emitir valores de conformidad con las siguientes condiciones:

1. Valores objeto de la emisién.- Los valores a que se refiere esta autorizacion son
valores de renta fija de cualquier tipo (incluyendo, en particular, obligaciones,
bonos y pagarés) y participaciones preferente.

2.  Plazo de la delegacion.- La emisién de los valores objeto de esta autorizacion podra
efectuarse en una o en varias veces dentro del plazo maximo de cinco afios a
contar desde la fecha de adopcion de este acuerdo.

3. Importe méximo de la delegacidn.

(@) El importe maximo total de la emision o emisiones de valores de renta fija
(bonos u obligaciones simples y otros valores de renta fija de analoga
naturaleza) distintos de los pagareés, y participaciones preferentes, que se
acuerden al amparo de esta autorizacion sera de 800 millones de euros o su
equivalente en cualquier otra divisa.

(b) Por su parte, el saldo vivo de los pagarés emitidos al amparo de esta
autorizacién no podréa exceder en ningin momento de 800 millones de euros
0 su equivalente en cualquier otra divisa. Este limite es independiente del
establecido en el apartado a) anterior.

4. Alcance de la autorizacion.- Esta autorizacion se extiende, tan ampliamente como
se requiera en Derecho, a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada
emision, incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, valor nominal,




tipo de emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, tipo de
interés, amortizacion, clausulas de subordinacion, garantias de la emision, lugar
de emision, régimen de colocacién y suscripcion, admision a cotizacion, legislacion
aplicable, etc., y, en general, cualquier otra condicion de la emision, asi como, en su
caso, designar al comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir
las relaciones juridicas entre la Sociedad y el sindicato de tenedores de los
valores que se emitan, caso de que resulte necesaria o se decida la constitucion
del citado sindicato, y la realizacion de cuantos actos y tramites sean necesarios,
incluidos los previstos en la legislacién del mercado de valores, para la ejecucion
de las emisiones especificas que puedan ser acordadas al amparo de esta
delegacion..

5. Admisién a negociacion.- La Sociedad solicitard, cuando proceda, la admisién a
negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
nacionales o extranjeros, de los valores que se emitan por la Sociedad en virtud de
esta delegacion, facultando al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en
Derecho sea necesario, para la realizacion de los tramites y actuaciones necesarios
para la admision a cotizacion ante los organismos competentes de los distintos
mercados de valores, nacionales o extranjeros.

Se hace constar expresamente que, en el caso de posterior solicitud de exclusién
de la negociacién de los valores que se emitan por la Sociedad en virtud de esta
delegacion, esta se adoptara con las mismas formalidades que la solicitud de
admision, en la medida en que sean de aplicacién, y, en tal supuesto, se
garantizara el interés de los accionistas u obligacionistas que se opusieran 0 no
votaran el acuerdo en los términos previstos en la legislacion vigente. Asimismo,
se declara expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan
0 puedan dictarse en un futuro en materia de Bolsas y, especialmente, sobre
contratacién, permanencia y exclusion de la negociacion.

6. Garantia de emisiones de valores por sociedades dependientes.- ElI Consejo de
Administracion queda igualmente autorizado para garantizar en nombre de la
Sociedad, dentro de los limites anteriormente sefialados, las nuevas emisiones de
valores que, durante el plazo de vigencia de este acuerdo, lleven a cabo sus
sociedades dependientes.

7. Facultad de sustitucion.- Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion
para que éste, a su vez, pueda delegar, al amparo de lo establecido en el articulo
249 de la Ley de Sociedades de Capital, las facultades a que se refiere este acuerdo.

Esta autorizacion deja sin efecto la otorgada por la Junta General de accionistas
celebrada el dia 19 de mayo de 2011.”



PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SACYR, S.A. CONVOCADA PARA LOS DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SACYR, S.A.

AL PUNTO UNDECIMO DEL ORDEN DEL DIA:

Autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones propias por parte de
Sacyr, S.A. o sociedades de su grupo. Revocacion de las autorizaciones anteriores.

PROPUESTA DE ACUERDO:

“Autorizar la adquisicion derivativa de acciones de Sacyr, S.A. por parte de la propia
Sociedad, o sociedades de su grupo, al amparo de lo previsto en los articulos 146 y
concordantes de la Ley de Sociedades de Capital, cumpliendo los requisitos y
limitaciones establecidos en la legislacion vigente en cada momento y en las siguientes
condiciones:

Modalidades de adquisicion: Las adquisiciones podran realizarse directamente por
la Sociedad o indirectamente a través de sociedades de su grupo, y las mismas
deberan formalizarse mediante compraventa, permuta o cualquier otro negocio
juridico valido en Derecho.

- Numero maximo de acciones a adquirir: El valor nominal de las acciones a
adquirir, sumado, en su caso, al de las que ya se posean, directa o indirectamente,
no excedera del porcentaje maximo legalmente permitido en cada momento.

- Contravalor maximo y minimo: El precio de adquisicion por accidon serd como
minimo el valor nominal y como maximo el de cotizacion en Bolsa en la fecha de
adquisicion.

- Duracion de la autorizacién: Esta autorizacion se otorga por un plazo de cinco
anos.

La autorizacién incluye también la adquisicion de acciones que, en su caso, hayan de
ser entregadas directamente a los trabajadores o administradores de la Sociedad o
sociedades de su grupo, o como consecuencia del ejercicio de derechos de opcion de
que aquellos sean titulares.

Esta autorizacion deja sin efecto la otorgada por la Junta General celebrada el dia 21
de junio de 2012, en la parte no utilizada.”



PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SACYR, S.A. CONVOCADA PARA LOS DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SACYR, S.A.

AL PUNTO DUODECIMO DEL ORDEN DEL DIA:

Modificacion del articulo 19 del Reglamento de la Junta General (Derecho de
informacidn durante la celebracién de la Junta General).

PROPUESTA DE ACUERDO:

Con sujecion a la previa aprobacion de la modificacion de la denominacion de la
Comisidn de Auditoria recogida en los Estatutos Sociales, que se propone como parte
del punto séptimo del Orden del Dia de la presente Junta General, se acuerda
modificar el articulo 19 del Reglamento de la Junta General, que en adelante tendra la
siguiente redaccion:

Articulo 19. Derecho de informacién durante la celebracion de la Junta General

1.  Durante el turno de intervenciones, todo accionista podra solicitar verbalmente
los informes o aclaraciones que estime precisos acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia. Para ello, deberd haberse identificado
previamente conforme a lo previsto en el articulo 16 anterior.

2. Los administradores estaran obligados a facilitar la informacién solicitada en la
forma y dentro de los plazos previstos por la normativa de aplicacion, salvo en
los casos en que (i) resulte legalmente improcedente o la negativa tenga base en
resoluciones judiciales o (ii) a juicio del Presidente la publicidad de esa
informacion perjudique los intereses sociales (en este caso, salvo que la solicitud
esté apoyada por accionistas que representen, al menos, el veinticinco por ciento
del capital social), o (iii) cuando con anterioridad a su formulacién, la
informacidn solicitada esté clara y directamente disponible para todos los
accionistas en la pagina web de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta.

Si la informacion solicitada no se encontrase disponible en el propio acto de la
Junta General, se facilitard por escrito dentro de los siete dias siguientes a la
terminacion de la Junta General, a cuyo efecto el accionista indicara el
domicilio o la direccion donde hacerle llegar la informacion.

3. La informacion o aclaracion solicitada sera facilitada por el Presidente o, en



su caso y por indicacion de éste, por el Presidente de la Comision de Auditoriay
Gobierno Corporativo, el Secretario, un Administrador o, si resultare

conveniente, cualquier empleado o experto en la materia que estuviere
presente.”



PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SACYR, S.A. CONVOCADA PARA LOS DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SACYR, S.A.

AL PUNTO DECIMOTERCERO DEL ORDEN DEL DIA:

Autorizacion al Consejo de Administracion para la interpretacién, subsanacion,
complemento, ejecucion y desarrollo de los acuerdos que se adopten por la Junta
General, asi como para sustituir las facultades que reciba de la Junta General, y
delegacion de facultades para la elevacion a instrumento publico de tales acuerdos.

PROPUESTA DE ACUERDO:

““Sin perjuicio de cualesquiera delegaciones incluidas en los anteriores acuerdos, se
acuerda facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad, que podra, a su vez,
delegar indistintamente en el Presidente, en la Secretario y en el Vicesecretario del
Consejo de Administracién, con toda la amplitud que fuera necesaria en Derecho para
completar, ejecutar y desarrollar, modificando técnicamente, en su caso, todos los
acuerdos anteriores, asi como para la subsanacion de las omisiones o errores de que
pudieran adolecer los mismos, y su interpretacion, concediendo solidariamente a las
mencionadas personas la facultad de otorgar las oportunas escrituras publicas en las
que se recojan los acuerdos adoptados, con las mas amplias facultades para realizar
cuantos actos sean necesarios, otorgando los documentos que fueren precisos para
lograr la inscripcion, incluso parcial, en el Registro Mercantil de los anteriores
acuerdos y de modo particular, para:

(@) Subsanar, aclarar, precisar o completar los acuerdos adoptados por la presente
Junta General o los que se produjeren en cuantas escrituras y documentos se
otorgaren en ejecucion de los mismos y, de modo particular, cuantas omisiones,
defectos o errores de fondo o de forma impidieran el acceso de estos acuerdos y de
sus consecuencias al Registro Mercantil, Registro de la Propiedad, Registro de la
Propiedad Industrial y cualesquiera otros.

(b) Realizar cuantos actos 0 negocios juridicos sean necesarios o0 convenientes para la
ejecucion de los acuerdos adoptados por esta Junta General, otorgando cuantos
documentos publicos o privados estimase necesarios 0 convenientes para la mas
plena eficacia de los presentes acuerdos, incluyendo la realizacion de cuantas
actuaciones fueren necesarias 0 convenientes ante cualesquiera organismos
publicos o privados.



©

(d)

Delegar en uno o varios de sus miembros todas o parte de las facultades que
estime oportunas de entre las que corresponden al Consejo de Administracion y
de cuantas le han sido expresamente atribuidas por la presente Junta General de
accionistas, de modo conjunto o solidario.

Determinar en definitiva todas las demas circunstancias que fueren precisas,
adoptando y ejecutando los acuerdos necesarios, formalizando los documentos
precisos y cumplimentando cuantos tramites fueren oportunos, procediendo al
cumplimiento de cuantos requisitos sean necesarios de acuerdo con la Ley para la
mas plena ejecucién de lo acordado por la Junta General.”



PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SACYR, S.A. CONVOCADA PARA LOS DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SACYR, S.A.

PUNTO DECIMOCUARTO DEL ORDEN DEL DIA:

Votacidon consultiva del Informe Anual sobre Politica de Remuneraciones del
Consejo de Administracion.

PROPUESTA DE ACUERDO:

“Aprobar, con caracter consultivo, el Informe Anual sobre Politica de Remuneraciones
del Consejo de Administracion.”



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SACYR, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE MODIFICACION ESTATUTARIA A
QUE SE REFIERE EL PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN DEL DIA DE LA

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE SACYR, S.A. CONVOCADA PARA LOS

DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN PRIMERA Y SEGUNDA
CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE.

Este informe tiene por objeto justificar la propuesta de modificacion de los estatutos
sociales de Sacyr, S.A. (la “Sociedad” y los “Estatutos Sociales™), cuya aprobacion se
somete a su Junta General ordinaria en el punto séptimo de su orden del dia, todo ello
de conformidad con lo dispuesto en el articulos 286 de la Ley de Sociedades de Capital.

1.

Marco normativo

El articulo 286 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital exige a los
administradores de una sociedad anénima (i) la redaccién del texto integro de la
modificacion estatutaria que proponen a la aprobacion de la Junta General asi
como (ii) la formulacion de un informe escrito justificando las razones de dicha
propuesta.

Sobre la base de lo anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad emite
este informe con la finalidad de justificar la propuesta de modificacién y facilitar a
los accionistas la comprensién de los cambios que motivan la propuesta de
modificacion que se somete a la aprobacién de la Junta General.

El presente informe incluye, tras dicha justificacion, la propuesta de acuerdo que
se somete a la aprobacion de la Junta General incluyendo la particular redaccion
del texto integro de la modificacion estatutaria.

Asimismo, y para mayor claridad, se incluye como Anexo el texto de los articulos
que se plantean modificar, con los cambios marcados para su mejor identificacion.

Justificacion de la propuesta de modificacion

Con carécter general, la modificacién propuesta de los Estatutos Sociales se
enmarca dentro del proceso de revision y actualizacion continua que lleva a cabo
la Sociedad, en relacion a sus normas internas de gobierno corporativo.

Con caracter particular, la modificacion propuesta tiene por finalidad:

(i) En cuanto a la modificacion del articulo 43 (Remuneracion de los
administradores) de los Estatutos Sociales, la de dotar de mayor claridad y



(i)

simplicidad a la regulacion de la remuneracion de los miembros del érgano
de administracion, actualizar las partidas remuneratorias de los consejeros
ejecutivos a las tendencias generalizadas en sociedades cotizadas en cuanto
a las formas de remuneracién de dichos cargos e introducir cambios de
mejora de la redaccion.

Asi, el Consejo de Administracion ha considerado la conveniencia de:

(@ en lo referente a la remuneracion de los miembros del consejo de
administracion, eliminar la diferenciacién entre cantidades fijas a
percibir y prestaciones asistenciales, asi como umbrales maximos y
minimos aplicables a dicha remuneracion, con el fin de dotar de una
mayor simplicidad y trasparencia a la remuneracion de los consejeros,
trasparencia que se espera redunde igualmente en la retencién y
captacion del talento en el 6rgano de administracion, al poder ofrecer
a los consejeros, actuales o futuros, un sistema de remuneracion claro
y sin indexacion a variables que pueden ser ajenas al desempefio del
consejero;

(b) en cuanto a la remuneracion de los consejeros ejecutivos, aclarar, en
aras a una mayor seguridad juridica, que ésta debera estar previamente
determinada por el Consejo de Administracion e incluir determinados
supuestos que alinean sus partidas retributivas con la evolucion que
las mismas han venido presentando en los ultimos tiempos.

Adicionalmente, y en el marco de la modificacion propuesta, se ha
considerado oportuno igualmente realizar ajustes menores que mejoran la
técnica de redaccion del precepto estatutario en cuestion, entre los que se
incluyen la incorporacion de una referencia a que la informacion sobre las
partidas retributivas de los consejeros se realizara conforme establezca la
legislacion vigente en cada momento.

En cuanto a la modificacion de los articulos 47 (Organos delegados del
Consejo de Administracion y comisiones consultivas), 48 (Comision de
Auditoria), 57 (Informe anual de gobierno corporativo) y 60 (Verificacion de
las cuentas anuales) de los Estatutos Sociales, la de reforzar el compromiso
de la Sociedad con el cumplimiento de las normas de gobierno corporativo,
atribuyendo, como competencias de la actual Comision de Auditoria, nuevas
funciones especificas en dicho ambito y, a consecuencia de ello y por
coherencia, modificando la denominacién de dicha comision por la de
Comisién de Auditoria y Gobierno Corporativo.

Estructura de la modificacién

Para facilitar el ejercicio adecuado del derecho de voto por los accionistas, en
linea con la recomendacion del Codigo Unificado de Buen Gobierno, las



modificaciones propuestas se han agrupado, a los efectos de su votacion, en los
siguientes bloques diferenciados:

(i)  Modificacion del articulo 43 (Remuneracion de los administradores) de los
Estatutos Sociales.

(i) Modificacion de los articulos 47 (Organos delegados del Consejo de
Administracién y comisiones consultivas), 48 (Comision de Auditoria), 57
(Informe anual de gobierno corporativo) y 60 (Verificacion de las cuentas
anuales) de los Estatutos Sociales.

Propuesta de modificacién y acuerdo a la Junta General

A continuacion se trascribe literalmente la propuesta de modificacién y acuerdo a
la Junta General en relacion con el punto séptimo del orden del dia.

PROPUESTA DE ACUERDO

Séptimo.  Modificacion de los Estatutos Sociales.

7.1 Modificacion del articulo 43 (Remuneracién de los administradores) de los
Estatutos Sociales.

Modificar el articulo 43 de los Estatutos Sociales que, en lo sucesivo, pasara a
tener la siguiente redaccion:

Articulo 43. Remuneracion de los administradores

1.  Los consejeros, en su condicion de miembros del Consejo de
Administracion, y por sus labores de supervision y decision colegiada,
tendran derecho a percibir una retribucion de la Sociedad que consistira
en una cantidad anual fija. El importe conjunto de la retribucién de los
consejeros serd fijado por la Junta General, y permanecerd vigente en
tanto ésta no acuerde su modificacion.

Correspondera al Consejo de Administracion, dentro del limite fijado por
la Junta General, fijar en cada ejercicio el importe concreto a percibir por
cada consejero para lo que atendera a (i) los cargos que ocupen en el seno
de dicho drgano; (ii) las caracteristicas concurrentes en los mismos; o (iii)
su pertenencia 0 no, y grado de responsabilidad, en las distintas
comisiones.

2.  Los consejeros que, de manera adicional a sus labores de supervision y
decision colegiada, cumplan funciones ejecutivas dentro de la Sociedad,
sea cual fuere su relacion con la Sociedad, tendran derecho a percibir, por
dichas funciones, en los términos que previamente convenga el Consejo de



Administracién, de manera adicional a la referida en el apartado 1
anterior y con sujecion a lo dispuesto en el apartado 3 posterior, una
retribucién compuesta por: (a) una parte fija, adecuada a los servicios y
responsabilidades asumidos; (b) una parte variable, correlacionada con
algun indicador de los rendimientos del consejero o de la empresa; (¢) una
parte asistencial, que contemplara los sistemas de prevision y seguro
oportunos y (d) una indemnizacion para el caso de (i) cese no debido a
incumplimiento imputable al consejero o (ii) dimision por causas
sobrevenidas ajenas al consejero.

La determinacion del importe de las partidas retributivas que integran la
parte fija, de las modalidades de configuracion y de los indicadores de
célculo de la parte variable (que en ningin caso podra consistir en una
participacion en los beneficios de la sociedad), de las previsiones
asistenciales y de la indemnizacién por cese o dimisiébn por causa
sobrevenida ajena al consejero, corresponde, como antes ha sido referido,
al Consejo de Administracion previo informe de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones. Los consejeros afectados se abstendran de
asistir y participar en la deliberacion correspondiente. El Consejo de
Administracién cuidara que las retribuciones se orienten por las
condiciones del mercado y tomen en consideracion la responsabilidad y
grado de compromiso que entrafia el papel que esta llamado a desempefiar
cada consejero.

3. Las retribuciones de los consejeros (ejecutivos y no ejecutivos) seran
sometidas a la Junta General en los términos y condiciones que establezca
la legislacién, en cada momento, vigente.

4.  Los consejeros podran ser retribuidos ademés con la entrega de acciones
de la Sociedad, de opciones sobre las mismas o de instrumentos vinculados
a su cotizacion. Esta retribucion deberd ser acordada por la Junta
General. El acuerdo expresara, en su caso, el numero de acciones a
entregar, el precio de ejercicio de los derechos de opcion, el valor de las
acciones que se tome como referencia y el plazo de duracion de esta forma
de retribucion.

5. La Sociedad estd autorizada para contratar un seguro de responsabilidad
civil para sus consejeros.

6. La Sociedad informara sobre las retribuciones de los consejeros en los
términos y condiciones que establezca la legislacion, en cada momento,
vigente.

7.2 Modificacion de los articulos 47 (Organos delegados del Consejo de
Administracion y comisiones consultivas), 48 (Comision de Auditoria), 57



(Informe anual de gobierno corporativo) y 60 (Verificacion de las cuentas
anuales) de los Estatutos Sociales.

Modificar los articulos 47 (Organos delegados del Consejo de Administracion y
comisiones consultivas), 48 (Comision de Auditoria), 57 (Informe anual de
gobierno corporativo) y 60 (Verificacion de las cuentas anuales) de los Estatutos
Sociales que, en lo sucesivo, pasaran a tener la siguiente redaccion:

Articulo 47. Organos delegados del Consejo de Administracion y comisiones

consultivas

El Consejo de Administracion podra delegar, con caracter permanente,
todas o algunas de sus facultades en una Comision Ejecutiva y/o en uno o
varios consejeros-delegados y determinar los miembros del propio Consejo
de Administracion que vayan a ser titulares del 6rgano delegado, asi como,
en su caso, la forma de ejercicio de las facultades concedidas.

La delegacion de facultades con caracter permanente y la determinacion de
los miembros del propio Consejo de Administracion que hayan de ocupar
tales cargos, requerirén para su validez el voto favorable de las dos terceras
partes del nimero de miembros del Consejo de Administracion que en su dia
hubiera fijado la Junta General para la composicién del érgano, aunque no
se hallare cubierto dicho nimero en su totalidad o aunque con posterioridad
se hubieran producido vacantes.

El Consejo de Administracion debera crear una Comision de Auditoria y
Gobierno Corporativo y una Comisién de Nombramientos y Retribuciones
y podré crear otros Comités o Comisiones consultivas, con las atribuciones
que el propio Consejo de Administracion determine.

Articulo 48. Comisién de Auditoria y Gobierno Corporativo

1.

En el seno del Consejo de Administracion se constituird una Comision de
Auditoria y Gobierno Corporativo, formada por un minimo de tres y un
maximo de cinco consejeros designados por el Consejo de Administracion.
Los miembros de la Comision de Auditoria y Gobierno Corporativo seran,
al menos, en su mayoria, Consejeros no ejecutivos del Consejo de
Administracién. Al menos uno de ellos debera ser Consejero independiente
y serd designado teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en
materia de contabilidad, auditoria o en ambas.

El Presidente de la Comisién de Auditoria y Gobierno Corporativo sera
designado, por el propio Consejo de Administracion, de entre los
Consejeros no ejecutivos y deberda ser sustituido cada cuatro afios,
pudiendo ser reelegido una vez transcurrido el plazo de un afio desde su
cese.



La Comisién de Auditoria y Gobierno Corporativo contard asimismo con
un Secretario, que sera el del Consejo de Administracion, el cual tendra
voz pero no voto. Caso de ausencia, imposibilidad o indisposicion del
Secretario, le sustituira en el desempefio de sus funciones el Vicesecretario
del Consejo de Administracion, que igualmente tendra voz pero no voto.

La Comision de Auditoria y Gobierno Corporativo tendra, como minimo,
las siguientes competencias:

a)

b)

d)

9)

Informar en la Junta General sobre las cuestiones que en ella planteen
los accionistas en materias de competencia de la Comision.

Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la
Junta General, la designacion, reeleccion o sustitucion del auditor de
cuentas, de acuerdo con la normativa de aplicacion.

Supervisar el proceso de elaboracién y la integridad de la informacion
financiera relativa a la Sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el
cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion
del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.

Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad y la auditoria
interna, en su caso, asi como revisar los sistemas de control interno y
gestion de riesgos para que los principales riesgos se identifiquen,
gestionen y den a conocer adecuadamente.

Discutir con el auditor de cuentas las debilidades significativas del
sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion
financiera regulada.

Mantener las relaciones con el auditor de cuentas, recibir informacion
sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo su independencia
y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la
auditoria de cuentas, asi como recibir informacion y mantener con el
auditor de cuentas las comunicaciones previstas en la legislacion de
auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria. En todo
caso, la Comision de Auditoria y Gobierno Corporativo debera recibir
anualmente del auditor de cuentas la confirmacion escrita de su
independencia frente a la entidad o entidades vinculadas a ésta directa
o0 indirectamente, asi como la informacion de los servicios adicionales
de cualquier clase prestados a estas entidades por el citado auditor, o
por las personas o entidades vinculados a éste de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa sobre auditoria de cuentas.



h) Emitir anualmente, con carécter previo a la emisién del informe de
auditoria de cuentas, un informe en el que se expresara una opinion
sobre la independencia del auditor de cuentas. Este informe debera
pronunciarse, en todo caso, sobre la prestacion de los servicios
adicionales a que hace referencia el punto anterior.

i) Informar en relacion a las transacciones con Consejeros de la Sociedad
que impliguen o puedan implicar conflictos de intereses u operaciones
vinculadas que el Reglamento del Consejo indique deben ser conocidas
por la Comisién Ejecutiva o el Consejo de Administracion.

J) Revisar y realizar propuestas de mejora sobre las normas internas de
gobierno corporativo de la Sociedad, atendiendo para ello a las
recomendaciones de buen gobierno de reconocimiento general en los
mercados internacionales.

k) Impulsar y monitorizar la estrategia de gobierno corporativo de la
Sociedad asi como el cumplimiento de las oportunas recomendaciones.

I) Orientar y supervisar la actuacion de la Sociedad en materia de
responsabilidad social corporativa.

m) Conocer y revisar la actuacion de la Sociedad en materia de reputacion
corporativa.

n) Informar, previamente a su aprobacion, sobre el Informe anual de
gobierno corporativo de la Sociedad, recabando para ello los informes
de las otras comisiones en relacién con los apartados de dicho informe
que sean propios de sus competencias.

0) Informar las propuestas de modificacion del Reglamento Interno de
Conducta.

p) Cualesquiera otras que le atribuyan los presentes Estatutos Sociales o
el Reglamento del Consejo de Administracion.

La Comisién se reunira, al menos, una vez al trimestre y todas las veces
que resulte oportuno, previa convocatoria del Presidente, por decision
propia o respondiendo a la solicitud de tres de sus miembros o de la
Comisién Ejecutiva.

La Comision de Auditoria y Gobierno Corporativo quedara validamente
constituida con la asistencia directa o por medio de representacion de, al
menos, mas de la mitad de sus miembros; y adoptarad sus acuerdos por
mayoria absoluta de los asistentes, presentes o representados. En caso de
empate, el voto del Presidente serd4 dirimente. Salvo prevision en



contrario, las competencias de la Comision de Auditoria y Gobierno
Corporativo son consultivas y de propuesta al Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién podra desarrollar y completar en su
Reglamento las reglas anteriores, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales y en la normativa de aplicacion.

Articulo 57. Informe anual de gobierno corporativo

1.

El Consejo de Administracion, previo informe de la Comision de Auditoria y
Gobierno Corporativo, elaborara un informe anual de gobierno corporativo
con, al menos, el contenido que venga impuesto por la normativa aplicable.

El informe anual de gobierno corporativo sera objeto de la difusion que
legalmente corresponda.

Articulo 60. Verificacion de las cuentas anuales

1.

Las cuentas anuales y el informe de gestion de la Sociedad, asi como las
cuentas anuales y el informe de gestion consolidados, deberan ser revisados
por el Auditor de Cuentas en los términos previstos por la normativa de
aplicacion.

El Auditor de Cuentas sera nombrado por la Junta General antes de que
finalice el ejercicio a auditar, por un periodo inicial de tiempo que no podra
ser inferior a tres afios ni superior a nueve a contar desde la fecha en que se
inicie el primer ejercicio a auditar, sin perjuicio de lo dispuesto en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas respecto a la
posibilidad de prorroga.

La Comisién de Auditoria y Gobierno Corporativo debera autorizar los
contratos entre la Sociedad y el Auditor de Cuentas ajenos a la propia
actividad de auditoria de cuentas. Dicha autorizacion no sera concedida si la
Comision de Auditoria y Gobierno Corporativo entiende que dichos contratos
pueden razonablemente comprometer la independencia del Auditor de
Cuentas en la realizacion de la auditoria de cuentas.

El Consejo de Administracion incluira en la memoria anual informacion
sobre (i) los servicios distintos de la auditoria de cuentas prestados a la
Sociedad por el Auditor de Cuentas o por cualquier firma con la que éste
tenga una relacion significativa y (ii) los honorarios globales satisfechos por
dichos servicios.

Madrid, 8 de mayo de 2014.



Anexo Informativo
Trascripcion literal de la redaccion originaria y las modificaciones
planteadas




Articulo 43. Remuneracion de los administradores

1.

Los consejeros, en su condicion de miembros del Consejo de Administracion, y

por sus labores de supervision y decision colegiada, tendran derecho a percibir
una retribucién de la Sociedad que consistira en una cantidad anual fija-y-en-una

prestacion-asistencial{seguro,fondes-de-pensiones—ete). El importe conjunto de
Las—FetHbuerenes-&meHeFesla retnbumon de los conse|eros sera fuado por la Junta

d—ISHH{aS—GeHﬁHSEGHQS—GGFFESpm%le! y Qermanecera wgente en tanto ésta no
acuerde su maodificacion.

asmtenelardentro del limite f||ado QOI’ Ia Junta General, f||ar en cada e|erC|C|o eI
importe concreto a percibir por cada consejero para lo que atenderad a los

cargos gue ocupen en el seno de dicho érgano; (ii) las caracteristicas concurrentes
en los mismos; o (iii) su pertenencia 0 no rado de responsabilidad, en las
distintas comisiones.

Ademas;-losLos consejeros que, de manera adicional a sus labores de supervisién
y decision _colegiada, cumplan funciones ejecutivas dentro de la

soctedadSociedad, sea cual fuere su relacién con la Sociedad, tendran derecho a

percibir, por este—ceneeptedichas funciones, en los términos que previamente
convenga el Consejo de Administracion, de manera adicional a la referida en el

apartado 1 anterior y con sujecion a lo dispuesto en el apartado 3 posterior, una
retribucion compuesta por: (a) una parte fija, adecuada a los servicios y

responsabilidades asumidos; (b) una parte variable, correlacionada con algun
indicador de los rendimientos del consejero o de la empresa; (c) una parte
asistencial, que contemplara los sistemas de prevision y seguro oportunos y (d)
una indemnizacién para el caso de (i) cese no debido a incumplimiento imputable

al consejero o (ii) dimisidn por causas sobrevenidas ajenas al consejero.

La determinacion del importe de las partidas retributivas que integran la parte
fija, de las modalidades de configuracién y de los indicadores de calculo de la
parte variable (que en ningln caso podrad consistir en una participacion en los
beneficios de la sociedad)—y, de las previsiones asistenciales y de la

indemnizacion por cese o dimisién por causa sobrevenida ajena al consejero,
corresponde, como antes ha sido referido, al Consejo de Administracion; previo
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informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones. Los consejeros
afectados se abstendran de asistir y participar en la deliberacion correspondiente.
El Consejo de Administracion cuidara que las retribuciones se orienten por las
condiciones del mercado y tomen en consideracion la responsabilidad y grado de
compromiso que entrafa el papel que esta llamado a desempefiar cada consejero.

3. Las retribuciones estabieerdas—de—aeeepde—e%—le—prewste—m—este—apa%de
elebe#an—ser—semeﬁdas—en—eada—ejeiﬂemre e los consejeros (ejecutivos y n

ejecutivos) seran sometidas a la ratificacién-de-ta-Junta General_en los términos ¥
condiciones que establezca la legislacién, en cada momento, vigente.

3—4. Los consejeros podran ser retribuidos ademés con la entrega de acciones de la

Sociedad, de opciones sobre las mismas o de instrumentos vinculados a su
cotizacion. Esta retribucidn debera ser acordada por la Junta General. El acuerdo
expresara, en su caso, el nimero de acciones a entregar, el precio de ejercicio de
los derechos de opcion, el valor de las acciones que se tome como referencia y el
plazo de duracion de esta forma de retribucion.

La Sociedad esté autorizada para contratar un seguro de responsabilidad civil para
SusS consejeros.

6. La Sociedad informara sobre las retribuciones de los consejeros en los términos y

condiciones que establezca la legislacién, en cada momento, vigente.

Articulo 47. Organos delegados del Consejo de Administracion y comisiones

consultivas

El Consejo de Administracion podra delegar, con caracter permanente, todas o
algunas de sus facultades en una Comision Ejecutiva y/o en uno o varios
consejeros-delegados y determinar los miembros del propio Consejo de
Administracion que vayan a ser titulares del organo delegado, asi como, en su
caso, la forma de ejercicio de las facultades concedidas.

La delegacion de facultades con caracter permanente y la determinacion de los
miembros del propio Consejo de Administracion que hayan de ocupar tales cargos,
requerirdn para su validez el voto favorable de las dos terceras partes del nimero de
miembros del Consejo de Administracién que en su dia hubiera fijado la Junta
General para la composicion del érgano, aunque no se hallare cubierto dicho
namero en su totalidad o aunque con posterioridad se hubieran producido vacantes.
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El Consejo de Administracién debera crear una Comision de Auditoria_y
Gobierno Corporativo y una Comision de Nombramientos y Retribuciones y
podra crear otros Comités o Comisiones consultivas, con las atribuciones que el
propio Consejo de Administracién determine.

Articulo 48. Comisidn de Auditoria.y Gobierno Corporativo

1.

En el seno del Consejo de Administracion se constituira una Comision de
Auditoria_y Gobierno Corporativo, formada por un minimo de tres y un maximo
de cinco consejeros designados por el Consejo de Administracion. Los miembros
de la Comisidon de Auditoria_y Gobierno Corporativo seran, al menos, en su
mayoria, Consejeros no ejecutivos del Consejo de Administracion. Al menos uno
de ellos debera ser Consejero independiente y sera designado teniendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas.

El Presidente de la Comision de Auditoria_y Gobierno Corporativo sera
designado, por el propio Consejo de Administracion, de entre los Consejeros no
ejecutivos y debera ser sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser reelegido una
vez transcurrido el plazo de un afio desde su cese.

La Comision de Auditoria_y Gobierno Corporativo contara asimismo con un
Secretario, que sera el del Consejo de Administracion, el cual tendra voz pero no
voto. Caso de ausencia, imposibilidad o indisposicion del Secretario, le sustituira
en el desempefio de sus funciones el Vicesecretario del Consejo de
Administracion, que igualmente tendra voz pero no voto.

La Comision de Auditoria_y Gobierno Corporativo tendra, como minimo, las
siguientes competencias:

a) Informar en la Junta General sobre las cuestiones que en ella planteen los
accionistas en materias de competencia de la Comision.

b) Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta
General, la designacion, reeleccion o sustitucion del auditor de cuentas, de
acuerdo con la normativa de aplicacion.

c) Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacion
financiera relativa a la Sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el
cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del
perimetro de consolidacion y la correcta aplicacién de los criterios contables.

d) Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad y la auditoria interna,
en su caso, asi como revisar los sistemas de control interno y gestion de
riesgos para que los principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a
conocer adecuadamente.
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e) Discutir con el auditor de cuentas las debilidades significativas del sistema de
control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

f) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion
financiera regulada.

g) Mantener las relaciones con el auditor de cuentas, recibir informacién sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo su independencia y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como recibir informacion y mantener con el auditor de cuentas las
comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las
normas técnicas de auditoria. En todo caso, la Comision de Auditoria_y
Gobierno Corporativo debera recibir anualmente del auditor de cuentas la
confirmacion escrita de su independencia frente a la entidad o entidades
vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la informacion de los
servicios adicionales de cualquier clase prestados a estas entidades por el
citado auditor, o por las personas o entidades vinculados a éste de acuerdo
con lo dispuesto en la normativa sobre auditoria de cuentas.

h) Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria
de cuentas, un informe en el que se expresard una opinion sobre la
independencia del auditor de cuentas. Este informe debera pronunciarse, en
todo caso, sobre la prestacién de los servicios adicionales a que hace
referencia el punto anterior.

i) Informar en relacion a las transacciones con Consejeros de la Sociedad que
impliquen o puedan implicar conflictos de intereses u operaciones vinculadas
que el Reglamento del Consejo indique deben ser conocidas por la Comision
Ejecutiva o el Consejo de Administracion.

) Revisar y realizar propuestas de mejora sobre las normas internas de gobierno
corporativo de la Sociedad, atendiendo para ello a las recomendaciones de
buen gobierno de reconocimiento general en los mercados internacionales.

k) Impulsar y monitorizar la estrategia de gobierno corporativo de la Sociedad
asi como el cumplimiento de las oportunas recomendaciones.

) Orientar supervisar la actuaciéon de la Sociedad en materia de
responsabilidad social corporativa.

m) Conocer y revisar la actuacién de la Sociedad en materia de reputacion
corporativa.

n) Informar, previamente a su aprobacion, sobre el Informe anual de gobierno
corporativo de la Sociedad, recabando para ello los informes de las otras
comisiones en relacion con los apartados de dicho informe gue sean propios
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de sus competencias.

0) Informar las propuestas de modificacion del Reglamento Interno de
Conducta.

p) P-Cualesquiera otras que le atribuyan los presentes Estatutos Sociales o el
Reglamento del Consejo de Administracion.

La Comisién se reunira, al menos, una vez al trimestre y todas las veces que
resulte oportuno, previa convocatoria del Presidente, por decision propia o
respondiendo a la solicitud de tres de sus miembros o de la Comision Ejecutiva.

La Comision de Auditoria_y Gobierno Corporativo quedard validamente
constituida con la asistencia directa o por medio de representacion de, al menos,
mas de la mitad de sus miembros; y adoptara sus acuerdos por mayoria absoluta
de los asistentes, presentes o representados. En caso de empate, el voto del
Presidente sera dirimente. Salvo prevision en contrario, las competencias de la
Comision de Auditoria y Gobierno Corporativo son consultivas y de propuesta
al Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion podré desarrollar y completar en su Reglamento
las reglas anteriores, de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales y
en la normativa de aplicacion.

Articulo 57. Informe anual de gobierno corporativo

1.

El Consejo de Administracién, previo informe de la Comisién de Auditoria_y
Gobierno Corporativo, elaborard un informe anual de gobierno corporativo con, al
menos, el contenido que venga impuesto por la normativa aplicable.

El informe anual de gobierno corporativo sera objeto de la difusion que legalmente
corresponda.

Articulo 60. Verificacion de las cuentas anuales

1.

Las cuentas anuales y el informe de gestion de la Sociedad, asi como las cuentas
anuales y el informe de gestion consolidados, deberan ser revisados por el Auditor
de Cuentas en los términos previstos por la normativa de aplicacion.

El Auditor de Cuentas serd nombrado por la Junta General antes de que finalice el
ejercicio a auditar, por un periodo inicial de tiempo que no podra ser inferior a tres
afios ni superior a nueve a contar desde la fecha en que se inicie el primer ejercicio
a auditar, sin perjuicio de lo dispuesto en la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas respecto a la posibilidad de prérroga.

La Comision de Auditoria_y Gobierno Corporativo deberd autorizar los contratos
entre la Sociedad y el Auditor de Cuentas ajenos a la propia actividad de auditoria
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de cuentas. Dicha autorizacion no sera concedida si la Comision de Auditoria_y
Gobierno Corporativo entiende que dichos contratos pueden razonablemente
comprometer la independencia del Auditor de Cuentas en la realizacion de la
auditoria de cuentas.

El Consejo de Administracion incluird en la memoria anual informacién sobre (i)
los servicios distintos de la auditoria de cuentas prestados a la Sociedad por el
Auditor de Cuentas o por cualquier firma con la que éste tenga una relacion
significativa y (ii) los honorarios globales satisfechos por dichos servicios.

-15-



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SACYR, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE AUTORIZACION AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION PARA AMPLIAR EL CAPITAL SOCIAL A QUE SE
REFIERE EL PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL CONVOCADA PARA LOS DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

Este informe tiene por objeto justificar la propuesta de autorizacion al Consejo de
Administracion, con facultades de sustitucién, para aumentar el capital social al amparo
de lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, incluyendo la
facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente conforme a lo establecido en el
articulo 506 de la indicada Ley, cuya aprobacion se somete a la Junta General ordinaria
de Sacyr, S.A. (la “Sociedad”) en el punto octavo de su orden del dia, todo ello de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 286, 297.1.b) y 506 de la Ley de
Sociedades de Capital.

1. Marco normativo

El articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital habilita a la Junta General
para que, con los requisitos previstos para la modificacion de los Estatutos Sociales,
pueda delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o
varias veces el aumento del capital social hasta una cifra determinada, en la
oportunidad y en la cuantia que éste decida, sin previa consulta a la Junta General.

La norma recoge que estos aumentos no podran ser superiores en ningln caso a la
mitad del capital de la sociedad en el momento de la autorizacion y deberdn
realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de cinco afios a
contar del acuerdo de la Junta General.

En relacion a los requisitos previstos para la modificacion de los Estatutos Sociales,
el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital establece que los administradores
deberan redactar el texto integro de la modificacion que proponen y, para el caso de
sociedades an6nimas, un informe escrito con justificacion de la misma.

Por su parte, el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital dispone que cuando
la Junta General delegue en los administradores la facultad de aumentar el capital
social, podra atribuirles también la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente en relacion a las emisiones de acciones que sean objeto de delegacion si
el interés de la sociedad asi lo exigiera. En el anuncio de convocatoria de la Junta
General en el que figure la propuesta de delegar en los administradores la facultad
de aumentar el capital social debera constar expresamente la propuesta delegar la
facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente y, desde la convocatoria de



Junta General, se deberd poner a disposicion de los accionistas un informe de los
administradores en el que se justifique la propuesta de delegacion de esa facultad.

Este informe responde a los requerimientos antes referidos.
Justificacion de la propuesta de acuerdo

La propuesta de acuerdo que se presenta a la Junta General viene justificada por la
conveniencia de que el drgano de administracion disponga de un mecanismo,
previsto por la vigente normativa societaria, que permita acordar, en cada momento,
de una forma 4&gil, sin ulterior convocatoria y celebracion de una nueva Junta
General, uno o varios aumentos de capital dentro de los limites, términos y
condiciones que la Junta General decida.

Las exigencias que el mercado impone a las sociedades mercantiles y, en especial, a
las sociedades cotizadas, requieren que su 6rgano de administracion esté en
disposicion de hacer uso de las posibilidades que le brinda el marco normativo para
dar répidas y eficaces respuestas a necesidades que surgen en el trafico econémico
en que actualmente se desenvuelven las grandes empresas. Sin duda, entre estas
necesidades esta la de dotar a la Sociedad con nuevos recursos financieros, hecho
que podria ser conveniente articular mediante nuevas aportaciones en concepto de
capital.

Sin embargo, en muchas ocasiones es imposible determinar con antelacion cuéles
han de ser las necesidades de la Sociedad en materia de dotacion de capital y
anticipar los retrasos e incrementos de costes que puede conllevar la natural
apelacion a la Junta General de Accionistas para aumentar el capital, dificultando
que la Sociedad pueda responder con eficacia y agilidad a las necesidades del
mercado. Ello hace recomendable que el Consejo de Administracion esté en
disposicion de emplear el mecanismo del capital autorizado que prevé nuestra
legislacion.

En efecto, el recurso a la delegacion que prevé el articulo 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de Capital permite que la Sociedad dote al Consejo de Administracion
de un &gil y flexible instrumento para una mas adecuada atencion de las necesidades
de la Sociedad, en funcidn de las circunstancias del mercado.

Sobre la base de lo anterior, se ha estimado la conveniencia de presentar a la Junta
General una propuesta de delegar en el Consejo de Administracion la facultad de
aumentar el capital social de la Sociedad en una cantidad nominal maxima de
251.106.216 euros, importe inferior a la mitad del capital social de la Sociedad en el
momento de la presente autorizacion, y que, por tanto, respeta los limites impuestos
por la normativa de aplicacion. Los aumentos que se realicen al amparo de esta
delegacion se efectuaran mediante la emision y puesta en circulacion de nuevas
acciones -con 0 sin prima, que podran ser con o sin voto, ordinarias o privilegiadas,



incluyendo rescatables, o de cualquier otro tipo permitido por la normativa de
aplicacion-, cuyo contravalor consistird en aportaciones dinerarias.

Asimismo, la propuesta contempla la solicitud, cuando proceda, de la admision a
negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
nacionales o extranjeros, de las acciones que se emitan por la Sociedad en virtud de
la delegacion, facultando al Consejo de Administracion para la realizacion de los
tramites y actuaciones necesarios para la admision a cotizacién ante los organismos
competentes de los distintos mercados de valores nacionales o extranjeros.

Al amparo de lo previsto por el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, se
ha considerado igualmente oportuno, como complemento a la anterior propuesta,
proponer que la delegacion al Consejo de Administracion para aumentar el capital
incluya también la atribucion de la facultad de excluir, total o parcialmente, el
derecho de suscripcion preferente de los accionistas en relacion a las emisiones de
acciones que sean objeto de la delegacion, cuando el interés de la Sociedad asi lo
exija, todo ello en los términos del indicado precepto.

La facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente es complementaria a la
de aumentar el capital dado que dota al érgano de administracion de esa agilidad
pretendida con la delegacion de la facultad de aumentar el capital social. Asi, y
ademas de la justificacion del ahorro de costes que un aumento de capital con
exclusion del derecho de suscripcion preferente conlleva frente a un aumento con
derechos (en particular, en las comisiones de las entidades financieras participantes
en la eventual emision), la exclusion del derecho de suscripcién preferente viene
justificada por (i) un principio de prudencia y anticipacion a eventuales dificultades
coyunturales, (ii) criterios de planificacion, y, principalmente, (iii) por la necesidad
de reforzar la rapidez y flexibilidad de actuacion y respuesta del Consejo de
Administracion en aquellas ocasiones que vienen exigidas por la volatilidad de los
mercados financieros actuales, permitiendo que la Sociedad pueda aprovechar los
momentos en que las condiciones de los mercados resultan mas favorables.
Asimismo, la medida de la supresion del derecho de suscripcion preferente se
justifica en la menor distorsion en la negociacion de las acciones de la Sociedad
durante el periodo de emision, que suele resultar mas corto que en una emision con
derechos.

En cualquier caso, es de resefiar que la posibilidad de excluir el derecho de
suscripcion preferente es una facultad que la Junta General delega en el Consejo de
Administracion y que corresponde a éste, atendidas las circunstancias concretas y
con respeto a las exigencias legales, decidir en cada caso si procede o no. Asi, la
delegacion de esta facultad no implica que cada ampliacion de capital que se realice
al amparo del capital autorizado se ejecute con exclusion del derecho de suscripcion
preferente; serd posible realizar ampliaciones de capital con derecho de suscripcion
preferente y sera el Consejo de Administracion el que analizard caso por caso la
conveniencia de su exclusion.



Por ultimo, se propone igualmente:

»  Facultar expresamente al Consejo de Administracién para que, a su vez, pueda
delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 249.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, las facultades a que se refiere la propuesta que motiva el
presente informe.

=  Dejar sin efecto la autorizacién para ampliar el capital social concedida al
Consejo de Administracion por la Junta General de accionistas celebrada el dia
21 de junio de 2012, en la parte no dispuesta.

Propuesta de acuerdo a la Junta General de accionistas

A continuacion se trascribe literalmente el texto integro de la propuesta de acuerdo
que se somete a la aprobacion de la Junta General ordinaria en relacion con el punto
octavo del orden del dia.

Autorizacion al Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion, para
aumentar el capital social conforme a lo establecido en el articulo 297.1.b) de la
Ley de Sociedades de Capital, durante el plazo méaximo de cinco afios, mediante
aportaciones dinerarias y hasta un importe maximo de 251.106.216 euros, cifra
inferior a la mitad del capital social de la Sociedad en el momento de la
autorizacion, con la atribucion de la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente. Revocacion de las autorizaciones anteriores.

“A) Facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en derecho sea
necesario, para que, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de Capital, pueda aumentar el capital social, sin previa consulta a la
Junta General, en una o varias veces y en cualquier momento, dentro del plazo de
cinco afos contados desde la fecha de celebracion de esta Junta General, hasta la
cantidad méaxima nominal de 251.106.216 euros, equivalente a un importe inferior a
la mitad del capital social de la Sociedad en el momento de la presente
autorizacion, y que, por tanto, respeta los limites impuestos por la normativa de
aplicacion. Los aumentos de capital al amparo de esta autorizacion se realizaran,
en una o varias veces, mediante la emision y puesta en circulacion de nuevas
acciones -con o sin prima- cuyo contravalor consistird en aportaciones dinerarias.
En relacion con cada aumento, correspondera al Consejo de Administracion decidir
si las nuevas acciones a emitir son ordinarias, privilegiadas, rescatables, sin voto o
de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley. Asimismo, el Consejo de
Administracion podré fijar, en todo lo no previsto, los términos y condiciones de los
aumentos de capital y las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer
libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos de ejercicio del
derecho de suscripcion preferente. EI Consejo de Administracién podra también
establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital quedara aumentado
solo en la cuantia de las suscripciones efectuadas y dar nueva redaccion a los
articulos de los Estatutos Sociales relativos al capital y nimero de acciones. Las



acciones gue se emitan con cargo a esta autorizacién podran ser utilizadas para
atender la conversion de valores convertibles emitidos o a emitir por la Sociedad o
sociedades de su grupo.

Asimismo, en relacion con los aumentos de capital que se realicen al amparo de
esta autorizacion, se faculta al Consejo de Administracion para excluir, total o
parcialmente, el derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo 506
de la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admisién a negociacion en mercados
secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de
las acciones que se emitan por la Sociedad en virtud de esta delegacién, facultando
al Consejo de Administracion para la realizacion de los tramites y actuaciones
necesarios para la admision a cotizacion ante los organismos competentes de los
distintos mercados de valores nacionales o extranjeros. Asimismo, en el acuerdo de
aumento del capital social se hara constar expresamente, a los efectos legales
oportunos, que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
cotizacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las formalidades
requeridas por la normativa aplicable y, en tal supuesto, se garantizara el interés
de los accionistas que se opongan o no voten el acuerdo, cumpliendo los requisitos
establecidos en la Ley de Sociedades de Capital, en la Ley del Mercado de Valores
y demas disposiciones concordantes o que las desarrollen.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracidn para que, a su vez, pueda
delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 249.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, las facultades delegadas a que se refiere este acuerdo.

B) Esta autorizacién deja sin efecto la otorgada por la Junta General de accionistas
celebrada el dia 21 de junio de 2012 en la parte no dispuesta.”

* * *

Madrid, a 8 de mayo de 2014.



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SACYR, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE AUTORIZACION AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION PARA EMITIR VALORES CONVERTIBLES Y/O
CANJEABLES A QUE SE REFIERE EL PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL
DIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS
DIAS 11 Y 12 DE JUNIO DE 2014, EN PRIMERA Y SEGUNDA
CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

Este informe tiene por objeto justificar la propuesta de autorizacion al Consejo de
Administracion, con facultades de sustitucién, para (i) emitir valores (incluyendo, en
particular, obligaciones, bonos y warrants) canjeables por o con derecho a adquirir
acciones en circulacion de la Sociedad o de otras sociedades, y/o convertibles en o con
derecho a suscribir acciones de nueva emision de la Sociedad, con arreglo al régimen
general sobre emision de obligaciones, (ii) aumentar el capital social en la cuantia
necesaria y (iii) excluir el derecho de suscripcién preferente, todo ello conforme a lo
dispuesto en los articulos 286, 297 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital y 319 del
Reglamento del Registro Mercantil, cuya aprobacion se somete a la Junta General de
accionistas de Sacyr, S.A. (la “Sociedad”) en el punto noveno de su orden del dia, todo
ello de conformidad con lo dispuesto en la referida Ley de Sociedades de Capital.

1. Justificacion de la propuesta
a) Enlo que respecta a la emision de los valores

El Consejo de Administracion considera altamente conveniente disponer de las
facultades delegadas admitidas en la normativa vigente para estar en todo
momento en condiciones de captar en los mercados primarios de valores los
fondos que resulten necesarios para una adecuada gestion de los intereses
sociales.

La finalidad de la delegacion reside en dotar al érgano de administracion de la
Sociedad del margen de maniobra y de la capacidad de respuesta que demanda
su entorno competitivo en el que, con frecuencia, el éxito de una iniciativa
estratégica o de una transaccion financiera o la posibilidad de captar recursos
financieros depende de la capacidad de acometerla rapidamente, sin las
dilaciones y costes que inevitablemente trae consigo la convocatoria y
celebracion de una Junta General de accionistas. Asi, el Consejo de
Administracion de la Sociedad estara facultado, en caso de resultar necesario,
para captar el volumen de recursos necesario en un periodo reducido de
tiempo.



La emision de valores convertibles y/o canjeables en acciones constituye uno
de los instrumentos para la financiacion de las empresas mediante la captacion
de recursos ajenos. Estos valores presentan, de una parte, la ventaja de ofrecer
al inversor la posibilidad de transformar sus créditos frente a la Sociedad en
acciones, obteniendo una potencial rentabilidad superior a la que ofrecen otros
instrumentos de deuda y, de otra, pueden permitir a la Sociedad incrementar
sus recursos propios. Estas caracteristicas conducen a que el cupon de las
obligaciones convertibles y/o canjeables sea usualmente inferior al coste de los
valores de renta fija simple y al de la deuda bancaria, por reflejarse en el tipo
de interés de las obligaciones el valor de la opcién de conversion de las mismas
en acciones de la Sociedad que confieren a los inversores.

Con tal proposito, al amparo de lo establecido en la normativa vigente, se
somete a la consideracion de la Junta General de accionistas la propuesta de
acuerdo que se formula bajo el punto noveno del orden del dia. En el caso de
los warrants se prevé especificamente que seran de aplicacion, en la medida en
que sean compatibles con su especifica naturaleza, las normas legales y
convencionales sobre obligaciones convertibles y/o canjeables.

La propuesta atribuye especificamente al Consejo de Administracion la
facultad de emitir en una o mas veces valores (incluyendo obligaciones y
bonos) convertibles y/o canjeables y warrants que den derecho a la suscripcién
de acciones de nueva emision de la Sociedad o a la adquisicion de acciones en
circulacion de la Sociedad o de otras sociedades y de acordar, cuando proceda,
el aumento de capital social necesario para atender a la conversion o al
gjercicio de la opcién de suscripcion, siempre que este aumento no exceda del
limite no utilizado autorizado en cada momento por la Junta General de
accionistas al amparo de lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de Capital.

A este respecto, el articulo 510 de la Ley de Sociedades de Capital dispone que
el limite de emision de obligaciones establecido en el articulo 405 del mismo
texto legal no es de aplicacion a las sociedades an6nimas cotizadas. Por esta
razon, el acuerdo propuesto establece en 800 millones de euros (0 su
equivalente en otra divisa) la cantidad méxima para cuya emision se solicita
autorizacion. A efectos del calculo del anterior limite, en el caso de los
warrants, se tendra en cuenta la suma de primas y precios de ejercicio de los
warrants de las emisiones que se acuerden al amparo de esta autorizacion.

La propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacién de la Junta General de
accionistas establece igualmente los criterios para la determinacion de las bases
y modalidades de la conversién y/o canje, si bien confia al Consejo de
Administracion, para el caso de que este acuerde hacer uso de la autorizacion
concedida, la concrecion de algunas de dichas bases y modalidades para cada
emisién dentro de los limites y con arreglo a los criterios establecidos por la
Junta General de accionistas. De este modo, sera el Consejo de Administracion



quien determine la especifica relacion de conversion, y a tal efecto emitira, al
tiempo de aprobar una emisién de valores convertibles y/o canjeables objeto de
delegacion al amparo de la autorizacién conferida por la Junta General de
accionistas, un informe detallando las concretas bases y modalidades de la
conversion aplicables a la indicada emision, que sera asimismo objeto del
correlativo informe de los auditores de cuentas al que se refieren los articulos
414 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

En concreto, la propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta
General de accionistas prevé que los valores que se emitan a su amparo se
valoraran por su importe nominal (pudiendo incluir los intereses devengados y
pendientes de pago) y las acciones al cambio fijo (determinado o determinable)
o variable que se determine en el correspondiente acuerdo del Consejo de
Administracion.

De esta forma, el Consejo de Administracion estima que se le otorga un
margen de flexibilidad suficiente para fijar el valor de las acciones a efectos de
la conversion en funcion de las condiciones del mercado y demas
consideraciones aplicables.

En el caso de los warrants sobre acciones de nueva emision, seran de
aplicacion, en la medida que sean compatibles con su naturaleza, las reglas
sobre obligaciones convertibles consignadas en la propuesta.

Ademas, y tal como resulta del articulo 415.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, el acuerdo de delegacion en el Consejo de Administracion de la
facultad de emitir valores convertibles prevé, a efectos de su conversion, que el
valor nominal de las obligaciones no sea inferior al nominal de las acciones.
Tampoco podran emitirse las obligaciones convertibles por una cifra inferior a
su valor nominal.

Asimismo, se prevé que los valores que se emitan en virtud de esta delegacion
puedan ser admitidos a negociacién en el mercado secundario que proceda,
oficial o no oficial, organizado o no, nacional o extranjero.

Por otra parte, en ocasiones puede resultar conveniente efectuar las emisiones
de valores al amparo de esta propuesta a través de una sociedad filial con la
garantia de la Sociedad. En consecuencia, se considera de interés que la Junta
General de Accionistas autorice al Consejo de Administracion para garantizar
en nombre de la Sociedad, dentro de los limites anteriormente sefialados, las
emisiones de valores convertibles y/o canjeables o warrants que durante el
plazo de vigencia del acuerdo sean efectuadas por las sociedades dependientes,
a fin de otorgar al Consejo de Administracion la maxima flexibilidad para
estructurar las emisiones de valores de la forma que resulte més conveniente en
funcion de las circunstancias.



b)

La totalidad de las facultades que se atribuiran al Consejo de Administracion
en caso de ser aprobado el acuerdo, lo seran con expresa facultad de
sustitucion, de suerte que se favorezca ain mas el objetivo buscado de dotar de
la mayor agilidad posible a las operaciones planteadas.

En lo que respecta a la supresion del derecho de suscripcion preferente

El Consejo de Administracion considera que esta facultad de excluir el derecho
de suscripcion preferente, complementaria a la de emitir los valores
convertibles y/o canjeables, esta justificada por varias razones.

En primer lugar, el Consejo de Administracion estima que la supresion del
derecho de suscripcion preferente permite normalmente un abaratamiento
relativo del coste financiero y de los costes asociados a la operacion
(incluyendo, especialmente, las comisiones de las entidades financieras
participantes en la emisién) en comparacion con una emision con derecho de
suscripcion preferente.

En segundo lugar, con la facultad de supresion del derecho de suscripcion
preferente, los administradores estdn en condiciones de ampliar notablemente
la rapidez de actuacion y respuesta que en ocasiones exigen los mercados
financieros actuales, permitiendo que la Sociedad pueda aprovechar los
momentos en que las condiciones de los mercados resultan mas favorables.

Por otra parte, la supresion del derecho de suscripcion preferente distorsiona en
menor medida la negociacion de las acciones de la Sociedad durante el periodo
de emisidn, que suele resultar mas corto que en una emision con derechos.

En suma, la globalizacion de los mercados financieros asi como la rapidez y
agilidad con que se opera en los mismos exige que el Consejo de
Administracion disponga de instrumentos flexibles e idoneos para dar
respuesta adecuada a las exigencias que, en cada momento, demande el interés
social, debiendo incardinarse en esta estrategia la mencionada delegacion en el
Consejo de Administracién para excluir, en su caso, el derecho de suscripcién
preferente.

En cualquier caso, de acuerdo con lo previsto en los articulos 511 de la Ley de
Sociedades de Capital, si el Consejo de Administracion decidiera suprimir el
derecho de suscripcion preferente de los accionistas con ocasion de alguna o de
todas las emisiones que eventualmente decida realizar al amparo de dicha
delegacion, debera emitir, al tiempo de adoptar el correspondiente acuerdo de
emision un informe detallando las concretas razones de interés social que
justifiquen dicha medida, que sera objeto del correlativo informe de un auditor
de cuentas nombrado por el Registro Mercantil distinto del auditor de la
Sociedad, al que se refiere el articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital.
Dichos informes deberan ser puestos a disposicion de los accionistas y



comunicados a la primera Junta General de accionistas que se celebre tras el
acuerdo de emision.

2. Propuesta de acuerdo a la Junta General de accionistas

A continuacion se trascribe literalmente la propuesta de acuerdo a la Junta General
de accionistas en relacion con el punto noveno del orden del dia.

Autorizacion al Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion,
durante el plazo maximo de cinco afios, para emitir valores (incluyendo, en
particular, obligaciones, bonos y warrants) canjeables por o con derecho a
adquirir acciones en circulacién de la Sociedad o de otras sociedades, y/o
convertibles en o con derecho a suscribir acciones de nueva emision de la
Sociedad, hasta un méximo de 800 millones de euros, o su equivalencia en
cualquier otra divisa, y para garantizar emisiones de dichos valores realizadas
por otras sociedades de su grupo. Fijacidbn de los criterios para la
determinacion de las bases y modalidades de la conversion y/o canje y
atribucion, con facultades de sustitucion, al Consejo de Administracion de la
facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria, asi como de excluir el
derecho de suscripcion preferente en la emision de dichos valores.

PROPUESTA DE ACUERDO:

“Autorizar al Consejo de Administracion, con arreglo al régimen general sobre
emision de obligaciones y conforme a lo dispuesto en los articulos 286, 297 y 511
de la Ley de Sociedades de Capital y 319 del Reglamento del Registro Mercantil,
para emitir valores de conformidad en los siguientes términos:

1. Valores objeto de la emisidn.- Los valores a los que se refiere esta autorizacion
son valores de cualquier tipo (incluyendo, en particular, obligaciones, bonos
y warrants) canjeables por o con derecho a adquirir acciones en circulacion de
la Sociedad o de otras sociedades, y/o convertibles en o con derecho a suscribir
acciones de nueva emision de la Sociedad.

2. Plazo de la delegacidn.- La emision de los valores objeto de autorizacion
podra efectuarse en una o en varias veces dentro del plazo maximo de cinco
(5) afios a contar desde la fecha de adopcion de este acuerdo.

3. Importe maximo de la autorizacion.- El importe nominal maximo total de la
emision o emisiones de valores que se acuerden al amparo de esta delegacion
sera de 800 millones de euros o su equivalente en cualquier otra divisa. A
efectos del célculo del anterior limite, en el caso de los warrants se tendra en
cuenta la suma de primas y precios de ejercicio de los warrants de las
emisiones que se acuerden al amparo de esta autorizacion.




Alcance de la autorizacién.- Esta autorizacion se extiende, tan ampliamente
como se requiera en Derecho, a la fijacion de los distintos términos y
condiciones de cada emision, incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo: su importe, siempre dentro del limite cuantitativo total mencionado
anteriormente; el lugar de emision (Espafia u otro pais) y el tipo de emision;
la moneda, nacional o extranjera, y, en caso de moneda extranjera, su
equivalente en euros; la denominacion o forma de los valores, si se trata de
bonos u obligaciones, incluyendo obligaciones subordinadas, warrants (que,
a su vez, podran ser liquidados mediante la entrega fisica de acciones o, en
su caso, mediante pago por diferencias), o cualquier otra denominacion o
forma permitida por la ley; la fecha o fechas de emision; el nimero de
valores y su valor nominal que, en el caso de los bonos u obligaciones
convertibles y/o canjeables, no podra ser menor que el valor nominal de las
acciones; en el caso de los warrants y otros valores similares, el precio de
emision y/o la prima, el precio de ejercicio (que podra ser fijo o variable) y el
procedimiento, plazo, y demas términos y condiciones aplicables al ejercicio
del derecho a suscribir las acciones subyacentes o, en su caso, la exclusion
de dicho derecho; el tipo de interés (fijo o variable), y las fechas y
procedimientos de pago del cupdn; si la emisién es perpetua o esta sujeta a
amortizacion y, en este Gltimo caso, el plazo de amortizacién y la fecha o
fechas de vencimiento; las garantias, tipos y precio de reembolso, primas y
lotes; la forma de representacion, como valores o como anotaciones en
cuenta; clausulas antidilucion; régimen de colocacion y suscripcién y normas
aplicables a la suscripcion; el rango de los valores y las clausulas de
subordinacion, en su caso; legislacion aplicable a la emision; la facultad
para solicitar la admision a cotizacion, en su caso, de los valores objeto de
emision en mercados secundarios, organizados o no, oficiales o no oficiales,
espafioles o extranjeros, con sujecion a los requisitos establecidos por la
legislacion aplicable en cada caso; Yy, en general, cualquier otra condicion de
la emision, asi como, en su caso, el nombramiento del comisario del
sindicato de tenedores de valores y la aprobacién de las normas béasicas por
las que se regiran las relaciones juridicas entre la Sociedad y el sindicato de
tenedores de los valores objeto de emision, en caso de que sea preciso crear
0 se decida crear dicho sindicato.

Bases y modalidades de conversion y/o canje.- Para el caso de emision de
valores (incluyendo obligaciones o bonos) convertibles y/o canjeables, y a
efectos de la determinacion de las bases y modalidades de la conversion y/o
canje, se acuerda establecer los siguientes criterios:

(@) Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo seran canjeables
por acciones de la Sociedad o de cualquier otra sociedad, pertenezca o
no a su Grupo y/o convertibles en acciones de nueva emision de la
Sociedad, con arreglo a una relacién de conversion y/o canje fija o
variable, determinada o determinable, quedando facultado el Consejo



(b)

©

(d

de Administracién para determinar si son convertibles y/o canjeables,
asi como para determinar si son necesaria o voluntariamente convertibles
y/o canjeables, y en el caso de que lo sean voluntariamente, a opcién de
su titular y/o de la Sociedad, con la periodicidad y durante el plazo que se
establezca en el acuerdo de emision.

También podré el Consejo de Administracion establecer, para el caso
de que la emision fuese convertible y canjeable, que el emisor se reserva
el derecho de optar en cualquier momento entre la conversion en acciones
nuevas 0 Su canje por acciones en circulacion de la Sociedad,
concretdndose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de
realizar la conversion o canje, pudiendo optar incluso por entregar una
combinacion de acciones de nueva emision con acciones preexistentes de
la Sociedad, e incluso, por llevar a cabo la liquidacion de la diferencia en
efectivo.

A efectos de la conversion y/o canje, los valores se valoraran por su
importe nominal (incluyendo, en su caso, los intereses devengados y
pendientes de pago) y las acciones al cambio fijo que se establezca en el
acuerdo del Consejo de Administracion en el que se haga uso de esta
autorizacion, o al cambio variable a determinar en la fecha o fechas que
se indiquen en el propio acuerdo del Consejo de Administracién, en
funcidon del valor de cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad
en la/s fecha/s o periodo/s que se tome/n como referencia en el mismo
acuerdo, con una prima o, en su caso, un descuento, si bien en el caso
de fijarse un descuento sobre el precio por accion, este no podra ser
superior a un 25% del valor de las acciones que se tome como
referencia de conformidad con lo previsto anteriormente.

El valor de las acciones a efectos de la relacion de conversion de
obligaciones en acciones no podra ser inferior en ningin caso al
nominal de las acciones. Asimismo, tal como resulta del articulo 415 de
la Ley de Sociedades de Capital, tampoco podréan emitirse obligaciones
convertibles en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea
inferior al de éstas.

Bases y modalidades del ejercicio de los warrants y otros valores analogos.-

Por lo que respecta a las emisiones de warrants, a los que resultaran de
aplicacion por analogia las disposiciones de la Ley de Sociedades de Capital
en materia de obligaciones convertibles, el Consejo de Administracion queda
autorizado para determinar, en sus mas amplios términos, en relacion con
las bases y los términos y condiciones aplicables al ejercicio de los warrants,
los criterios aplicables al ejercicio de derechos de suscripcidn de acciones de
nueva emision de la Sociedad o de adquisicion de acciones en circulacion de
la Sociedad, derivados de los valores de esta naturaleza emitidos al amparo
de la delegacion que se otorga. Los criterios previstos en el apartado 5



anterior resultaran de aplicacion a este tipo de emisiones, con los ajustes que
sea preciso para que resulten conformes con las normas legales y financieras
gue regulan los valores de esta naturaleza.

Otras facultades delegadas.- Esta autorizacion al Consejo de Administracion

comprende asimismo, a titulo enunciativo y no limitativo, la delegacion a su
favor de las siguientes facultades:

(@)

(b)

(©)

(d)

La facultad, al amparo de lo previsto en el articulo 511 de la Ley de
Sociedades de Capital, de excluir, total o parcialmente, el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, cumpliendo los requisitos
legales establecidos al efecto.

La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender
las solicitudes de conversion y/o de ejercicio del derecho de suscripcion de
acciones. Esta facultad sélo podra ser ejercitada en la medida en que el
capital que aumente el Consejo de Administracion para atender la
emision de los valores convertibles o warrants de que se trate no
exceda del limite no utilizado autorizado en cada momento por la Junta
General de accionistas al amparo de lo dispuesto en el articulo 297.1.b)
de la Ley de Sociedades de Capital, sin perjuicio de la aplicacion de
clausulas antidilucion y de ajuste de la relacion de conversion. Esta
autorizacion para aumentar el capital incluye la de emitir y poner en
circulacion, en una o varias veces, las acciones representativas del mismo
que sean necesarias para llevar a efecto la conversion y/o ejercicio del
derecho de suscripcidn de acciones, asi como la de dar nueva redaccion a
los articulos de los Estatutos Sociales relativos a la cifra del capital
social y al nUmero de acciones y para, en su caso, anular la parte de
dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la
conversion y/o ejercicio del derecho de suscripcion de acciones.

La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la
conversion, canje y/o ejercicio de los derechos de suscripciéon y/o
adquisicion de acciones, derivados de los valores a emitir, teniendo en
cuenta los criterios establecidos en los apartados 5y 6 anteriores.

La delegacion en el Consejo de Administracion comprende las méas
amplias facultades que en Derecho sean necesarias para la
interpretacion, aplicacion, ejecucion y desarrollo de los acuerdos de
emision de valores convertibles o canjeables o warrants, en una o varias
veces, y correspondiente aumento de capital, concediéndole igualmente,
facultades para la subsanacion y complemento de los mismos en todo lo
que fuera preciso, asi como para el cumplimiento de cuantos requisitos
fueran legalmente exigibles para llevarlos a buen fin, pudiendo subsanar
omisiones 0 defectos de dichos acuerdos, sefialados por cualesquiera
autoridades, funcionarios u organismos, nacionales o extranjeros,
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quedando también facultado para adoptar cuantos acuerdos y otorgar
cuantos documentos publicos o privados considere necesarios 0
convenientes para la adaptacion de los precedentes acuerdos de emisién
de valores convertibles o canjeables o warrants y del correspondiente
aumento de capital a la calificacion verbal o escrita del Registrador
Mercantil o, en general, de cualesquiera otras autoridades, funcionarios o
instituciones nacionales o extranjeros competentes.

Admisidn a cotizacion.- La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admision a
cotizacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
nacionales o extranjeros, de las obligaciones y/o bonos convertibles y/o
canjeables o warrants que se emitan por la Sociedad en virtud de esta
delegacion, facultando al Consejo de Administracion, tan ampliamente como
en Derecho sea necesario, para la realizacién de los trdmites y actuaciones
necesarios para la admision a cotizacion ante los organismos competentes de
los distintos mercados de valores nacionales o extranjeros.

Se hace constar expresamente que, en el caso de posterior solicitud de
exclusion de la negociacion, ésta se adoptara con las mismas formalidades que
la solicitud de admision, en la medida en que sean de aplicacion, y, en tal
supuesto, se garantizara el interés de los accionistas o titulares de los valores
que se opusieran o no votaran el acuerdo en los términos previstos en la
legislacidon vigente. Asimismo, se declara expresamente el sometimiento de la
Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en un futuro en materia
de Bolsas y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusién de la
negociacion.

Garantia de emisiones de valores convertibles y/o canjeables o warrants por
sociedades dependientes.- EI Consejo de Administracion queda igualmente
autorizado para garantizar en nombre de la Sociedad, dentro de los limites
anteriormente sefialados, las nuevas emisiones de valores de renta convertibles
y/o canjeables o warrants que, durante el plazo de vigencia de este acuerdo,
Ileven a cabo las sociedades dependientes.

Facultad de sustitucién.- Se autoriza expresamente al Consejo de
Administracion para que, a su vez, pueda delegar, al amparo de lo establecido
en el articulo 249 de la Ley de Sociedades de Capital, las facultades a que se
refiere este acuerdo.

Esta autorizacion deja sin efecto la otorgada por la Junta General de accionistas
celebrada el dia 19 de mayo de 2011 en la parte no dispuesta.”

* * *

Madrid, a 8 de mayo de 2014.



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SACYR, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE MODIFICACION DEL
REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE SACYR, S.A. A QUE SE
REFIERE EL PUNTO DUODECIMO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA CONVOCADA PARA LOS DIAS 11 Y 12 DE JUNIO
DE 2014, EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA,
RESPECTIVAMENTE

El Consejo de Administracion de Sacyr, S.A. (la “Sociedad”) emite este informe con
objeto de justificar la propuesta de modificacion del Reglamento de la Junta General de
la Sociedad que se somete a su aprobacion bajo el punto duodécimo de su orden del dia.
A los efectos oportunos, este informe incluye igualmente el texto integro de las
modificaciones propuestas.

1. Justificacidn de la propuesta de acuerdo.

La propuesta de modificar el Reglamento de la Junta General se presenta por la
necesidad de reflejar la nueva denominacion que se plantea para la Comision de
Auditoria en el marco de la modificacion de los estatutos sociales que se presenta
igualmente a la Junta General (por lo que esta modificacién se sujetara a la previa
aprobacién de tal cambio).

Asi, como punto séptimo del orden del dia de la Junta General se propone
modificar los estatutos sociales para, entre otros aspectos, atribuir a la Comision
de Auditoria nuevas funciones especificas en materia de gobierno corporativo y, a
consecuencia de ello y por coherencia, modificar la denominacién de dicha
comision por la de Comision de Auditoria y Gobierno Corporativo.

En el marco de lo anterior, se ha considerado igualmente la necesidad de
modificar el articulo 19 del Reglamento de la Junta General, al recoger éste una
referencia a la Comision de Auditoria, y a los solos efectos de modificar en dicho
articulo el nombre de la comision (incluyendo la nueva denominacién planteada).

Para una mayor claridad de la modificacion propuesta, se adjunta como Anexo un
texto que incluye debidamente marcada la modificacion planteada.

2. Propuesta de acuerdo a la Junta General de accionistas. Texto de la
modificacion propuesta.

A continuacion se trascribe literalmente el texto integro de la modificacion del
Reglamento de la Junta General que se propone como acuerdo a la Junta General
ordinaria en relacion con el punto duodécimo del orden del dia.



Duodécimo. Modificacion del articulo 19 del Reglamento de la Junta General
(Derecho de informacion durante la celebracion de la Junta General).

Con sujecion a la previa aprobacion de la modificacion de la denominacion de la
Comisién de Auditoria recogida en los Estatutos Sociales, que se propone como
parte del punto séptimo del Orden del Dia de la presente Junta General, se acuerda
modificar el articulo 19 del Reglamento de la Junta General, que en adelante
tendra la siguiente redaccion:

Articulo 19. Derecho de informacion durante la celebracion de la Junta General

1.

Durante el turno de intervenciones, todo accionista podra solicitar
verbalmente los informes o aclaraciones que estime precisos acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del dia. Para ello, debera haberse
identificado previamente conforme a lo previsto en el articulo 16 anterior.

Los administradores estaran obligados a facilitar la informacion solicitada
en la forma y dentro de los plazos previstos por la normativa de aplicacion,
salvo en los casos en que (i) resulte legalmente improcedente o la negativa
tenga base en resoluciones judiciales o (ii) a juicio del Presidente la
publicidad de esa informacion perjudique los intereses sociales (en este
caso, salvo que la solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al
menos, el veinticinco por ciento del capital social), o (iii) cuando con
anterioridad a su formulacion, la informacion solicitada esté clara y
directamente disponible para todos los accionistas en la pagina web de la
Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta.

Si la informacion solicitada no se encontrase disponible en el propio acto de
la Junta General, se facilitard por escrito dentro de los siete dias
siguientes a la terminacion de la Junta General, a cuyo efecto el accionista
indicara el domicilio o la direccion donde hacerle llegar la informacion.

La informacién o aclaracion solicitada sera facilitada por el Presidente
0, en su caso y por indicacion de éste, por el Presidente de la Comision de
Auditoria y Gobierno Corporativo, el Secretario, un Administrador o, si
resultare conveniente, cualquier empleado o experto en la materia que
estuviere presente.”

Madrid, 8 de mayo de 2014.



Anexo

Articulo 19. Derecho de informacién durante la celebraciéon de la Junta General

1.

Durante el turno de intervenciones, todo accionista podra solicitar verbalmente
los informes o aclaraciones que estime precisos acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia. Para ello, debera haberse identificado
previamente conforme a lo previsto en el articulo 16 anterior.

Los administradores estaran obligados a facilitar la informacion solicitada en la
forma y dentro de los plazos previstos por la normativa de aplicacion, salvo en
los casos en que (i) resulte legalmente improcedente o la negativa tenga base en
resoluciones judiciales o (ii) a juicio del Presidente la publicidad de esa
informacién perjudique los intereses sociales (en este caso, salvo gque la solicitud
esté apoyada por accionistas que representen, al menos, el veinticinco por ciento
del capital social), o (iii) cuando con anterioridad a su formulacion, la
informacidn solicitada esté clara y directamente disponible para todos los
accionistas en la pagina web de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta.

Si la informacion solicitada no se encontrase disponible en el propio acto de la
Junta General, se facilitard por escrito dentro de los siete dias siguientes a la
terminacion de la Junta General, a cuyo efecto el accionista indicara el domicilio
o la direccion donde hacerle llegar la informacion.

La informacién o aclaracion solicitada sera facilitada por el Presidente o, en
su caso y por indicacion de éste, por el Presidente de la Comision de Auditoria y
Gobierno Corporativo, el Secretario, un Administrador o, si resultare
conveniente, cualquier empleado o experto en la materia que estuviere presente.
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KPMG Auditores, S.L.
Edificio Torre Eurcpa
F. de la Casteflana, 95
ZB046 Madnd

A los Administradores de
Sacyr, S.A.

A los fines previstos en los articulos 414 y 417 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
Julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante
“LSC”), y reformado parcialmente por Ley 25/2011, de 1 de agosto, de acuerdo con el encargo
recibido de Sacyr, S.A. (en adelante “Sacyr” o “la Sociedad™) por designacidn de D. José Maria
Rodriguez Berrocal, Registrador Mercantil y de Bienes Muebles nimero XVI de los de Madrid,
el 21 de marzo de 2014 con expediente nimero 195/14, emitimos el presente informe especial
sobre la propuesta de emision de bonos convertibles en acciones ordinarias de nueva emision
y/o canjeables en acciones ya existentes de Sacyr con exclusion del derecho de suseripeidn
preferente.

Antecedentes y objetivo de nuestro trabajo

De acuerdo con la informacion y documentacion recibida, el Consejo de Administracion de
Sacyr, al amparo de las delegaciones conferidas por las Juntas Generales de accionistas
celebradas el 19 de mayo de 2011 y el 21 de junio de 2012, ha acordado en su reunidn del 8 de
abril de 2014 la realizacidn de una emision de bonos convertibles en acciones ordinarias de
nueva emision y/o canjeables en acciones ya existentes de la Sociedad, con exclusion del
derecho de suseripcion preferente de los accionistas, por un importe nominal de 250 millones de
euros (ampliable hasta un maximo de 300 millones de euros) v vencimiento hasta 5 afios (en
adelante “los bonos convertibles con vencimiento 2019"), a cuyos efectos ha aprobado el
correspondiente informe de Administradores en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 511
de la LEC.

El Informe de los Administradores (que se incluye como Anexo a este informe especial)
describe la operacion propuesta y los principales términos y condiciones de los bonos
convertibles con vencimiento 2019 asi como las bases y modalidades de la conversion o canje,
detalla la ampliacion de capital maxima por parte de la Sociedad para atender la conversion y
justifica la exclusidn total del derecho preferente de suscripeion. Asimismo, en dicho informe se
faculta al Presidente y Consejero Delegado, a la Secretaria no Consejera del Consejo de
Administracion y al Director General de la Sociedad, para ejecutar la emision, incluyendo la
facultad de sefalar la fecha en que la misma debe llevarse a efecto dentro del plazo maximo de
dos meses a contar desde la fecha del Informe de los Administradores, asi como la facultad de
determinar -dentro de los limites establecidos por el Consejo de Administracion-, ¢ incluso
cancelar, los términos de la emisidn, en consideracion a las condiciones del mercado, de la
propia Sociedad o de algiin hecho o acontecimiento con trascendencia social o econdmica.

11861, F 82
07, nzcrp. |




Baeyr, S0l
Benfrarsne eapreriod rofire feeardsiin e o conrvertifles o ocolones ardinoeing e srnea viisidnn v confeailoy en
foeienes pr eoestendes oe Secye conl exelies bl del dovecha preferonre de suseripeion

Astmismo, en of Informe de los Administradores s meneiona que, o el marco de las
eondteiones aetuales en los mercados de linaoeacida v, en particeiar, en el meresdo de los
testestientos de finaneiacion convertibics on instrumentes de eapilad, se producern varios hechos
refevantes: {1} la existencia de una importante demaneda frente una oferta limitada de emisores,
{11} las peespectivas de subidas de tos tipos doe interds en ¢ medio plazo v () L tendeneia a la
desintermediacion, los cuales han determinado gue ¢f Conscjo de Administragion valors
distinlas eperacionss gue le permitan beneticiarse de csta coyuntura & los clectos de mejorar su
gstruetura de financiacion y reeursas propios. Bn pasticular, se considera que dichas condiciones
{wvorables abren la posibilidad a la Socicdad de emitir nueyas instrumncitos de deada
converttble y/o canjeables en agciones ordinartas de Sacyr que permitan proveer a la Sociedad
de recursos fnancierss adicionales que fe permitan fortaiecer an estructura fnaneiera, exdender
la vida media de ta dewda corporativa y reforear su posicidn de liquides.

La colocacion de los bones convertibics con veneimiento 2009 se entre inversares cualilvados
fon el sealide ded acticzale 39 del Beal Peereto F310/2005, de 4 de noviembre), con la
eolaboracion de Banco Santauder, 5.A, v Socidid Géndrabe {en adefante “los bancoes
colocadores™, que Hevarin a cabo, una vex Hrmade con la Sociedad ol correspondiente contrato
e suscripeldn v con posterioridid @ i comunieteidn i 1a Comision Nacionl del Mereado de
Waloves (en adelante “la CNAVTY dob correspondiente heeho reievante, las actividades propies
del proceso de prospeccidn aceleeda de Ja demanda v eotocacion de los bones cotre los
nencionados inversores cualifieados, procedidndoss, ung v coneluido dicho proveso, a la
aprobaciom de los téeminos y condiciones finales de la emtsion dentro de 108 pardmetros
vslableeidos al efecto por el acuerdo det Conscio de Administracidn, Bneste sentido, los
términos ¥ condiciones preliminares defintdos por la Sociedad v bos bancos colocadores sg
adjuntan como anexe al nforme de los Adiministradores,

Ea suseripeidn v desembolso de Jos Bonos convertibles con vencimiento 20149 tendrd ugar en la
fiecha de ciere de o emision ¢ incluird i finalizacton de los edmites para by admision s
colizseion de dichos bonos en ef mercads seeundacio oreanicado ne regulade (Clreiverkehe™) de
li Bolsa de Frank{ur.

La floalicad de nuesteo trabajo no ke sido Lo de cerlificar ¢l precto de emisidn o conversion de
las honos, Los objetivos de noestoo fabajo han sido Tos sigiicnees:

= Manitestar por aplicacion de les procedimientos establecidos en i Nosma Veenica de
glaboracion de informes especinics sabre emiswdn de obligaciones convertildes e ef supuesio
et 414 de by 18 {que reemplizs ob avliculo 292 del deropads Testo Refundido de b Ley de
Sociedudes Andnimas), st ¢l informe redactacdo por Jos Administraderes de 1a Sociedad
eontiene la informacion reguerida reeopibada en li eitila Moo, gque incbuye L cxplicacion
e biss hases ¥ wodakidades de conversidn.

= Pmitir un juicis téenies sobre 1a razonabifidud de Jos datoys conleridos on el Informe de los
Adminestradores v sobre B idoneidagd e Ta relacidn de conversitn, v, o si eisdo, de s
Farmubas e ajuste, purt compensar un oventual dibusidn de la paricipacion ceondmics doe
los mecionistas, de confoemidad con lo provisto en el aniculs 417 de 1o LS

L
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Procedimientos realizados en nuestro trabajo

Los procedimicntos reibizados on nuestro trabago, exciustvaments con ¢l proposito de cumplic
con bos objetivos deseritas en ¢l apartado anterior de este informe especial, han sido los
stgnjentes:

# Ohtencitn y anakisis de 1a siguioe informacidn:

Noeumento de solicitud de nombramicato de suditor de cuentay, distinte del auditor de
cuentas do la Sociedad. parn ta claboracion del informe especial sobre la emision de
bonos convertibles en acciones ordimarias de nueva entision yio canjeables en acclones ya
crislontes de Sacyr, presentado en el Registeo Mercantit de Madrid por 1a Seciedad ¢l 19
e marze de 2014,

Mormyamicnto dal Begistro Moereantil y de Bienes Muehles de Madrid a favor de KEMOG
Avditores, 5.1, de Becha 21 deomaree de 2014, para Tn claboracidn de dicho informe
el

tnforme redaetado por los Administradores de ta Sociedad de feeha § de abeid de 2014,
Junto con todos sus anexos, explicande, entre alros aspectos, Bs ases y modalidades de
Lt comversion, ¢l cuab se ineluve como anexo & este informe especial. Fo dicho informe se
incluven 1os términos v condiciones provislos pany L emasion de 1os bonos convertibles
col veneimienio 2079, a3 decir, v etre ofros, nombre y aljelo social del emisor, elase de
valores convertibles yio canjeables i emitie, destivatarios de Ta cmisidn, importe di la
emistdn, lipo de emizian, tipoe de interds, procedimientos de seseripeton v desembalso,
techa de vencimiento y amorttzacion anticipsda, procedimisnio, presio v lipo de
garversion, importe sominal maxime del aumente de capital necesario para atender la
conVersion, grovision de mecanismoes anti-dilucidn pacs los tiedares de los bonos
gonvertibes, régiten de prelacidn, negociacion de los bonos convertibles en mercados
secundurios orgeanizados y censtitueion del sindicato de borisias,

Cuentas annales consolidadas ¢ individuales de Ia Sociedad junte con loy indinnes de
audiloris, coreespondivnies al jercicio anual terminado a 21 de diciembre de 26012,
Dichos informes de auditoria fuoccon cmilides por Frmst & Young, 5.0, b 26 de abrif de
2013, en o que cxpresaron una apinidn sin salvedades,

I lormsgeidn Hnanclera semesial consofidada conespondiente al sepundo semestre del
gjercicio terminado a 31 de dicicinbree de 2003, reoitida a la ONMY, B esie sentido, o3
importante mencionar que, a b fecha de emision de este informe especial, no hemos
dispuesto de lus coenlas anuales consolidatdas ¢ individuales de Ta Socicdad
eorrgspoailientes al gjercicio anual teeminado a 31 de diciembre de 2013, junto con sus
corTespondicntes informes de amdlitoria,

Actas del Consejo de Administracion de Saeyr conmespondicntes al periodo comprendido
cadre of 1 de enero de 20613 v o fecha de este informe,

Aetus de Lo Junla Creneral de sociomstas de Sacyr eorrespondientes al periodo
comprendido entre € | de enero de 2003 v [a fecha de este indorme.

[
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[nfonuacion y explicaciones de la Dirceeion de la Secicdad relativa a los hechos
posteriores al 31 de diciembre de 2012, fundamentalimente en los sipuientes aspectos:

2 Fvolucidn de pasivos contingenies o compromizas impertantes & by Fecha de las
tltimas cuentas anuales auditadas ¥ e la existencia de pasivos contingentes o
eoanpreanizos importantes a la focha de nuestro informe, on su caso,

a Las modificaciones en ¢l capital social o cambios importantes en deudas a fargo piazo
o capilal circulante gue hubieran podide tener lugar entre la fecha de las dimas
cuentas anuales auditadas ¥ la fecha de nuestro indforme, en su caso.

«  La sitpacion actual de partidas reflejadas en fag cuentas anuales que fiteron
determinadas e base & datos provisionales, preliminares o ne deliniibvos,

@ Lo existencia de cinbios en algtn principio contable hasta la fecha.

@ Laexistencia de hechos que pudicrm afeotar significativamente a tos estados
Financieres.

Cxplicaciones factiitadas por la Direccion de la Sociedad sobre las justilicaciones dadas
en ef forme de los Administradores en rebseion con ¢l interés de Ja Sociedad para
justificar ta propucsta de enusidn de fos bonos convertibles con vencimiento 2019 v
suprimir ttalmente ¢ dereche de suseripeion prelerente, ¥ sobre bos inversores
destinatarios de dichos bonoes convertites.

Otea wlormacidn considerada de utibidud para la realizacidn de ooesoo traligo,

Flemos verificade que ol lnforme de 1os Administradores contione ta informacién que se
considera necesarta v suficionte para la cmision de bos bonos convertibiog con vensinicnte
2% de Sacyr, de acuerdo con la eitacly Norma Téenica, para su interpretacion v
comprension adecuada por parte de los destinatanos det mismo. Lo informacedn gue debe
eontener diche informe: es by saguiente:

Fapleacion de ks beses y modaiidades de la comversion.
Identificacian deb plizo miximo para que pueds lovarse a cabo la conversion,

Rapreducaidn literal del informe de Auditoria del dltimoe baisnee consolidade aprobade,
gque corresponde af 31 de diciembre de 2012

Inglicacion de que eb importe wial de la cistdn ne es superjor al capital secial
desembolsado, aeis Tas reservas gue Heoren en el Gitimo balance consolidado aprobado v
las cuentas de repularbzacisn y actualbaaciion de balaness, cuands hayan silo aceptados
por ¢l Minisleoo de Feonomia v Competitividad, BEr este sentido, ¥ de acverdo con el
mencioasdo Informe: de fos Adminssiracdores, en virtud ded articulo 580 de la L5C no e
du aplicactom o esta emision el Hmite comempplado en el artenlo 2051 de la 50

Indicagion del mporte def eapital social necesurto para alender Ta conversion, tenicndo en
gstenta ef nimero de obliguciones convertibles anteripres vivas ¥ 1o awloeartery de la
Sociedad crtsor o en podesion de una Blial dominuda plemnnente, stempre gue de
aenereo st T basey de fo conversion dichn cuantia pueda 2er lererminada,
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Sometinticnto de los condiciones de emision, asi come la capacidad de Ia Socicdad paran
formalizarlas, cuando hayan sido reguladas por Ja Ley, a las clansulas comenidas en los
Eslalulos Soctakes.

Betalie do las parantias de emision o favor de los titulares presentes v fiduros ¥ su
coberlura sabre ¢l importe de la emisidn, B este caso, no os apticable debido a gue los
honos convertibles con vencinuento 2019 constiluyen abligaciones ordinarias no
warantizadas v na subordinadas de 1a Sociedad.

Indicacton del régimen de prelecion estableetdo en e articudo 410 de Lo 15O

Tndicactin de que, condorme 2 Lo establecide en o arliculo 4007 de L LSC, Lt emision de
les honos converlibles s¢ hach constar siempre en gseritura pablica, la cual contended los
datas requeridos en dicho articulo.

Informacion sobre hechos posterares signifieativas.

Rarones que justifican la supresian del derecho prelerente de tos acciomstas en la
suscripzon de hones convertilles.

Flemos veriticado los chiculos do los mdtados de valorgeion wtilizados por los
Adhuinistradores en la determinacion de las bases y maodalidades de conversion y otros
therechos, si los hubicra, marantizacdos a los suseripeores de ios bonos convertibles con
veneimiento 20H

Fremes comprobado que of precio de eunision de los Danos comvertibles con vencimicesto
2019 1o estd por debajo de su propio valor nominal.

Flemes comprobado que of precio de eorversidn mitimme de 1os Bonos eonvertibles con
vencimiento 2019 cu acciones de nueva emizidn, establecido en 5,17 cures por accidn, o
estd por debajo del vador nominal de tas acctones por fas que 3¢ babrian de coverlin, 1 de su
vilor tedrico contabic segtn las cugntas annales auditadas consolidadas de b Sociedad a 31
de dicjembre de 202 {ullimos exladoys Tmancicres auditwdos), ast comee det valor ledriees
contille consolidade ne anditadoe o 31 de dicternbre de 2003 gue resulta de ta dltima
infoemaeion fnanciera semestral remitidya o by ONAY,

P sonerdo con Lo informieidn ineluidi en by coentas anuales comsolidadas de Sueyr o 31 de
diciembre de 2012, ¢f valer aominat de las acciones ordinarias asciende a un § cwro por
aceitn v ¢l valor ledrico contable aseeende 0 3,33 curos porageidn.

Hemos comprobado que la infonmacion contable contenida en el Informe de tos
Administradores concuerda con oz distos comtabies de L Sociedad que simvieron de base para
mreparar las cusntas auuales andbitados conselidadas del gjercicio cerrado 2 31 de diciembre
¢le 20HE2

Hemos comprohade gue o] Informe de fos Adminestradores incluye los Bechos ocurridos
posteriores mas sizeiTeativos, onosu case, a b aprobacion Qe Tes dlimas cucendas
wonsolidadas auditadas, Tos cuales han sido confirmados por en micmbrs con Bewliades
sifteienies par L representacidn doe by Socledsd en la cana de representagidn recihida con
silerioricdad ol emision de nuestre informe definitivo,




Suewr, Sl
faftaemie cxpociad zolvy o emixidn e bones convertides e aoclones srditaeing de aneve vmivida o casfeabier en
ey 1eE eaistenres die Neecye conl exelestent del dorecfio prefurcare o swveripeion

#  Hemos letdo las actas disponibles de Juntas Generales de acctonistas ¥ de reuniones del
Consejo de Adminisiracion de la Sociedad celebradas en 2013 v hasta ba fecha de emision de
osle informe wspecial,

st Hemos evalamto la razonabilidad de fos datos contenidos en ef Infonue de fos
Administradores pace justificar b propuesta de emision de los bonos convertibles con
veneiisuto 2019, con supresion total del dereche de suscripeidn preferente,

a Hemos apalizadoe a idoneidad de T refacion de conversion, v, e s enso, de sus frmulas de
ajuste, para compensar uia eventual diluctdn de la participacian econdmica de Ins
aecionisias.

g Hemos obtenido una ears firmads por un micmbro con Facultades suficientes para la
representacidn e la Socicdad, e la gue nos contirman que nos han facilitado todas las
hipdtests, dages ¢ informaciones relevantes, asi como toda la informacion neeesaria para Ta
glaboracidn de nuestea inlorme especial, ¥ gue no se han preducido scontecimiontos
pasteriores hasta la fecha de este inlonne especial, gue no hayan sido prestos en nucstio
conoeimicnta v que pldieran tener un etecto significative sobre los resultados de nuestro
trabajo.

Aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los
resultados de nuestro trabago

[rehe tenerse e coenta gque, oo gf momento de a emision de este informe especial, v debido 2
las carncteristicas del procese de prospeccion acelerda de la demanda que se a deserito
anteriormente, i3 Sociedad no by femade ef contrato de suseripetin con os bancos eolocadores,
por i gue dicho proceso poe ki comenzade [ormalmente, Consecientemente, [ampaco 5
coneect, & 10 feehae de este Informe especial, los términes y condictones detinitivos de s
emision de bonos convertibles con veneimiento 20089, En este sentido, no tenemes o obligacian
de setualivar nuestro infoeme especial por cousa de hechos que pudicran ocwror con
posterioridad # bt fecha de cimisidn del misme. Bl contenide de este informe especial ha de
entenderse referide a toda la intormacian recibida sobre los acontesimisutos sucedidos con
anterioridad a fa fecha deb wmismao,

Tamo la wierpretacion de lo requerito on los artieulos 414, 417 ¥ 511 de 8 1L.5C, como fas
eniniones exprosadas on eate informe espeeial. Hevan implicitos, ademas de Factores olyjetivos,
oo faetores subjetivos que mplican juicio v, por bo danto, ao s posible asepunr que lereeras
partes osién necesariamente e acwerdo con la inlerpretacidn v juicios expresados en este
nforme especial,

En velocidn con la informacitn obtenida de fuentes pablices, no ba constilutde parte de nueestro
trabajo of eontrasic de dicha informacion con evidencias externas, stn perjuicio de gue, ¢n la
medicda de o posible, Lemos comprobade que L informacisn presenada es consistente con
olros dalos abtenidos durante ¢l gurso de nuestro trabago.

Elemes asumido gue todas Tas aulorizaciones ¥ segisiens qie, en su easo, resallen pertisentes e
Eapaia v on las demas jurtsdiceiones en que eatd presenle Sacyr para la cleetividad de la
aperacion de crsision de bonos convertibles provectads y que slecien de forma significativa a
nestre snalisis, se oblendeio sin ninedn eleee adverse pac b Secedad o para fos beneficios
csperados de dicha aperacion.

f1




Kacyr, S.A,
Informe especial sebre la emisidn de bonos convertibles en acciones ovdinarias de nueva emision wo canfeables en
aceiones va existentes de Sacyr con exclusion del devecho preferente de suscripeidn

Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y por
tanto, no supone ninguna recomendacion a los Administradores de Sacyr, a los accionistas de la
Sociedad o a terceros en relacion con la posicion que deberian tomar en relacion con la
operacion de emision de bonos convertibles con vencimiento 2019,

Conclusion

De acuerdo con el trabajo realizado, con el alcance descrito en los parrafos anteriores, v sujeto a
los aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los resultados de nuestro trabajo,
todo ello con el ohjeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos en los articulos 414,
417 y 511 de la LSC, es nuestro juicio profesional que:

m el informe adjunto de los Administradores de Sacyr, sobre la propuesta de emision de bonos
convertibles en acciones de la propia Sociedad, con exclusion del derecho de suscripeidn
preferente, contiene la informacién requerida por la Norma Técnica de elaboracidn de
informes especiales sobre emision de obligaciones convertibles en el supuesto del 414 de la
LSC (que reemplaza al articulo 292 del derogado Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas), excepto en lo referido a la reproduccion literal del informe de Auditoria del
ultimo balance consolidado aprobado, que corresponde al 31 de diciembre de 2012, ya que
los Administradores en su informe se remiten a la pagina web de la Sociedad donde estd
disponible dicho informe de Auditoria,

® los datos contenidos en el mencionado Informe de los Administradores de la Sociedad son
razonables por estar adecuadamente documentados v expuestos,

® la relacion de conversion (incluida en el informe adjunto de los Administradores de Sacyr)
de bonos convertibles en acciones de la propia Sociedad, con exclusion del derecho de
suscripcidn preferente vy, en su caso, de sus formulas de ajuste, para compensar una eventual
dilucion de la participacidn econdmica de los accionistas propuesta es iddnea, considerando
el contexto de la operacion descrita en este informe especial.

# & H d

Este informe especial y la informacion en él contenida han sido preparados Gnicamente a los
fines previstos en los articulos 414, 417 v 511 de la LSC, por lo que no debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad.

Antonio Marquez Gonzilez
Socio
KPMG Auditores, S.1L.

15 de abril de 2014
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Ancxo

Informe de los Administradores, aprobado por ¢l Consejo de
Administracion de Sacyr, S.A. en su reunion del 8 de abril de 2014

FRste aneve dehe ser fefdo funte con el infirme de KEAG
Awifitewes, 8L de fecha 13 de abrid de 201D



DONA ELENA OTERO-NOVAS MIRANDA., Seeretario (no Consejero) del Consejo
de Administracion de Sacyr, S.A. (la “Sociedad™). en gjercicio de las lacultades que me
vienen atribuidas por virtud del articulo 109 del vigente Reglamento del Registro
Mercantil. por medio de la presente:

CERTIFICO

L. Que el dia 8 de Abril de 2014 y en el domicilio social, se ha celebrado © onsejo de
Admimstracion de la Sociedad. el cual lue debidamente convocado por la
Secretario de dicho drgano, a solicitud del Presidente, en tiempo v forma.

I Que asistieron a la reunion, presentes o debidamente representados, los si guientes
consejeros, los cuales aceptaron la valida celebracion de la sesion del mismo:

!-J

Laed

=l

1,

1. Manuel Manrigue Cecilia, que asistio de manera presencial,
1. Diogo Alves Diniz Vaz Guedes, que asistié telefGnicamente.

Grupo Satocan Desarrollos. S.1.., que asistio telefonicamente. a través de su
representante persona fisica, . Juan Miguel Sanjudn Jover; si bien. hubo de
ausentarse antes de la adopeion del acuerdo certificado.

Prilou. S.1... que asistio de manera presencial. a través de su representante
persona fisica, D. José Manuel Lourcda Mantiidn, quién ademas represento
a Prilomi, S.1..

. Javier Adroher Biosea, que asistio de manera presencial,

Grupo Corporative Fuertes, S.1.., que asistié telefonicamente, a través de su
representante persona fisica, D, Tomés Fuertes Fernandez.

Cymolag, S.L.. que asistio de manera presencial, a través de su
representante persona fisica, 1. Gonzalo Manrique Sabatel,

Beta Asociados, S.L., que asistio de manera presencial, a través de su
representante persona fisica, 1. José Moreno Carretero,

D. Juan Maria Aguirre Gonzalo. que asistié de manera presencial.
2. Augusto Delkader Teig, que asistio de manera presencial.

. Raimundo Baroja Ricu. que asistio de manera presencial, quién ademas
represento a [, Demetrio Carceller Arce.



Asimismo asistid a dicha reunion Dia. Elena Otero-Novas Miranda. Secretario no
Consejero de dicho organo.

. Que actaron como Presidente v Secretario de la reunion D. Manuel Manrique
Cecilia y Dia. Elena Otero-Novas Miranda, en ejercicio de sus cargos. Al
cumplirse los requisitos legal y estatmtariamente cxigidos, el Presidente declard
villidamente constituido ¢l Consejo y abierta la sesion.

IV.  Que, estando vilidamente convocado y contando con quérum de asistencia
suficiente para la adopeion de los acuerdos sometidos a su consideracion. el
Consejo de Administracion adopto, entre otros y por mayoria de nueve (9) volos a
favor, tres (3) abstenciones y dos (2) ausencias, ¢l acuerdo de:

Aprobar la propuesta de acuerdo de emision de bonos convertibles y
canjeables en acciones ordinarias, por un importe mdximo de hasta
J00.000.000 euras. en los términos que se recogen en el Informe de
Administradores emitido en cumplimiento de los articulos 114, 417 y
311 de la Ley de Sociedades de Capital, asimismo aprobado en esta
sesion del Consejo.

V. Que el tenor literal del Informe de Administradores aprobado consta anexado a
esta certificacion formando parte inscparable de la misma, con el titlo de
“Informe de los administradores de Sacyr. s.a. en relacion con el acuerdo de
emision de bonos convertibles y/o canjeables con exclusion del derecho de
suscripeion preferente de los accionistas que se adopta en esta misma fecha al
amparo de las delegaciones conferidas por fa Junta General de accionistas del dia
19 de mayo de 2011 y 21 de junio de 2012

Y, PARA QUE CONSTE Y SURTA EFECTOS ANTE EL AUDITOR DF
CUENTAS DESIGNADO POR EL REGISTRO MERCANTIL. expido la presente
certilicacion, con el Visto Bueno del Presidente, don Manuel Manrique Cecilia, en
Madrid a 11 de abril de 2014,

‘\Iﬂl nl:l- '
EL PRE

LA SECRETARIO

anrique Cecilia Elena Otero-Novas Miranda
|
|

_-_M:'Jlmut M

|



INFORME DE LOS ADMINISTRADORES DE
SACYR, S.A. EN RELACION CON EL ACUERDO
DE EMISION DE BONOS CONVERTIBLES Y/O
CANJEABLES CON EXCLUSION DEL DERECHO
DE SUSCRIPCION PREFERENTE DE LOS
ACCIONISTAS QUE SE ADOPTA EN ESTA MISMA
FECHA AL AMPARO DE LAS DELEGACIONES
CONFERIDAS POR LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS DEL DIA 19 DE MAYO DE 2011 Y
21 DE JUNIO DE 2012

Madrid, 8 de abril de 2014
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Baste infornee el =Iofreeme™) ha sido claborndo por los adminisivadores Je Saevr, S04
Craey e o Ly USoeiedindd T en camplimicnto de o dspueste v ol artivabo ST de b ey
she Suciedhndes do Capital en rebagion con los artivubos 31400 (en rebncion con lis hases v
modnlidndes di n conversion de fos Bonos) v <172 ten o gue seorelore o la exclusion
deb dderecho de suscripeidn prefercnte) de dicha ley, on redacton con el acuerdo do
amsion fla “Emston™) de bonos convertibles en acciones de nweva cmision v
cmjeables por aeciones en Circwlacion de Lo Sociedad por v importe nomiral de
2000000000 de curos (ampHalble hasto o maximo de 36000000000 de caros) v
cul vencimtento de hasta 5 oanes Jos “Bonos™. con exclusion ded derecho de
suscripeion prelerente de Jos wecionistes, en uso de Jas delegaciones olorgadas por la
Junka Cieneral de acciomists de o Sociedad eciebradas of din 21 de junie de 2013, o
cl punto sépiimao de s orden ded dia v el 19 deomavo de 2011 bago o punto séptime de
s orglery i iy,

Con et progdsiter de Breilitar fa compronsion de B Smision, se ofrece on prineg lugar
ulsr exphivacion de dsta v de Lis razones que b justifican, A conlineaeidn se cmiten
CaLtnimeite, sutly expuestos enapartados diforentes, fos informes previstos ¢ los
preceptas dbe L boy de Sociedades de Capial aelerionnente menciosedes v ks
disposiviones concordales de dicha ey,

[. DESCRIPCION DE EA OPERACION

el nwree de das condictones seluabes e los mercrdos de fimancineion v, e
patbieniar, en ¢l mercado de fos nstrumentos  de Inanciacion convertibies on
instrumentos doocapital, enlre os gue destacan: {0} 1o existencia de ano inportente
demanda frente una ofena lmbada de emiseres, () s perspectivas de subidas de o
tipros o interds on el medio plaze v (Y o wendencia a e desiermediserén, eb Conseio
di Administracion ha valonwdo distintes operactones que le permitan benelichose Jo
esle wiareo covanturil o los ofectos de mejorae st estrueiirg de finsneineion ¥ reeursos
propios, In particubar, dichas condiviones Tavorables abren b posthilidad a la Soctedud
e e Buevos  stamentos Jde denda convertible vo emjaibles un aeciones
orhinnrias de o Sociedad gue permilan o st proveerse de recorsos Bnangieros
seliciomades gue e pennitan slender sus neeesidades covporativas generales,

Er atencion a lo amertorn, ef Consgoe de Administracion de Ly Sociedad, on use de la
delegacion otorgada por B funtie Generad de avctonistas celebrada eb din 21 de jome de
2012 bugo ¢l punto séptine deoseoorden Jel diny el 19 de mave de 2001 buago ol pente
s¢piimo ele su orden del din, adopant en esti misma feehu el seuerde de ensian de fos
Bones, ¢n 1os 1dnninos que s revopal < la propuesta de acuerdos que seoaconipaia
conne Anesa U al presente informe, faculiangdo al Presidente v Consejere Delesadu, 1,
Manve] Manrique Cecilia. a la Secretario no Conscjere del Consepo de Adminisiracion,
D, Blemr Cterg-Novas Miranda, v al Directer General de la Sociedad. DL Fornando
Jscadenn Avpeitio pars gue ctalguiers de ellos puedin peettar b amision, inchinrends
G tetebond oo sefiaday e Foelaen lague delss Bevarse o otecto {(le " Fecha de Emising™,
P gencler waser, b Tecla de Tindston debent estor conyprendida demiro del plazeo miixine




de des meses i contar desde b fecha de Boy, D Brenlbles otorgmdas o fver de dichaes
persolses o mrte del Comseje de Adnandstracion inchoeen: (Y R fwoltad  de
deteninitgr, dentro de los Tenbes estabieeidos por o Corsele de Adnontstracion, os
pavntines de la FBmion en consideracion a ks condiciones deb mereado, de B propia
sovicdad o de adeon becho o aconteeimicnt con trascendencia soctal o ceondniten guu
aconzcjen dicha determinacion v {it} ia posibubdad de abstenerse de Bevar a cabo 1
Emision en atencion ¢ las citadas condiciones o aconecinientos,

L vedocucion due bos Do seoreslizued enire inversores cualificades (vn ol sentihy ol
articide 3% del Real Decreto 131002005, de 4 de noviembre), con fa enlaboracion de
flanco Santander, S.A. v Société Gendrale (los “Coosrdinadores Glebales™ v “Joint
Hookriners™), que Hevardn o cabo Jus actividudes proping del proeesoe de prospeceion
de da denvnda v ocolocacion de los Bonos entre <Behos destinntivios de fn Emisidn,
provedidndose. una ver coneluide dicho procese de prospeceidn doe b demaemda, o Ia
gprobiacian de los wrminos v conshiciones finnles de by Kmizidon slentra de los pardmetron
estublecidos por eb seaerdo del Consejo de Achministracion,

B imporie de b Bmision wseiende o un biporte nomimd de 230.000.000.00 de cures
amphiphic o hasts SO.000.000.00 de curos nondmdes sdicionales, esto es, asa on
noporte nodainl i de 300 G00RHHLIG e curos,

A este respecto. so hnce constar gue, en vielwd def aniculo 310 de b Loy de Socivdicles
de Capital, of Thmite de B emision de obligaciones establucido cn el articufo 405 e
Ly de Soctedmles de Capital ne resubta de aplicagion a la Emisidn por sk Soctedid
uia sogicehad sedning cotizadss,

La Fmisdn seorealiza condoonme o o esiblecidla on Ins tdrmines vy condictones (fos
“lTérminos y Condiciones™ que se indican on el apartido 2 siguivnie,

Seoadpunta come Anrexa L al presente infonme el wxie de bos acuerdos a adoptar por of
Consejo de Admintsirneidn Jde b Sociedad sprobando Ja Eoosdn,

Por s parte, kB Seciedich seseribied con los Coonbimadores  Globales v o
Bookrunners un contratyy de suscripelon (swhscoripiion agecementy de los Bonos {0
Conteaty de Suseripeion™), relabive o by cotoenelon v sasergpeadn de dos Hones,

Fa suserpeion ¥ desembolse de oz Bonos, una ver seoomnphan s condiciones
previstas on ol retorkdo Contrtto de Sascripeiin, wendrd bgar en ls fechin de cierre doe
Boision {da "Fecha de Cierre™h o inelaind T finelbawion de Jos isimdes para ba
admisicon o cotizaeion de tos Bones en o] meresdo secandario organizado e regududo
(Frviverkefiry de Ly Bolsa de Frankturt.

Ll Contrate de Suscripeion, los Términes v Cowdiciones, asi come la forma de
reprosentae i e fos Bonos, seoregbedn o nrerpreranin e contormidod con ef Berecho
e leds, v gque es 1o ley aplicable mds habitog] pan este tipo de mstrgenenios, ioosnde
e eenrsideracion of Upo deinversores cualifreades v Tos meremtos o los gue se dirige s




Fmasiie Loy eopaeilat de ta Sociedad. los correspondientes senerdes sovietarios, ks
disposiciones releventes al régimen de prefacion de Jox Benes, ¢ nombrondento o)
cormsarie ¥ constileion v fincionwniewto del sindicate de bomislas se wgitdn por of
Deceche espatiol. A ox efeetos oporimos, se lmee eonstar que L condiciones de la
Lmision vumplen con o provisto en tos estaiutos sockdes de 1a Sociedud v exta Ghing
et I eapacidad parg Tovmddizar dichns condiciones de newendo con sus ostatulos
sisizbos.

El imperte derividde de o suscripeion de los Bonos, i ver abunados los gastos v
comisicnies de da Baiston, i destinade o alender las necesidades penerales de
fimmneipcion de fa Sociedad, fortalecienda Ty estructura Bnanciera, extendiendo la vida
tedlan dir b deada corporativay retorzmdo se posicion de Houides,

2. PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS Y BASES
¥ ATOIRALEDADES DE LA CONVERSION (O CANIE

Fos tdrmimes v condiciones prineipales de los Bones v las bases v modabidiedes e

GAnEe o conversion de los nidsmos oo acsiones existentes o puevas de lo Suvicdael die

contbormnidad con dy fopal v estatitoriinents provisto, son los sipuentes:

B Eadsors Saeyr, 5L con domicilio secid en Paseo de o Costellana, 83.85,
Mlalrid, provista de CIF 0" A2RDERETD ¢ dnsertta en ef Registro Mercanti] de
Shackrid ab womo 18840 {odio 197, seccidn 8, hola nitiere M-338:41

GE ocapial seciat dde la Soctedad o b techa deooeste Informe ex de
CUATROUIENTOS  SESENTA Y CINCO  MIELONES NOVECIENTOS
CATORCE UL SETECHENTOS NOVENTA Y DOS BELHROS (03 907920
dividido  en CUATROCIENTAS  SESENTA Y CINCO MILLONES
NOVECIENTOS  CATORCE ML SETHCHINTAS  NOVENTA Y DOS
(405 1R TR aoctones orcdinariag, Jdoowna Gnicn elase v oserie v ocon un valor
nonumad  de UN BURD (1€} ewls una de ollos totulmene suserias v
slesembodsmba,

B imporie de fa Bmision en mmgin easo serh sapertor al importe ded capital soctal
s das reservas de la Sociedad, incluiday fus regotarizaciones e balnee
Iegalmente aworizodas, seeln tos Gltimos cstados Hinancieros auditados de la
Sociedad o 31 de diciembre de 2002, 51 biens dicho lntite oo o de aplicacion = b
Sogicdud de conformidad con el articule 310 de By Loy che Soctediddes de Capinad,
coumin ¥a se haindieado.

A ba techa del presende informe, Ja Sociedad e titudar cde 2473384 aecienes
Brupag,

LE abyete sochal ade Jie Secivedmd comsisie o




b)

c)

d)

¢)

0

g)

h)

La adquisicion, rehabilitacion o construccion de fincas urbanas para su
arrendamiento o enajenacion.

La compraventa de terrenos, derechos de edificacion y unidades de
aprovechamiento urbanistico, asi como su ordenacion, transtormacion,
urbanizacion, parcelacion, reparcelacion, compensacion, etc. y posterior
edificacion, en su caso, interviniendo en todo el proceso urbanistico hasta su
culminacion por la edificacion,

La administracion, la conservacion, el mantenimiento y, en general, todo lo
relacionado con las instalaciones v los servicios de fincas urbanas, asi como
los terrenos, infraestructuras, obras, instalaciones de urbanizacion que
correspondan a éstos en virtud del planeamiento urbanistico, ya sea por
cuenta propia o ajena, y la prestacién de servicios de arquitectura, ingenieria
y urbanismo relacionados con dichas [incas urbanas, o con su propiedad.

La prestacion y comercializacion de toda clase de servicios y suministros
relativos a las comunicaciones, a la informadtica y a las redes de distribucion
energéticas, asi como la colaboracion en la comercializacion y mediacion en
seguros, servicios de seguridad y transporte, bien por cuenta propia o ajena.

La gestion y administracion de espacios comerciales, de residencias y
centros de la tercera edad, de hoteles y residencias turisticas, v de
estudiantes.

La contratacion, pestion y ¢jecucion de toda clase de obras y construcciones
en su mas amplio sentido, tanto publicas como privadas, como carreleras,
obras hidraulicas, ferrocarriles, obras maritimas, edificacion, obras del
medio ambiente, y en general todas las relacionadas con el ramo de la
construccion.

La adquisicion, administracion, gestion, promocion, explotacion en
arrendamienio o en cualquier otra forma, consiruceion, compra y venta de
toda clase de bienes inmuebles, asi como ¢l asesoramiento respecto a las
operaciones anteriores.

La claboracion de todo tipo de proyectos de ingenieria y arquitectura, asi
como la direccién, supervision y ascsoramiento en la ejecucion de todo tipo
de obras y construcciones.

La adquisicion, tenencia, disfrute, administracion y enajenacion de toda
clase de valores mobiliarios por cuenta propia, quedando excluidas las
actividades que la legislacion especial y basicamente la Ley del Mercado de
Valores, atribuye con cardcter exclusivo a otras entidades.




LI

13 Gestionar servicios poblices de abastecimicmo de agoa. aleantarilbade v
chepurision,

Ly B gestion do tedu clise de coneesivnes y aulorizaciones adimmnistrativas e
abris, servicios v midins deb Estade, Conmueidades Amonomas, Provinets v
dunicipio de by gue sea tdar v la participacion accionariad en sociedades
il fqueHas.

EH Lo explotacion deominas v eanteras v b comercializncion de sus prodocios.

m}r L Fabricaciom, compra, venty, Bnporacion, exporacion v odistribucion de

equipos, inslatacion de elementos v materiidey de constriceion o destinados
i la iz,

M Adgnisieion, expledueion o cundguier Toro, comercializaciim, cosion v
etrjenacitm e todo tipe de propiedad Duclectd v patentes v densis
muditidades de propiedad industeiad,

o) Falrigaeidn v comercialisacton de producios preditbiicsdes v demis
relaciomudes con b constriccion.

pl o Lo direecton y gestion de empresas Gliskes v sociedades participmdbas
cepaiobas v ooextzinerds, piedionle suoopartieipgion o Ks drpanos de
adrainistracion, La dirceciom estratégica ¥ administrativa de sus soctedades
Ikdes en Bspadia vy on ol exlranjero, ssi come el ssesormmicnto jarfdico,
eeondmico, contable, laboml, presupuestario. financiers, fiseal. comercial ¢
infonmitive de dictas sociedindes,

gl L explotacion, inportacion, expurtacion, transporle, destribuciin, veonta v
connereipltzacion, de materias pomas de caahgnier tipo tanta vegelades comp
minerales,

Cluse die vadorey: Bones converliblos v canjeables en uceiones ordinneias de nueva

cmtsicnt ¢ ya on cireulacion de B Seciedad, no parantlzados, @ tpa de oterés {ijo,

denominados en euros v emitidos en una Grica serie,

aselende & un imporle nominal de 25000000000 de vures, aphickbe en o
wennital aedicional de hasta SDO00.000EK de seos, esto os, hasia un nuporte
idecintey toiek de SO GHR00 de euros.

Seoprove eapresaments i postbibidad de suseripeton incomplete de o Finsidn, e

consecuenein, B Lmisioe s Himited o le cuntishd comespondiente af valor
il de dos Bonoes electivimente suscritos v desombedsielos, queeemdo sin

A




clecto e cianto af resto, Eb se virtod, of importe definitive de Ly Smision send of
gue restte de multiplicer el importe nomingl upitarie de ewda Bone poe o plysero
oo Hiomows elvetivimente conitidos.

tenen forma nominativa v un valor nominal unitario de FOO.000.00 coros, Los
Liemes copstitnyen tnw soric unten v eskanin represontados par ttulos nominativos.
inictnlmente bajo da forma de un inien cortificado global (glebal corificaey st
Dien es posible ko representacion  posterior eedivnte tislos  individoales
nonntinid i vos doelinitives {definiihee regiitercd bonds),

L she nterds: Los Hones devengariin infereses o un tipo noninp] jo mdxinoe
del 43 anuad, Bl tipo de ointerds defipitive se determinard en o techa de
hvzumiento de la Einision aterdiende o s condicrones de merendo vipentes v
wmande como referencia los procedimienios habimabes de prospeccion de 1n
denmrarda o ook building” aplicados on operaciones sanibres.

L ealewdo de dos intereses, ol periode de devenpo doe los ismos v b formm de
Pape se determinaran asiovsig on o fecha de anzomiento Jo ke Dmision oo
funcion de las condiciones de mercade, B cusbguice Cuso. fox periades de pago
de antergses serdn inestrales, somestrales o anuates o cualesquier oteos, seetn
s¢ determine en fa lecha de fanzamiento de a Emiston.

cummplan fas condiciones previstas on ¢ Contrate de Suseripeion, inclubla b
tmalizacion de los tramites part I admision o catizacion de fos Bonos en ¢
metcado  seviikbirie erganicade oo repnlade (Mresverdefey de Ia Bolsa de
Frankiort, tendrd logar en la Pecha de Cierre, L cual se determinan on b fecha de
uvramicnio oo la Fmision, e fineion e gy comchiciones de mercade, In
ciadguier vazo, dichn fecha estard comprendida dentro del periode Joe dos meses
desde b techa deb acuerde det Consejo de Administracion et io gue se aprieebn ¢f
pesenie Indoroe,

Lovs Bonos surdn deseembaodasbos on dinero {efioetivo),

Lit suseripoion v desembolse de los Bones estd fibre de comisiones v opasios
para el suseriptor,

Foclu de vencimienio vamorizawion anticipady: Las Horos tenchin una durscion
eisdimg de hagta cinco (30 aBos por ke gue sy ovencinicnlo kst lupar on s
lecha on gue seocumple hasta b questo aniversano Jo b Fecha de Clerre (a
“Fecha de Vencintiento Final™) Llepada By Fecha de Venvimicnio Fiul, los
Bonos que ne se babiveon convertido o coneelicle con amueniortdid se meontizare
ol S RN,

i .
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U los Wrminos vocwbicienes limdes de b Biomion se podean estabicesr
supuestos de vengimisnio misicipiado de los Bonos o opeion de B Socledad v
stplestos e los gque log tebares by bos Bonos puedan exieie 2 Dmisor diche
vencimiente atictpada de los Hones,

e panticalsy, ¢l Emdsor temdd la opeda, de conformidad con lo provisto en Loy
wrninos v comdiciones finales de fa Umisidn, o b amortizacion anticipib
volentaria de los Bonos {3 pacic de b fvehn postertor al ereer aniversario de o
teeha de desembolso que se determine en lag condiciones lnales de b Bnuision ¢n
funcion de ins comdiciones de mercado, 5§ o vador de Jas acciones subyacontes
supera ol porgentye del precie de gonversion vigente, que se deternnine en Jas
condiciones finales de o Bmision en Rmeidn de Ly vondiciotes de moereada,
durante wn pertode de dempo conerete 0 (i} en eaaliper momentn dorante o
vidda dde Jes Bonos 51 mas del poreentaje ded importe neminal de Fas Bonaos originul
gue seoddetermine e bas comliciones Baades Jde o fn Bidsion vn feeeion Je I
condiciones de mercaho ha sido convertido, canjeado. recomprade o caneelado,

{omversion o canpe i Jos Booes Los Bones seedn velintariamente conjoables
Py acctones existentes o convertibles por aceiones nuevas de o Sovicdad
cudnde eb envdor de los mbdsmos gpereile oste decche (ol cDereche de
Conversidn”) I Dervecho de Conversion serid giercitable por fos woedores de os
Bottos wn cwalguier mimuente wein ver trongeurnidos o odmero de diss goe so
determing o los ommes ¥ condiciones finales de ba Bmiston cn foncion de fos
condiciones de mercade tras 1o Fecha de Cierre v hasta el dia gue se detenmine on
fos términes y condiciones finates de 1 Entsion en fimeidn de bs condiciomes Jde
mercido antes cde la PFecha de Vencimienw o, st fuean o amortizarse
anticipidaomente, hoste el déeimo dig habil anteriar o o Feehs de amortizacion
antteipada, Lo deciston de enlrepar acciones nuevits o aeciones en cirepdacion
surrespenderd cxclusivamente vk Soviedad,

Fregio de conversion o cande T precie de s acciones de B Sociedad oelogtoy de
conversion o ennje (el "Precio de Conversion®™) <o determimied atumdicndo o los
condiviones de mercacly vipentes en o momente de fanear [y Emizion v tomando
comi retereneia fos provedimientos habitnales de prospeceion de Ly demandky o
“hook haffding” aplicados en operactones similaes,

A estos ofectos, ¢l Precio de Conversion se valewlacd, © bien (1} adadiendo al
precio ko para fi colocueion de Tas aeciones de fn Sociedad en ¢l progeso de
amplincion de capttal con exclosion del derecho de suseripeldn pretetente gue
aeterda por el Conscje de Administeeban on esta misma fecha v primis ne
inferior al 23% sobre dicho precio. salve gue se dieran circunstancias
exeepeiomiles en ol mmereade durgmie dicho procesw, o bien {1 st dicha ampliseisn
ste enpitl neerdada no bulstera sicde wdavin gjecutadn o L feohn Jdoe Tresnienie e
tos Bonos, wiiebiondo al precio e Bolya de las seciones de By Sociedad durunte @
fechn de lnramdento (determinadn come Ly medin powmbercdt el precio e
celzapcion de L accton de T Sucicdad o ef Skslema de Interconesiin Borsitl
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espaiiol dante el perode de prespeccitn de la demanda realizade por los
Coordinadares Globeles en la fecha de lunzamiente entre ¢l anuncio de la Emisién
(MonrelT) y 1l Sazion deb precie de conversion o canje (Mpricing™)) una prima de
conversion o canje catendada come un porcentaie sobre dicho precio on Bolsa no
nderior al 25% sobre dicho preein sobee la base del proceso de prospecsion de la
demanda realizade por los Coomdinadores Globales, salvo que se dieran
clrgistaneivg excepeionales en ¢l mercado duvante dicho proceso.

Ln fode caso, €l Precio de Conversion minimw inietal se fijs on le canfidad de 5,17
curos por aceidn, Qué oa superior ab mavos de los dos siguicnies importes: (I3 la
media aritmética de Jos precios de cierre de las acciones do 1a Sociedad en el
Mercado Comtivue cspafol duraste los tres meses naturales nmecdhiatamente
anteriores a la adopetdn del presente scuerde det Consejo de Administracion on
eslit misma Fecha, os declr, entre el 8 de ensvo de 2004 v ¢l 7 de abril de 2014,
ambos inclugive v que asciende 3 4,16 cures, v (i) el precio de cotizacidn de lus
acciones de la Sociedad ¢n el Sistema de Interconexién Bursalil espaitod al cierre
e la sesion bursati! inmediatamente anlerior a b adopeidn del gresente scwerdn,
esla o3 4,849 curos, A oy efectos oporlunes se hoce constar que el Precio de
Coaversgn minhmo aweriormenie resefade es, por lanto, superior al tipe do
conversidn minime establecido por o Juma General de accionistas de 21 de junis
e 204 2 bajo ¢ pento decimoseeunds de su orden et dia

En lodo casa, ef Precio de Conversion esid sujeto o determinados aiustes on fus
ciremslaneias ¥ de conformidad  con Lo establecido en los Términos v
Condieiones,

A efectos de su conversion ¢ canje, los Bonos se waloraan por su imporie
naninal. De acuerds con los Términos v Condiciones, tos intereses dovengados y
1o papados hasta fa fecha de la conversion o canjo soosatisludn e efoctive,

los tiwmlares de los Bonos que cporeiten su derccho de canje ¢ conversion se
determinant dividiendo el importe nominat dei Bune o Booos correspondientes
gntre el Precie de Comversion en viger ep s fecha de canic o conversion
correspondicite,

Pe acuerdo con o establecido en el apartade anterior, of Precio de Conversidn
minime tnicial ex de 5,77 euros por aceitn, lo que baplica gue, en ¢ momento
intcial, ¢l nimere maximo de acciones <de ko Sociedad a ealvegar en casa de
conversidn de la 1etatidad de tos Bonos (aswmiende que la Bmision se maliza por
su dmporte eaxuno de 30080000000 do cwros) asciende & la cantidad e
SEA2T.080 acciones do un ouro de valor neaninal cada una de e]las,

Mecanrspue antidilecion: o los drmines v condictoney finales de o Enueidn so

establecerdn mecanismos antidilucidn confonue 2 a practica habitual en este tipo
do operaciones, sustmcialmente en log wrmines desceritos en ¢l Anexo 2 adjunto

e
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al presente Intorme en dengua tnglest v oo Ly gue se scompaiin o badueeian ol
custetlane, Pichos mecanianos aotiditucion se establecen oo el obiete de
sarantizar (e on ol supiesto de gue se leven o cabo operaciones sociclrias o se
sbopten severdos que puedant dor Lagay o e difveion de los Dlalares de los Bonos,
dichas operaciones o acverdos alecten de igual manera o fos accionistas de B
Seciedad ¥ o bos ditalares de dos Bonos o, oo suciso, eotnpensar o bos tnbares (e
los Bines por fa péodida de eepeetativas de conversion vo canje de los Bones en
aceiones debide a chreunstaneing sobreventdas gue predan aletir o B Soviedmd.
Los mecanismos antidifucion tendnin oo cuents on odo ciso gque ef Precio de
Clonversion no poded sor en ninotn caso inferier al valer nomingl de kg acclones
she fa Socivdad en el momenie de la gonversion.

Régimen, de prefacitne Les Dones  censtiiuyen obiipaciones  ordimarias oo
parantizadas v o subondinadas Je la Sectedad ¥ gosaudn del misme ranpe de
prebucion {pard passid entre ellos v orespeelo de Loy demds dedas existentes o
filiras opdinainy no garstizadas ¥ oo subordinadas de 1y Sociedad. excepto
sesprector de aguelas deudas aque paedoan ener prefereneis sceun o dispuesto on
Las feyves de naturadese imperativa v de aplicaeion general.

Admision a negocingion: Se soliciturd T udmision o negociwion de Jos Bonos on
ef morcmsle scoundario remnizade oo eoalade (Fredcerdefry de o Bolse Jdu
frankfurt.

Sindicato de Hiwbees de Bonos: Se constituird an sincheato de titndares de fos
Horos ajo Ia denominacion de “Sindicato de Titwdares de Bonos de ta Emision de
DBonos Convertibles de Sacye Abril 2047 (el "Sindicato de Banistas™), gue
gt coadonnie @ s oceglamento v oa o Ley de Sociedades de Capttad, Un o
eserittra de Ly Bnision s ineluivd o] reglepento det Sigdivato de Honistas, que
contendrd Jis replas fundomentides gue regiein s relaciones entie o Sociedod ¥
ef Sindicate de Bonmistas, Seincluye come Anexa 3, boridor del reglamento el
Sindicato de Pouistas,

Eaeisiacion aplicable: Los Ténmines ¥ Comndiclones se regtvan por o loy mglesa,
oxcepmy on refacion a las previsiones referentes ab régimen de prefacion de los
Bomes, ol nembramicnto del comisario vy a la constitucitn y fncionamienio del
Sinclieato e Bonistas, cuyas previsiones se regirdn por ia luy espatola,

b Fmision v concluide ¢] procese de prospeecion de b dernda e relaeion con
b rodstena, seprocedera o B aprobacion de los érmvinos v condiciones Huales de
Enakhn,

A eston eticios, o Conseio de Administractaon ha acordade en virhel cde Jos acuerdos
anteriormente menciomacbos facultar al Presidente v Consgiero Delegado, D0 Munuet
Slanrigue Ceciling o la Seerelorio to Consciore del Comsepe de Sdounistracion, [,
Elona ero-Noves Miranda, v @l Diector General e By Sociedicl, [0 Ferrando




Lacwhan Azpeiting com Inoamplitied gue se reguiera en Derecho v ocon exprosisy
fctltades de sustitewon, paa goe coalgsmicra deocllos, sdistinamente v ode fooos
sobidaria, paedn far {os @miinns v condictones {inakes de o Bmision v er particular 1a
determdrgeion def importe definitive de I Lmision, ¢f tipo e ierés v o Proctn ke
Conversidn, respetirlo tos lmies establecidos en los apartibos anteriores, isi come o
Facultaed de prectsar, completar ¢ incluso modificar fos Términos v Condiciones cn
fuacion det resultade de B prospeceién de o demanda,

30 AMPLIACION DE CAPITAL PARA ATENDER LA CONVERSION D
LOS BONGES

B uner de by anrovizacion morgada por fa Junta General de acclonisias de 1a Sociedad
eotebrada el dia 21 de junioe de 2002 bayjo el punte séptitne ded order del dio. el Conseio
do Admiistraoion de o Sociedad ha acordado excluir of dereche de suseripcion
preferente Je ox aecionistas de da Soviedad respecte de lo Emision, de codormidad con
B previsae en eb artleule 3P de T Loy de Soviedades de Capital,

Asimisma, el Covscjo de Admanisieeeidn de b Sociedad b scondado en esta misimna
fochi v al mmparo deb mismo acuerdo, stmentar of capital social de ke Saciedind on a
skl meuesarkl par stender [ conversion do bus Bonos v hasta w importe nominal
maximg de 34027080 euros, coreespondionte o} ndmero mixinm de acciones a emitic
por i Sociedudd, redondeado ol alza, wmando en consideracion ¢ beporte mdxmoe de i
Fmision v el Preeto de Conversion minim de S euros o aecion, pere sijeto a las
posibles modificaciones gue puedan producirse come conseeuenets de dos ajustes o
Precio de Conversion gue s¢oreeopen on los Férmmos v Comdiciones, So prevd
eipresatnente Ja posibiiidad de suscripion eomplet,

Dicho aumento de copital se podet cjecutar, telal o pureisimeme, e umni v vanas voees,
ity b cmbsion de noevias awciones ardinarias ded misnw valor nonunal, cor o sin
prittn de emidsede v oo ] contenicdo de derechos gue T scciones oedisariss on
crreebieon i B deeha o Peehay oo i gue e clecule of senecdo de siimento

Cada ver gue, e el o imbicnelo, se efecute este seaerdo de aumento de capital xogial
sekaed nuevi redaceidns ad artienle de fos Estatos Sociales rebutivo ab capital sogisi

B mimers do oacctones oedinarins do nueva cmision gue seoamitingn ol chercer un
cereche de conversion se detenminard dividicade ef inporte nominal del Bowe o Bonos
corresporkhiente entre ol Precio de Conversidn o vigor en s fecha de conversion,

D peterdo con lo previsto on el articulo 302 de da Ley de Sociedindes de Capital, no
Badsrdy bupar ol devechio de swseripeion prederenne do fos aecionsts do Le Sociedic en las

amplinciones de capital que se debae o Ly conversion de tos Bonos en acciones.

Seosulieiand L admision o nepockicion de las muevas acciones on s Bolsus e Mok
HBorcebona, Valenene v Dilbao o trievds deb Sistenty Jde Imereonesion Buesinl (Mercade
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Continuod, v oen ke vestates Holsios de valores en las gue coticen fas geciones de b
Soviedid oo cadinmommento,

-h Lll-‘S'I'iI"!f;‘.-‘h(':‘!ﬁ‘N DE LA EXCLUSION  DBEL  BERECHO  DE
SUSCRIPCLHON PREFERENTE

Al ampare de das delegaciones orrgadas por fa funta General de accionistas de s
Socicdd colebradas ¢ diz 21 de jonio de 2012 bajo ¢ punto séptimo de su orden el
dia y el din Y de mavo de 200 bago cf punte sépime de st orden deb ding @] Consejo
de Adnumistracion ha pcordado exclubr e dercche deosuseripeion preferenie guy
corresponduria o tos sectonists de by Socivdad respecto de Ta Embsdn, de conformickad
con of mticulo SEE de o Ley de Sociedades de Capital en velacion el articulo 4 E7 e
dicha oy,

Con el din de cumpiiv to dispuesto en oy articnlos mencioonados v, e Gl
ustaneta, de acreditar ¢l camphodento de los requisites Jegades en ke adopeion ded
acuerlo de exclusion del dereche de suseripeion preferente vn bt Emision de los Buanos,
s e cunstir o sipuivnie:

4.1 Venlugas de by exclasinn ded dereeho de suseripeion prelerente

L1 Conscie de Administrueton de by Sociedind eonsidher que da exclusicn dul
derecho de suscripeidn preferente en by emistion de los Bonos estdh plemsmenty
Juestilicadn por razones e interes secial:

(ny  loversares coasbificados: Pivten i emision o inversores cuslificadoys va o
proporeionar o ki Socivdisd Ja oporlunidud de captar i Iimponienie volimen
e revursos Buaneieros Je an ptmern Bimdtadoe de toversores activos i los
mereados fnancierss intermacionsles. aprovechando Ly gran cagoetdad de

vorltnen de negovio de diclues mercudes,

() Flexibilichad gndo culogavion: Lo exclusion del derecha de suscripeion
preferente de fos aveionistas es necesaria prra permidic L colocicion de fa
Enrision a ravés de téenivas de prospeceton de o demands o dookhudding,
gue permien rembizar do operacion on sk omejores condiciones pura
Sociedad v aprovechando 1o coyunturm deb mereaddo.

Acstitisine, la estiictura de Lo oporacion penmite Ju colocacion de tos Bongs
en u periodo muy breve de tempe v oaprovechando o situasion de los
jaercasbos Bilertacionales {oogue se copoeg come Tvente de merzade ).
s giedar o expensas e volaibidad ded mercucdo.

Cunliuier esirecin sbermutiva a b gue el s propone posdria Jemaesar o
procese de enplagion de reowrsos, Por ejerpio, en el ciso de une endston oy
Bones cobvertibhes sip exchusion dy Lo derechoy de suseripeion prelerente.




daters cleben poder ser gjercitados durapte un plazo que oo sert inlurior a
quinee dins desde B puBlicacton deb mwneie de camision en of Hoeletin
Oficial Jdeb Repistro Mereantib

(o) Abope de vostes: Ba oexelusion del devecho de saseripeion preferente
disminuye ] cupdn pagadere bigo los Booos, mejorando dos elins e
ieres voele conversidn.

Fn oste sentido, se pucde afirmar que. en general, ¢l cupon de fos bonos
comvertibles yio canjenhles es reducido 5 se comparit con ef coste de a
duticda baneaeia v de oy cindsiones de deuda no convertibles, por rellejarse
an el eupdat e valor convertible v deoun valor canjeable ¢ valor de Ta
opeion de conversion o canje {sepin st el case} que ostentan os
HIVUTSIILY,

fer Mepor codde de formndizacion: {kda b estielura propuesta de da
Emision, en b gue se exchibnd o] derecho de stseripeidn preforente de Jos
accioiistas de Lo Seciedad respecte de bos Bonos, v dodo que o Bobos se
coloearin entre inversores cualtificados, ¥ que, condborme o come suele sor
Babitied on exte tipo de operscienes, se prevd B admision a cotizecion de
fos Bones emitides en un mercado secundario organizade ne regulicdy
extranfersy, Nl con ccasion de by emision v oadeision a cotivacion y
negoeiacion de Jos Bonos, mocon eoasion de 1o emistdn, en su caso, de s
aeciones pecesarins para atender b conversion de los Bonos ¥ st admision
o colizagion en las Bolsas de Valores espimobis, serd precise gue i
Sociedad renpa que repistrar Folleto Infonmativo wlznee.

4.2 Fijneidn el precio de conversion o canje

Ul precio de Jus acelones de lo Socledied w eftcles de conversion o canje se
determinart ¢n by fochy de lavgmuento de L Emision atendiendo o las condictones
de mereado vigentes v mmando como ceferencia Jox procedinienios habitnafes de
prospeceion de ba demands o Uboek building” aplicados en operactones similares,

Eatt proviste gue o Precie de Conversion se catenbant, o bietn () anadiendoe ol
precio fTiacdo para la colocacion de las acetones de la Soctedad en el preveso de
amphiseion due capial con exelusion del dereeho de swseripeion preferenie gue
aenerda por el Consejo de Administiieion en esta misma fechs woa prima no
inferior of 23M sobre diche precio. sabvoe que s ddicran clircunstancias
excepcionaies on el mercadn duvante dichoe proceso, o bien (153 51 Jwchs
amplincion de capitab acordadis no hublers sido toduvin ejecutaes a a Fecha de
latrzarrienio de los Lenos, siadicnde ab pregio en Bolsa de s scciones e
Serciedac] churante o Feehs Je lageamiente  (deteominude come L medis
ponderinde deb precio e gutienvion de Jesecion de ta Sociedil en el Sistema de
Interconexion Buarsant espanel durante ¢l periodo de prospeceion de T demxda
realizadoe por los Coordinadares Cloebales en b fecha de Bimcsmiento entee gl
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athneio de b Eension ey vl Bijacion def precio de converston o cange
(“peicing )y w prima de conversidn o canje calenladn como an porcentaje sobie
dicho precie on Bobst no inteeior al 23% sobre diche precio sobre Lo base del
proceso de prospeeeton de b demsneke readizado por los Copndinmdores Globales,
silvo gue e dicran cireunstanetas excepeionales on el mercado durante diche
Proees,

Enotode coso. conforme @ o expuesto amerionmnente voen cotgplimieno de o
cstublecide on el aeuerdo de o bt General de accionisias de |a Sociedad
calebrada ¢l 19 de maye de 2001 baje el punto séptime de su onden del dia, ¢l
Precio de Conversion minimo inicial se fija en la cantidad de 307 euras par
aeekonL, shie e el pdngdn caso el imporle resaltonte de dividie of mporte de I
Botsion por el Precie de Conversion pueds ser superior o dn cantidad du
38027080,
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caso, compensar a los titwlares de los Bonos por la pérdida de
expectalivas de conversiom wWo canje de los Bonos en acclones
debido a circunstancias sobrevenidas que puedan afectar al
Emisor. Los mecanismos antidilucion deberdn tener en cuenta
gue el Precio de Conversidn no podrd ser en ninglin caso
inferior al valor nominal de las acciones del Emisor en el
mamento de la conversién.

Sindicato de Se constituird un sindicato de ritulares de los Bonos conforme
honistas: a lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital y demds
legislacion aplicable.

Admision a Se solicitard la admision a negociacién de los Bonos en el
negociacidn: mercado secundario organizado no regulado (Freiverkehr) de

la Bolsa de Frankfurt,

Legislacion Los términvs y condiciones de los Bonos se regirdn por la ley

aplicable: inglesa. Las previsiones referentes al régimen de prelacion de
los Bonos, al nombramiento del comisario y a la constituciin
¥ funcionamiento del sindicato de bonistas, que se regirdn por
la ley espaniola.

2.- EXCLUSION DEL DERECIIO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

En uso de la aworizacion otorgada por la Junia General de accionistas de la Sociedad
celebrada el dia 19 de mayo de 2011 bajo el punto séptimo del orden del dia, excluir el
derecho de suscripeidn preferente de los accionistas de la Sociedad respecto de la
Emision anteriormente aprobada, de conformidad con el articulo 311 de la Ley de
Sociedades de Capital,

3.- AUMENTO DE CAPITAL PARA ATENDER LA CONVERSION

En uso de la auwtorizacion otorgada por la Junta General de accionistas de la Sociedad
celebrada el dia 21 de junio de 2012 bajo el punto séptimo del orden del dia, aumentar
el capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender la conversidn de
los Bonos y hasta un importe nominal mdximo de 58.027.080 euros, correspondiente al
ntimero mdxime de acciones a emitir por la Sociedad, redondeado al alza, tomando en
consideracion el importe mdaximo posible de la Emision y el Precto de Conversiin
minimo de 3,17 ewros por accidn. Se prevé expresamenie la posibilidad de suscripeion
incompleta.

Este qumento de capital podrd efecutarse total o parcialmente y en una o varias veces,
mediante la emision de nuevas acciones ordinarias del mismo valor nominal y con igual
contenido de derechos que las acciones ordinarias en cireulacién en la fecha o fechas
de e¢jecucion del acuerdo de aumento, y con o sin prima de emision. Cada vez que se




efecule exte acuerdo de aumento de capital social se dard nueva redaccion al articulo
de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, no
habra lugar al derecho de suscripeion preferente de los accionistas de la Sociedad en
las ampliaciones de capital que se deban a la conversion de los Bonos en acciones.

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao a través del Sistema de Interconexion Bursdtil
{Mercado Continuo) y en las restantes Bolsas de valores en las que coticen las acciones
de la Sociedad en cada momento.

Se hace constar expresamente, a los efectos legales oportunos, que, en caso de gue se
solicitase posteriormente la exclusion de la cotizacion de las acciones de la Sociedad,
ésta se adoptard con las formalidades requeridas por la normativa aplicable y, en tal
supuesto, se garantizard el interés de los accionistas que se opongan o no voten el
acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la ley.

4.~ INFORME DE LOS ADMINISTRADORES

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobar el informe de los administradores sobre la Emision que
se adjunta al acta de esta rewnion como Anexo,

5.- DELEGACION DE FACULTADES ¥ FACULTADES DE EJECUCION

Facultar y apoderar al Presidente y Consejero Delegado, D. Manuel Manrique Cecilia,
a la Secretario no Consejero del Consejo de Administracion, Dia. Elena Otero-Novas
Miranda, y al Director General de la Soctedad, D. Fernando Lacadena Azpeitia, con lu
amplitud que se requicra en Derecho y con expresas facultades de sustitucion, para gue
cualquiera de ellos, indistintamente y de forma solidaria, pueda efecitar los anteriores
acuerdos y llevar a efecto la Emisién y, en concreto y con cardcler meramente
enunciative y no limitative, para:

a)  Acordar el lanzamiento de la Emision y seiialar la fecha en la que deba llevarse a
efecto en el plazo mdximo de dos meses a contar desde la fecha de este acuerdo,
pudiendo abstenerse yo desistir de Hevar a efecto la Emisidn en consideracion a
las condiciones del mercado, de la propia Socledad o de algiin hecho o
acontecimiento con trascendencia social 0 economica que aconsejen lal decision,
informando de ello al Consejo de Administracion de la Sociedad una vez
transcurrido el plazo fijado para su ejecucion.

b)  Determinar las caracteristicas finales de la Emision y de los Bonos en rodo lo no
previsto anteriormente v aprobar los términos y condiciones finales de la
Emision, incluyendo a titulo enunciative y no limitativo, fijfar el importe de la
Emision, el tipo de interés de los Bonos, los periodos de devengo de intereses,
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donde:
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I Aum

(A)

es la media aritmética de los Precios Medios Ponderados por Volumen de una
Accion Ordinaria en los 5 (cince) Dias de Negociacidn consecutivos
inmediatamente anteriores a la fecha que fuere posterior entre (x) el vltimo Dia de
Negociacién anterior a la fecha en que las Acciones Ordinarias se negocian por
primera vez ex-Derechos de Compra en la Bolsa Correspondiente o (y) el Dia de
Megociacion en que se anuncie el precio aplicable al Precio de Compra o, =i el dia
en que se anuncie el precio de suscripcion o compra no fuers un Din de
Negociacion, el siguiente Dia de Negociacion; y

es el valor del Dereche de Compra relativo a una Accién Ordinaria u Otro Valor,
calculdndose dicho valor del siguiente modo:

en caso de que los Derechos de Compra se refieran a Acciones Ordinarias;

R= Py - TERP

en donde:

TERP = (Ngy X Pogn + Naew X (Xrighs + Div)) 7 (Norg + Noew)

}'I

TERP es ¢l precio weérico ex-Derechos de Compra;

Mag  es el nimero de Acciones Ordinarias existentes antes del cambio en el capital
social;

Moew  £3 ¢l ndmero de Acciones Ordinarias de nueva emision;

Xeights es ¢l precio al que puede suseribirse, cjercerse o comprarse una Accion

Ordinaria nueva; y

Div ¢s ¢l importe {en euros), en su caso, en que el derccho a dividendos por
Accién Ordinaria existente supera al derecho a dividendos por Accidn
Ordinarin nueva, (x) si ya se han propuesto los dividendos a la Junia
General de Accionistas pero todavia no se han pagado, basindose en el
importe de dividendo propuestoe, o (y) si tedavia no se han propuesto los
dividendos, basdndose en el dltimo dividendo pagado;

bien entendido, no obstante, que no se efectuard ningdn ajuste si el precio de suscripeidn
o compra al que una Accidn Ordinaria puede suscribirse o comprarse ¢s al menos de un
95 por ciento del Py, (tal como se ha definido en esta Condicidn 6(5)(ii));

()

en caso de que los Derechos de Compra se refieran a Otros Valores o a valores
convertibles o canjeables por Acciones Ordinarias u Otros Valores, y cuando dichos
Derechos de Compra se negocien en un mercado regulado de Suiza, la Unidn
Furopey, los Estados Unidos de América, Canada o Japén:

R"' Nru:l\l‘.l X Prlriﬂ'l

donde:

JAR
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Sin perjuicio de la Condicion 6(e), si en una Distribucion Secundaria o distribucion de
capital (incluyendo por medio de una reduccion de capital social o la distribucion de
reservas vy primas de acciones de libre disposicion), salvo una emisidn de Acciones
Ordinarias u Otros Valores segin lo previsto en la Condicidn 6(b)i) o una Distribucion
de efectivo segin lo previsto en la Condicidn 6(b)(v) siguiente, el Emisor emitiese o
distribuyera a los titulares de sus Acciones Ordinarias cualesquiera activos, titulos
representativos de deuda del Emisor, acciones, opciones de venta u otros derechos por
Accion Ordinaria (excepto segin lo previsto en la Condicion 6 (b) (i) (la
"Distribucién™y, el Precio de Conversidn sc ajustard del siguiente modo:

(A) cuando la Distribucion (x) consistiera en valores que se negocien en un mercado

(B)

regulado de Suiza, la Unién Europea, los Estados Unidos de América, Canadd o
Japon, o (y) tuviera un valor que pudiere determinarse por referencia a una
cotizacion bursatil o de otro modo, multiplicando el Precio de Conversién vigente
inmediatamente anterior a dicha emision o distribucidn por el resultado de la
siguiente frmula:

(Peum - D) / Poym

donde;

Pom €8 la media aritmética de los Precios Medios Ponderados por
Volumen de una Accidn Ordinaria en los 5 (cinco) Dias de Negociacidén
consecutivos inmediatamente anteriores a la fecha en que las Acciones
Ordinarias s¢ negocian por primera vez con exelusion de la Distribucion
en la Bolsa Correspondiente tras la Distribucidn;

D es ¢l valor de la Distribucidon (en curos) atribuible 2 una Accién Ordinaria
en ¢l Dia de Megoclacion inmediatamente posterior a la fecha con
respecto a la cual el Asesor Financiero Independiente hubicra
determinado el P, basindose, en principio, en el precio de cierre de la
Bolsa Correspondiente en el supuesto previsto en la Condicién 6
(bYivHAXNx), o por un Asesor Financicro Independiente en ¢l caso
previsto en la Condicidn 6(bYivI(ANY);

en todos los demds casos y cuando hubiere una (pero no mis de una) Distribucion
en un Dia de Negociacion determinado, multiplicando el Precio de Conversién
vigente inmediatamente antes del primer Dia de Negociacidn en que las Acciones
Ordinarias negocien con exclusion de la Distribucion correspondiente por el
resultado de la siguiente formula:

Pu!wr / Puuﬂ:‘fu

donde:

Patier es la media aritmética de los Precios Medios Ponderados por Volumen en
los 5 (cinco) Dias de Megociacion gue comienzan en el Dia de
Negociacidn inmediatamente siguiente al primer Dia de Negociacion en

L
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Por “Periodo de Activacion de Oferta Pidblica” se entenderd el periodo comprendido
entre la fecha en que tiene lugar la Activacion de Ofenta Pablica, inclusive, v el llimo
dia en que la Oferta Pablica esté abierta para su aceptacion, inclusive,

En general, se prevé que la Fecha de Registro (tal como se define mds adelame) para
las Acciones Ovdinarias existentes y las Acciones Ordinarias de nueva emision tenga
lugar entre una y dos semanay después de la Fecha de Conversidn correspondiente.
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Anexo 3

Reglamento del Sindicato de Bonistas

REGLAMENTO

REGULATIONS

A continuacion se recoge ¢l reglamento  del
sindicato de bonistas (los “Bonistas™) de la
emision de bonos converlibles y canjeables de
Sacyr, S.A. abril 2014 (los *“Bonos”). Las
menciones que en este reglamento se realicen al
término  “conversion™ (v demés  términos
relacionados) serdn interpretadas como referidas
al canje de los Bonos por acciones existentes y a
la conversion de los Bonos por acciones de nueva
emision. En caso de discrepancia la version
espaiiola prevalecer.

The regulations that follow correspond to the
Syndicate of noteholders (the “Noteholders™) of]
the issue of convertible and exchangeable notes of
Sacyr, S.A. April 2014 (the “Notes”). The use of
the word “conversion” (and its related terms) in
these regulations shall  be construed as
encompassing the exchange of Notes for exisling
shares and the conversion of Notes for new shares.
In case of discrepancy, the Spanish version shall
prevail.

TITULO 1

CONSTITUCION, DENUMINACION. OBJETO,
DOMICILIO Y DURACION DEL SINDICATO
DE LOS TITULARES DE LOS BONOS

TITLE 1

INCORPORATION, NAME, PURPOSE,
ADDRESS AND DURATION FOR THE
SYNDICATE OF NOTEHOLDERS

ARTICULQO I°.- CONSTITUCION

Con sujecion a lo dispuesto en el Capitulo 1V, del
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, quedard constituido, una
vez inscrita en ¢l Registro Mercantil la escritura
pablica relativa a la emision, el sindicato de los
titularcs de los Bonos (¢l “Sindicato™) y los
“Titulares de los Bonos” que integran la emisién
de Bonos aprobada por el Consejo de
Administracion de Sacyr, S.A. (“Sacyr” o el
“Emisor”) denominada “Emisidn de Bonos
Canvertibles de Sacyr, 5.A. abril 2014"

Il Sindicato se regird por el presente reglamento y
por la Ley de Sociedades de Capital v demis

ARTICLE I°.- INCORPORATION

In accordance with the provisions of Chapter [V
of the Royal Legislative Decree on Capital
Companies (Real Decreto Legislativo 172010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital), there shall be
incorporated, once the Public Deed of the Issue
has been filed with the Commercial
Registry, the syndicate of the owners of the Notes
(herein  afler the *Notes” and the
“Syndicate”)which compose the issuc ol the
Notes authorized by the Board of Directors of
Sacyr, S.A., called “Issue of Convertible Notes of
Sacyr, 8.A, April 2014

The Syndicate shall be governed by these

regulations and by the Spanish Companies Act
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disposiciones legales vigentes.

and other applicable legislation.

ARTICULO 2°.- DENOMINACION

El Sindicato se denominard “SINDICATO DE
LON TITULARES DE LOS BONOS DE LA
EMISION DE BONOS CONVERTIBLES DE
SACYR, 5.4, ABRIL 2014".

APRIL 2014".

ARTICLE 2°.- NAME

The Syndicate shall be named “S¥YNINCATE OF
NOTEHOLDERS OF THE ISSUE OF|
CONVERTIBLE NOTES OF SACYR, S5.A.

ARTICULO 3".- OBJETO

El Sindicato tendrd por objeto la representacion y
defensa de los legitimos intereses de los Titulares
de los Bonos frente a la Sociedad emisora,
mediante el ejercicio de los derechos que le
reconocen las leyes por las que se rigen y el
presente  reglamento, para ejercerlos ¥
conservarlos de Jorma  colectiva y  bajo la
representacion que se determina en las presentes
normas.

ARTICLE 3°.- PURPOSE

This Syndicate is formed for the purpose of
representing and protecting the lawful interest of
the Noteholders before the Issuer, by means of the
exercise of the rights granted by the applicable
laws and the present regulations, to exercise and
preserve them in a collective way and under the
representation determined by these regulations.

ARTICULO 4°- DOMICILIO

El domicilio del Sindicato se fija en el Paseo de la
Castellana, 83-85, Madrid.

La Asamblea General de Titulares de los Bonos
podrd, sin embargo, reunirse, cuando se considere
oportuno, en otro lugar de la provincia de Madrid,
expresindose asi en la convocatoria.

ARTICLE 4°.- ADDRESS

The address of the Syndicate shall be located at
Paseo de la Castellana, 83-85, Madrid.

However, the Noteholders General Meeting is also
authorized to hold a meeting, when considered
convenient, in any other place in the provinee ol
Madrid, that is specilied in the notice convening
the meeting.

ARTICULO 5°.- DURACION

El Sindicato estard en vigor hasta que los Titulares
de los Bonos se hayan reintegrado de cuantos
derechos por principal, intereses o cualquier otro
concepto les corresponda, o se hubiese procedido
al canje la conversion o a la amortizacion de la
totalidad de los Bonos de acuerdo con los
iérminos y condiciones de emision de BOnos.

ARTICLE 5°.- DURATION

This Syndicate shall be in force until the
Noteholders have been reimbursed for any rights
deriving for the principal, interest or any other
concept, they may hold or have made such and
exchange, conversion or redemption of all the
Notes in accordance with the terms and conditions
of the Notes.

TiTULOTT

REGIMEN DEL SINDICATO

TITLE 11

SYNDICATE'S REGIME
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ARTICULO  6°- ORGANOS DEL

ARTICLE 6°.- SYNDICATE

SINDICATO
I:] gobierno del Sindicato corresponderi a:

a) La asamblea general de Titulares de los Bonos
{la “Asamblea General™).

b) El comisario de la Asamblea General de
Titulares de los Bonos (el “Comisario™).

MANAGEMENT BODIES
The Management bodies ol the Syndicate arc:

a) The General Meeting of Noteholders (the
“General Assembly™).

b) The commissioner of the General Meeting of
Moteholders (the “Commissary™).

ARTICULO 7°.- NATURALEZA JURIDICA

La Asamblea General, debidamente convocada y
constituida, es el 6rgano de expresion de la
voluntad de los Titwlares de los Bonos, con
sujecion a este reglamento, y sus acuerdos
vinculan a todos los Titulares de los Bonos en la
forma establecida por las leyes.

ARTICLE 7°.- LEGAL NATURE

The General Assembly, duly called and
conslituted, is the body of expression of the
Notecholders” will, subject to the provisions ol]
these Regulations, and its resolutions are binding
for all the Noteholders in the way established by
the laws.

ARTICULOQ 8°- CONVOCATORIA

La Asamblea General serd convocada por ¢l
Consejo de Administracién del Emisor o por el
Comisario, siempre que cualquicra de ellos lo
estime conveniente.

No obstante, el Comisaric deberda convocarla
cuando lo soliciten por escrito, y expresando el
objeto de la convocatoria, Titulares de los Bonos
que represenien, por lo menos, (i) la vigésima
parte del importe nominal total de la Emisién que
no esté amortizada o (ii) el minimo que
legalmenle se establezca. En este caso, la
Asamblea General deberd convocarse para ser
celebrada dentro de los cuarenta y cinco (45) dias
sipuientes a aquél en que el Comisario hubiere
recibido la solicitud vilida al efecto.

ARTICLE 8°.- CALLING

The General Assembly shall be convened by the
Board of Directors of the Issuer or by the
Commissary, whenever they may deem it
convenient.

Nevertheless, the Commissary shall convene a
General Assembly when Noteholders holding at
least (i) the twentieth of the non amortized entire
nominal amount of the Issue or (ii) the minimum
legally established, request it by writing. In such
case, the General Assembly shall be held in the
following forty five (45) days of receipt of the
valid for this purposes written notice by the
Commissioner.

ARTICULO __ 9°- FORMA  DE

CONVOCATORIA

L.a convocatoria de la Asamblea General se hara,
por lo menos (i) quince (15) dias antes de la fecha
fijada para su celebracion o (ii) con ¢l plazo

ARTICLE __ 9°.- PROCEDURE FOR
CONVENING MEETINGS

The General Assembly shall be convened at least
(i) fifteen (15) days before the date set for the
meeting or (ii) with the minimum term legally

minimo que legalmente se establezca, mediante (i)
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ARTICULO 120 OQUORUN  DF,
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representen al mwenos Tas dos terecras partes dal
imperie wial de lox Bonos en cireplagion (at v

iCondiciotes de h fmisionhdebiendo adoptarse
feslos weuerdos por wavoriy absoluse deo o
Hipnistas asisientes o debidamente representados.

Cuatddo ne se logre o congurrencia de las dos
wreens partes del osalde vive de los Boios eon
cirewlacion, podrd sor ouevamente convoeada In
Asamblea Creneral para su celebracion i) un mes
sdespuds de L nueva cunvogatoria o () enoed plao
mrinimo que legidmente seestableren, guedando
o ooste cuse vabidamente  constilipidn con
pckependencia deb sabido vive de Bonistas que
wsistan o esten debidamente reprosenbudes oo Ia
misma, ¥ padiendo entonces tonnrse los acuerdos
por mavorty absoiuty de los DBonistas asistentes o
debidamente tepresentados o por las moyoriag
reforzados que en cada momuente legalments se
estabiezean,

Moo obstante, o Asamblea Geoeral  guedard
validimente constituida parm ity de custhgquicr
asuiie do b competencia del Rimdiosto, siempre
gue esién presentes o debidaniente representados

fos Bonistas iaddares e odoy Jow Bonos en
cirenlacion . ¥ oz asistontes  gceplen  por
voanitradicd b celebraeide de la Asumblen

O e,

conno dhicho wWomine se define on los Términes yithese resolutions shalt be approved by an absohue

ARTICLE 12 QUORUM FOR MEETINGS!
AND TO PASS RESOLUTHONS

H
H

The General Assembly shall be entitled to pass
risolutions i Notchobders representing ot lonst
two thinls of the outstanding (as such tort i
hefiped in the Terns and Conditions of the Nowsd
are prosent or duby represented at e meeting, and

pajority o ke Notcholders present or duly
represiented at e mecting.

Where two thinds of the outstauding amount of the
Notes are not present or duly represunted i te
st moeeting ol the Cuneral Asseminly, then the
Gieneral Assembly may be reconvened (o muet ()
a month after e new eadling of the General
Azgembly or (13 within the minheao ween Jegally

establishied,  amd will be  vahdly ::m‘t:;:immdg
repardloss  of  the  outstanding  amount ol

Noteholders preseit or duly represented, aned 1he
restelittions iy be passed by o absolne majonty
of the Notcholders present or duby represented at
the pecting of by the supermajoritios Jwgedly
established in each moment.

Nevertheless, the General Assembly  shali he
doeemsed  validhy constitnted 1o tmtsacl oany

buasitess within e remil of the Syiubieate f
Neehobders representing abl the ontstanding Notes
are present or duly represented and provaded theat
Hiey upaninoasly approve e holding of sueh
meeting. i

-




ARTICHLO 137 DERECHO DE VO'TO

|
!
H

iin bn reuntones de b Asamblen Genornd s
reonfirird derecho o0 un voto por cicky importe
romntnal e Bonos igaal o 00000 curos, presente
o representako.

AIVFCULO 14°%- PRESIDENCIA DE LA
ASAMBEEA GENERAL

L Aswmbles General estied presidida por el
Comiserio, quien dirigin s debates, dard por
wemidnaclas dos discusiones cuatdo 1o estime
jeonveniente v dispondit que los asunins sean
Fsmctbdos o volcion,

Bl Commisurto formurd. antes de entrar o diseutiv o
orcden del dia, la lista de los asistentes, expresmnio
el ciricter y representacian de cada ano y el satdo
vivg de loy Bonos propios o ajehos coh quc
CORSITRL,

fthe nature and  representation of cach of the

In the meetings of the Ceneral Meeting, e riph
to ome vole shadl be grioted {or each €1040.0040)
nonzindd tnount of Notes, presen! or sepresercek,

ARTICLE 4%~ PRESIDENT OF TiE
GENERAL ASSEMBLY

The Commissary shall he the president of the
Creneral Assembly and shabl choie the discassions
and shall ave the rght o bring e discassions o
an end when he considered it conventent and shall
wrratide Lor mallers o e pad o e ok,

Gofore discussing the apenda dor e meeting, thw
Commizsary shat] foom the atendance lis, smtog

i

:

Motcholders present and the catstanding amount
ab Netes at the meeting, both divectly owned
and/or represented,

FACUGE TANES M. A

ASAMBLEA GENERAL

B svsendden Geperal padit acordar 1o necesurio
patra I mgjor defensa <de los legltimos intereses de
los mistnos  drende ol Dmdsor,  moditicar, Je
acuerde con I mitsma, las condicioones
festablecidas para Ly emision de Booos; destitair o
fnnbiar ab Comisarios gjereer, cuando proceda,
bas acciones pudiciales correspondiontes v oprolar
los pastos ecasionados por la defone de oy
intereses de Jos Finndares cde los onos.

ARTICULO 17°.- IMPUGNACION DE LOS
ACUERBOS

1

o acterdos de fa Asumblen Genend podedn ser
arphlados por les o Titalares e Boes Baonos
coutorne o lo dispueste ene of Capitalo 150 def
Thwlo Ve du Loy de Sovicdades de Capital.

ARTICLE 167 POWER OF TITE GENERAL
ASSEMBLY ;

The General Assembly may pass resolutions
necessary for the hest prodection of Nolcbalders”
Lowlul interest before the issuer; 10 modify, in
sceordanes with i the terms and conditions of the
issue of the Notes; distniss or oappoit the
Comuissary; o exercise, when apprapeiate, thei
correspoidding tepsd eliims wnd woapprove the

capunses  eaused byl defouse of  the
Motebolder's inferest,
ARTICLE  17°.- CHALLENGE  OF

RESOLUTIONS

The resofutions of the General Asscinblv iouy L
chabenped by the Neteholdees naccordance with
Clhiagter IX of Tille Vool the Spmaish baw on

Capital  Comnpanies ey e Sociedades o

[




ey

ARTICUHLO 187 AUFAS

B oacta de da sesidn podrd ser aprobacte por i
propia Asunblen General, acto sepuide de haberse
eelebrado ésin, o, enosu dedecto, vy dentro ded plago
de guinge dins, por ¢ Comisurio v, al menos, un
Boniste desipnude ol clvcto por B Asambies
iCreneral,

TICE R T RN

The mimues of the meeting may be approvedt by
the Cleneral Asseenbly, aller the megting has been
held, or, 1 not, and within o fifleen days term, by
the Conumissary and. st least one Noteholler
appointed For osuch  purpose by the  Generatd
Assembly.

Eis ventificaciones de ks actas de Jos acuerdos de
ln Asamblea General sevin expedidas por o
Cloniiserie 0 sy sustindo.

DE ACCIONES

Los Tholies de oy Bonos slo poduin wjereitar
inchividundmente  fas  acciones  podiciales o
exirpnuhciales  gue corresponda cuande po
vantrahigan fos acuerdos adoptados previamaente
por o Sirdivato. dentre de su competenciz, ¥ seun
foonnpatibles eon las facultades gue al misma se
ihubiesen conterido,

i;ﬁ{'l']CLE 192, CERPIFICATES

The cortilicates of the minmtes of the resolutions
of the General Assembly shfl be issued by thy
Coimmissary or his/her substinte.

OF ACTHONS

The Nowholders  will  only  be entitled o
individually exercise Judicin] or extra judicial
cloims in ease such cliims do aol contrudict Lhe
resolutions previously adopled by the Syndieate,
within its powers, and are compatible with the
Faenltics conferred upon the Syvielicaie i

TUUELLCr LR

Py COMISARIO

ARTICULO 21°- NATH
DEL COMISARIO

Ineumbe s Combsario ostentar a represeniacion
lepal del Sindicate v aciar de drgane de relacion
catlre este vy el Bnadsor,

i
i
H

H
+
H
H
i

r-[. ! . r i‘:i_c- I-' -l-:-l.- Py

THE COMMISSARY

ARTICLE 21°- NATURE  OF  THIFE
COMDMISSARY
The Commussary shall  bear the  depal

representation of the Syndieate and shatl be e
Dody for Hiison butween the Syndicawe ond 1he
Fl

gL

ARTICE O 225 NOMBRANMEENTO
DURACION DEL CARGO

1.:'

ARTICLE 229 APPOINTMENT  AND

DURATION OF THL OFFICKE

1

H
H

S perpuicie del | nombraniete  uicial del

Notwithstanding the inital appoiniment ol b



[(Comusarw provisional, gue deburt ser ratilicude
por o Asamblen General, exta nhtima tended
Factdtad para noamdsar al Comisario v gjercerd su
earge it ke 10 s destitttido por e Asamblea
Generab,

provisional {omassary, whech will rogquice the
ratification of the Ceneral Assembly. this later
shatl have the faculty w appoint the Comnissary
ardd he shatl exercise his office while be is oo
dizmissed by the General Assciubly,

ARTICULO 239 FACULTADES

iNerdn tealtades del Comisano:

Y OPaielsr bos intereses comnunes de bos Findares
de dos Bonos,

22 Convovar v presihr bis Asambleas Generales,

3% Endorener o Baoseeicdud envsorn de fos acuerdos
chel Miwdicaro,

$* Vigilor ef page de los intereses v ded prigcipal.
3% BElevar ucabo wedis Jay aciuaciones que estén
previstas realice o pucda Devie o cabo ol
R . . , . -
immisirie on los Wrminos vy condiciones de fos
Huonusy,

OF Eaecular bos peuerdos et Asamblen General,

PORpereitar das aeciones que correspondan
s5indicate,

7 Un penend, Loy que e conbiore T Ley v oeste
repdaumentao,

TETVLO TY
EIESPOSICIONES ESPEOTALLS

AREICULO 245 SUMISION A FUERD

Far econntas cuestiones s deriven de ose
replamrento, fos Tinstares dis los DBones, por ef salo
hecho de oserfos se osomieten de lorm exclusivi
feunn renune expresi o cualguier olee oo que
ipuddiers cotresponderles, :

Ly jurisdiceion de fos

ARTICLE 23°- FACULTIES

The Comnussary  shalb have 1he  following
facultivs:
ProPe proteet e cormon ielercst o oof the

Noteholders,

2% To calb and st ns president of the Ceneral
Assenbly,

H .
3% P indonn e issoer ol the resolutions passed
by the Syndicate,

4 T eontrad the paviment of the principal and the
interest.

3 Fo carry out all those actions provided for
the werms ad conditions of the Notes w b carrwdi
out or that gy be carried out by the Commissaey

v
1

o Lo excoute the eesolutions of (he Geperad

Asscrably,

T Fo exercise the actions corresponding e the
Svmdicaiy.

P .
L3 b rencrad, the ones sranted 1o him in the Ly
and e present Regulations.

TITLIE IV

SEECIAL DISPOSETIONS

For any dispute arising feoan these Regubations,
the Moateholders. by the own facl of being s, shatl!
subit to U exebustve Jurisdiction of the E-:HI.I'I.‘GE
angd teibuads of the eity of Madrid, :
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macyr, S.A.

Informe de experto independiente en reiacion
con la ampliacion de capital con exclusion del
derecho preferenie de suscripeidn en ¢l
supuesto del articulo 308 de ta Ley de
sociedades de Capital

EPMO Auditores, 5.1
Exeer ingforme confivne § poagimees
Fare nfarme contiene T anvra
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KPMG Auditores, 5.L.
Edificio Tarre Eurcpa

Or

F®. de la Casiellana, 35
28046 Madnd

A los Administradores de
Sacyr, 5.A.

A los fines previstos en el articulo 308 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
{en adelante “LSC"), por remision del articulo 504 del mismo texto legal, aprobado mediante
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y reformado parcialmente por Ley 25/2011, de
I de agosto, de acuerdo con el encargo recibido de Sacyr, S.A. (en adelante “Sacyr” o “la
Sociedad”) y por designacion de Diia. Maria Dolores Estella Hoyos, Registradora Mercantil y
de Bienes Muebles namero VIII de los de Madrid, el 21 de marzo de 2014, emitimos el
presente informe especial sobre la ampliacién de capital dineraria con exclusién del derecho de
suscripcion preferente de Sacyr.

De acuerdo con la informacion incluida en el Informe de los Administradores de Sacyr en
relacion con la mencionada propuesta de ampliacion de capital (que se incluye como Anexo al
presente informe especial), dicho aumento de capital tendra como objetivo la captacion de
recursos que permitan a la Sociedad aprovechar las oportunidades de inversion que se estan
presentando en el marco de la reactivacion de la economia a nivel global, reforzando al mismo
liempo su estructura de capital y solvencia.

El mencionado aumento de capital, que se aprobara por el Consejo de Administracion de Sacyr
en virtud de la delegacion otorgada por la Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada
el 21 de junio de 2012, se realizara por un importe nominal méximo de 36.297.641 euros,
correspondiente al mismo nimero de nuevas acciones ordinarias de la Sociedad, de un euro de
valor nominal cada una de ellas y de la misma clase y serie que las existentes en la actualidad.

El nimero previsto de nuevas acciones, representativas del 7,79% del total del capital social de
Sacyr en el momento de la adopeidn del acuerdo de ampliacidn por parte del Consegjo de
Administracion de la Sociedad, asi como en los doce meses inmediatamente anteriores,
permitira, seglin se indica en el Informe de los Administradores, que la ampliacién de capital
pueda acogerse a la exencion de la obligacion de publicacion de nota de valores prevista en el
articulo 26.1 del Real Decreto 1310/2003, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisidn a
negoeiacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas piblicas de venta o
suscripeion y del folleto exigible a tales efectos. De la misma forma, la colocacion de las
nuevas acciones objeto de la ampliacion de capital propuesta no constituira una oferta piblica
de valores, conforme este concepto se define en el articulo 30bis de la Ley del Mercado de
Valores y en el articulo 38 del indicado Real Decreto 1310/2005, ya que su adquisicion se
ofrecerd exclusivamente a inversores cualificados.

A la fecha de este informe especial v por las razones que se detallardn a continuacion, no esta
atin determinado el importe exacto de dicha ampliacién de capital, tanto en lo que respecta al
namero de nuevas acciones ordinarias de un euro de valor nominal cada una de ellas, como de
la prima de emision por accion que, por los mismos motivos, tampoco se conoce a la fecha de
este informe.

El mencionado aumento de capital tendrd un contravalor que consistira en aportaciones
dinerarias que en conjunto ascenderan a un importe (valor nominal mas prima de emision) que
se determinard una vez finalizado el procedimiento conocido como de prospeccidn acelerada de
la demanda (“accelerated bookbuilding offer™), con los limites que se indicarin seguidamente.

EPRIG Sstilomes, S L., sooedad e2paiila ge fesponsabdicdad
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A tales efectos, el Comsejo de Administracion de Sacyvr ba mandatado a dos eatidades
Pngneieras {Fidenliis Hyuities 8.V 84 v TB Capilal Markets, 2.V 5.A 0 que Hevardn a cabo
un procese de prospeccion de ba demanda vy seleccion v confirmacion de las propucslas de
adquisicion de las nuevays acciones, ung vexr frmado ol correspondicnte condtato de suscripeidn
con st ling,

I Consejo de Administyacion de Saeyr proponded que of precio delinitivo de emision de fas
tucvas acciones de la amplacion de capilal no tseluya un descaente superior al 3,00% (en
adetante “el descucnta maximo™) respocto o to media avitmética de 1o precios de cierre de las
acciones de lx Sociedad en el Mercado Condinuo espaiiol durnnie Jos lres mreses naturales
inmediatamente anteriores o ta fecha en que seanuncie fampliacion, siempre gue dicha media
ariimctica e resulle inferior a 4,35 curos por accidan,

Tanto este informe especial como ¢l Informe de los Administradores de Sacyr en relacidn con
el sunente de capilal mencionado seran puestos a digposicion de los aceionistas de 1a Sociedad
en el memente de fa publicacion de la convocalaria de ta peimera Junta General que se celehre
una ver ofeculada la ampliacion por pane del Consejo de Administrzcion de o Sociedad,

11 Informe de los Administradores de Sacyr pustifica detalladamente la atnpliacion de capital o
meluve las explicaciones que los Administradores de by Sociedad consideran necesarias parala
realizacitn de la operaciom projpuesta. Asimsmo, cotne se ha indicade anterionnente, propone
que ek procedimiento gara b colocaeion del referido aumento de cagtal sea cf conocido commno
prospeccion agelerads de la demanda, ¢l cual s¢ utiliza habitualmente en el maree de la
colocacion y suscripeion de paguetes de participacion en sociedades colizadas on (Hages de
tiempo muy veducidos. Dicho procedimicnte tiene por objetn el estudio del volumen de
demnmda paca la adguisicion de determinadas acciones a distintos miveles do procies, con e fin
de conoeer el precio gue el mereads estaria dispuesto a pagar en un delerminado noments por
un paguete de acciones conerelo,

Como se mdica on of Informe de fos Administradores, on ol caso conerelo de inslrumentos
cotizados, el precia se {ija con referencia a fa cotizacion bursal del valor en las fechas previas
al inicio del periods de prospeceicn de la demanda, son sn clere deseucnlo sobice dicha
colizacidn, siendo diche descuemo necesario & inherente & este tipo de procesos para posibilitar
ol dxite de la operrcton, va gue, en opinion de los Administradores de L Socicdad, dicho
descuento es el principal incentive que tiencn los polenciates inversores cualificados para
acuidlir & la colocacidn acclerada eo lugar de divigiese al mercado para adguinge bes valores.

Lo Admianistradores consideran que el mecanismo de prospeccion acelerada de 1o demanda es
peneralmente empleada y aceplado a nivel nacianal ¢ intcrmacional para la determinacion del
procio meonate do las acclones de las compaiias cotizadas por conmesponderse con o procio
gue el mercado estd dispucsto g pagar por esas acciones, debiendo ser coherente con el
observido o operaciones andbogas levadas 2 cabo por otras sociedades suropeas cotizadas, Iin
csle genticdo, el Informe de los Administradores subraya que el descuenio aplicado al precio de
etnigion dras la conclusidn ded procedisento de prospeceidn acelersda de Le demionuds no padrd
ser supertor al desceento maximo indicado antericrmente, siendo dichs descucnto consislenis
cont el gue ha sido aplicado en otras operaciones recicnies llevadas a cabo por sociedades
cotizadas de o Untdn Europea gue ban cmpleado una estructora equivalente a s gue se ha
mrevisto para fa ampliacidn de Sacyr.,
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Laos Admnszsstradores de b Sociedsd csliman gue ol procesa de prospeceion accicrsda de la
demanda v la posterior seleccton y conlimmaeidn de las propuestas de adguisicion recibidas de
ing nversores cualificados wended Iugar enun plazo no superior o 24 horas desde ol anunceo,
miediantie la comunicasion del eorrespondicnte hecho relevante a la Comisidn Naciomal del
Mercado de Valores (ONMYY de la ampliacion propuesta v se efectoard con sujociin a las
practicas y usos habituales de este pe de procedimicntas.

En cualguier caso, v conforme a fo estipulade on ef articulo 39,2 de la LS, no podrin emitinse
geciones por wia ¢ifta inferior a Ja de su valer nominad,

Linde edros aspoctos, o dopislacidn requicre gue, para que ol acuerds de cxclusidn del derecha
de suscripeion preferetie sea valida, el vaior nominal de 1as nuevas acciones emitidas mas, en
sl easd, of inporke doe bs prima de omision, se corresponda con e valor que resulie del infome
de auditor, distivto del awditor de ouentas de la Sociedad, nombrada al efecto por ol Repistro
Mercantil.

En una valoracion de acciones sdla puede habarse de aproximaciones o juicios estimativos
sobre ¢l valor raronalile, gue puede depender en allo grado de evafuaciones sulbetivas sole
aspectos muy variados del negocio.

Muesira respensabilidad ¢s covitiv wn juicio peofesianal, coma esperes idependicnies, sobre ¢
virdor razonitble de bas acelones de la Sociedad, sobee el valor tearico de los derechos de
suscripeitn preferente cuvo giereieio s¢ propone suprimir y sobre la razasabilidad de fos datos
cordeniedos en eb Informe de fos Administradores de Sacyr, Nuestre trabajo ha sido realizado de
acuerdo con |a nora Weentea de claberacion del informe especial sobre cxclusian def dereche
e suscripoion preferenie en ef supuesto del articulo 308 de 1a 1S

En este caso, v oo referencia af apactade 2 ded avteolo 504 de ks 1L.5C, ¢ Canseio de
Adininigtencion de Sacyr considern gque ef precio de emision gue sera fijado tras la conciusion
del procedimiento de prospeccion acelerada de la demanda representa ¢l valor mzonable de la
accitn de ta Socicdad, dado que resulta de la propia prospecciin de la demanda en ol mercada,
ulitizando métedos generalmente acepiados a nivel nacional ¢ intemsacional paca fa
determnaciin del valor razonable ¥ sepresenta el valor al que los inversores cualilicados hayan
sranifeslade su compromiso de adquiriy las nuevas aceiones. :

Por 1o tanto, teniende en cuenta Jas explicacionos anleriores, no os pasible, a lo foche de
ermisidn de este mlorme especial, conocer ¢l valor de fas nuevas acciones que serin cmitidas,
dado gue dicho valor serd o resultade final del proceso de prospeccion acelerada de la
demanda, el cual no ha comoneado o dicha fochia, Por las mismas razoncs, 4 la fechs de emision
de este informe especial, tampaco se puede caleular ¢l valor tedrico del derecho de suscripeion
preferenie cuyo Giercieia s¢ propone supriniy,

En este sentide, debemos mencionar que una ver determinado ¢l tipo de emision definitivo de
las acclones, emitiremes un mforme de ciperto independiente comylementario a &ste, donde se
ponngr de maniftesto, en su case, la razonabilidad de aguél, asl come el imponie def valoy
tedrico det derecho de suseripeidt prefrente cuyo gercicio s¢ pretende suprinir,

Nuestro trahajo se by basado cn o informaeion contable extraida de fas cuentas anustes
consolidaday ¢ individuales awditadas de la Sociedmd a 3F de diciembee de 2012 Bwmoladas de
acuerde con las Nomas lremactonales de fnformacion Financicra, adoptadus por Lo Unidn
Europea (NUF-UL), asl comoe con la informacion financiera semestral consolidada ne avditada
correspondiente al segundo semestye de 2013
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D acuerdo con la ellada nonma tdenica solbae la elaboracion de este informe especial v ta
iformaciin disponilde, neestre rabujo i consistido en fa aplicacion de los sipuientes
procedimienlos:

# Dbteneida de Jas cuenlay anuales consolidadas ¢ individuales de Sacvr correspondientes al
gjereiio lerminado el 31 de diciembre de 2002, justo con los correspondicntes informes do
anditoria, ast como de la informaedn nmmciers semestral conselidada no auditada del
sepundo semestre de 2013,

w Obleseidn y andlisis de fas Actas del Consejo de Administracidn v de la Juma General de
accionisias de Sacyr comrespondicnies al periodo comprendido entre of 1 de cnera de 2013 v
la [echa de este informe,

% Obtencidn y andlisis de determinada informacion sobre tas caractensticas de las operaciones
de prospeecion acelerada de la demanda en bos mereados de accioncs en lispafia durante
2003 v 2014 {hasta la focha de emisidn de este informe especiail.

# Lvaluacion de la ravenahilidad de tos dalos contenidos en el informe ¢labaride por of
Conseo de Administracion de la Sociedad que jusiifica ta amphiacton de capital propuesta v
la melodelopda propuesta por los Administradores para Hevar g calio dicha ampliacidn,

w Obtencidn de wni carta [Imada por wn miembroe con facubades suficienies pars la
representacion de 1a Sociedad, on la que nos confirman que nes han factiiado wodas Jas
hipotesis, datos ¢ informaciones relevantes, asl como toda §a infomiaciin necesaria para Ia
claboraciin de nuestro informe especial, ¥ que no s¢ has prodocide aconteeimientos
posteriores hasta by fochn de este infurme espoecial, gue no havan stdo puestos on nueslro
conacimiente y que pudicran tener un efzctn significativa sobre los resullados de nuesteo
fralbajo.

El informe olaborade por los Administiradores de Sacyr propone que el tipo de emisidan de las
fucyis acciones se determinard tenjenda en cuenta ¢f volumen de la demands v las
indicaciones <de precio de las propuestas de suscripeidn realizadas por los patenciates inversores
cualificados interesados durante el procesn de prospeceids acelerada de la demanda, siempre y
cuando dicho tipo de emision ao incluya, como se fin menctonado anleriormente, un descuento
stperor ab descuento maximo.

Tenisndo en cuenta 1o indicado anterionsente, on necstro julcio profesional, como expertos
indepemdientes, concluinios gue:

#  Los datos contenidos on ¢l Informe du fos Administradores de o Socicdad para justificar su
propucsta respects a la exclusion det derecho preferente suscripeidn de los acciouistas
cottdorme al articulo 308 de Ja LSC, son razonables por estar adecuadamente documentados
¥ CEPUCKIOS,

Eltipo de emvision minime de 4,1325 curos por aceidn, seordado por los Adminisieadores on
virte <le Ta delegacidn de by Justa General de Acclonistas, se corvesponde con el valor
razonable de las acciones de la Socicdad, para la operacidn propucsta, estimade a parlir de
fet informacion antes indicada,



Sucyr, 5.4.

Infarme de experto independiente en relacion con la ampliacion de capital con
exclusian del devecho preferente de suscripeion en el supuesto del

arifenla 308 de fa Lev de Sociedades de Capital

Mo obstante, el tipo de emision de las nuevas acciones no queda fijado a la fecha de emisidn de
este informe especial por estar referenciado a la respuesta futura de los inversores cualificados
interesados en la ampliacidn de capital mediante el procedimiento de prospeceion acelerada de
la demanda, proceso que entendemos es razonable para su determinacion, asi como el
descuento maximo propuesto por los Administradores de la Sociedad. De la misma forma,
tampoco se puede calcular el valor tedrico del derecho de suscripeion preferente cuyo gjercicio
se propone suprimir, Con posterioridad a la fijacion del tipo de las nuevas acciones emitiremos
un informe complementario a este expresando el valor del derecho que se suprime.

¥ ok & K %

Este informe vy la informacion en €l contenida han sido preparados estrictamente para dar
cumplimiento a lo establecido en el articulo 308 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

Antonio Marquez Gonzdlez
Socio
KPMG Auditores, S.1,

15 de abril de 2014
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ANnexo

Informe que formula el Consejo de Administracién de Sacyr, 8.A., con
fecha 8 de abril de 2014, ¢n relacién con la propuesta de ampliacion de
capital dineraria con exclusion del derecho de suscripeion preferente
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DONA ELENA OTERO-NOVAS MIRANDA. Seeretario (no Consejero) del Conscjo
de Administracion de Sacyr, S.A. (la “Sociedad™). en gjercicio de las facultades que me
vienen atribuidas por virtud del articulo 109 del vigente Reglamento del Registro
Mercantil, por medio de la presente:

CERTIFICO

. Que el dia 8 de Abril de 2014 y en el domicilio social, se ha celebrado Consejo de
Administracion de la Sociedad, el cual fue debidamente convocado por la
Secretario de dicho drgano, a solicitud del Presidente, en tiempo v forma.

Il Que asistieron a la reunidn, presentes o debidamente representados, los siguientes
consejeros, los cuales aceptaron la valida celebracion de la sesion del mismo:

. D. Manuel Manrique Cecilia, que asistio de manera presencial.

[

D. Diogo Alves Diniz Vaz Guedes, que asistié telefonicamente.

3. Grupo Satocan Desarrollos, S.L.. que asistio telefonicamente, a través de su
representante persona fisica, D. Juan Miguel Sanjudn Jover; si bien, hubo de
ausentarse antes de la adopeion del acuerdo certificado.

4. Prilou, S.1.., que asistio de manera presencial, a través de su representante

persona fisica, . José Manuel Loureda Mantifian, quién ademds represento
a Prilomi, 5.1,

5. D. Javier Adroher Biosca, que asistio de manera presencial.

0. Grupo Corporativo Fuertes, S.L., que asistio telefonicamente, a través de su
representante persona fisica, D. Tomas Fuertes Fernandez.

gl Cymofag, S.L.. que asistio de manera presencial, a través de su
representante persona fisica, D. Gonzalo Manrique Sabatel.

8.  Beta Asociados, S.1., que asistid de manera presencial, a través de su
representante persona fisica, D. Jos¢e Moreno Carretero.

4, . Juan Maria Aguirre Gonzalo, que asistio de manera presencial.
10, D. Augusto Delkader Teig, que asistio de manera presencial.

1. D. Raimundo Baroja Rieu, que asistio de manera presencial, quién ademas
representd a D. Demeivio Carceller Arce.



Asimismo asistio a dicha reunion Dia. Elena Otero-Novas Miranda, Sceretario no
Consejero de dicho organo.

L Que actuaron como Presidente y Secretario de la reunidn D. Manuel Manrigue
Cecilia y Diia. Elena Otero-Novas Miranda, en ¢jercicio de sus cargos. Al
cumplirse los requisitos legal y estatutariamente exigidos, el Presidente declaré
dlidamente constituido el Consejo y abierta la sesion.

IV. Que. estando validamente convocado y contando con quorum de asistencia
suficiente para la adopcion de los acuerdos sometidos a su consideracion, el
Consejo de Administracion adopto, entre otros y por mayoria de nueve (9) votos a
favor, tres (3) abstenciones y dos (2) ausencias, el acuerdo de:

Aprobar la propuesta de acuerdo de ampliacién de capital acelerada.
por el importe nomingl mdximo de hasta 36.297.641 ewros, gue  se
realizard mediante la emision y puesta en circulacion de hasta
36.297.641 acciones ordinarias de la Sociedad, en los términos gue se
recogen en el Informe de Administradores emitido a efecto de los
articulos 286, 297.1.b), 308, 504 y 306 de la Ley de Sociedades de
Capital, asimismo aprobado en esta sesion del Consejo.

V. Que el tenor literal del Informe de Administradores aprobado consta anexado a
esta certificacion formando parte inseparable de la misma, con el titulo de
“Informe de los Administradores de Sacyr, S.A. en relaciéon con el acuerdo de
ampliacion del capital social con exclusion del derecho de suseripeion preferente
de los accionistas que se adopta en esta misma fecha al amparo de la delegacion
conferida por la Junta General de accionistas del dia 21 de junio de 2012".

Y, PARA QUE CONSTE Y SURTA EFECTOS ANTE EL AUDITOR DE
CUENTAS DESIGNADO POR EL REGISTRO MERCANTIL, expido la presente
certificacion, con el Visto Bueno del Presidente, don Manuel Manrique Cecilia, en
Madrid a 11 de Abril de 2014.

v‘«" !50
EL PRE

LA SECRETARIO

f o

e Cecilia Elena Otero-Novas Miranda

-
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INFORME DE LOS ADMIN]STM@URE% DE (
SACYR, S.A. EN RELACION CON EL ACUERDO
DE AMPLIACION DEL CAPITAL SOCIAL CON
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS QUE SE

ADOPTA EN ESTA MISMA FECHA AL AMPARO
DE LA DELEGACION CONFERIDA POR LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DEL DiA 21
DE JUNIO DE 2012

Madrid, 8 de abril de 2014
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Lste mforme (el “Informe”™) ha side elaborade por fos adminmstrudores doe sucys, 54,
Sy o da CSeciedad™) o los oltoios de 1o srevisto an los arlicutoy 2RG, 297, 308,
304y 306 e la Ley de Sociedades de Capital, en relacion con ¢} zeucrdo de ampliacion
de capital mediante aponaciones disgrarias con exchusion del derecho de suscripeion
preferente a fravés de on procedimiento acelerade de colovacion privada {aceeferated
bookbaiiding offer) entre inversores cualificados hasta oo masimo de 30.297.64!1
avcienes de g Sociedad Oa “Ampliacion” o o "Awmnenio Acclerado™),

IHcha Amepliacion con oxclusion del dereche de suscripeidn preforsnte de dos
acionistas se apraehys por ¢l Consejo de Adminislracion en use de bas delepaciongs
atorgadas por fa Junta General de accionisias de n Seciedad celebrada ¢l din 21 du jusio
de 2012, bajo o punio séplimo de 2u orden del dia, ¢ virled de Ia cual o Consejo de
Adminisiracidén (ene fa facullad de aumentar ¢l capita] vocial de la Sociedad, ¢n una o
virias veces, mcdiame ampliaciones de capitai con contraprestacion dineravia, hasta un
Doperte nominal mdximo de 205.299.226,00 curos ¢ meluyendo Ja posibilidad de
excluir ol dereche de suscripoidn preferente en la medida en que olle sea convenienie al
tnlerds soeizl.

A tos cfectes de fo previsto en los artieulos de fa Ley de Sociedades de Caplial anfes
mencionados, y en particular del articule 506.4, este yforme, junlo con ¢l informe gque
sea omilida por KPMG Auditores, 5L, auditor de cuentas distinto Jdod andnor de
cuenlas de la Seeiedad, nombrado a estos electos por ¢l Registro Mercantil de Macdvid,
se pondrd a disposicidn de los accionistas de la Socledad en of momento de la
publicacién  de la convocatorta de la primera Junta General que se celebre una vez
ciecutada la Ampliaeion.

Ciw el propisito de facilisar 1a comprensidn de b Ampliacion, se oftece en primer lugay
il explicacion de ésla, A continuacion se aniten conjunlaniente, aungue CXpussios en
apartados diferentes. los informes provistos en fos precgpios de la Ley de Sociedades de
Capital anteriormente mencionades ¥ Jas digposiciones concordantes de dicha Jey.

1. BESCIIPCION DE LA OPERACION

Las condiciones actuales en los mercados de capitales, en los gue existe un grectents
fnterds de inversores cualificados por compiiias espafiolas con prescncia plobal,
yepresomita s oportonidad de captar secwirsos que permitan a 12 Socledad aprovechar
fas oportunidades de inversion que se estan presentande en ¢l marco de la reactivacion
de la economia a nivel global, reforzando al mismo tompo su csiructurs de recurses
proplos.

IIn atencion a lo anterior, ¢ Consejo de Administracion de ls Seciedad, en vso de de lay
delepaciones otorgadas par fa Justa Genetal de accionistas de ta Sociedad celebrada cl
dia 21 de ;unio de 22 bajo ef punto séptimoe de su orden del dia tiene previsto adeptar
e oesta misma fecha ef scuerdo redativo a ia Ampliacion con exclusidn de] derecho de
suseripeian preferenie de los accionisies de ta Soctedad en los 16rmines que s¢ recogen a



comtinuacidn, asi come faceltar sl Presidemte vy Consejere Delegado, 130 Maonued
Mantigue Creilia, o da Scoretarie ne Conscjero ded Consejo de Aduinistracion, 1.
Blena Otero-Nuvay Miranda, y al Director General de Ja Sociedad, Don Fernandoe
Lacadsns Avpeitia, para que cualguicea de elos puedna ejecutar dicha Ampliacion,
cluyendo 1a facullad de senalar ba fecks on la gue deba Hevarse s efecte. Intedo caso,
la Teeha de anwnicio de la Emision deberd estar comprendida denwe dol ptaze maximo de
dos meses a contar desde la fecha de sdopeion del presenic acucndo.

S¢ adjunta como Anexe 1 al presente infornte of exta de los acuerdos que se preven
adoptar por el Consejo de Adoinisiracidn de la Sociedad aprobandoe la Amphiacion,

La colocacton de las acciones ordinarias do la Sociedad emilidas en virlud de la
Ampliacion se realizard entre inversores cuglilicados (en el sentido del articalo 39 del
Real Decreto 131042003, de 4 de noviembye) en fos érminos previsios en ¢l acuerde de
o Ampliacion y deatro de tos pardmeiros esfablecidos en este informe y ¢l indorme del
grperlo independienie,

Farz posibilitar ba suseripeion de as neciones por loy inversores cualificados sc requiere
fa exchusion del derecho de suscripeitn preferente de los accionistas de la Soviedad,
cuva juslificacion se expone en dewalle o el apartado 3 siguiente, Dada la necesidad de
exclusion del dereche de suscripeion preferente, cn los thrminos previstos er el articulo
506 de fa Ley de Sociedades de Capital, €] tipo de emisién de la Ampliacidn ge debe
corresporser eon ol valor razonable de las accienes de Ja Sociedad.

A les efectos, se ha estimade que el precio definitivo de emisidn de las acciones de la
Amphiacion (¢l “Precio de Duisisn™ sea determinado medianie un procedimiento de
prospeccion de la demauda acelerada {aeceferared bookbuild), siempre v cvando o
precio fade a resultas de dicho procedimionte no represente un descuenio superior al
5,00% respecto de la media aritimética de log precies de cierre de tas acciones de la
Sociedad on el Mereade Continue  cspabol  durante fos tres  meses  nalisaley
inmediatamente anlericres a fa fecha en la que se anuncie la Ampliacidn, sienmpre gue
dicha media aritmdética no resulte inferior a 4,35 euros sccidn (precio que es superior &
la 1nedia aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en ef Mercado
Continuo espafio] durante 1os tres meses naivrales inmzediatamente anterioves 3 b
adopeion def acaerde de wimpliacidn por ef Consejo de Administracidn, es decir, entre ¢
8 de eunero de 2014 v el 7 de abwil de 2014, ambos inclusive} {en adelante, cf
“Iescuento Miximo™),

Conforme a lo anterior, ¢l precie minimeo que podrd considerarse camo Precio de
Vimision serd de 4,13235 euros por aceidn (¢l “Precio Minimo™),

L.a Sociedad considern que ¢l Precio de Fmisién que sea determinade mediante o
procedimiento antes referido ¥ siempre y con sufecidn al Descuento Mixime y el Precio
Minimoe se corresponderd con el valor ravonable de jag acciones de Sacyr, S.A,
sefiatandose en ol aparlado 2 signiente ks razones gue justifican dicha concelusion,



e aeuerdo cob Jus Wrninos del seuerde de Ja Ampliacian, a los efecos de dlevar &
Buen Wrming la colbeacion de lag scctones esmitidus en virlud de fa Awplincidn, se ha
establecide come lonilc méaximo de accionss ordinarias a comitr en virud de la
Ampliacion el imporle de 36.297.64] acciones de la Sociedad {reprosentativas del
7,79% del iotal capital social de la Sociedad en eb momoento de a adopetdn del acuerdo
ying 12 meses inmaediatamente apleriercs),

La colocacion de fas acciones ordinavias cnblidas en ef marco e la Ampliacion
medianie ¢l procedimiento de colocacion privada acclerada serd coordinada por I3
CAPITAL MARRLTS, SV, 5.4, y FIDENTIS SOLITHES 5840 (las "Enfidades
Coordinadoray Globales v Joinr Bookrinsers de la Ampliaciin™), que Hevardn a
cabe un proceso de prospeccion de la demanda v scleccidn v confirmacion de lag
propuestas de adquisicidn v o cuvos elecwos la Sociedad suseribird con fas Intidades
Coordinadoras Globales v Joint Boeckrunners de fa Ampliacidn un copiralo de
colocacion de las acciones sujero o ley espaficela, en virtud del cual dichas enticades se
compromelerdn # Hevay a cabo sus mejores csfuerzos pard conseguir que las acciones
objeio det Aumento Acclerado se suscrilan por inversores cualificados.

Asimismo, las Entidades Coordinadoras Globales v Joimt Bockrmaery de la Ampliacidn
susctibivan v desembolsaran iniciabuente Jas nuevas acctones, actuando on nonhyre ¥
por chenta de los inversores cualificados entre fos que se hayan colocado les acciones
con visias a su posterior transimisidn a favor de astos,

Dicha proceso de prospeccion de la domanda y Ja posterior scleceién y confitmacion de
las propuestas de adquisicion recibidas de tos inversores cuaiificades se efectuad con
sujueion a bas practicas y usos habituales en este tipo de procedimientos,

2. PRECIQ DY EMISION REPRESENTATIVO DEL VALOR RAZONABLE
DI LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD

Fn oo de Jus defegacioses otorgadas por Ja Junta Generat de accionistas de la Seciedad
celebwada ¢l diz 21 de junio de 2012 bajo ¢l punio séptime de su orden dei dia, el
Conseju de Administeacion de la Sociedad ha acordadu exclubr el dereche de
suscripeion preferente de bos scciomistas de T Sociedad respecio de fa Ampliaciéon, de
confoumidad con lo previste ¢n el anticulos 308 y 504 de ls Ley de Soctedades de
Capital.

La exclusion del derecho de suscripeion preferente exige que ¢l valor nominal de las
nucvas acciones mds la prima de cmistdn se corresponda con su valor razenable, que, de
conformidad con o dispuesto cn el articule 304 ¢ a Ley de Suciedades de Capitud, on
el caso de sociedades colizadas, se corresponderd con su vaior de mercado que, a suvez,
salvo que se justifique lo confrario, se presumivg of que se establezca por referencia o su
cotizacidn barsal.

1] Precio de Bmisién determinado conforme a lo deserito en of apartado 1 anlerior poded
represeitar un determinado porcentaje de descuento implcite respecto ded valor de

o



i}

corljzacicl bursatl al cierre de la sesion deb 7 de abedd de 2004, sin que en ningn caso
dicho deseuenlo pueda ser superior af Descuente Masimo. Dado que el descuento
iplicile en ¢l Precio de Emision no poded ser suporior ab Descuents Mixino, ¢l
Conseje de Administtacion de la Socicdad copsidera que el Precio de Emision se
carresponde eom el valor razonable de ks aeciones de la Sociedad por los sipiienics
I virs:

21 Determinacion mediante mecanismeo de prospeceidn de la demanda

Las procesos de prospeecion de la dasanda (heekbuiiding) o ¢l marco de la
adguisicidn de paquetes de parlicipacién en sociedades cotzadas lenen por objeto ¢l
estudio ded volumen de demanda para s adguisicidn de delerminedas acciones 2
distintos niveles de precic on el fin de conocer el precie gue ¢ mercado eslaria
dispuesio & pagar on un delormingds MOPII ot un paguete Jde acciones.

En el caso conerelo de nstrumientos colizados, ¢l precio se [ffa en ocasionss con
referencia a la colizacion bursdti] del valor en Jas feclas provias &) inicio del periado de
prospeceitn de la demanda, con wn cierlo descuento solie dicha cotizacion. L
aplicacidn de dicho descuento ez necesarin ¢ inherente o esle lpa de progesas para
posibilitar ef éxirn de la operacion, ya que, por propia exigencia de Ja estractura de una
opcracion de colocacion acelerada, dicho descaenta es el principal incestive que lienen
lot polenciales inversores para acudir @ la colocacion acelerada e Jugar de dirigirse al
mercado para sdgaiviv los vadores. B mecanismo de prospeccion de fa demanda
aceferado s un meecanismeo gencralmente empleado v aceplado a nivel nacional ¢
inlernacional para la determinacidn del precio razonable de kas seclones  poy
correspondarse con <l precio que e mercado ¢s18 dispucslo a pagar por csas acciones, y
gs coheramie con ¢l observado en operaciones andlopas ltevadas a cabo poy olras
socledades curopeas cotizadas.

Adicionglmenie al mecanismo de delenninzcion on si nusing, cabe destacar ue, dado
que et descuento implicito en el Precio de Emiston was o conelusion del procedimienio
de praspeccion de la demanda no podrd ser superior al Descuenlo Maxima, dicho
descuents cs consistenie con el descuento gue ba side aplicado en otras operaciones
recientes Hevadas a cabo por sociedades cotivadas de Ja Union BEwopea cimpleande una
estructura couivalente a la que se ha previsio pava la Ampliacidn,

Bl Precio de Emisidn no podrd preseatar un descuento superior al 5,00% respecto de la
media aritmética de log precies de cierre de las acciones de 1a Sociedad en cf Mercado
Continuo espafio] duraute los tres meses natwnics imnediniamente ameriores a la fecha
er la gue se anuncie [ Amplizcion, slempre que dicha media avllimética no resulle
infericr a 4,35 enros zecitn (precio que es superior & k. media aritmdtica de los precios
de cierre de las neciones de la Sociedad en €] Mercado Conthwo cspafiol durante los lres
meses naturales inmediatamente anlerieres a la adopeion del acuerdo de ampliacion por
¢] Conseie de Administencion, es decir, entre ¢l § de enero de 2014 ¥ ¢ 7 de abni] de
2014, ambos inclusive),



Azt ol Conscjo de Admsinisaracion de ta Socicdad eonsidera gue ¢ Precio de Bmision
gue serd fjado por Ly Sociedad tras k1 conclusion ded procedimivnto de prospeceion de
b demsanda (hoekindd) representa ol valor rizonwble de b scciin de Lo Sociedad, dado
que resulta de la propin prospeccion de la demanda en eb mercado, andizindo mdiodos
generalmente aceptados o nivel nacional ¢ imemaeionad parn la determinaeion ded valor
ruzonable v representard el valor al que tos inverseres cualificados hayan manifestado
se1 compromiso de adquiriy las nuevas acciones,

2.2 Consideraciones sobre el Precio de Emisidn respecio de |a cotizucion

a

bursatit de Sacyr

e ucuerdo con ¢f artfcalo 304 de la Ley de Sociedades de Capital of valor razonable de
s aeciones de ung sociedsd colizada serd su valor de joercado, que, sabve gque se
Justifique Lo contratio, se presumird ¢ que se establescn por referenviz a la colizacin
bursaiil.

No obstutle o antevior, pars g interpretacion de diche precepto, debe tenerse en cuenta
que la cotizacidn barsdtil de tos valores cotieados s esescialmente volatl, esiamlo
sufelo a das fuerzas del mercado que actdan comipuamente v en Hempo real sobre clios,
pudiendo apreciarse variaciones muy importantes on un reducido espacio de tempe.

Por ello, Ly dererminacion del valor de mercado de los valores admitidos a cotizacion
exige por tano realizar un ejercicio de andlisis de Ja evolucion de los precios durante un
periado de ticmpo fo suftcieniemente amplio come parg hacer una valoracion adecuada
del vator de T secitn, va gue oo es factible ni razonable idemificarle con el valor de
collzacion que o accidn lenga en cada preciso momenta,

I este sentide, si bien ¢l Precio de Emisidn podrd Hegar a representay un descuento
sobre ¢ procio de vierre de o accidn a 7 de abrib de 20714 equivalente @l Descuento
Maximo, ef Consejo de Administracidn estima que incluso aphcindose este diche
Descuento Maximo, b ampHacion se cealiza o un vador razongbie y con wn descueita
simitar al de oporaciones comparables en o mercodo v lemendo op cuenta tas
varizeiones gue pudiia exporimentar of precio de da accion tras la realizacion del
Aumentio Acelerado,

2.3 becremenio de la masa accionarial, mensaje de confianza vy mejora de Ia
imagen de solvenciy de ta Sociedad

Con cardeter adicional a fas ravones, de indole mdy téenicy, desceritas on los apattados
antertores debe unirse el valor apadido gue el éxito de esta operacton supane para b
Sowcicdad,

s importante sofiabar gue o entada de Jos inversores cualilicados resoltard de sy
comprontiso de adquisicidn de acciones al Precio de Emision gue so delerminard por o
Suctedwd siempre dentro de los pardimetros prestablecides ¥ gue dicho compronuse
permite @ la Sociedad acometer el Aumento Acelerado con parantias de éxato,



incromentande L masa secionuial doe la Sociedad con ana Apelogin de acclonists que
praperrercanud lguides y eatabilidad a L weeion.

Asinisnue, el desembetso det Aumento Aceleracle por os versores cualificodos
reprosentts ung demostiacton de condlanza por sy paite e la situacion aclual de a
Suciedad ¥ en sus expectativay de desarrollo de negocto fuluras, nzando an mensae
do solider v respaldo internacional a la Sociedad,

At vista de tede lo anterior, e Consejo de Admingstracion de la Soctedad considera
que el Precio de misidn del Aumento Acelerado deferminado conforme al mecanisime
de prospeceion de Ja demanda aeeterada y con sujecion al limite del Descuento Miximo
ae corresponderd con el vator razmiable de las acciones de la Sociedad,

Sin perjuicio de o anterior, condonme a lo previste on jos articatos 308 » 506 de la ey
de Socieilades de Capital, KPR Awditares, 5.5, en si condicton de auditor de cuentis
distinge del auditor de cuentas de da Soviedad designado a ostos efectos por el Registo
Moercant] de Madrid, deberd emitie un informe sobre el valor razonable de las acctones
v demids extrenios previstos on la normativie aplicable oo relacidn con fa exclusion del
derecho de suseripeién proferente on ¢l maareo do un acuerdo de ampliacion de capital,

3. .lllﬂ'l"il?i(h"s(;](}ﬂ DI LA EXCLUSION  PEL  DERECHO  DE
SUSCRIPCION PREFERENTE

Al ampraro de law delepaciones otorgadas por b Junt General de accionstas de la
Sociedad celebradn el din 21 de junio de 2012 bajo ef punto séptimo de su orden del dia,
¢l Consejo de Administacian ha acordade exchuir ef derecha de suseripeion preferente
e corresporilera a los accionistas de la Sociedad respecte del Awmento Acelerado,

Con of fin de cumplie lo dispuesto en fos articulos meacioprdos ¥, e Gl
nwtuncia, de gereditay b cumplimicnie de los requisitos Jegates en I adopeién del
acuerdo de exelusidn del derecho de suseripeion preferente en el Auwmento Acelerado,
se hace constar lo siguicnte;

3.1 Ventajas de la exclusion del derechoe de suseripeion preferenie

El Conscjo de Administracién de la Sociedad considera que la eselusion del

derecho de suscripeion preferente en el Aumente Acclerado estd plenamenie

justificada por lag sipuientes vazones de interds social

(1) Refzamiento de da estructura de_capiad v solvencia: 1 Aumento
Accterade constituve una oportunidad pars la Sociedad para reforzar la
estructura de capital de ta Soviedad v pwjorar sus ratios de solveneia,
medignie el malenimicno de un nivel elevado de fondos prapios, que
afeetara  divectamente » fos costes de la [nanciacion ajena v a fa
competitividad  de la Sociedad a Ja bova de afrontar  avversiones
apalancadas,
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thy  bwversores  cualificados:  Dhrip o Auvmento Acclesslo o mversores
cualifteados v o proporcionar ol Sociedad Ly oporonidal de captar oo Jas
meores condiciones un importanie voluwsen de recurses de un pimero
Jinttalo de versores actives oo Jos mercados Nnancierss interacionales,
aprovechando la gran capacidad de volumen de oepovie de dichos
mercados v las coetanstanciag Fverables del mereado,

Lo incoyporacion de los acetonistas cualificados supone tna ampliacion de
fa base aceionarial de la Socledad con accionistas sofislicados de perfil
internncionad, gue condyavarin a respaidar la hnagen exterior v e provecto
cimpresarial global de [a Sociedad.

(¢l Flexibilidad en la_colocacion: Li exctusion del derecho de suseripeidn
preferente de fos acclonistas os necesaria pora pormite da colucagion del
Avmento Acelerade o través de wenteas de prospeceion de fa demandn o
pookindiding, que  permiten  vealizar 1o operacion en lay mejores
condiciones para la Sociedad v aprovechando Ju covamura del mercado.

(@) Raupides. de gisoucion. Menor exposicion g la volatlidad  del mereads:
Asimismo. la esteuclura de la operacidn permite Ta cotocavién de lus
aceiones en un petivdo muy breve de tiempo y aprovechande Ta sitwacion
de los mercades internacionales (lo que se conoce ceme “venlng de
mercade™, sin quedar a expensas de fa volatitidad det mercude.

Cuabquicr estrategia alrernativa o la que agui ¢ propene podria demoray el
proceso de colocacitn, Por ejemplo, en el cuso de wng ampliacion de capitl
sin exelusion de los dereches do suseripeian preferente, ¢stes deben poder
ser negociados ¢ eierctados durante un plaze que no serd nfeeior @ guines
dias desde Tn publicacion det anuncio de emisidn en el Belelin Oficiet del
Registra Mercantil.

(ev  Menor coste de fomnalivacion: Pada la intencidn de fa Sociedad de
excluir of derecho de suseripeion preferente, por log metives anteriormenie
indicadus, s como la voluntad de gue el Aumento Acelerado nu sapere cf
diez por eiente del capita] sociad, ne serd preciso asumir costes de
formadizacidn de {olletos intormativos.

Debido « los benelicios gue se derivan para la Sociedad de Lo estructara de la operacion
planteada, la operacion no s6lo resalta idénes para ateanzar ¢ fin deseado, sine gue
resulta convenjenie desde la perspectiva del interds sovial, Asiinismo, ¢l Conscjo de
Administracion enticnde  gue Ja medida de  exciusion  cumple con la debida
proporcionalidad gue debe existir entre bas ventagas que se oblicnen para la Sociedad v
Jus inconvenientes que eventuchpente podrian causarse a agquellos accionistas que
viesen mermadas sus expeelativis a cansa de fa dilucion gue puede entrafiar {en funcidn
de cémo evolucione la cotizacion de la accidnd, oda vez que ba exclusion queda
ampliamente compensada ¥ justificada por ¢ beneficio que supone para la Socicdad v
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Jos seciomistas el Sxiw de T operacidn planteada, co los términes v plicaos descritas

AN OETIe e

Comine se ke sedolado anterionnente, KPMG Audiores, 5,100 en s condicion de saditer
de cuenius distinto del awditor de cuentas de 1o Soctedad designado @ estas electos por
¢l Repistro Mercontil de Madrid, deberd emitir un informe solne o exclusion del
detecho de susenipeidn preferente en el marco de un acaerdo de amphiscion de capial,
en tos iérminos previstos on la normativa aplicable.

S hace constar expresamente gque los informes de audiforia en relacion co Jos estados
fimncicres individuales ¥ consolidados de fa Seciedad a 31 de diciembre de 2012

4. TEXTO DE LA MODIFICACION PROPULSTA

Como conseeuenein deb Awnento Acelerade, se modificard of arliculo 5 de fos cstaiuing
sociides de Ja Seciedad rebativo al capital soctal, fseullando al Presidente v Conscjero
Delegado, B Manoel Manrigque Ceeilin, 2 1t Seoretario no Consciero del Consejo de
Administracion, PDia. Elena Qtero-Novas Mivanda, v ab Director Genersd de s
Sociedad, 12, Fermande Lacadena Azpeitia, para detenninar st redaceion finad conforme
al resullada del Avmento Acelerade, on ¢l importe efeelivamente suserito conforme a ba
posibilidad de suseripeidn incomypleta wmes referida,
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PROPUESTA DI ACUERDOS AL CONSEJG DI @I}MINiS'i‘RﬁCI{')N DI
SACYR, 5.A. RELATIVO A LA AMPLIACEON DIL CAPFFAL
ACFLERADA CON EXCLUSION DEL DERECHO BE SUSCRIPCION
PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS



PROPUESTA BE ACUERDOS AL CONSEJO DE ADMINISTRACION DI SACYR,
S, RELATIVO A AMPLIACION DE CAPITAL ACELERADA CON EXCLUSION
DEL DERECHQ BE SUSCRIPCION PREFERENTE DE LOS ACCHINISTAS

SACUERDO  PRIMERO.- AMPLIACION DE CAPYAL DINERARIG CON
EXCLUSION DEL DERECHO BE SUSCRIPCION PREFERENTE

En wse de la atitorizacion otorgoda por o Junta Generad de acclanistas de fu Socledad
celebrada ol dia 21 e junio de 2042 bajo el punte séptimo de suovden del dia, para
aumentar el capital secfal de fa Sociedad, en g @ varias veces yoen cligfguder
pomenie, dentra del plazo de clnee afios contadus desde e fecha de celelvacion de
dicha Junia CGeneral, st lo contidad maxingg de 201 299.220,00 curos, equivalente o
be miftaed ded capiial soctal de o Socivdad en of momresin de udapeion del acuerdo,
cmpry de fo previsto e of artfcrle 297 00 de fo Loy de Soeciedudes de Caplnad, of
Cunsejo de Admbmistracion weverdo ovar o coho wn amento de capital sociaf con
exclusicnn del derecho de suscripoidn preferenie gne seo gleeniard mediane o
procedimicnte de colveacion privada acelerado en inversores  crudificados (el
“Awmenio Acelerado V)

L Anmeiig Avelerado se realizare conforme o lo previsto o comtinuoacion.
i f

L. APROBACION DEL INFORME DEL CONSEJQ DE ADMINISTRACION A
LOS EFECTOS DE LOS ARTICULOYS 286, 297.1.8), 308, 504 ¥ 506 DFE LA
LEY DESQCIEDADES DI CAPHEAL

Pk gree of Aumento Avelerado se desiinard exclisivamente o inversores cllffleadoy
segiin ve deseribe en el apartade 2 slgiiome, suogfecicion exige fo exelnsion el
erecho de suseripefon preferemte de los accionistas de fa Sociedud, o ciyns efecios se
acrerdda, aprobar el informe det Consefo de Adwinistraciin de la Seciedud conforme o
fo previsto en foy arficndos 386, 297.0.6), 308, 364 y 306 dv fa Ley de Sociedades de
Crpital, en relacitn con las razones que fustifican o propuesta ¥ la contramrestacion o
satisfacer por las nievey aeciones asf come indicando lax personcas a lay ghie hayon de
elribaivse.

Picha biforme, junto con el informe gie elabore KPMG duditores, 54« los efectay el
artfenfo 306 de fa Ley de Sociedades de Capltal en s condicidn de auditor de cventas
distinte del de Ta Spciedad nombrado por of Registro Mercosnil de Meadrid, serd priesio
o disposicidn de los Srex. accionistas de fo Sociedued af deagrne de fo pubiicoecian ife To
convacedaria dv la primera Jumta Generdl gue xe celebre tras of aetierdo de emivian,
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2 FERMINOS Y CONDICIONES DEL AUMENTO ACELERADO
&4 lmporte y tipe de emiidn ded Asmento dceelerado

Fd importe sumtinal mdxine del Aumente Acelerado gue se Hevara o cabo serda de st
A6.207.04% corox, ¢ ve recalizavd medionte da eadision v presto on cirendacion de hasta
30297631 woeinnes ardinarias de la Sociedod, de an 01 curo de wdor nominal cade
W, oo fa o pisme olase v owerde gre lay existones en la acteatidad ey "Aeclones
Nurevis™).

Los Acciones Nuevay so emifivagn por yu valor pominal de wn (1) enro coda una, s
Wik peiiig de emision que se determinard por crelgniora de loy persenay on gqulen el
Consgjer de Adminisivacion delegne esta facoltod en vivted del aererdo 201 siguicate
e vez eodtefiicde of proceso de colocreion aeelerada de tay Acefones Nuevos, con la
Jinadidad o reflejar el velor razonable de fay acofones en o forma mds adecuad
posible, medianie el corvespondienre procedinienio de prospeccldn de la demand, b
vietied de este procediniento, ve Hevardn o coabo actividades oo difision v promocion
del Amente Avelorada con el fin de olnener oy los potenciafey inversarey Indicaciones
dv ieres o proprestas oe swseripeidn de fay Aeciones Nuyevas, Ab fdeming deoeste
procedindento, se hobra completadn of procedinienie de prospeccidn de {a demanda de
veciones e fo Socivdad (hook building ) v, sobre o base de da misma, se feded
establecide ¢ precio que e meready estd dispueste a pugar por ellas, por o gue
restdtard nin velor razonable de las veciones,

Finalizade ol procedimivito de prospeccidn aeelerada de o demanda, ye fifura of Hipo
el eimivion de lay Accivnes Nuovay de aenerdo con of residrado de dicho procedinmivin.

Bt todn cuse, fay personas en gquien of Consefo de Adninisorocion delegue la focndiod
de fijor of tipe e vmisidn, no pedean for wn tipo de o emision ghe sea inferior al
resificeda de aplicer wn descocnto maxing del 3% respecto de fi medio wviomédiica de
o precios de eierre de luy acciones de la Sociedad en o Mercado Continue expiiod
durgnte Jus ey meses matrrales inmediatamente witeriores o fa fecha en la que se
ernintcie for Ampliaeion, sienipre gue dicha media aritmiética o resalte inferior a 4,35
elros goidin (precio gue ey siperior o o media aritndtica oe lox precios de cherre oe
luy weciones de fa Socledad en el Mereado Continuo espoaiiol durante fox ey noeses
naturales immediciaments gnferiores a foe adopeidn del dcwerdo de ampliceiin por ¢l
Convejo de Adminivtracion, ex decir, entre of 8 de enero e 244y ef T ol oabeil e
204, ambos clusive). Ex decir, of precio miniwg de emisian serd de 4,0 325 enras por
eeecidn, de oy que wn (1) enro corvesponde a valor nomingl v 3,0 323 ewvoy a prin o
CRIES R

oo Avelerodo se Hevand a cubo con supresion del derecho de suscripeidn
preferetic de lox aocionistos de fa Seciedod,

¢ conjormidad con lo previsto en el artfendn 360 de o Loy de Soeivdades de Capital.
ef Hpo de emisian del Awmento Avelerado se corvespunde con ol vafor razonable de fas
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cectoney ot v come sé seficlu en el informe elaborado al efecio por el Consejo de
Administracicn referide en of apartada I anteréor,

Lot razonehilidud del tpe de entision deberd ser confirmada por ef preceptive informe
el celitor de crmatoy disiinio del cndiior de cuentax ool Sucicded, KPR Awdisares,
5L, gue ke sido nombrady o estos efectos por of Registre Mercantif de Modrid.

A loy efectos de Jo dispuesto en el articnio 9% de la Ley de Sociedudes de Capiial, ye
haee constar gue las deciones de fa Sociedad existenies con anierioridad af dwmento
Avelerado se encuentran Difegrivwente desembolvedas.,

2.2 Bestinatarics del Awnenio Acelerado

Ei Anmento Acelerado se diviuird, mediomte & procedimienio de colocasion privods
acelerada denoninadn “Acceleraied Bookbuil Offering”, exelusibvamente o agneilas
persoinis gue fengan o condicidn de inversorey enalificados, este ev (8 en Espabio
segain Lo previsio en el arifendo 39 del Real Decreio 13J072005 de d de novivmbre, por
ef gque se desarrolla parciclhnente la Loy 2470988, de 28 de folin, del Mercado o
Vedoves, en meteric de admision a pegociacion de volores en mercados secordirios
aficiales, de ofertes piblicay de venta o suscripeion y del follete exigible o wafey efectos
{"Real Decreto 1310720057 v "Ley def Mercado de Valores”, vespectivamente), (1f) ¢
fos vestantes Estados npembros de la Unidn Enropea yegin lo previsio en la Dircotiva
03T ICE de & de noviembre de 2003, seiin ha side modificadu y 1ol ¥ como se oy
tramspuesto en los respectives  ordepaniientoy Infernes, Y () e oy restanies
GrdEnarieNios o quisnes fengar lu condicion de inversores cualificadus de aeverda con
der merniativa aplicable en cade furisdiveion de menera que conforme o esia el Aumenio
Acelerado no requiera registra o aprobacion aiguna ante fas guforidades comprientes,

Pare posidiliter la colocaciin de das Acciowes Nuevas del dumente declevado mediante
dicho procedimienio se excluye of derecho de suscripeion preferente de los aefticifey
accionistay de la Svciedad, tal y como se explica o contimiacian en of dpartado 2.3
Sfpndente.

Este procedimienio de colocacion privada serd comdinade por una o varias entidades
financicras flas  "Entidades Coordinadoras Globules 3 Joint Bookrunners del
Aumento Acelerado 7 Estay suseribivdn un contrato de colocacidn con o Sociedad @
te wlecto v levardn o cabo, wha prospeceitn de Lo demanda medianie aetividades oo
difiision v promocign con el fin de conseguiv inversores gue acudan ol Aunenio
Acelerado,

Uhact ver canfirmeday las drdenes de los inversores adfudicatarios, podrd preverse gue
Jers Entidades Conrdinadaras Globales y Jobar Bookraniers del Awmento Acelerado o
alimmas de ellas yusertban el Awmenio Acelerade con @ fin de agilizar sy inseripoion en
el Registro Mercantil v la wimision o cotizacion de fuy Acciones Nuevay pdra
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posteriormenie, e s ease, drasmiticlas o oy inveryores coalificadoy gue restdten siy
ereffurediocitirios finades.

A3 Apartaciones
Law Adecianes Nuevas ve desembolyardan mediante apariaciones dinerarias eoogfectivn.
24 Suscripeidn incenydeta def Awmento Acelvridy

Conformie a o diefecucion avovgode por -t Junta Generdd ovdinarice de 21 de jusio oy
M2y de wewerdn v fo previste en el acticulo 31 de fo Loy e Socledudes de
Caplial, ¢ prove expresamente fo poxibilidod de suyeripeiin incompleta del Awnenio
Acelerudo.

De este mado, xi of dumemo Aceleradn no se stseribe infegramenie, of capitad ye
cranentard en fo oot dv das suveripclones efectivamente reedizadas. L ver e
prodizea of dexentholve de fox Acciones Nevas efectivamenie suseritas, la Sociedod
procederd w declarar soesorito p o cerradn of Aometo dAeelevadn, determinando sn
oty definitive ¥ comunicdndalo o o Comivian Nacional del Mercado de Talores
(UONMET comg Techo relevame,

2.5 Exclusian def derecho de sascripelon preferents

Baddo gue fu sigmesion del derecho de swsoripeion preferente, seghn to dispuesio en ol
informe did Coavefu oo Aoministraeicn ﬂprr;hr.r(ﬂ’o e ef wpartade §oameriar, permitind
fo colocacidn o lay Aeciones Nuevay enrre meersores cacfiffeados medianie el
provedimiving de aonente de capirad geclerads deserito en el apartady | onierivoe, of
Lol et qere dicha sigresica resulta e bhengficio del bneréds socicd, por fo g
aorierda yuprioie de masera total el derecho de susoripeion preferone oe fos
ceccianistes de o Soefedod

(o consechencia de fa excluosidn del devecho de spscripeidn prefereinte mencionadu,
o bMperative del articuto 306 de la Ley de Socledudes de Capival. of fipo oo emisidy
ded Arememto Acelerado deberd corvesponderse con of valor razonabfe de fas aeciones
it fa Soeiedod, votendido exie como su velor de mercado, extremo gue o fuicio def
Comsefo guedo fustificade por fos motivoy recogidos ea ef informe elaborado por lox
cclministradares v aprobade en ef apartade T amerior. Lo razonbilidad del 1ipo de
emisian delrerd yer corroborado por KPMG Awditores, S L. comae awditor de cueittos
distimia def de fa Soctedud nombrada por of Registro Mercantil de Madvid a efectoy de
fee elaboracidn del preceptive informe expecial sobre la exclusion del derechio de
shweripoion preferviie,

2.6 Derechoy de fay Acefones Nuevay

Lews Avclones Nueviay son godiones ordinaurios, perfentecen o o misma ofase ¥ serie e
feis Festantey aecionex ordinarias de la Sociedad aonedmenre en cirewlacion y airibpen



los mismos deveches (oo ceondativos come politicosi s abligaciones que ésfay,
inchavenda ol de participey en lox bencficing de la Soviedod desde o fecho en que se
Mseribanr o faver de swy filares en oy regisivos de ansiociobes en crema
carrespondientes,

Los siscriptores de fav Acciones Nuevar quedaran legitimados para efercitar fos
derechios inherentes o fu vondicicn de aceionistas o partiv del momeio en ol gue las
Ageiones Nuevas sean inscrilas a su nomine en oy registros contables de Therciear y de
sy enticecley pariicipanies.

L7 Celecacidn

La Sociedad firmard wn contrato de colocacion con varias emidades financieras gue
cotuenrdn conte lay Entidadey Coordinadoras Globales y Joing Bookvwnners el
Aunenio Acelerads del Aumenta Acelerado. Lay Entidades Coordinadoray Globales p
Jaint Bookrnnners del Anmento Acelerodn no asiniedn ef compromize de aseguear
adgrisicion de lay Acoiones Nueves.

18 Selcitwd de admision o negoclacion de fas Accioties Nievas

Se acuerda soficiiar lu adwisicn o colfzaeidn en las Bolsas de Veloves de Madrid
Barcelong, Bitbao v Velencia a travis del Sistema de Imterconexion Bursdtil Espafiof
(SERE o mercadn continue} @ la fotalidad de fas deciones Nuevos gre s ennitan én
givencion del presente avuerda de ampliocion de capital,

Se dechara expresamente ol somefimiento de e Sociedad o los normas gue exiytan o
prictlen dictarse en wi fliture e moteric de Bolves 30 expecialaiente, sobre confrafacion,
perndiencia y exelusion de cotizacion gficial

28 Falleto informative

Lu colocacion de lay Acciones Nuevas objeto del dwmenio Acelerado no requerivd de lu
aprobacion de wn folleio informative dado gue la misma no constifuye wia ofertd
publica, conforme esfe conceplo se define en el arifewdo 30 bis de Ja Ley el Mereado de
Yalares 3 en el articido 38 del Rewl Decreto J31072005, ya qgue s adguivicidn se
gffecerd exclusivamenie o Thversores cuolificados.

Asimivnio, dude que se prevé que ol mimers de Acciones Nuevay que finubnerte ye
emitivdn en wirind def Awnemo Acclerado (considerando lo posibilidad de suscripeidn
incompleta anies referidal represeniard menos del [0% del mibnere de declones e To
Sociedad ye admitiday o negociocion en lay Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bithao v Valencia, resultord de aplicacion la excepcion establecide en el articulo
26.1.a) del Real Decreto 131072005, por lo gne lo admividn a negociacidin de las
Acciones Muevas e las Bolvas de Valores antex mencioneday no requerird la previ
aprobacion por ta CNAMY de wna nota de velores redacrada conforine ol anexo 1 del
Reglamemo (Ch) S0U/2004, de 29 de abril vy del corvespondiente reyumen, ni



ducinento de regisivo slaborade seiin el anexo §del Regloneno (O SUR2004, e
28 o abwil i wingrn ateo_follato,

20 Modificacion de los extarutos socinles

Coma consecnencia del Aumente doelevady, se ocuerda modificar ¢l avticile 3 de fos
estaittoy soviales e la Soctedod relaiive ol capital social, favuliando o cada wna o lax
persons indivaday en ¢ apartads 271 siaidente para determinar sy vedaceion finad
conforme af resultado del dumento Acelerado, en e Dmporte ¢lechivaniente suserita
conforme o fa posibilidad de siseripeion incomplefi anres referieo

211 Belegacion de facultades

Se faowite expresamente ol Presideste v Consefera Delegado, 13 Munwed Mowrfgue
Cecilic, o o Sveretario ne Consejero del Conseio de Adnministracion, Dia. Elena
Chero-Novas Miranda, y of Divector General de la Secicdad, 1. Fernandn Locodena
Azpeitia, para gue cucdguiera de eflos, yolidoric ¢ indistintemente, procede a Nevar a
cabo cwantas aoivaciones resullen necesarias o meraments corvenientes para o
fhiocidn v concrecion de las condiciones del Aumento Acelerada en tode o nu
expresantene previste en los aieriores qouerdes v, puedan realized Claios deioy seunt
Hecesarius ¢ conAvenienies pora su oy comyera gfecweion, ncluvendo, con cordoter
merdinelife enunciative ¥ ro fmfiafive, foy sigfenfes.

(1) establecer ¢l momenio de inicio y de finalizactdn del periodo de prospeceian de
fer dermonieder (“hook buitding ), que mo tendrd wne duvocidn superior a 24 foras,
v, e er fode caso, deberd levarse o efecio en ol plazo mdyine de dos meses a
contar desde la fecha de exte souerds, pudiendo abstencrse wWo desistir de Hever
a efecio fo Ampliccion en consideracion o las condicivnes del mercady, de o
propia Sociedad o de algiin hecho o acosntecimienito con frascendencia social o
goandmica e aconsefor el decisian, informende de elfe ol Consefo de
Adhinistracion de o Socledad wna ves temcurvide ¢f plazoe fifade para su
gfecicion,

(H}  wea ver finglizade ef periodo referido en el pdrrafo wmerior, fifor el ndmero de
Acciones Nuevay o emilir y el precio por aceidn de endsion de las Acclones
Nuevas;

(i) determinee el proceso de oadiudicacion v, en s case, Hevar o cuhe dicha
adineicacidn,

(ivy  desistiv del Avmeime Acelerade en el caso de que lay comdicioney de nrercado
axi Mo uconsefen,  Dfurmando de  dicho  desistindento of  Consejo e
Adiminisiraciin en lo primera veunldn gue celebre,



(vi)

(vily

(viii)

(1x}

(X

(xt)

el corvade of Avment Aveleradn Lo ver oediedlicaday oy Avcioines
Nuwevew v reafiziadoy dox desembelios e las Aeciones Noevas finalimenie
suscritas, podiemdo declarrlo suserite, en sicasa, de firmea incongteto

wegocial, paciar Vo suscribir Jre o varion coRiratoy oe axeEnraiieiie. o
codocacidn ded Amstenio Acelerodn,  conntratos de auencia, profocelos o
preacuerdos referidos o los citados coniratos de aseguramientn wWo colocacion,
axi eamo agnellor otrgy comraios o documerttor gue sean Recesarioy o
srerantenid comvenivates pava ef mejor flin del dumeto Avelerado, designando o
tedew efector a lay Eotidudes Coordinodoras Globales v Jolnt Bookrimers del
Ao Aeclerade,

COIpArecer onfe rearin vowiargar fa corvespodiente esevitura priblica del
Awnenio Avelerado, soliciter so vevipeidn finelsoe parcied ol ampare def
artfende 63 del Regtamento del Repisiroe Mercantil) en el Registro Mercantif de
Meadrid, osf como otorgar cnentay exerifuras e sulsanocian, aclaracion y
complementaelan el contenido de estoy acnerdos fuovan necesdrias pura
stehsanar foy defectos que, on s case, prdicean apreciarse ein ol corse de o
calfffcacian registred, fastad conveguiv su inseripelsn

COTNPRPCCRT ciie crofesgniera organismaes o atoridindes, piablices o privaces,
suxeribie coantos documenioy yorealizar coanfas aotirciones Sedit 1eeesariay
provvee far pleno efecucton oe loy aenerdoy aiteriores,

solicitar v abiener fa adviisidn o negociacion de fax doefones Noevay en fay
Bolsay oe Vealores de Madvid, Burcelona, Vadencia vy Bilbao, « través del
Nistenur de fmterconexion Bursdtid (Mereadn Continuo), Hevando o cabo pova
el cuanfus acinaeiones v snseeihiy cuanios docknemios piabdicos o privadios
sean necesarioy o meramente coRveniviiey aie fay Socledades Rectoray de fay
ciferda Bolvas de Valores, la CNAY, fherelear 3 cudesguivea obros ongaiisaiog
 antariclades, prbiicoy o privodos;

reduciar y publicar ciantos annacior o comotiedciones e hecho relevaniy
resulien necesarios o conveirientes; y

eir general, readizoy chantas  gotuwaeiones sedan  necesariay o merdiente
comvenientes para el buen fin v la complet eieencion del Aumento Acelerade y
fer invoripoidn del Anmento Acelerado en of Regisive Mevcantil, incluyendo, o
thivdo wmeramente efemplificativa, el otorgamiento de ooy docrrenios
pihficos v privados se precisen o yeoR coavesieates en relacion con oy
anteriores weverdos, inclvends o adapacidn del contenide de los citados
cenerdoy pora afender lox requerimienios, incluso no formdes, de lo CNMV, of
Regivira  Mercantil o coalguicr  obra owtorided o registro piblice o
aelministrafive.

< 1
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KPMG Auditores, S.L.
Edificio Tarre Europa
P e la Castellana, 85
28046 Mednd

Al Consejo de Administracion de
Sacyr, S.A.

A los fines previstos en el articulo 308 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(en adelante “LSC™), por remision del articulo 504 del mismo texto legal, aprobado mediante
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y reformado parcialmente por Ley 25/2011, de
1 de agosto, de acuerdo con el encargo recibido de Sacyr, S.A. (en adelante “Sacyr” o “la
Sociedad™) y por designacion de Diia. Maria Dolores Estella Hoyos, Registradora Mercantil y
de Bienes Muebles nimero VI de los de Madrid, el 21 de marzo de 2014, emitimos el
presente informe especial sobre la ampliacion de capital dineraria con exclusién del derecho de
suscripcion preferente de Sacyr, como continuidad del que emitimos con fecha 15 de abril de
2014,

De acuerdo con la informacion incluida en el Informe de los Administradores de Sacyr en
relacidn con la mencionada propuesta de ampliacion de capital (que se incluye como Anexo al
presente informe especial), dicho aumento de capital tiene como objetivo la captacion de
recursos que permitan a la Sociedad aprovechar las oportunidades de inversion que se estan
presentando en el marco de la reactivacion de la economia a nivel global, reforzando al mismo
tiempo su estructura de capital v solvencia.

El mencionado aumento de capital, que se aprobo por el Consejo de Administracién de Sacyr
en su reunion del § de abril de 2014, en virtud de la delegacidn otorgada por la Junta General
de accionistas de la Sociedad celebrada el 21 de junio de 2012, se ha realizado por un importe
nominal de 36.297.641 euros, correspondiente al mismo nimero de nuevas acciones ordinarias
de la Sociedad, de un euro de valor nominal cada una de ellas y de la misma clase y serie que
las existentes en la actualidad.

El nimero de nuevas acciones, representativas del 7,79% del capital social de Sacyr en el
momento de la adopeidn del acuerdo de ampliacién por parte del Consejo de Administracion de
la Sociedad v del 7,23% con posterioridad a la operacion mencionada, permitira, segin se
indica en el Informe de los Administradores, que la ampliacion de capital pueda acogerse a la
exencion de la obligacidn de publicacién de nota de valores prevista en el articulo 26.1 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por ¢l que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible
a tales efectos. De la misma forma, la colocacion de las nuevas acciones objeto de la
ampliacién de capital propuesta no constituye una oferta piblica de valores, conforme este
concepto se define en el articulo 30bis de la Ley del Mercado de Valores y en el articulo 38 del
indicado Real Decreto 1310/2005, ya que su adquisicion se ha ofrecido exclusivamente a
inversores cualificados.

Como se ha indicado anteriormente, dicho aumento de capital social por un importe nominal de
36.297.641 euros, mediante la emision del mismo mimero de acciones un euro de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase v serie que las existentes en la actualidad, méas una
prima de emision de 3,58 euros por accidn, equivalente a 129.945.554,78 euros, se ha realizado
por el procedimiento de colocacion acelerada (*Accelerated Bookbuilt Offering™) v ha tenido
un contravalor que ha consistido en aportaciones dinerarias que en conjunto han ascendido a un
importe (valor nominal mas prima de emision) de 166.243.195,78 euros, destinindose
exclusivamente a inversores cualificados,
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A tales efectos, el Conscjo de Administracion de Sacyr mandato a dos endidades fnancioras
(Fidemtiiz Douities 8.V, 5.4 v I3 Capital Markets, 8.V 840 gue han levado a eaho un
proceso de prospecctdn de la demanda ¥ seleceiin y confirmacion de las propacstays de
adguizicton de las nuevas acciones, una vez firmadeo o corvesponclictte contrate de suscripeion
et aaqudtlis,

Tanto gste informe capecial come ef informe del Consejo de Administraciin de Saeyr en
rebneion con I propuesta de segpliaeion de eapital formukade o 8 de abrib de 204 serin
puesios 4 disposicion de fos acclonizias ¥y comunicades en la primera Junia General de
sociontstas gue se eelebre ras ¢l acucrda de ampliasion,

La Junta General Ordinarta de accionistas de la Sociedad aeordd, con fecha 21 de june de
212, delegar al Consejo de Administracian la Bealiad de anmentar ol capilal social con
cxpresd autarizacian para exeluir el derecho de suseripeion preferente al ampare de 1o
establecido e e spartade 1B del artienln 297 de in TEC, Parg proder scardar 1n exclusion del
doreche de prefereneia, el valor nominal de las acciones o emitiv, mas, en su caso, ¢l toporte de
la prima de emision, se corresponderd con ¢f valor razonable que resulte del inlorme de los
auditeres nombrades por el Registro Mercaet o instaneta del Consejo de Administracion a tal
fin.

Fwirtd de tal delegacian, o] Conscio de Administracion de ls Seciedisd ha claborado e
informe adiunto, on ef quu se espeeifica ¢l valor de las acciones de la Soeiedad, se justitien
detatladamente la propuesta v L confraprestacidn o satisfaces por las nusvas Aocioncs ast como
la indicacion de las personas a las que éstas habran de atribuirse. La legislacion requiere que
esta emision de acciones se realive o suovilor razonalibe. Enoung valoraeidn de seciones sdlo
puecde halblarse de aproximasiones o jutetos estimativos sabre €] vator reomable, gue puede
depender en alo prado de evabuaciones subjetivas sobre aspectos muy variacdos del negocio,

Muestra responsalifidad cs emitic un juicio profesiona], comao expertos independientes, sobre ol
valor ceeonatle do fas oeclones de s Sociedad, sobse el vidor tedrico de dos derechos de
suscripeitm preferonic cuyo gjereieio sesuprime v sobre Ja razonalilidad de los ¢lastos
comteiidos oo o informe de! Consepo de Administracidn, Nuesiro lrabape ha sido redizedo de
aeverdo con b normp éenica sobire elabocacion del informe especial sobre exclusion del
dereelo de suseripeion preferente e el supaesto del aetiends 308 de fa 1.5,

La informacion contalile atilizada en ol presente trabajo ha sido obtenida de los cuenlays amales
conmolidadas de Sacve corresponsdientes al gereiwso wrmmade ef 31 de diciemlre e 20102, las
cuales {ueron auditadis por Frnst & Young, 5.1, quiencs con feeha 26 de abril de 2013
cmiticron su irforme de auditoria sobye fas mencionadas coontas snuades comsodidadas on el
Gquie Cxpresaren una opinion sin sedvedades, Bueste sentido, os importante mencionge gue, & 1
fecha de emisidn de wste informe especial, no hemos dispoesto de Jay cuentps anuales
conmotidadas auditadas de i Sociedad correspondientes al ejereieio terminude ¢l 31 de
dicicmbre de 200135

Ihe acwerdo com la ciladn neema téenica subre clieboracion de esie inlorme cspecid, ueesteo
trabajo ha consistido el splicseion de los siguientes procedimicnios,
Cibteneiae del informe de awdiloria accibe citaedo releedo a0 s cuentas anonles consolidsdas
de Sacyr corresponsdicntes al gioreielo terminado o] 21 de diciembre de 2052,




Fererr, 8oL
Aafirsse o vopeers edepegofivate v vl fon can fa sampdicoelon conl excirein gdel deveciie de prefirencio ce el
sogrreste e fow aertigdos 8 v 306 e da few e Sociodendes oo Olrpirad

w Obtencidn de la informacion fmanciern semestral cansalidada no avditada correspondiente
ab sgmestre Nnalizado el 31 de diviembre de 2083, sobre el que so ha caleulade @] vidor oeto
patrimenta] de o accidn de ta Sociedad.

Fortulacion de preguntas 2 1a Diveccidn de fa Sociedad sobre los hechos de importancis
qui pudicran altetae de forma sigmlicativy al valor de Sacyr v, on su caso, verificagion de
los imismos,

Cstudieo de la evoluctin del valor de cotizacidn de las acciones de ta Socicdad y
determinacion del precio medio ponderado de dichas aceiones durante ¢ Gftime periodo de
wolizieion represcniative aatctor o b fecha de camsidn del presente informe especiad (el
ultimer triceestee, sidvo jusliticacion e contrario), comprendide endre los dias 24 de enoo de
20014 v 23 e abrd] de 2014, ambos inclusive, as1 como obteneidn de la altima cotizieion
clisponible anterior a e fecha de emision de cste informe cspecial, como valoves indicativos
¢lel walor razonable de la Sociedad (23 de abril de 2014}

U importanle mencionar Qi debido a b celeridad de L operiseion iudicada, soe ha sido
posible abtener una certihicacion de fa Sociedad Rectora de la Bobss de Valores de Madrid,
5.4 Sociedad Unipersonal (en adekiente *Bobsa de Madeid™ en Ta gue se inetuyan, adenis
de los indicacdos vatores de cotivaciin, Ta frecuencis v volumen de cotizneidn de Tos
peviodos objere de anidlisis, por ke gue diehes datos han sido olfenidos de la pantatla de
infonnaeton fnancters “Bloombere™

o Comatatacion de sief valor de emizion propuesto por ¢l Consejo de Administracion es
superior al valor nete patrimonial que resubta de fas dltimos coentas anwalkcs consolidadas
anditadas de Sacyr para ¢l gjercicio wrminado ¢ 31 de digiembre de 2012, una ver tenidas
en enenba, on s eiso, s salvedades cuantiticadas expresacas en el informe de owditeria, asi
cotwy 3 superior al vidor neto patcimonial gue resulia de Ta altima informacion linanciers
semestral no aeeditada part el ojoreicto terminiede of 21 de diciembre de 2013,

wo Estimaelon ded valor raonable de las aeciones de B Sosiedad v verilicacion de si el tipo de
Lantaian prepuesio por 2] Consejo de Administracidn se corraspende con el valor razonalle
doe las mismas que se desprende de 1o informagion obtenida on los puntes aoterores,

Tratdndose de v sociedad cotiadn, ¢l valor rmeonable se outenderd come valor de
mercide v S50 e preswang, sabvo que se ustifigue 1o contrarto, releride & su cotizacion
Iagsdtl,

= Daaluseidn de la raronabilidad de los datos contesidos en el informe slaborado por el
Clomsefo de Administracion gue justilica b peoposst y o Upe de emisicn Jde las nwevas,
trcluvendo la revisidn de b documentacion que justifica la metodolosia de valoraciden v las
bases de cdlewle.

# Dererminaeion ¢lel valow tedrico de low derechos de suscripeide prelorente cuvo gjercicio se
[rosene supcinir, caleeiclo cos reloreneis tanta al valor de cotizacion como al vilor ednee
contable e b Sociedad,

Otenedon de ume eart de manifesineiones del Consejo de Administracitn e In Sociedad on
T (e nos sonnliies que ba puUeste on nuestro coneginticnls wdas las hipotesis, dutos ¢
informaciones selevanies.
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e acuerdo com la informaciin incluida en of hecho relevaute comunicado por I Socicdad a la
Comisidn Nagtonal de] Mereado de Valores (CNMV)Y el 24 de abrtl de 20104, ¢l tipo de emision
de lag nuewas acciones ordinarias de Saeve serd de | eero de valor nominal coda ung, mas um
prieog de cntisicn de 358 curos por accitn, ok decir, que se emitirdn 1 en Upe de emision de

4 58 cures por aecisa,

Teniendn en cuenta todo o indivado anterionuente, en nuestro juicio profesional, como
cxpertos dependientes, concluimos gue:

Los diles contenidos on cf informe que presenta el Consejo de Admiuistracian e la
Soeiedad para justificor su propuesta respeoto 3 la exclusidn del derecha di suscripetdn
preferente de los nectonistas conlorme al articulo 308 de la LSC, son razonables por estar
delecnsdamente documentiados ¥ expliestos.

= 1 tipo de emision de boeuro de valor nomtinal por accidn, mas une prima de emision de 3,38
eliros por acedn, seeorresponds con ol valor reonable de las aceiones de oy Secicdad,
estimado, eu ol contexto de osta transaceidn, a partie de 1o informac o antes indieada.

Prclo tpo de crmisidn es superior o] valor nele patrinunis] consobidadas de Tas acciones de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2012, dltimos estades Anancicros auditados, Qe asciends o
3,34 eures poratecifan, considergndo en ¢l edlento ol epierate Intereses minoritarios, y a 3,23
euros por soeidn sin constderar en ol calowlo ef eplierafe Btereses minotilarios.

Asimistoe, considerands Iy iformacion Enancicrs seawstval consolidada ne auglitnda
eorrespotdienle al semuestre tenminade ¢f 31 de diciembre de 2003, gue ox la infonuecién
financicra mas reciente comunicada a ka CONMVY, el meneionado tipe de emision es inferior
al viler neto patrimonial conselidade de Tas aceiones de W Socigdad al 31 de diciembre de
2012 que aseiende a 2,07 euros por aceidn, consaderanda e o ealewlo ol epivrafe Interescs
minoritaeios, ¥ a 198 clres por accion sin eossaderar on et edleulo of epigrate Intereses
minoritarios.

Lo eatizagian por aecidn e Iy Sociedad. a0 23 de abrit <l 2014, de acuerdo con la informaeién
prdicada en la pamtalla de inlormacion Hmanciers “Bloombere™, asi coma It medin del precio
tiectio ponderade de dichas acciones durante el oltime periodo de eotizacion representulivo
anerior a b deeha de eonision del presemte informe cspecial (el adlimo lrimestre sibveo
Hstifiencidn en contrario), comprendido entre los ding 24 de enoro oo 208 3 23 Je gbril de
2004, embos inclasive, sepin la mencionada pantalla de infpemacedn Tmnciord, ha sido 1a
stuicnie

1"erbocta e eotizacion PPrecio de codizeidin {£7 A ccidin

[ia 23 e ulwel el 20004 HE

Maeiliz det perisdo comprendido entre ob 27 de coero el
2004 v 23 gl sl dle 200, anvies ieelusive -4,

=

b
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Informe de experto independiente en relacion con la ampliacien con exclusion del devecho de prefevencia en el
supuesia de los articulos 308 v 306 de fa Ley de Sociedades de Capital

A continuacion presentamos el valor tedrico de los derechos de suscripeidn preferente cuyo
gjercicio se propone suprimir expresado en euros por accion, respecto a la colizacion por accion
a 23 de octubre de 2014 (fecha en la que se ha obtenido la informacién bursétil de la pantalla de
informacion financiera “Bloomberg™) y con respecto a la cotizacién media del periodo
comprendido entre €l 24 de enero de 2014 y 23 de abril de 2014, ambos inclusive, asi como
sobre el valor tedrico contable de las acciones de la Sociedad, seglin las cuentas anuales
consolidadas auditadas a 31 de diciembre de 2012, asi como respecto a la informacion
financiera semestral consolidada correspondiente al semestre terminado el 31 de diciembre de
2013,

Valor tedrico de los derechos de
suscripeion preferente (€/Aceidn)

Sobre valores de cotizacion
B Dia23 deabril de 2014 (0,01

8 Media del periodo comprendido entre el 24 de enero de No se produce dilugia
2014 y 23 de abril de 2014, ambos inclusive e e
Sobre valores contables
B Valor neto patrimonial auditado a 31 de diciembre de 2012

Considerando en el caleulo el epigrafe Intereses Mo se produce dilucion
minoritarios
Sin considerar en el cileulo el epigrafe Intereses Mo se produce dilucion
minoritarios
B Valor neto patrimonial no auditadoe & 31 de diciembre de
2013
Considerando en el caleulo el epigrafe Intereses No se produce diluciin
minoritarios
Sin considerar en ¢l cdleulo el epigrafe Intereses No se produce dilucion
minoritarios
Bk ok ®

Este informe v la informacion en él contenida han sido preparados estrictamente para dar
cumplimiento a lo establecido en los articulos 308 v 506 del Texto Refundido de la Ley de
Socie de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

24 de abril de 2014
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Anexo

[nforme que formula el Consejo de Administracion de {a
Sociedad, con fecha 8 de abril de 2014, en relacion con la
propuesta de ampliacion de capital



DONA ELENA OTERO-NOVAS MIRANDA, Secretario (no Consejero) del Consejo
de Administracion de Sacyr, 5.A. (la “Sociedad™), en gjercicio de las facultades que me
vienen atribuidas por virtud del articulo 109 del vigente Reglamento del Registro
Mercantil, por medio de la presente:

CERTIFICO

L. Que el dia 8 de Abril de 2014 v en el domicilio social. se ha celebrado Consejo de
Administracion de la Sociedad, el cual fue debidamente convocado por la
Secretario de dicho drgano, a solicitud del Presidente, en tiempo y forma.

[I.  Quc asisticron a la reunion, presentes o debidamente representados. los siguientes
consejeros, los cuales aceptaron la valida celebracion de la sesion del mismo:

1, 13, Manuel Manrigue Cecilia, que asistio de manera presencial.

2 . Diogo Alves Diniz Vaz Guedes, que asistid telefonicamente.

3. Grupo Satocan Desarrollos, S.1.. que asistio elefénicamente, a través de su
representante persona fisica, D. Juan Miguel Sanjudn Jover; si bien, hubo de
ausentarse antes de la adopeion del acuerdo certificado.

4. Prilou, 5.L., que asistio de manera presencial, a través de su representante
persona fisica, 1. José Manuel Loureda Mantinan, quién ademas representd
a Prilomi, S.L.

5 . Javier Adroher Biosca, que asistio de manera presencial.

6. Grupo Corporativo Fuertes, 5.L.. que asistio telefénicamente, a través de su

representante persona fisica, ). Tomds Fuertes Fernandez.

7. Cymofag, S.L.. que asisti¢ de manera presencial. a través de su
representante persona fisica. DD. Gonzalo Manrique Sabatel.

8. Beta Asociados, S.L., que asistié de manera presencial. a través de su
representante persona fisica, 1. José Moreno Carretero.

9. D. Juan Maria Aguirre Gonzalo, que asistio de manera presencial.
10.  D. Augusto Delkader Teig, que asistio de manera presencial.

1. D. Raimundo Baroja Rigu, que asistio de manera presencial. quién ademis
representd a D, Demesio Carceller Ao
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V.

Asimismo asistio a dicha reunion Dia. Elena Otero-Novas Miranda. Seeretario no
Consejero de dicho organo.

(Que actuaron como Presidente y Secretario de la reunion D. Manuel Manrique
Cecilia v Dia. Elena Otero-Novas Miranda, en gjercicio de sus cargos. Al
cumplirse los requisitos legal v estatutariamente exigidos, el Presidente declard
dlidamente constituido el Consejo y abierta la sesion.

Que, estando validamente convocado y contando con qudrum de asistencia
suliciente para la adopciéon de los acuerdos sometidos a su consideracion, ¢l
Consejo de Administracidon adopld, entre otros v por mayoria de nueve (%) volos a
favor, tres (3) abstenciones v dos (2) ausencias, el acuerdo de:

Aprabar la propuesta de acuerdo de ampliacidn de capital acelerada,
por el importe nominal mdximo de hasta 36.297.641 euwros. que se
realizard mediante la emision y puesta en circulacion de hasta
36.297.641 acciones ordinarias de la Sociedad, en los términos que se
recogen en el Informe de Administradores emitido a efecto de los
articulos 286, 297.1.b), 308, 304 y 306 de la Ley de Sociedades de
Capital, asimismo aprobadoe en esta sesion del Consejo.

Que el tenor literal del Informe de Administradores aprobado consta anexado a
esta certificacion formando parte inseparable de la misma, con el titulo de
“Informe de los Administradores de Sacyr, S.A. en relacion con el acuerdo de
ampliacion del capital social con exclusion del derecho de suscripeion preferente
de los accionistas que se adopta en esta misma fecha al amparo de la delegacion
conferida por la Junta General de accionistas del dia 21 de junio de 20127,

Y, PARA QUE CONSTE Y SURTA EFECTOS ANTE EL AUDITOR DE
CUENTAS DESIGNADO POR EL REGISTRO MERCANTIL, cxpido la presente
certificacion, con el Visto Bueno del Presidente, don Manuel Manrique Cecilia. en
Madrid a 11 de Abril de 2014.

ve B
EL PRE

LA SECRETARIO

ot

nrique Cecilia Elena Otero-Nowvas Miranda
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o

Eate informic (el “Iaformee™) ba sido elaborado por tos administeadores de Sueve, 5A
CCaevr” o fa Socdedad™) o Jos eluctes de lo previsto en bos articuios 280, 297, 304,
504 v 506 de la Ley de Sceiedades de Capital, en velacion con cf acucrdo de ampliaeion
de cupital medinnte aportaciones dmerarias con exciusion del derecha de susenpeién
preferente a través de un procedimisnto accierade de colocacion privada {areelerared
bookbuildine offer) enire invorsores cualillcsdos hasta tm méaximo de 30,297,041
acciones de la Sociedad {la “Amplincion” o el “Admente Acelerado™),

Dicha Ampliacion con cxelusidn del dereche de suseripcidn preferente de los
accionistas se aprueba por of Consejo de Administracion on vso de las defegaciones
otorgadas por Ja Junts General de accionistas de la Sociedad cetebiada el dia 2 de junio
de 20312, baje &) punio séntimo de su orden del dia, en vivtued de a cual of Consejo de
Adbmitistraciom tiene ia Henltad de aumentar ) capital secial de Ja Sectedil, en unz o
variag veces, medinte ampliaciones de canital con contraprestacion dincraria, Basta un
baporte pomingl méximo de 21129922600 cures ¢ incluyendo ta posibilidad de
excluir el derecko de suseripoidn preferenie en la maedida en que ello sea conveniente a)
inferds social.

A los electos de fo previsto en Jos articulos de la Ley de Sociedades de Capital antes
mencionades, ¥ en particular ded articulo 306.4, este informe, jusio con el infonme que
sea emitide por KPMG Auditores, S.L., auditor de cucntas distinto del awlitor de
cuenias de ta Sociedad, nowhrade a estos efcctos por ¢l Reglstro Mereantil de Madrid,
se ponded a disposicion de fos accionistas de la Sociedad en ¢l moemeonlo de la
publicacitn  de la convocaloria de ta primera Jupla General que se celebre ung viw
ciecutada la Ampliacidn.

Con ol proposiio de taellitar fa comprension de ta Ampliacion, se ofiece on primer fugar
upa exphcacion de ésta, A continiacion se emilen conjuniamente, mudue Expuesios o
apartados diferontes, Jos informes previstos en los precepios de b Ley de Sociedades de
Canital amerionnente mencionados v fag disposiciones concordantes de dicha loy.

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION

Las condiciones acluales on tos mercados de capitales, £n los que existe un creciente
interés de nversores cuslilicados por compaliias espajiclas con presencia global,
representa una oportunidad de captar reursos que periitan a b Sociedad aprovechar
jas oporlunidades de inversion que se estin presentando en ef marco e Ja reactivacion
de la economia a nivel global, reftrzando al mismo tempo su estractura de reeursoes
propios,

13y atencidn o do wnterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en aso de de las
delegaciones olorgadas por la wnta General de accionistas de la Seciedid celchrada ol
dia 21 de junie de 2002 bajo of punto séptimo de su orden ded did tivne previsio adoptar
or esty misna fochs el scuerdo retutive ada Ampliacidn con cxclusian ¢del dereche do
suseripeion preferenle de tos acctonistas de Ja Soviedad en los Wrmines que 52 reeogen



continuacidn, asl coma {acubtar ol Presidente ¥ Consojora Delegado, B Manuel
Manrique Ceeihia, a ba Seorgtario no Conscjero doel Conseje de Admingslracion, Difa.
Flens Otero-Nowvas Mieaeda, v ool Birector Genersl de 1z Sociedad, Don Fermando
Lacadena Azpeiia, para gue cualguiers de ellos pueds gjecntar diche Ampliacion,
meiuvendo Fa Tacultad de sefindar ba fecha on ls gue deba Hevarse a electo, B todo caso.
ba {2eha de anencio de ta imisidn deberd estar comprendida deniro def plaze maximo de
dhog meses a contar desde la fecha de adopeidn del presente acucrdo.

Se adjunt como Anexe § al presente mforme ¢l wexde de los asuerdos gue se previn
adoptar por el Consejo de Admbirstiracion de 1o Sociedad anrobanda fa Ampliacion,

La eolocacidn de lay acciones otdinarins de la Secledad emitdas en virtud de Ja
Ampliscian se reabizard enfre inversores cuaiificados (oo ¢l sentido del anticulo 39 det
Real Decreto F3E020035, de 4 de noviembee) en lod tdrminos provistos on el acuerde de
la Anndncion v dentro de los pardimetros establecidos en este informe y el informe del
expeorie independiente.

ara posibilitar o suseripeidn de lay aecipues por los inversores cualificados se raquicre
la exsiuston del derecho de suseripeion prelererte de fus accionislas de la Sociedad,
cuya justifizacidn se expone on detatie en el apurtado 3 signiente, Dada la neeesidad de
exchusion del dercelio de suseripeidn preferenre, en tos trminoy pravistos en ¢l ariigulo
506 de Ia Ley do Socledades de Capital, el tipo de emisién de lo Ampliacién se debe
corresponder con ¢f valor razonable de lus acciones de ta Sociedad,

Atales efsctos, se he estimado que ol precio definitivo de emizidn de fas acciones de la
Anmliacidn {e] “Precio de Emisién™) sea determinado mediaote uny procedimiento de
prospeceion de lo demands acelerada {oceelerated bookbuild), stempre y cuando el
precio fijado a vesultas de dicho procedimienio ne yepresente un descuenio superior al
5,00% respecto de la medis avitmética de los precios de clere de oy aeciones de be
Socicdad o el Mereado Continue espafio]l domanie los res meses  natwrales
inmediatamenie anteriores a ka feeha en la que se anuneic 1o Ampliacidn, siempre que
dicha madin aritméiica no resulte infarior a 4,35 curos decidn (precio 4Ue o5 SEDEIHT 3
la media artmélica de log precios de clerre de s acciones de fa Sociedad en of Mercado
Continte cspaiol duran(e los tres meses naturales innedistamente anierioves a la
adopeion del neucrdo de ampliacion por ¢f Consejo de Admivistracion, es decir, entre ¢l
8 de enerc de 2014 v el 7 de abeil de 2014, ambos inclusive} {en adelaunte, ¢l
“Deseuento Maximo™),

Conforme a lo anterior, €] preels minhmo gue podrd consideracse comeo Precio de
Imision serd de 4,1325 ewros por accidn (el *Precio Minhwo™},

La Seoiedad considera gue el Precio de mdsion que sea detenuinado mediante o
procedimisnts antes referida y siempre y cot sujecidn al Descuenio Maximo y el Precio
Minkmo se comresponderd con el wvalor rasopable de jas agetoues de Saeyr. SA.
seRuldndose en el apanadn 2 siguiente tas ravones gue justilican dicha conetasion,




Pe zeuerdo eon tos términos del acuerde de ba Ampliacion, o los electos de llevar »
Igen wérmino b calocacitn de {as acciobes emitidas e virlad de la Awplacion, se ha
establecide coma limite madximo de acciones ordinarias o emdtiy an virlnd doe [
Ampliacion el importe de 36297641 acciones de la Sociedad (ropresentativas del
7,79% det tetal capital social de la Socicdad en 2l raomento de la adopeidn del acuerdo
y los 12 meses imnedistaments anteriores),

La colocacién de las acciones ordivarias emitidas en et marco de kb Ampliacion
mediante ¢l procedimiento de colocacion privada acclernda serd coordinada pov JB
CAPITAL MARELETS, 5.V, S.4. v FIDENTHS EQUITIES S V.S.AL (as “"Entidades
Coordinaduras Glebales v Joiwd Bookrminers de I Ampliacidn”), que lievardn a
cabo un procese de prospeccion de Ja demanda y seleccidn y conlinmacion de lay
propugstas de adquisicion ¥ a cuyes cfectos Ja Sociedad suseribivd con lag Untidades
Coordimutoras Globales v Joint Bookrunners de la Ampliacidn un contrato de
colocacion de tas acciones sujeto a ley espafoly, en virtwd det cual diclas entidades se
compromelerdn a Hevar o cabo sus mejores calucrzos para conseguir que las acciones
abjeto del Aumento Acclerado se suseriban por inversores coalificados,

Asimisino, los Entidades Coordinadoras Globales y Join Bookrunners de la Amphacian
suscribirdn y desembolsardn injcisbuente las mievas acciopes, actughdo ¢n nombre y
por euenia de tos inversores cualificades entre Jos que s hayan colocado las acciones
con vistas a su posterior transmision a lavor de estos.

Dicho procese de prospeeeion de b demanda y Ja posterior seleceion y conlinnacidn de
las propuestas de adgquisicion recibidas de tos inversores cuabificados se cleetnard con
sujeciin a las practicas y usos habitunles on este tpo de procedimicnies.

2. PRECIO DE EMISHON REPRESENTATIVO DEL VALOR RAZONABLLE
DI LAS ACCIONES DI LA S0CIEDAD

En uso do las delegaciones oforgadas por fa Junta General de accionistas de la Sociedad
calehrady ¢f din 21 de junio de 2012 bajo ¢l pumo séptimo de se orden del dia, o
Consejo de Administracion de lo Sociedad ha scordado exeluir e} derecho de
suseripeion praforente de loy acciontstas de la Sociedad respeeio de Lo Ampliacion, de
conformidad con 1o previsto en ¢l miicutos 308 ¥ 304 de du Loy de Sociedades de
Capital.

La exelusion del desecho de suseripeidn preferente exige que ¢l valer nominal de fas
nucvas acciones mas fa prima de cmision se comesponda con su valor razonable, gue, do
conformidad von 1o dispuesto en el artiento S04 de la Ley de Seciedades de Capital, en
o] cono de sociedades cotizadas, se corraspondeard con su valoy de mereado que, & suver,
salvo gue se ustifigue o contraio, se proesumis el que se catablerca por refereneda o su
cotizacidn birsinl

1] Precio de Vmision determinado conforme a lo deserito en el apartade 1 aaterior podrd
represontar . detenninade porcentje de duscuenic impliciie respecto ded valer de
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cotizacion hursdtil al cierre de le sesion det 7 de abril de 2014, sin gue en pingdn case
dicho descuento pueda ser superier al Descuento Miximo. Bado gue el descuento
prplicito en of Pregio de Emision ne podrd ser seperior ab Descuento Mixino, ol
Consepo de Administracion de la Sociedad considera que el Piccia de LRmision se
corresponde con @l valor razomable de las acciones de fa Sociedad por loy siguienes
THOLivos:

2.1 Determinacion mediante meeanisma de prospeccion de {a demandz

Log provesos de prospecoion de Ja demande (hookbuilding) oo el marco de fa
addquisicion de pagueles de participaciin en sociedades cotizadas tienen pov objeto cf
catudio del velumen de demands para L adguisictdn de determinadas acciopes a
distintos wiveles de precio con el fin de couocer el precin que eb mercado osfaria
dispucsio a pagar en o delerminado mowenlo por un paquete de acciones.

Fu 2! caso concreta de instrumentos colizades, eb precie se fja en ocasioncs con
referencia a da cotizacion bursdtil ded valor en las techas previas al intcio del pertocto de
prospeceién de la demanda, con un cieno descuento sabre dicha cotizacion. La
aplicacion do dicho descusnto es tecesaria o inherente a csie lpo de procesos pata
posibilitar el dxito de Ja operacidn, ya que, por propia exigencia de lg eslructura de una
aperacitm de colocacion acelerada, dicho deseuenio es ¢l principal incentive gue tiencn
fos potenciales inversores para acwdiv a la colecacion acelerada en Jugar de divigirse al
mercado para adguiriv los valores, B} snecawisme de prospeccion de fa demanda
seelerado &5 un meeanismo generalmente empleado y acentado a nivel nacional ¢
Internacional para fa deferminacion del precio razonable de lus acclones por
eorrasponderse con o] precio que of mercado estd dispuesto n pagar por esas aeclones, ¥
es colerente con el observado on operaciones andlogas llevadas a cabo por otras
sociedades cuvopens colivadas.

Adicionabmente ab mecanisma de detenninacion on s{ mismo, cabe destacar que, dado
que el descuento implicito en of Precio de Emision dras la conclusion del procedimienta
de prospeccion de la demanda no podrd ser superior al Descuvenlo Miwime, dicho
descuento ez consistent2 con el deseucnio que ba sido aplicado en olras oparaciones
recientes Hevadas a cabo por seoiedades cotizadas de la Umdn Luwropea cpleando mna
cslraciurg equivatente ala que sc ha previsto para la Awpliacion.

11 Precio de Emision no podrd presentar un descuento superior al 3,00% respecto de la
media aritndtica de los precies do cierce de fas acciones de la Sociedad en ot Mercado
Continue espafiot durante los fres meses nafurnles hnmediatamente anteriores a Ja fecha
on 12 que se anwneie fa Ampliscion, stempre gue dicha media aribnética no resulte
inferior a 4,35 euros aceion (precio que o superior a Ja media aritmética de los precios
de cievre de las acciones de ta Sociedad en el Mercado Continue cspafial duwrants Jos lres
moses naturales mmedintunente anleriores a b adopeidn del acuerdo de amphacion por
¢ Conseio de Administracion, es dechr, entre ¢f 8 de enero de 2084 y el 7 de abet] de
014, ambos thctusive),




Asi, el Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el Precio de Emision
que serd [ijado por la Sociedad tras la conclusion del procedimiento de prospeccion de
la demanda (bookbuild) representa el valor razonable de la accidn de la Sociedad, dado
que resulta de la propia prospeccion de la demanda en el mercado, utilizando métodos

generalmente aceptados a nivel nacional e internacional para la determinacion del valor

razonable y representard el valor al que los inversores cualificados hayan manifestado
su compromiso de adquirir las nuevas acciones.

2.2 Consideraciones sobre el Precio de Emision respecto de la cotizaciin
burs:itil de Sacyr

De acuerdo con el articulo 504 de la Ley de Sociedades de Capital el valor razonable de
las acciones de una sociedad cotizada serd su valor de mercado, que, salvo que se
justifique lo contrario, se presumird el que se establezca por referencia a la colizacién
bursatil.

No obstante lo anterior, para la interpretacién de dicho precepto, debe tenerse en cuenta
que la cotizacién bursitil de los valores cotizados es esencialmente voldtil, estando
sujeto a las fuerzas del mercado que actian continuamente y en tiempo real sobre ellos,
pudiendo apreciarse variaciones muy importantes en un reducido espacio de tiempo.

Por ello, la determinacion del valor de mercado de los valores admitidos a cotizacidn
exige por tanto realizar un ejercicio de andlisis de la evolucion de los precios durante un
periodo de tiempo lo suficientemente amplio como para hacer una valoracion adecuada
del valor de la accion, ya que no es factible ni razonable identificarlo con el valor de
cotizacion que la accion tenga en cada preciso momento.

En este sentido, si bien el Precio de Emision podrd llegar a representar un descuento
sobre el precio de cierre de la accion a 7 de abril de 2014 equivalente al Descuento
Miximo, el Consejo de Administracién estima que incluso aplicindose este dicho
Descuento Mdximo, la ampliacion se realiza a un valor razonable y con un descuento
similar al de operaciones comparables en el mercado y teniendo en cuenta las
variaciones que podria experimentar el precio de la accion tras la realizacion del
Aumento Acelerado.

2.3 Incremento de la masa accionarial, mensaje de confianza y mejora de la
imagen de solvencia de la Sociedad

Con caracter adicional a las razones, de indole mas técnica, descritas en los apartados
anteriores debe unirse el valor afladido que el éxito de esta operacion supone para la
Sociedad.

Iis importante sefialar que la entrada de los inversores cualificados resultard de su
compromiso de adquisicion de acciones al Precio de Emision que se determinard por la
Sociedad siempre dentro de los parametros prestablecidos v que dicho compromiso
permite a la Sociedad acometer el Aumento Acelerado con garantias de éxito,



merementando b ouesa aceionaral de Je Sociedad con i tipologia de sceionisty gee
proparciomird Hapides v estabilidad a s aceidn,

Acimismee, el desembolse oot Awmente Acelerado por Tos mversoces coadilicados
representa una demnstracion de conflanza par su parte oo L sitwaecion actust de ia
Sucictdad ¥ e sus expectativas de desarroflo de negocio futaras, lanzando un nwensaje
dde solides v respaldo mtermaeioms o la Socicdad.

A da vista de todoe Jo anterior, el Consejo de Adminisieaeion de la Sociedad considera
que el Precio de Gmisién det Avmento Acclerado detenuinedo contorme af niecantsng
dit prospeeeion de lo demanda ocelerads v con supecidn al Bmite del DPescucnto Mdxanwe
s eortesponderd con el vator rezonable de s aeciones de la Seeiedad,

Sin perjuicio de lo anterior, confonme a lo previste on los articubos 308 v 306 de la Ley
e Sociedades de Capital, KPMG Awltores, 5.5, onosu condicidn de sewditor de cuentas
distinge ded awtitor de cucietas de T Soviedad destenado a ostos eleetos por el Regisio
Murcantt] de Madrid, deberd amiti ue informe sobre 2] valor reemable de las acciones
v odemds extremos previstos en b pormitba aplicable en relagidn con Ty exclugsion det
derecho de seseripeion preferente ep ¢l marco de wt acuerdo de amphaciin de capisal.

3 JUSTH iCA(_",‘iIEJ}N PE LA EXCLUSION  BEE  DERECHO)  DE
SUSCRIPCEHON PREFERENTE

Al ampare e las defepaciones otorgadas por fa huata General de accionistas de a
Soctectad celebrada ef din 21 de junio de 2012 baje ef punto séptint de su orden del din,
¢l Consejo de Administracidn ba acordade excluir el derechn de suseripeidn prefercnte
(e corresponderia o tos accionistas de I Seciedusd respecto del Aumento Acceleritbo.

Con el fin de complir o dispuesto e oz adiculos mencionados ¥, en ultima
instancia, de acreditar of cumplimicnto de oy reguisitos legales o taadopeion ded
acuerdo de exclusion del derecho de suseripeion preferente en el Auwmente Acelerado,
se hoce constar o sigbiente:

3.1 Ventajas de I exclusion del devecho de suseripeion preferente

i Consejo de Admintstracion de ia Socledad considera gue L exclusidn del
derecho de suseripeion preferente en el Aumento Acelerade esté plenamente
justificaels por las siguicmes raones de interds sociel:

(n)  Reforzamiento de da cstreetucsde caplal v solvenciys B3 Aomento
Accleradn constituye ura oporicnidad para la Sochedad para relorear fa
estractura de copital e Ja Socicdad v mejorar sus ratios de solvencin
predionte e} mntenimicate de oun nivel elevado de tondos propios, que
alvcturs dircelmuente o los costes de la [eanciacion gjena v oa
competitividad  de la Soctedad s Ta hora de alromoy vversiones
apilancadies.




by Inversores cuslificodos: Diegir o Aomente Acelerade ot inversores
cualsfieados va o proporetonar a Iy Socledad o oportenidad e capiar on las
mejores condiciones un Importacte volumen de recursos de un nimero
Hmitaele oo inversores detivos en los mereados financicros internaeicnabes,
aproveclando la gran capacidad de ovolomen de pegocio de dichos
mercados v las cireunstoetas Tavorables del mercada.

L incorporscitn de fos secionistas caaliticados supene won amphacion de
by Dase acciowariad de la Sectedad con acclonistas sotisticados de pertil
infernacional, gue condyivardn a respatdar Ja imagen extertor ¥ el provecto
empresarizl plobat de fa Sociedad,

preferente de los secionistas o3 neeesina pars peomdtie Ty coloeaeidn del
Aumentn Acelernda a través de téenicas e prospeccion de la demanela o
Fookbuilding,  guc penmien realiz f operacidn  en s mgores
condhiciones para L Sovciedud v aprovechands i covantura del mercado,

() Rapider_ de vieeyeion. Menor exposicion a la volutilidad del meready:
Asmaismo, looestriecture e Bt ooperacidn permite ta colocactdn de oy
aeeiones enown peripdo mouy breve de tiempa y 2provechande @ sitavidn
de iss mercados iptermacionales (lo que s¢ conoce como Cventana de
mercada™), sin ghedar s expensas de by velatilidad del mercado,

Copbgaier estrafegin ailernativa a by que agul se propone podrin demorar <f
peoveso de colockeidn, Por cpemplo, en of case de wag smpliscidn de capilal
i eschisien de fos derechos de swsceipeién preferenle, dsios delen podr
ser rugoclatos ¥ ejoreitndos dusante an plazo que no serd inferior a guitiy
Giga cdesde Ja pubiicacion del anunciv de emiisin en ol Hobetin Oticial del
Bouistin Mereantil

cxeluic ef devecho de sascripeton preferente. por los motives anterioomente
indicados, asi como la voluntad de que el Admentn Acelerado no supere o
diex por ciento det capitat social, no serd precise asumir cosles de
formatizacion de wlictos dormativos.

Debido o tos beneficies gue se decivan para o Seciedad de Ly estructurn de la operacion
pltteada, Ja operacion mo solo resubly iddner para abomar of oy cheseado, sino gue
resuba conveniente desde L perspectiva del Terds social. Ashmismoo, el Consejo e
Administracion  entiende gue la medida de o exclusion comple con Lo debide
proporeionaelidad que debe existr entre las ventagas gue se obiienen pan Lo Soviead v
fos Incenvenientes que eventeainumte podeian causarse aosguetlos aceionistas e
viesen mormiles sus expectotivas e de b dilucion que poeds cutrasiar (e Bmcion
Jdi como evolucione ficotizaceon de fa acelonh todo ver que taexclusion gueds
amplizmente compensacke ¥ justifieada por ol bonelicio que supone paca i Socedad v




fos accionistay ol SxH0 de i operscidon planteada, o fos rminos v plases deseritos
anieriarimenie.

Comw se et sedalado anteriorente, KPMOG Aadilores, 5.1 en s condicidn de awdidor
g enentas distinto del sediloy de cuenlas de b Sociedad desipnade o estos elecios por
cb Registro Mercautib de Madeid, debevd emitic un informe sobre Jaesclusion del
derecho de suseripelon preferente en o warco de an sceerds de ampiiacion de cagrial,
eit fug drminos previslos en b normativa apliceble,

Se hace constar expresantente que fos ndormes de aucdioris on relacion con los estwdos
fnoncieros individuales v consobidados de 1y Sociedad a 31 de diglembre de 2012
pueden consultarse o 1 pdging web de o Sociedad (wwwsaeys com).

4. TEXTO DE 4 MODFICACION PROPUESTA

Como consconenein del Aunento Acelerade, se modificord o] articulo 3 de los eslatelns
socigbes de ly Sociedad eclativo al capiial social, culande al Presidente ¥ Censclern
Delegadu, 1, Manuel Manrigue Ceeilia, o la Sceretario 1w Consejero ded Consejo de
Administracion, e Blena (Mere-Novas Mirands, v ol Birector Generat de a
Sociedad, 13, Fernmdo Lacidena Azpeitia, paca determinar su redaceion final conlorme
al resultade del Avmento Acclerado, en el importe efectivamente suserilo conforme a Ly
pusibilidad de suseripeion meempleta antes veferida,
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PROPUESTA DE ACUERDOS AL CONSESO DE ADMINISTRACION DE SACYR,
S.be RELATIVO A AMPLIACION DE CAPITAL ACELERADA CON EXCLUSION
DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS

“SCUERDO PRIMEROC~ AMPLIACION DE  CAPITAL IHNERARIO CON
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

R uso de fa artorizocidn oforgeeda pov T Juma General de accionistas de la Sociedod
cedebrueda @f i 21 de fenio de 2002 hafo of punte séptime de s orden del div, para
cintenior el cegrited seciel de o Sociedud v onna o ovaras veces v oen cnalynier
mometn, dentro delf plazo de ciaco ofios comtaday desee la feeha de celelraciin de
efiche Suong Cenceal, hasior o coeiticled maccimece efe 200 20 2230 00 oy, egliiiatenic o
fer ainened ofed copiiod sagial de la Socledad en el momento de adopeiin del acverdn. ol
ampern de fo previsio en el artivnln 297.0.0) de o Loy de Sociedudes de Capuals ef
Consejo o Aduinisiracion wererda Hovar o cala ar eenenta de capitel social con
exclusion del derecha de suseripeidn preferente gue se cieeniard  wediante of
procedivienty de colocacion privada acelerada en Iversores cwalificados def
“Amento Aceferado ).

£ Awmento Acoferado se realizarda conforme o o previsto o contivtagian,

1. APROBACION DEL INFORME DEL CONSEIQ DE ADMINISTRACION A
LOS EFECTOS DE LOS ARTICULOS 286, 297.0.B), 308, 504 ¥ 506 DE L.
LEY DI SOCHEDARES DE CAPITAL

Bacdo e ¢f drmento Acelerado se destinard exclusivamense a inversores coalifivadoy
septin se desertbe en el apartade 2 signlente, su ogfecucion exige looexclusion ool
derecha de suseripeion preferente de fos aectonisias e la Saeiedad, o cigeoy efecios s
acterde. aprobar el infrime del Comsejo de Administracion de o Socivded conformne o
bt previste en loy ardentos 286, 297.00)0 308, 3i y 306 de fu Ley de Suciedaddes oy
Capited, en relacidn con lax razones gue fustifican o propueste p ke contrapeestaciin o
satisficer por fus aevas aociones ast como indivande las personas o fous que oy o
et il i se,

Diiche inforime, jionia con el infarme gque elabore KPMG Auditores, S 4. o fos efectos el
articule 306 o o Lev de Soviedades oy Capital en s conrdicion de auditor d cuentas
divtinge del de Fa Sncivedad nembradn por ¢ Regisive Mereaanil de Madvid, sevid paesto
a disposician e fos Sres avelonistay de fo Sociedad al tienpe de o puebdicacion o fa
conmvoearnrio de B prinera Junte Geoeral g se celebre as ol aowerdn de emision,



2. TERMINOS Y CONDICIONES DEL AUMENTO ACELERADO

2.1 Importe y tipo de emision del Aumento Acelerado

El importe nominal mdximo del Aumento Acelerado que se levard a cabo serd de hasta
36.297.641 euros, y se realizard mediante la emision y puesta en circulacion de hasta
36.297.641 acciones ordinarias de la Sociedad, de un (1) ewro de valor nominal cada
una, de la misma clase y serie que las existentes en la actualidad (las "Acciones

Nuevas").

Las Acciones Nuevas se emitirdn por su valor nominal de un (1) euro cada wna, mds
una prima de emision que se determinard por cualquiera de las personas en quien el
Consejo de Administracion delegue esta facultad en virtud del acverdo 2.11 siguiente
una vez concluido el proceso de colocacidn acelerada de las Acciones Nuevas, con la
finalidad de reflejar el valor razonable de las acciones en la forma mds adecuada
posible, mediante el correspondiente procedimiento de prospeccion de la demanda. Iin
virtud de este procedimiento, se llevardn a cabo actividades de difusion y promociin
del Aumento Acelerado con el fin de obrener de los potenciales inversores indicaciones
de interés o propuestas de suscripcion de las Acciones Nuevas, Al término de este
procedimiento, se habrd completado el procedimiento de prospeccion de la demanda de
acciones de la Sociedad (“book building™) v, sobre la base de la misma, se habrd
establecido el precio que el mercado estd dispuesto a pagar por ellas, por lo que
resultard un valor razonable de las acciones.

Finalizado el procedimiento de prospeccion acelerada de la demanda, se fijard el tipo
de emision de las Acciones Nuevas de acuerdo con el resuliado de dicho procedimiento.

En todo caso, las personas en quien el Consejo de Adminisiracion delegue la facultad
de fijar el tipo de emision, no podrdn fijar un tipo de emision que sea inferior al
resultado de aplicar un descuento méximo del 3% respecto de la media aritmélica de
los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo espaiol
durante los tres meses naturales inmediatamente anteriores a la fecha en la que se
anuncie la Ampliacién, siempre que dicha media aritmética no resulte inferior a 4,35
enros accion (precio que es superior a la media aritmética de los precios de cierre de
las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo espaiiol durante los tres meses
naturales inmediatamente anteriores a la adopcion del acuerdo de ampliacion por el
Consejo de Adminisiracion, es decir, entre el 8 de enero de 2014 y el 7 de abril de
2014, ambos inclusive). Es decir, el precio minimo de emision serd de 4,1325 euros por
accion, de los que un (1) euro corresponde a valor nominal y 3,1325 euros a prima de
NI,

El Aumento Acelerado se Hevard a cabo con supresidn del devecho de suscripeion
preferente de los aceionistas de la Sociedad,

De conformidad con lo previsto en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital,
el tipa de emision del Aumento Acelerado se corresponde con el valor razonable de las

e



aectoney ol v comn se sefieda en el informe glaborade o efecto por el Consefor de
Auinistracion referics en ef upartado b anterior.

et razonabilidad del tipo de emisidn deberd ser confirmazic jov el precepiivg informe
efod celiror ofe cuenies diviinte del audiior de enpintay oo o Socivdad, KPMOG Awdifores,
S0 gue e side nombrado o estos gfectos por ef Reglstro Mercaniil de Modrid,

Aoy efectos de To dispuesio enr el arifenle 299 de fa Ley de Seciedadey de Capital, se
heace copstor gue lay aeclones de fa Suciedad exisivsies von aterioridad af Amnento
Acelerade se encuenivon fitegramente deyembaliodas.

2.7 Destinafarior del Avmento Acelerada

Kt Apmeiio Acelerah) xe divigivd, medionte el procedimiento de colocavion privads
goelerada denoninade “deeelerored Bookhuily Offering”, vxctushamente o aguellas
personas gue fengan fo condicion o Imversores cualificados, esto ai () en Bspodia
segi lo previsia en el erticulo 3% del Real Degrate 1312005 de 4 e noviembre, por
el gue ve desarvolla parcialmenie lo Loy 2471988, de 28 de julio, dol Mercade de
Valores, o materia de admision o nepociocion de valores en mercodes secomdlarios
affciales. de afertos piblicas de venti o suscripeidn  del follero exigible o tales efectos
("Real Deereto 13102005 v "Ley del Mercado de Valores', respectivamente}, (i} en
fox vestantes Extodos mizmbros de fo Unidn Bwropea yagio lo previsio en lo Direciive
2032 1CE de 4 de noviembre de 2003, sewnnt ho sido modificadea y (ol y come se Raya
transpuesty en los respectives  ordenmiientos  infernes, )y (R en oy restomiey
ardenientos o (utenes lengan la condician de inversores enafificaduy de aewerde con
fe normative apficalde en cado furisdicelon de mamera que conforme o esta ¢l Anmento
Avelerads po reguiera registro o aprobocian algwne anie los amloridades comperentes,

Para posipiitar la codovacion de las decioney Nuevas del Awmento Avelerado mediante
diche procedimivnio se excluye @ derzcho de suscripeion preferente de los oetnoles
acclonistas de Ta Soefedad, tal v coma se expliva o continnacidn en of apartads 1.3
siruienie.

Este procedimivntio e colocacion privada sevd coordinada por wni o vorias entidides
financieras  (luy “Entidades Coordinadoras  Globales y Joint Bookrunneis def
Autitento Aceterade 1. Extay suscribivds wn contralo de colocacidn con la Sociedad a
fef elecio v Nevardn a cobo, una prospeceion de lo demanda iedianie aotividlodes dv
difusion y promocidn con el fn de conseguir inversores gue wcndan al Anvienin
Acglerads.

Unat vez conflrmeday Loy drdenes o Tos Iversares adificaiarios, pecdrdd preverse gue
las Fntidades Conrdinadoras Globales v Joint Bookrunners del dumeito Acelerade o
algunos de etlus suseriban el Aumento Aceleracdo con el fin de agifizar su inseripeion i
al Regivive Mercantil v le wlmisidn o cofizacion de Tas Aeciongs Nuevly e




Psteriariente, vn ke caso, amsaiitiefus o fos inversorey e ificados gire vestifion sus
cnfjiredivutarion finles.

3 Apertaciones
Lewr Avciones Nueves se desembolvaran miveionte apoviaciones dinvrariay cir efectivn,
24 Suseripoidn incompletn del Ammento Acelerado

Conforme a le delegacion otorgada por fa Junte Genevad ovdinario e 27 oy frnio de
2Dy de acnerde con fa previsto en of artfenlo 31D de fa Ley de Sociedodes oe
Capitel, su prevé expresamente fu posibilidad de susoripeidn incomplera del Avaento
Aceferads.

Do evte mode. si ol dumeds Acelerado no se swserife ffegeamente, el coupited se
cinmertoret el fe cweaifee de loy swseripelons efectivamente realizadas, Une ver se
produzea ¢f desembolso de oy Acciones Nuevay efectivemente suscritas, fa Sociedad
procederd o declarar suserito yocervadn el Anmento Aveleradu, deterninande s
imporie definiiive y comunicdndofu o la Comisidn Nacional del Mercady de Valoves
(CNMEY) como hechao refevante.

2.5 Exclusitn del derecho de siseripolon prefercnfe

Drad que ta swpwesidn del derechs de suseripein preferente. segin fo dispeesio en ef
fnforme del Consefo de Adurinisracidn aprobado ew el upertada 1 anierior, peraitis
Lo cnfocacion e fay Avciones Nvevar earre dwversewes cndlificadoy swediane of
provedimienta de aumento dz capitel aeelerade desorite en ol apariade | anterior, ef
Consefo esting que dicha supresion vesulta en beneficio del interds social. por o gue
gonerda shprioiy de manera totol ol devecho de swscripeion ppeferene de fos
duciosintay de fa Sociedad.

Comte comseenencia de la exclusion del devecho de suscripeidin preferente mencionude.
poar bperative del articido 306 de fu Ley de Sociedades de Copritad, of tiper de enilsicn
el dumento dcelerado deberd corvesponderse con ef valor razanable de las acciones
de o Sovicdad, entendicdy este comn s valor de mercadn, extremn gue a fuivio del
Consefo qoeda frstificado poer lox motivey recogifos en el Informe elaboradn por oy
acmivistrachores v aprobade en el apavtade | oamerior, La razonabilidad dird fiper e
cptivion deberd ser corraborade por KPMG Awditores, S, come auditor de cueinias
distinte defl de b Socieduad nombrado por of Regisro Mercantil de Medvid « efectos de
la elaboracion del preceptivo infirme espeeiol snbre Lo exelstin del dereelo de
suseripeion preferente.

2.6 Derechos de fay Ateciones Naovay

Loy Aeeianes Nueveay sor decloles ovdinarias, pertenceen o fa mibme clase v oserle ghe
Lo revtastes avefones ordinarias de la Soviedond octeclinene en cirepfagion - atritinen




L

fos mismios devechey oo econdmicos oo paliticos) y oblivaciones gue ¢xlus,
nchivendo o de participar e dos beneficios de la Socledad devde la fecha en gue se
inseribent o favor de sus fhdaees e Aoy regitros de anofoaciomes en gl
ConrespOTdiBIn ey,

Loy swserimores de oy Aecloney Nuevas guedardn fegilinadoy pava ejereitar s
deveehes inherentey ¢ fo condicion de acelonisiay o partlr o2l moemento en el gue oy
Acciowes Nuevas sean inseriias ¢ su nonthre en los vegisiroy confables de Therclear y de
yi emtidadey participanizy,

2.7 Celovacion

Lo Sociedad firmard wn connrato de colocacidn con varias entidodes financieros goe
actuardn como las Ritidades Coordinadoras Globaley p Joint Bootrunners del
Atrenfo Acelerade dul Anmento Acelerado, Lay Dntidades Coardinadaras Globaley p
Joimt Bookranners del Aumento Acelerado we asumivan el compronise de ayegrvar la
gelynfsicichn e fas Avciongs Nuyevas,

28 Soficitnd de admisidn a negociucion de las Acciones Nuevas

Se aonerda soliciiar T admision « cotizacion en lay Bolsas de Valores oz Madrid,
Borcelona, Bithao v Felencia a wavds del Sistema de Interconexion Bursdatil Espeiol
(SIBE o mercodo comtinna} de o tatadidad de las Acclones Nuevas gue se emifun en
giecucion del presente acrerdo de anpliecion de caplitol,

S declara expresamente el sometimivnto de lo Soctedad @ las normas que existan o
prredent dicturse en un fuinre e moteria de Boisas §, eapeciolmenie, sobve confrotaciin,
pernnencie ¥ exelusidn de cotfzacion aficial

A8 Fofleto informative

La colocacion de fas Acciones Nuevas olyjelo del Anmenio Avelerado wo requerivd de o
aprobacion de un follefo informative dade que ba misma no constituye unt oferia
priblica, conforme este concepto se define en ef artfenlo 30 bix de lu Loy del Mercado de
Calores v en el ariiode 38 del Real Decreto 131072003, ya que su adquiviciin se
Feeerd exclissivamente a inversoves conaliffcados.

Asimivmo, dado gue se prevé que ol minters de Acclones Nueves gue ftalmente ye
entlitivesr ei virtud del Avmento dcelerade (coastderando fa posibilidad de storipeiin
ineamplen aines referida) represenard menny del 102 tlel mimero de accfones de lg
Suciedad v admitiday a negocigoidn en las Bolsay de Valores de Modrid Harcelons,
Bithern v Valencia, resultord de aplicacion la excepcidn esteblecida v ef artivulo
26 5 del Real Decrere 12102005, por lo que o admision a negociacidn e fuy
Acciomes Nuevas en Jas Bodvas de Folorey anies mengionadas no reguerivi la previea
aprobecion por fa CNAY de wna ot e volores redociade conforime af anexe T def
Reglennente (O} SOW2004, de 29 dooabeil y del correspondients resiinen,




docimento e regisive cluhoradeo segtin ef aneve Idel Reglameinn (Cly) 8082004, de
28 efe aburil mi nivgin v folleto.

2180 Modificaciin de los esfaratos sociales

Cama consecnencia del Amnento Acelerado, se acierda modificar el articnlo 5 de loy
gxfeanfrday sacicles de o Sucledad relative af caplied social, faaultando o coda v de fos
personay indicadas en el aporiade 201 siguieate para determing sie redaceion final
coiforie al resultado del Aumente Acelerado, en el fmporte efectivaments suscrite
erwtforme e fa posibifidod de suseripeion incompleta antes referide,

211 Defegacion di fucultaides

Sv fuonfta expresemarte ol Presilenre v Convefere Defegado, £ Manuel Manrigue
Cectlia, & ln Secretario ne Consefero del Convefo de Administracion, Dia. Elena
Otere-Noves Miramde, » o Divector Ganeral de fo Socledead, 1) Furnands {ocadenad
Agpeitia, pare gue enalguiere de eflos, solidario ¢ indistintamentu, proceda o Nevar o
coaber cudnrtay aoiuactones Fesuifen Necesarias o meriineie conveldgntes para o
Pt v eoncreeion de s condiciones del Awmenty Avelerads en tods o ne
gpresamznie previsio en loy anteriores actierdos ¥, puedan realizar crantos wetoy sean
Recesaror o conveniemtes pare s omdy completa efucucidn, inefuyendo, con coardoter
merdineiie ehuttciotive v no linftativa, los sfockenres:

{1} establecer of momento e fnicio y de fealizacion del periodo de prospreceidn o
fer denaneda (“hook huilding "), gue no tendrd wng duvacion superior g 24 horas,
v, gae @1 todo caso, deberd Hevarse a efecto en el plazo mdxima de doy meses a
contar desde la fecha de este acuerde, pudiendn abstenerse 1o dexiytiv de Hevew
tr efecto ta Ampliacidn en consideracidn a oy condiciones del mercado, de la
propia Socledad o de olzin hecho ¢ aeomecimiznto con raveendencia soctal o
cocidnica gue aconsejen ol decision, informarde deoello of Consefo de
Administracion de la Svciedad wa ver tramsewrrido & plaze fifado pare su
sfecneion,

(1) weer vez finalizado el pericdo referide en ol pdreafo anterior, fiiar el itinerao de
Acciones Nuevay o emitie v ef precio por geeids de eaisidn de lay Avciones
Muevas,

(i) detersiinar @ procese de adfudicaeidn v, en su case, Never o cabo dicha
credfuelicacton:

{iv}  dlesistiv del Auneanto Acelevade en ol case de que las condiviones de mercado
asf o aconsefen,  Ifrmonde de o dicha devistimiema ol Conscie de
Administracion en la primera rexnion gue celebre;




(]

{wi}

{vit)

{viil}

{ix}

(x)

{xi}

declarar cerradn el chmento Aveleradn g ver gdfdivadas s decloney
Niwver v realizaddiy los desembolsos de ey Aeciones Nueves finglaente
weserifens, podiende dectorarlo suscrito, e su casn, de foree incommpleia:

negockar, paviar ¥ oseseribiv e o varfos confratox de o asedimanienty o
eofoeaciin def lwmente deelevado. comtrares e agencia, profocelus o
preccrerdas roferidog o foy clteedon confraros de asegaaniiento wWo colocaeion,
ail comp wgnelloy ofros contratos o docNeRtay gue seal REcesarios o
mereneste voivesienies para el mejor fin del Avmenio Acelevad, designandn o
tifes efectos o as Entidader Coordinadoray Globafes s Joint Bookrmmers did
Armento devierada;

compereer iy Botario v otorgar {u coreespondivimte eseritoea piblica del
Avnento dceleradn, soficior su inveripoion fineluse parciol ol ampora del
artivide 63 del Reglamente del Registre Mereantil) en el Registre Meveaniil de
Muacvid, i come ofnrgar cleaday exerifeas de sibsonaeldn, adluracian
comtplementacion del contenide e estoy aoerdoy fueron Necexdriny provy
siihwanar los defectos gue, en su cuso, prdieran apreciarse en el corse de o
celfifoacionr resistrad, NS comsegrir s iveripeian,

comparecer amfe cledesquiera organisaos o auioridades, mibficos o prividfos,
stserilir cuantoy doctimentos 3 realizar coonfey aofireiclones yean necesorioy
grare fo plesre ejeeneidn de fos aeirerdos anteriores.

soliiar v obtener lo admision o negovincion de loy dcciones Nwevas en luy
Hobses oo Fedores de Medrid Boveelona, Yalencie v Bilfero, o fravis ool
Sivfom ofe Dmerconexicn fBuesdtil (Meveade Catinney, Hevando o cabn para
el cuantes acriaelones v suserible ceontes ducnmentos patlicns o privades
Spent mecexarion o merdienie comveniemes anfe foy Sociedades Recroras de fus
citadersy Bofsas de Velores, L CNME fherofear v cuelfesgdora itros organisainyg
o cudlaricdocdes, prrblicox o privedos:

redactar v piblivar cuantes anuncioy o comunicaelones de heche relevante
resiiiten necesurioy o converieiies; ¥

eh generdl,  realiZor  cuiiay  QUIMGCiones  Sean Hecesarfas o merdienle
coavenienies pavd 2f buen fin v la completa efecncion del Awmento Acelerado y
la scripeidn del Amnento deelerodn en e Registro Mercantil, inchuvendo, o
titln meremente  efemplificaiivo, el atorgontiento de canius doctmentos
preblicos y privados se precisesr o sean conveniemtes en relacin von foy
enreriores acverday, inctuvendo o adapiacidn del contenide de fus clurdos
aenerdos pora arerder fos reqreviviiestos, ischosn wo formeles. de o YA ef
Registro Mercawil o ciedlguier ofre widaridad o reglsire mnlico o
cdninisteettive,
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