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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{Aungue de forma resumlda debido al caracter sintético de esta informaclén trimestral, los comentarios a incluir
dentra de este apartado, debarin parmitir a los inversores formarse una opinin suficiente acerca de la actividad
desarrollada por la empresa y 1os resultades obtenidos durante el perindo cubierto por esta informacion trimestral,
asi como de su situacion financlara y patrimonial y otres datos esenciales sobra la marcha general de los asuntos

de la sogiedad).

B-1 bis



11l. BASES DE PRESENTACION ¥ NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracitn de los datos e informaciones de caricter financiero-contable incluldos en la presente
informacisn pibllea periddica, deberan aplivarse los principios, normas de valaracién y criterios contablas
previstos en la normativa en vigor para la elaboracidn de Informacion de caracter financlero-contable a
incarporar a las cuentas anuales y estados financiercs intermerlios correspondiente sl sector al que pertenece
la entidad. §i excepcicnalmente no se hubieran aplicado a los datos ¢ informacionez que se adjuntan los
principios y ¢riterios da contabilidad generalmente aceptados exigidos par la corraspondiente narmativa en
vigor, este hecho debera ser sefalade y motivado suficientements, debiende explicarse la influencia que su no
aplicacién pudiera tener sobre el patrimonio, 1a sltuacién financiera y los resultados de la empresa o su grupo
consalidado. Adlcionalmente, v con un alcance simllar al anterior, deberdn mencionarse y comentarse las
modificaciones que, en sU caso y en relacion con [as Oltimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse
producido en los eriterios contables utilizados en la slaboracion de las informaciones que se adjuntan. 5i se
han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las Gltimas cuantas anuales, y si
aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor gque le sea de aplicacion a la entidad,

| - i ———




D). DIVIDENDQS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Sc hard mencién de Tos dividendos distribuidos desde el inicio del gjercicio econémico).
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Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)
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Anexo en [a hoja siguiente (B-3 bis)

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1. Adquisiciones o transmisiones de partlcipaciones en el capltal de

sociedades cotizadas en bolsa determinantes de la obligagion de \Hﬁ“ T l _l
gomunlear complemertada en ol art. 53 de la LMV (5 por 100 y LETW v *
maltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de
comunicar segtin la disposicién adigional 17 de la LSA (1 por 100}

4. Otros aumentos y disminuciones slgnificativas del inmavilizado

{panticipaciones superlorss al 10% en sociadades no cotizadas,
inversiones o desinverslones materiales relevantes. efc.)
4. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titules [l l&" lﬁ ||l X
- Ao
5. Emisiones, reembolsos o cancelaclones de emprestitos W X

§. Camblos de los Administradores o del Consejo da Administracion

7. Maodificaciones de los Esfatutos Soclales

8. Transformacionas, fusiones o escisiones

i o L) X
9, Cambios en la regulacién institucional del sector con incidencia ‘H'ﬂ[r"ﬂ ¥
- N L . _ ol
significativa en la situacién economica o financlera de la sociedad o
del Grupo
10. Pleltos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma | ¥ |
significativa a la situacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo
11. Situaclones concursales, suspenslones de pagos, efc. | x |

12. Acuerdos especiales de limitacidn, cesidn o renuncla total o parcial, de
los darechos politicos y econdmicos de las acciones de la Socledad.

13. Acuerdos estratégicos con grupes naclonales o internacionales
(intercambio da paquetes accionariales, &te.}

14, Otros hechos significativos

Marcar esn una "X¥" la casilla correspondiente, adjuntando en caso
* - - -
(*) afirmative anexa explicative en el gue se detalle la fecha de
comunicacion a la CNMV y a 1a SRVE.




Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS
14, Avance de resultados, primer semestre de 2001. 03-08-01
14. Repsal YPF abtuve el premio al mayor exportador de Argentina. 20-02-01

14. Repsol YPF realiza dos nuevos descubrimientos de petréleo en el mar Mediterraneo.
21-08-01

14. El programa de Repsol YPF para la recuperacion de patimonio histérico musical de
latinoamérica galardonado desde sus inicios con catorce premios. 24-09-01

14. Primer Congreso técnico de exploracion y produccidn de Repsal YPF de caracter internacional.
25-09-01

14. Repsol YPF comienza la produceién de gas en el Campo Quiriguire en Venezuela.
26-09-01

14. Repsol YPF obtiene dos nuevos blogues en la cuenca Neuquina. 28-09-01
14, Se presenta |a nueva edicién interactiva tambien disponible en inglés. 01-10-01
14. Repsol YPF lanza el nuevo programa de fidelizacion YPF Serviclub del camidn. 01-10-01

14. Acto de entrega de escultura "Hombre y Mujer", de Antonio Ldpez, por parte de Repsol YPF al
Museo Reina Sofia. 02-10-01

14. El Banco Europeo de Inversiones concede un préstamo de 70 millones de
délares a la empresa argentina Gentral Dock Sud. 04-10-01

14, Repsol YPF ganador del blogue exploratorio 401D localizado en la Cuenca de Berkine en Argelia.
04-10-G1

14. Repsol YPF, seleccionada como la pefrolera con mejor imagen ambiental. 18-10-01

14. El Prasidente Ejecutivo de Repsal YPF, D. Alionso Cortina, disertaré en el 182 Congreso Mundial
de Energla, que se celebra en Buenog Aires. 22-10-01

14. Repsol YPF lanza la nueva linea de lubricantes YPF Elaion. 23-10-01

14. Repsol YPF y Exxon Mobil Chemical alcanzan un acuerdo en el negocio de
Oxoalcoholes. 05-11-01

14. El portal de Repsol YPF presente en el 3IMO. 08-11-01
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION
DEL AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

(GENERAL)

-.Se incluirdn en este modelo todas las sociedades asi definidas en el parrafo segundo del
articulo primero del R.D. 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion del Derecho vigente en
materia de entidades de crédito al de las Comunidades Europeas.

- Los datos numéricos solicitados, salvo indicacion en ¢ontrario, deberan venir expresados en
miles de euros, sin decimales, efectuandose los cuadres por redondeo.

- Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del ndmero
correspondiente.

-Junto a cada dato expresado en ¢ifras, salvo indicacidn en contratio, debera figurar el del
periodo correspondiente al ejercicio anteriar.

-. Definiciones:

(1) El importe Neto de la Cifra de Negocios comprendera los importes de la venta de
productos y los de prestacién de servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la
sociedad deducidas las bonificaciones y demas reducciones sobre ventas, asi como el
impuesto sobre el valor afadido y otros impuestos directamente relacionados con la citada cifra
de negocios.
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AVANCE DE RESULTADOS
DEL TERCER TRIMESTRE DE 2001

mm/ Mh\lmw Tl

Cifras no audjtadzs
788 &16 218 RESULTADO NETO antes de EXTRAORD. Y FONDOS 2344 2429 9,2
' pE COMERCIO
646 446 -30,9 RESULTADO NETO antes de EXTRAORDINARIOS | 1.928 | 1.626 ~15.7
628 432 3,2 RESULTADC NETO 1.772 1.677 5,4
1.565 1.234 214 RESULTADO OFERATIVO 4604 | 4.154 -9.8
1.545 1412 8,6 CASH - FLOW 4.632 4.513 -2.6
Euros por acsian
0,54 0,37 32,4 RESULTADOQ NETO antes de 1,62 1,33 A7,7
EXTRAORDINARIOS
0,53 0,35 326 RESULTYADO NETO 1,449 137 8,3
1,29 1,16 10,5 CASH = FLOW 3,89 3,70 -1,9
1.196 1.220,8 NUMERO MEDIO ACCIONES (Millones) 1.191 1.220,8

DATOS MAS RELEVANTES DEL TERCER TRIMESTRE DE 2001

La Compafiia ha obtenido en el tercer trimestre del afio 2001 un beheflclo heto antes de resultados
extracrdinarios y de la amortizacicn de los fondos de comercio de 616 millones de eures frente a 788 millones
de euros obtenidos en el tercer trimestre de 2000, El bensficio neto reportado aleanza 432 millones de euros,
que se comparan con los 628 millones de euros obtenidos en 2000,

En el trimestra el cash flow ascendid a 1.412 millones de euros, un 8,6% inferior al del mismo trimestre del
ano anterior

La produccion de hidrocarburos en el tercer trimestre de 2001 fue de 1.085.000 barriles equivalentes dia,
superior en un 1,5% a la produccidn del tercer trimaestre de 2000. En téminos homogéneos, descortando los
efectos de las compras y ventas de activos, la produccidn del tercer timestre de 2001 fue un 3,0% superior.
La produccidn de liguidos aumertd un 6,5% (10,6% en términos homogéneos), v la de gas disminuyd un

5,5% ( 7.4% en términos homogéneos), en ambos casos respecto al mismo perfodo del afio anterior.

El resultado operativo de la actividad de Refino y Marketing en este tercer trimestre ascendid a 346
millones de euros frente a los 314 millones de euros del tercer trimestre de 2000, Destaca, asimlsmo, la
contribucién de Latinoamérica gue ha pasado de 24 millones de euros en el {ercer tfimestre de 2000 a 100
millones de suros en el mismo frimestre de 2001,

La deuda financiera neta al final del tercer trimestre de 2001 ascendla a 19.710 millones de euros,
habiendose reducido en 625 millones de euros en el trimestre. El ratio de endeudamiento al 30 de
Septiernbre se situd en el 46,9% frente al 47,2% con el que se carrd el segunda trimestre de 2001,

Las Inversiones en el timestre agcendieron a 1.081 millones de euros, un 30% inferiores a las del mismo
trimestre de 2000 y un 8% infariores a las del segundo trimestre del afo en curso,
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INTRODUGCION

1.1 Resultados trimestrales

El beneficio neto antes de los resultados extraordinarios y de la amortizacidn de los fondos de comercio
ascandié a 616 millones de eurps, un 21 8% menos que en el mismo periodo de 2000,

El resuliado operativo ha ascendido 2 1.234 millones de euros frente a los 1.565 millones de euros obtenidos en
2000, Este resultado incorpora un beneficio no recurrente derivade de las plusvalias generadas por la venta de
los activos de exploracion y praduccidn en Alejandria, (Egipto), que se elevaron a 70,3 millonas de euros. El
cash-flow del tercer trimestre ascendid a 1.412 millones de euros.

El bereficin nate atribuible dal terear timestre de 2001 fue de 432 millones de eurcs frente a los 628 millones de
euros obtenidos en el tercer trimestre de 2000. En témmines de beneficio por accién, se ha pasado de 0,53
euros en el tercer trimestre de 2000 a 0,35 suros por accion en el mismo petiodo de 2001, El cash-flow por
accion an el trimastre ha descendido desde 1,29 euros en 2000 a 1,16 euros en 2001,

El timestre se ha caracterizado por la caida de los pracios de venta de la cesta de crudos producida por Repaol
Y¥PF, asi comao por una importante disminucién de los margenes de refing, paricularmente en las refinerias
espanolas. Por of contraric, |0s margenes comerciales han mejorado sustancialmente hasta recuperar sus
niveles normales, La actividad quimica siguic afectada por la debilidad de los mérgenes internacionales y en el
drea do gas y electricidad continud el crecimiento en los resultados de los dlimos trimestres.,

1.2 Resultados acumulados

El beneficio neto antes de los resultades extraordinarios y de la amerizacidn de los fondos de comercio se ha
elevado a 2.129 millones de euras en los nueve primeros meses del ano, [o cual representa una reduceion del
9,2% respecto al mismo periodo del ano anterior,

El resultado operativo acumulado a septiembre de 2001 ha ascendido a 4.154 millohes de euros frente a los
4.604 millones de euros del mismo perfode del afio 2000. Bl cash-flow de los nueve primeros meses del ano
2001 ascendid a 4.512 millones de euros.

El beneficio neto airibuible fue de 1.677 millones de euros, un 54% inferior al registrado entre enero y
zeptiembre de 2000. En términes de beneficio por aceidn, se ha pasado de 1,49 euros en los primeros nueve
me=es de 2000 a 1,37 eurps por accion en el mismo periodo de 2001, El cash-flow por aceldn, que ha
aleanzade 3,70 eurcs =& ha reducide un 4,2% frente al obtenido en el mismo periodo de 2000.

Los primeras nueve meses del afio 2001 se han caracterizado por un importante descenso de los precios de los
crudes de referencia. Loz margenes de refino y comercialez han presentade una evolusidn faverable
destacando la contribucidn de Latinoamética gue ha més que duplicado su aportacién a este negocio . En el
area quimica los resultades se han visto afectades por 12 debilidad de los margenes internacicnales situados an
un entomo de ciclo bajo. Finalmante, los resultados on ol area de gas y electricidad continuaron su crecimiento
debido al inctemento de ventas en el sector dorméstico/comercial v la ereciente aportacion de la actividad en
Latinoamérica.

1.3 Endeudamiento financiero

El rafio de endeudamiento a 30 de septlembre de 2001 se ha situads en el 46,9%, frente al 47,2% con que cerrd
el segundo timestre del ano vy al 51,0% de finales del afio 2000, La deuda financiera neta al final del tercer
timestre de 2001 agcendia a 19.710 millones de euros, frente a los 20.406 millones de euros de finales del
ttimestre anterior.

La evolucidn de la deuda neta en ¢l trimesire $& ha visto afestada lundamentatmente por los siguientes factores:

= Ladepreciacién del ddlar frente al euro que ha tenide un impacto positive de 1.385 millones de euros en
el timastre,

« | os dividendos ordinarios repartidos en el trimestre tanto por Repsol YPF, 5.A. como por Gas Natural a
socios externos, han supuesto un desembolso total de 401 millones de euros.
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s Ademds, CLH repartid un dividendo extraordinario financiado con deuda, cuya efecto neto en el
endeudarmients consolidads fue un incremenio de 141 millcnes de euros. Este efecto o transitoria y
desaparecera por desconselidacion en ol momento de la venta de nuestra panicipacion en CLH.

»  El cash-flow neto generado en el trimestre, 1.412 millones de suros, ha sido aplicads a la financiacién de
inverslones por valor de 1.081 millones de euros y de! incremento experimentado por el fondo de
maniobra comercial por importe de 478 millones de euros.
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2.- ANALISIS DE RESULTADOS POR ACTIVIDADES

2.1.- EXPLORACION Y PRODUCGION

Cifras no auditadas
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1.030 77 (30,4) OFERATIVQ 2917 2,253 {22,8)
(M. Euros)

FRODUGCION
(k bep/d)

INVERSIONES
{M euros)
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1.049 1.085 1.4 1.034 1.014 (1.9

652 452 (20,6) 1.155 1419 228

Resultados trimestrales

El resultade operative en el tercer trimestre de 2001 ascendid a 717 millohes de euros, lo que supone una
disminucion del 30,4% respecta del obtenido en el tercer trimestre de 2000, v un 2,4% inferior a la del timestre
anterior. El resultado del tercer trimestre de 2001 Incluye [os resultados procedentes de la venta de los activos
de Alejandria en Egipto que ascendieron a 703 millones de euros. Descontando este efecto, el resuliado

hubiese descendido un 37% con respecto al del mismo petiodo del afio 2000,

El crudo de calidad Brent se ha situado en el ditimo trimestre en una media de 25,3 $/barril frente a 30,4
$/harril del tercer timestre de 2000, siendo tambign inferior a los 27,3%/baril del segundo trimestre de 2001.
Adicionalmente a la disminucion de los precios de los crudeos de referencia conviens destacar que, la casta
de erudos de Repsol YPF contiene ahora un mayor porcentaje de crudos pesados, por la reestructuracion de
activos realizada en el dltimo afa y medio. Por lo anterior, el precio medio de venta de la cesta de crudo de
Repsol YPF ha sido de 22,9 $/bbl, frente a los 28,7 $/bbl del mismo trimestre del ano anterior y los 23,8 $/bbl
del segundo trimestre del afio 2001. En cuanto a los precios medios del gas en el timestre, éstos han sido

un 3% inferiores a los del misme trimestre del pasado afo.

La produccicn total en el tercer trimestre de 2001 ascenclié 2 1.065.000 barriles equivalentes al dia frente a
los 1.049.000 barriles equivalentes del tercer trimestre de 2000 y 1.030.000 bep/d del segundo trimestre de

2001.

El incremento del 1,5% en la produccion total del tercer trimestre de 2001 respecto al mismo pericdo del afio
anterior esta soportado por la preduccion de crudo y liquides que se situd en 661,900 barriles / dia y reprasanta
ur increments del §,5% respecto de |a produccién del mismo periodo del afio 2000, con una produccidn de gas
que se situd en 64,1 millones m3/dia (equlvalentes a 402.800 bep/dia), un 5,5 % inferior a la del tercer trimeslire

da 2000.

El cambio de tendencia de la produccidon respecto al 2000 se produce a pesar de la actual coyuntura del
mercado de gas en Argentina, debido a la situacidn econdmica de diche pais, asi como por la elevada
hidraulicidad como consecuencia de las inusuales precipitaciones en el paricde (que han determinade un
incremento de 1a generacidn eléctrica hidraulica y por tante una reduccion del 28% del consumo de gas para la

generacidn elécirica térmica en Argenting).

En termino= homegeneos, para las mismas participaciones de activos, la produccion total del tercer trimestre es
un 3% superior al mismo perlodo del afio antarior, slendo la producsion de crudo y liquidos superior en un
10,6% y la de gas inferior en 7,4%. Esle incremento se debe a los buenos resultados de las inversiones

realizadas en sondeos de desarrollo de campos en Argenting, Espafia y Venezuela.

También en t6rmings homogéneos, Argentina presenta un balance positivo de 0,5% en |a produccidn total del
tercer trimestre de 2001 respecto al tercer timestre de 2000, con un incremeanta an crudo v liquides de 11,3% v
una reduccidn en gas de 12,1%. En el resto de los paises =e observa en al trimestre un incremento de la

praduccion de liquidos de 9,2% v un incremento de la produccidn de gas de 13,1%.
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Resuliados acumulados

El resullade operatlvo en (o5 nueve ptimeros meses de 2001 ascendio a 2.253 millones de surgs, lo gue se&
compara con los 2.917 millones de euros obtenidos en el mismo periodo del pasado afio. El resultado del
acumulado a septiembre incorpora el procedente de las ventas de acfivos que ascendid a 169 mlllones de
euros, fundamenialmente per la venta de los activos de Egipto. El resultado operative acumulado hasta
saptiembre de 2000 incluia a su vez las plusvalias procedentas de la venta de los actives del Belno Unido, que
alcanzaron 301 millones de suros,

La disminucidn del resultado acumulade se explica pat los mismos factores antes mencionados para el trimestre
que ha hecho que la cesta de crudos producidos se vendiese a un precio medio de 23,8 $/barriles frente = los
26,6 S/barriles del afio 2000. Lo anterior no se ha visto compensado totalmente con el incremento de la
produceion de liguidos, ni con &) mejor precio de venta del gas acumulado a septlembre.

La produccion total del afio acumulada a septlembre de 2001 es de 1.013.700 barriles por dia, infarior en un
1,8% a la producciéon del mismo perlodo del afio 2000. En términos homogéneos para las mismag
participaciones de activos, el desvio en menos se reduce al 0,5%.

Inversiones

Las inversiones de este tercer trimestre han ascendido a 452 millones de euros, un 30,6% inferiores a las del
pasado afio, y similares a las del segundo trimestre de este sjercicio.

Las inversiones en log nueve primeros meses del ano 2001 han ascendido a 1.419 millones de euros un 22,8%
superiores a las del mizmo periodo el pasado ano. El aumento de lag inversiones frente a las realizadas en el
tercer trimestre de 2000 s& debe, fundamentalmente, 4 trabajos relacionados con las actividades de perforacicn
de desarrollo, proyectos de recuperacidn secundaria y consiruceidn de plantas de procesado v tratamiento de
gas.

La inversion en desarrollo ha representado el 73% de la Inversion total de los nueve primeros meses y ha sido
deztinada fundamentaimente a Argentina (63%), Venezuela (15%), Bolivia (6%), Indonesia (6%) vy Espafia
(1,5%).
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2.2.- REFINO Y MARKETING

Cifras no auditaclas
i
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392 1.173 3,5

VENTAS DE PRODUCTOQS
13.266 12.1B8 (5.3) PETROLIFEROS 38.532 36.493 (52)
{ Miles Toneladas)

VENTAS DE GLP
569 659 1,4) (les Tonsladas) 2.416 2.358 29
386 179 (53,6) 'NVERSm'";usms) 821 580 (29.3)

Resultadas trimestrales

El resultado operativo ascendid en el tercer trimestre de 2001 a 346 millones de euros, un 10,2% més que en &l
mismo periede del ano 2000, y un 26,3% Inferior al del trimeastre anterior. Dichos resultados reflejan la caida de
los margenaes de refino producida en el trimestre, y de la recuperacién los méargenes comerciales que han vuelto
a niveles habituales. Deslaca por ofro lade, la importante contribucidn al resultado de los negocios en
Latinpamerica que han aportado 100 millones de euros al resultado operativa de esta divisidn y que contrastan
con los 24 millones del mismo timestre del afo 2000,

En Espafa el indicador de margen de refing se ha situado en 1,75 $/barril, inferior al del pasado ado de 3,9
S/harril, @ inferior a los 2,79 &/Mbarril del segundo trimestre de este afio. La destilacidn en el tercer timestre fus
superior en un 12% respecto al trimestre anterior.

En Latipoamérica, &l indicador del margen de refino se ha situado en 3,90 $/barrll, frente a 4,24 $/barmil que se
alcanzd an el mismo trimestre del afio 2000 e infaror a los 5,21 $/barril que fue el cbtanide en el trimestre
anterior. El nivel de destilacién en Latinoamérica ha sido un 3% infarigr al trimestre anterior,

En Espafia, las venias totales de Pepsol YPF a operadores y al marketing propio en el tercer trimestre
descendieron un 5,4%. Sin embargo, las ventas de gasolinas y gasoleos al marketing propio, las de mayor valor
ahadido, se merementaron un 0,8%. Los mérgenes comerciales unitarios, en el tercer trimesire han sideo
supetiores a los del misme periedo del afio 2000,

En Argentina, por la situacion economica del pais, las ventas de gasolinas y gasdleos al marketing propio
disminuyeron 11,5%. En el timestre los margenss han continuado el buen compottamients mostrado en los
trimestres antariores,

Las ventas de GLP en Espafia han descendido un 8,3% respecto al mismo trimestre del afio anterior, Los
margenes, sin embargo, fueron mejores como consacuencia de la descongelacion del precio de venta al piblico
dal GLP envasado y la reduccidn de costes de la materia prima.

Los resultades de GLP en Latinoamérica han mejorado v reflejan la favorable evalucidn de los margenes yla
reduccidn de costes. Las ventas han crecido un 10,3% a pesar de la situacion econdmica en la regidn gracias a
la incorporacion de Lipigas (Chile).

Resultados acumulados

El resultada operativo acumulado a sepiiembre de 2001 ascendid a 1.173 millonas de euros, un 31,5% mas gue
en &l mismo periods del afa 2000,

Esta mejora 2o debe princlpalmente a la recuparagion de los mérgenas comerciales unitarios en Espafia asl
COmo & unos mejores margenes en el area latinoamericana. En cuanto a los mérgenes acumulades de refine
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hay que taner en cuenta una reduceion en Espana de 0,52 $/hbl quedando en 2,46 $/bbl el indicador para los @
primeros meses de este afio. En cuanto a Lalinoamérica, los margenes se han incrementado en 1,51 $/bhl
respacto a 2000, situdndose en un valor acumuiado de 4,70 $/bbl a septiembre de 2001,

Las ventas de gasolinas y gasdleos de Repsol YPF al marketing propioe en Eszpafia aumentaron un 3,9%
respecto a los nueve primeros meses de 2000. En Argentina esas ventas se redujeron el §,3%, debido a la
menar demanda en el pais como ya se ha mencionado anteriormente,

Las ventas de GLP en Espaiia disminuyeron un 9,3% debido al clima benigno del primer trimestre v a la
compelencia del gas natural y la eleciricidad, mientras que los méargenes han side superiores gracias a la
aplicacion del precio maximo de la nueva formula de envasado.

En Latlnoamérlca se incrementaron los resultados por la mejora de los mérgenes v la reduccion de costes. Las
ventas han crecido un 13,5% gracias a la incorporacian de Lipigas (Chila),

Inversiones

Las invarsionas en el tercer ttimestre de 2001 ascendieran a 179 millones de euros, un 14% inferioras a las del
segundo trimestre y un 54% inferiores a las del pasado afo,

En ol conjunto del afio, las inversienes se han destinado, fundamentalmente, a incrementar la conversién y
mejorar la eficiencia energética de las refinerfas y al reforzamiento del vinculo de las estaciones de servicio.
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2.3.- QUIMICA

Cifras no auditadas
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65 45 (30.,8) INVERSIONES (M Euros) 173 182 5.2

Resultados trimestrales

E! drea quimica ha registrado unas perdidas de 13 millenes de euros, que se compara con unas pérdidas 9
millones de euros en el segundo trimestre de 2001 y unos beneficios de 31 millones de euros en el mismo
periode del afo 2000,

El descenso en resultados frente al segunde trimestre se debe principalmente a una caida generalizada de los
méargenes de la quimlca derivada en lo= mercados internacionales. Lo anterior contrasta con una mejora en el
negocio de la quimica basica consecuencia de la majora en el margen bruto (diferencial etileno-nafta).

Frentz al mismo timestre del afo anterior, la calda en resultados se justifica por una caida de los margenes,
tanta en la basica como an [a derivada. El diferencial efileno-nafta ha sido un 4% inferior v los margenes do la
derivada un 26% menores, reflejando la mala coyuntura de los mercados internacionales.

Las ventas totales de productos pefroquimicos han sido de 832 miles de toneladas, lo que supone un

crecimiento del 26% respecto del mismo periodo del afic anterior y de un 3% frente al segundo trimestre de
2001.

Resultados acumulados

El resultado opetativo acumulado & sepliembre de 2001 ascendid a unas pérdidas de 5 millenes de eures, un
103,8% menos que en &l mismo peripdo del afio 2000. El menor resultado se justifica por el ya aludido
descenso de 10s margenes tante en bésica como en derivada en los mercados internasionales, que respondan
a una coyuntura de ciclo bajo.

Las ventas totales de productos petroguimicos han sido de 2487 miles de toneladas, 1o que supone un
gracimiento del 19% respecto del mismo periodo del afio anterior.

Inversiones

Las inversiones en quimica en &l tercer timesire de 2001 han ascendido a 45 tmillores de eures, similares a las
del pasado timestre y un 31% inferiores a las del pasado afio.

La inversién en los nuave primeros meses de 2001 ascendid a 182 millones de euros, lo gue representa un
aumanto del 5% respecto al mismo periodo de hace un afio. Destaca come principal proyecto de inverslén, la
nueva planta de 400,000 toreladas de Metanol en Plaza Huineul (Argenting).
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2.4.- GAS Y ELECTRICIDAD

CHras no auditadas
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197 197 0.5 QPERATIVO 707 773 93
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VENTAS DE GAS
37.360 97.204 (0,3) 174,889 178667 22

(millones de termias)

430 250 @1,9) INVERSIONES 1.589 826 (48,3)

{rmillones de euros)

Resultados del trimestre

En el negocio de gas vy electricidad, Repzol YPF ha registrado, en el tercer ttimestre de 2001, un resultado
oparativo similar al del mismo periode de 2000. Este mantenimiento del resultade 2s consecuencia de la
crecients aportacion de los negocios fuera de Espafa que ha podido contramrestar las menores ventas en
Argentina,

La actividad de gas y electricidad en Latinoamérica ha aportado 96 millones de euros en | tercer timestre, cifra
similar & la de 2000. El mantenimiento en la cifra de resultados ha venido provocado por el descenso de ventas
en Argentina comao consecuencia de las altas temperaturas en el trimeastre Invernal del hemisferio sur, la alta
hidraulicidad y [a debilidad de la coyuntura industrial, cuyos efectos se han visto compensados por los
crecimientos en el resto de palses.

Las ventas de gas natural de Repsol YPF, que han disminuido un 0,3% respecto al tercer timestre de 2000,
provienen de la compania Gas Natural SDG en Espania y Latinoamérica v de las que le cormesponden por [a
participacién en la compafiia argenting Matrogas.

De las actividades realizadas por Gas Natural SDG destacan en el tercer trimestre de 2001 :

& |as ventas al sector doméstico y comercial han ascendido a 2.759 millones de termias, un 3,6%
inferiores a las de 2000. Este descenso en las ventas eg consecuencia de la situagion econdmica y
de las cdlidas temperaturas registradas en Argentina durante el trimestre, que no ha podido
compensarse con los incrementos de ventas en el resto de paises motivade par el aumento en el
numere ce clientes en Espana y Latinoamética.

& En térmings consolidados Gas Matural SDG distribuye gas a 6.286.000 clientes doméstico-
comerciales, lo que supone un ingremento de 528.000 durante los Ultimos doce meses, de [os cuales
294.000 han sido en Esparia, 161.000 México, y el resto en Colombia, Argentina y Brasil.

* Las ventas al sector industrial han ascendido a 29.325 millones de termias y han experimantadg un
descenso del 1,8% como consecuencia de la poliicas de captacion de clientes implementadas en
Brasil, México y Colombia, que praclicamente compensan los descensos en los consumos de
Espafia y Argerntina.

* El resto de ventas de Gas Natural SDG, 11.016 millones de termias, han crecido un 19,8%. Este
incremenita s fruto de los crecimientos registrados en [as ventas a centrales térmicas.

De las actividades realizadas por Metrogas, las ventas atribuibles a Repsol YPF en &l sector doméstico-
comercial han ascendido a 2.957 millones de termias, un 16,9% inferiores a las de 2000, derivadas de las
altas temperaturas del periods, v las relativas a los sectores industriales y de centrales i6mnicas ascendieron
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& 4,148 millones, un 10,3% infetiores a las del mismo periodo de 2000, congsecuencia del descenso en las
ventas a centrales térmicas derfvado de la alta hidraulicidad y de [a debilidad de la coyuniura industrial,

Resultados acumulados

En los nueve ptimeros meses de 2001 Repsol YPF registrd un resultade operatlve en la actividad de gas y
electticldad de 773 milllones de euros frente a los 707 millones reglstrados en igual periodo del 2000, lo gue
reprasenta un incremeanto de un 9,3%.

La mejora en los resultados se debe a las mayores ventas al sector domastico-comercial derivado del mayar
ndmera de clientes y a la creciente aportacion de la actividad de “trading” y comercializacion.

La apertura del mercado gasista espafiol ha dadoe lugar a un tragvase de clientes industrisles del mereado
regulado al no regulado, que ha experimentado un notable incremento en el periodo vy aleanza un total de
49.567 millones de termias, un 38,2% del mercado espafiol, frente a 6.522 millones de termias en los nueve
primeras meses de 2000 (5,4% del mercado).

Las ventas de gas de Gas MNatural Comergializadora, $.A. de enero a septiembre se han elevade a 32,830
milllones de tarmias en el mercado no regulado y suponen ung cucta del 80% del total del mercado liberalizado.

En drea de electricidad, hay que destacar que los dos proyectos de generacin sléctrica del Grupo Gas Natural
en curzo, 400 Mw, en San Roque (Cadiz) y 400 Mw. en Sant Adria de Besds (Barcelona), avanzan de acuerdo
con los calendarios establecidos y esta previsto Tnicien su operacion comercial en el afio 2002, En este sentido,
se preve realizar la sincronizacion de la planta de San Boque a 1a red eléctrica a fin de afio, convirligndese en
la primera central de eielo combinado de E=paiia.

For ofre lado, vy en 1o que a comercializacldn de electticidad se refiers, la Compania a ttavés de Gas Natural
Comercializadora, S.A., cuenta en estos momenitos comn Una cuota del mercadoe eléctrico liberalizade entormo al
3%, tras haber cerrado mas de 900 coniratos desde que inicld, a finales del pasado afio, la actividad de
comarcializacion de electricidad en Espafia. Los clientes contratados suponen un consumo anual de 1.650
GWh/ano.

De esta forma, Repsal YPF se ha convertido en la primera comercializadora eléctrica sin generacidn propia que
opera en el mercado ehergético espanal.

Inversiones

Las inversiones en gas y electricidad del tercer timestre de 2001 fueron de 250 millones de eurns un 28,3%
infetior a la del pasado timestre y un 41,9% inferior a la del mismo trimestre del pasado afo.

En el conjunto de los nueve primeros meses de 2001 ascendid a 826 millones de euros, lo que representa una
reduccion del 48,3% respecto al mismo periodo del afio anterior.

2.5 CORPORACION Y OTROS

Este epigrafe recoge los gastos de la Corporacion no imputades a los negoclos. En el tercer timestre de este
ano se ha registrado un resultado negativo de 13 millones de euros.

En cuanto a los datos de los nueve primeros meses del afio 2001, este epigrafe recoge un resultado negative
de 40 millones de euros.

10



REPJOL
YPF

RESULTADO FINANCIERO

Los gastos financigros netos del tercer trimestre de 2001 han ascendido a 323 millones de euros, cifra inferior
en un 5% & la registrada en el mismo periodo del afio 2000, pero superior en un 21% a la del segundo timestre
de 2001,

A este resultado ha contribuido positivamente la favorable avolucidn de los tipos de interés que se han situado
en el 5,8% como medla del trimestre, fremte al 6,4% del trimestre anterior, mientras que la capitalizacidn de
interases practicada ha sida Inferlor en 23 millones de euros en esie tercer trimestre con respecto al segundo,

Con esto, los intereses incluidos en el resultade financlers, magnitud que guarda una relacion directa con la cifra
de endaudamiento, ha sido de 280 millones de euras frente a los 306 millones de euros del segundo trimestre
de 2001,

Por otra parte, el resultado financiero recoge otras partldas, ptincipalmente diferencias de cambio originadas por
operaciones comerciales, que, s bien en un periodo largo de tempo tienden a compensarse, en momenios
determinados pueden presentar saldos puntuales de relativa importancia. Este es el caso en el tercar timestre
de 2001, gue incluye diferencias de cambio negativas por importe de 42 millones de euros frente a los 22
millones de signo positivo registrados en el trimestre anterior.

RESULTADO SOCIEDADES PARTICIPADAS

El resultado obtenido a través de sociedades participadas minoritariamente ascendié en el tercer trimestre de
2001 a 18 millones de euros, cifra similar a la obtenida en el tercer trimestre de 2000, i bien recoge resultados
infarioras en 11 miliones de euros en [as filiales quimleas del grupo compensados con mayores beneficios
registrados por las participadas del negocio eléctrico.

AMORTIZACION DE FONDQS DE COMERCIO

La amertizacidn del fondo de comercio del tercer trimestra de 2001 asciende a 76 millones de euros frente a
69 millones de euros, del mismo perlodo del afio anterior, y 75 millones de euros del trimaestre anterfar.

8i se afiadiesen los fondos de comercio asignados a las reservas vy oltros activos de la Compafiia y por tanto
no Incluldas en este epigrafe, la amortizacidn total hubiese alcanzado 171,4 millones de euros en el tercer
trimestre del afio y 507 millones en el acumulado del afio 2001.

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

En el tercer trimestre de 2001 se ha registrado un resultado extraordinario negativo de 22 millones de euros
cuyas pariidas pnncfpales son 17 rnillones de beneficios por ventas de inmovilizado, v 29 millones de gastos
derivados de dotacion para provisiones diversas.

SOCIOS EXTERNOS

El resultado atribuido a socios externos en al tercer trimestre de 2001 ascendid a 116 millones de euros, frente a
117 millones registrades en 2000.

IMPUESTOS

La tasa impositiva del tercer trimestre de 2001 sa ha olavado al 24%, similar a [a del mismo trimestre de 2000.

HECHOS RELEVANTES

Desde la publicacién de log resultados del segundo trimestra de 2001 tuvieron lugar los siguientes hechos que
merecen |a pena ser recordados:

= Enelarea de Exploracion y Produccidn, Repsol YPF en el tercer timoastre v durante octubre de
2001 =e llevaron a cabo descubrimientos en Espafia, Argenting, Libia, Bolivia e Indonesia.
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En E=zpafia, se realizaron doz importamtes descubrimientos en el Mar Mediterréneo, en las
prodmidades de la Plataforma Casablanca en Tarragona. Los pozos descubridores “Mécora-1" y
“Bocarte-1" han registrade caudales Individuales de hasta 5000 bariles diarios de crudo de
excelante calidad.

En Argentina el pozo “La Yesera x-1", en el Blogue Rio Negro Nerte de la cuenca neuguina,
deseubrid un nuevo yacimiento, reglstrando caudales superiores a A.000 barrles diarios de crudo
ligero, de 532 AP

En Libia, el pozo explaratorio “D1", perforado en el Blogua NC-186 de la cuenca de Murzug, ha
realizado el cuaro descubrimiente comercial de este ejercicio, registrande caudales superiores a
2200 barriles diarios de crudo de 412 API, en condlclones de flujo natural.

En Bolivia, el sondeo “Sadbalo x-2” tambign resulid positivo, registrando caudales de 800.000 metras
ciibicos diarios de gas en la formacién Santa Rosa.

En Indonesia, el pozo "Sungai Kenawang 17, en el Blogue Jambl Merang de Sumatra, ha descubierio
un importante yacimienio de gas y condensado, actualmente en fase de pruebas y evaluacion.

En Argentina, donde los descubrmientos y extenslones aportaron mas de 18 millones de bep en &l
trimeastre, destacan los resultados de varios sondeos de avanzada perforados en el yacimiento
“Cafada Dura" del blogue Vizeacharas en la cusnca cuyana y también de sondeos de avanzada
perforados en proxirmidades de dreas productivas en Las Heras, Chubut Cafiaddon Seco y Rincon de
los Sauces,

La Compafiia ha comenzado la produccion y venta de gas y condensado del campo Quiriguire en
Venezuela, con unas reservas probadas estimadas en 145 millones de bep. La produceidn se ha
iniciado a un ritmo de 2,1 millones de metros cidbicos diarios v se prevé que alcance 7.6 millones de
metros cubicos diarios en 2002, A su vez, ha puestc en produccion el campo Chipirdn en el
mediterraneo, con tres pozos que producen 6.000 barriles diarfos de crudo.

Adicionalmants, Repsal YPF resultd ganador de difersntes licitaciones én Argentina y Argelia. En
Argentina, el consorcio integrado por Repsal YPF y Chevron Comaoration gand la licitacidn del
Blogue La Corralera en la Cuenca de Neuquen, ¥y Repsol YPF resultd ganador de la licltacin del
Blogue El Mollar en la misma Cuenca. En Argelia, [a Compafia ebtuve el Blague Exploratatio 401D
situada en la Cuenca de Berkine.

En el drea de Refino y Marketing, destaca que €l 1 de octubre de 2001 entré en vigor la revision
semestral de la férmula de precios méaximos de GLP envasado en Espafa, que sitda €] PVP de la
bombona en 1.410 Fta {un 2,7% inferior al pracio vigente desde abril).

En el mes de septiembre =e ha constituido una joint-venture con SAMO, |a primera compafiia privada
de comercializacion de GLP eh Belivia. La nueva socledad se denomina Repsol YPF Gas Bolivia y
tiene unas venias de aproximadamente 120.000 tm (mas de un 40% de cucta). Repscl YPF tiene
una participacion del 51% y el control de la nuzva companla. El inicio de actividad de Repsol YPF
Gias Bolivia se ha hecho efectivo el 1 de octubre de 2001.

En sl area de Gas y Electricidad, el pasado 7 de septiembre fue publicado el Real Decreto
949/2001, de 3 de agosto, por el que se regula el acceso de terceros a las instalaciones gasistas y
=a astablace un sistema econdmico intagrado del sector de gas natural. Todavia esti pendiente zin
embargo la aprobacidn definitiva del marco tarifario para los préximos afios.

Por ofro lado, la compafiia Gas MNatural e Hidrocantabrico firmaron un acuerdo para el
abastecimisnto, durante diez afios, del gas natural destinado a la generacion eléctrica de Ia central
de: Castajon (Navarra) de Hidrocantabrico,

Finalmente, la empresa argentina Central Dock Sud, titular de un ciclo combinado con una potencia
superior a 750 megavatios en las proximidades de Buenos Aires suscribié un préstamo otorgado por
al Banco Eurcpes de Inversiones (BEIl) por un importe de 70 millones de dolares.

Madrid, 14 de noviembre de 2001
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(Millonez de Euros)
(Gifras no auditadas)

\I\HMHH\H |BRIOS TRIMES: '

.11 HH\I\HHHM\

Resultado operativo ... 1.585 1.417 1.234 4.804 4.154
Resultado financiers .. (339) (267) (323) (938) (398)
Hesultado Socledades pammpadas ................... 17 7 18 53 a0
Amortizacidn fondo de comercio ..o e (69} (75) (76) (198) (220)
Resultados extraordinanions e, (28) 111 (22) (240) 79
Resultados A.D.). vy de Minoritanos .......cceeveeeeee 1.146 1,183 831 3.283 3137
IFPUESIOS L (401} (407) {283) (1.149) {1.067)
Hesultados D.D.1. y antas de minGritarlos ... 745 786 548 2.134 2,070
500108 BXIEMOE (e (117} (138) {118) (362) (393)
Resultada D.D. e 628 l ‘ 650 l ‘ 432 ‘ 1 1.772 ‘ ‘ 1.677 ‘
Cash-flow D.D. v e 1.545 1.523 1.412 4.632 4513

RAesultado por aceion (1)
T EUMISAC0ION e e e 0563 0,53 0,35 1,49 1,37
T BADR 0,46 045 0,32 1,31 1,28

Cash-flow por accidn (1)
" EUMOS/ACEION «oreeeee et e eeees e eee e verarararananens 1,29 1,25 1,18 3,89 3,70
T OBADR e s 113 1,06 1,06 3.41 3,36

(1) Los dawos correspondientes al lercer trimestre del afio 2000 se han calculadoe considerando gue el sdmero medio de acciones [ueran 1.196
millongs, El nimero medio de accionces en el perfodo enero-septiembre de 2000 fue 1.190,7 millones.
Lot datos comrespondientes al ejereicio 2001 se han caleulado consideranda que actualmente el cupital social de Repsol YPF, 5.A. cstd constinido
por 1.220.863 463 acciones.

1,14 euros por délar en 3TO0
1,18 euros por dolar en 2T01
1,09 edros por ddlar en 3TO1



NS R

N S Rz |
[Mnllnnas de Euros)

{Cifras no auditadasg)

rom imEsTRAES NI |Li=nExo s SeRmEvERE |l
ﬂHhIHIHMIT(#HU'P‘IU\J‘ ' il

Exploracion y Produccion (1} v 1.030 7358 717 2.917 2253
Flefing y Markatng (2) e 314 459 346 B3z 1.173
OUMIEA (3) oooeee) e a1 (9) (13) 132 (5)
Gas natural y Electricidad (4) ... 197 236 197 707 773
COTPOTACION ¥ OtFOS5 (5) wvveveersimmssmnssrsessssarses @ (14) {13) (44) (40)
L3 17 Y P RS - 155-5_‘ \ 1.417 | ‘ 1.234 1 4,604 ‘ 4,154
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Exploracién y Produccion (1) cooeeeeeeeee 1.447 1.124 1.058 4.036 3.389
Rafing y Marketing (2) e 517 687 554 1.503 1.791
QUEPIEA (3) oo 49 28 22 184 101
Gas natural y Electricidad (4) .. 304 333 209 1.017 1.088
Ajustes y olros {5) i 19 2 18 26 30
TOTAL oo | zaee| | zara| | asee| | e7es| | 63w

(1) Desde 2001 incluye la actividad de Repsol YPF Brasil, antariormerte filial de YPF.

(2) La aciividad de refino y marketing incluye Repsol Petrélao, Petronar, Repsol Comercial da Produstes Petroliferos, GLH, RAefineria La
Pampilla & YPF. En [os trimestres dal sjareicio 2000 también ineluia EG3. Desde 2001 incluye tambidn Repsol YPF Bragil, anteriormente
filial de YPF.

La aciividad de G.L.P. se realiza a través de Rapsol Butano, Solgas, YPF y Duragds

(3) Incluys patroquimlca bésica de Repsol Petrdlen y Petronor, petroquimica derivada de Repsol Quimica y la actividad quimica de YPF

(4 Incluye el Grupo Gas Natural & YPF.

{5} Incluye basicamente los costes de estructura de Repsal-YPF.
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{Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

il

Exploraclén y Produccion (1) e vvceeeeees 2.977
Aafing y Marketing (2) ... B.888 B.4895 B.009 25.188 24.546
QUUTTIGE (B} 1vrrvrrvsnsecesrecsseesrmeas renvecarresresneee g14 &54 é19 1.772 1.854
Gas natural y Electricidad (4} ... 1.208 1.372 1.274 27891 4.281
Ajustes ¥ olrgs (5]« {1.908) (1.012) (1.180) {(4.551) (3.320)
L . Y l 11.281 | | 11.499 | ‘ 10.644 ‘ ‘ 32766 | } 33105 ‘
|H||w H HI \||\|H ‘\ \\ R \|||||| ||\|u wH\‘ ‘u I n T Hlllllmj HII HII]IIIInIIm_! \ ﬂl]|l]||ﬂ| T #%uu ”\ B Hn .‘- ;“.3 TN
i) d i o i l bHL( i
i m|.\.mrm”.nnmuh\.mlul‘ [mlwuluuulm uuﬂnmnn rlm L“l 4T ‘ i e \l M I| mrmw A1 :hm:|:Hm\|\Hmm”ﬂmd\ Hnim [l ‘n mﬁﬁhﬂl Il u\ H 'iIMH | !!13 l”‘"

(Millanes de Euros)
(Cifras no auditadas)

ww T 0 e

i /L‘#FW..TTH

mhl

Exploraclén y Produccian (1)

Raflno v Matketing (2) .o 388 208 179 az21 580
QUIMICA (3) +orveessessesssseerssessssssesens oo &6 44 45 173 182
Gag ratural y Electigidad (4) oo 430 349 250 1.599 826
COrporacion ¥ 0if05 ... eeerrenirmsesssrene.. 15 121 155 80 a2
TOTAL wroeevveeressseeesesseseesessssseesssessesesssseses 1.548 ‘ ‘ \ 1.081 ‘ \ 1828 \ ‘ 3318

(1) Desda 2001 incluya |la actividad de Repsol YPF Brasil, anteriommente filial de YPF

(2) La actividad de refino y marketing Incluye Rapsol Petrdlao, Petronor, Repsol Comerdial de Produstos Petraliferas, GLH, Refinaria La

Pampllla s YPF. En los trimastras del gjercicia 2000 tampién incluia EG3. Desde 2001 incluye también Repsol YPF Brasil,
antarivrmeants filial de YPF,

La actividad de &.L.P. se realiza a través de RAepsaol Bularms, Salgas, YPF y Duragas

(3) Incluye petraquirnica bisica de Repsol Petrdlec y Petronor, petroguimica derivads de Repsol Quimica y la actividad quimica de YPF

(4) Incluye el Grupo Gas Natural & YPF,

(5) Incluye basicamente los ajustes por venlas entrs las distintas actividades.
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(Mlllones de Euros)
(Cifras no auditadas)

!

Inmovilizado Neto ..., 40.585 41.056
metrumentos financietos 8 L/P .. cenne 217 348
Fondos dispenikilidad inmediata e e, 2.058 1.861
Otros activos circulantes ... 9.559 9.796
TOTAL ACTIVO e 52.419 | | 53.062
ReCUrsos Propios ..., 15.143 16.514
Provisionas ... iainicenicee e 1.576 1.505
Intereges MINOMANOE ... 3622 4.843
Deudasincoste al/p .ooeeeeeeeeriveecese e 2824 2 665
Deuda financisra a l/p ..o 14.886 12.430
Deuda financiera 2 6/p . ooocoooeeeeeeee 7.187 8.870
Qtro pasive circulante .._........ccccvvievnnenne 7.281 6.235

TOTAL PASIVO 52.419 53.082
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(Millanes de Eurus)
(Cifras no auditadas)

OROPERAGIONES - | it T

[GASHFLOW POR

ReESUIEAAD 0.0, oo it e s eonenes s s e e e 1.772 1.877
Ajustes al resullagio para determinar el cash-flow por operacionses:
AMOTMIZACIONES .. oiivsisirsirnrsieerrrs i e eos o s e oeeseemessac e se et A RE e een 2.316 2428
Provisiones nelas dotadas ... s 230 95
[Mtereses MINOMLRMHOE . ... s e e e eemmeeeeme e eme e mmedtansrasre 362 303
RAesultados en enajenacion de AsliVAS .. 8 {185)
Creacion de impuastos diferidos netos ¥ otros e e e (56) 107
FONDOS GENERADOS ... i s sssssssmss s s ns b0 1181 4.632 4.513

Variacion en el fondo de maniobra oparativo .........oinenosmresnees (1.208) {1.338)
3.426 3175

ERSIONITTT 1

[casH:FilOW POR AcTIVIDADES|DE/iN:

Inversion en inmovilizado matarial ... ———— (2.378) (2.543)
Inversion en inmovilizado IDMaterial ..o e e (59) (&1)
Invarsion en inMovilizado fiNANGIEIO ... e e e smatanan (271} (419)
Inversion en gastas plurianuales .. reee (107} (128)
Adguisicion de participaciones en sociedades consolldadas ..o (1.015) (168)

{3.828) (3.319)

L= L Y g\ =] 1o U PRSPPI a9 1.047
{3.729) (2.272)

CASHFLOW POR ACTIVIDADES'DE FINANCIAGIONI! ' 1

Fréstamos y deudas a largo plazo regiDigos e 4.934 1.767
Armnpliacion de Capital. ... 320 -
Préstarmos y deudas a largo plazo canceladas ... (1.525) {997)
Variacion del cireulamte IRAMEIEIG Lo e - (3.109) (1.878)
Subvenciones v otros ingresos & distribuir recibldos .. G689 a1

Aportacion de S0CI0S BXIEMOS ... s e 7 1.000
Provisiones aplicadas ¥ otros .o ————— (18} (177)

Dividendos distribuldos ... ————————— {471} (5]
280 {930}

Variacion netd &n TESOMBITE e (23) (27)

Tozsorana Al 1 08 BNBID uuiierrsrmiimn i rresrmerreaspseseoes s eesaasmseaseesaeeseeaseeseessianet 334 361

Tesoreria al 30 do septiembre ...t e e 31 334
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MAGNITUDES FISICAS
Fasnnizaln b L L b B d s e

Praducclon en Espafa
-Cruda
-Gas

.Praducclon en Argentina
-Crudo
-Gas

Praduccion resio
-Cruda
-Gas

wmm_mﬂmﬁ%ﬁmmmmmmwmmmmmmmw
““w””::m

N FNEUTR R HETH

Nenles en Espaia
“Gasalinas
-GasallHerasenc
Fuelsl

“Aeslo

Nentas en Argending §3)
“Gasalinas
-GasallKeraseno
-Fueh@

Resto

-Aeste
-Gasollnas
-frasollierosenc
-Fuetall
-Resto

R

Espafa
-Areniing
-feslo

Par llpos
-Bashcos
-Darivados

it et e R e
TR R N

-Espafa
-Argenbna
-Resto (4]

L R

-Espafia
-Argentina
-Resta (E]

UHIDAD

HIGRE

K Bepfdla
K Bepfdla
K Bepridla
K Bepidia
K Bepldia
K Bepldia
K Beprdla
K Bepldia
K Bapfdla

200 2001 2641 2101 2c40 200 200 2000
19 Tr. 24, . AT E 1L Tr, 25 Tr. a5, Tr Enera-Septlembng
946 1.0 1.5 1.4 1] 1.083 1.049 1.6
B a 7 & Ll 10 0 10
2 3 T 4 b a 2 z
§ a a 2 L} L] a B
565 TEQ 7648 132 07 B28 T3 Erid
424 415 458 ELE A35 w3 425 233
241 A5 anw 289 252 ae7 Erpl ELE
F-r] 287 290 276 260 247 239 245
195 183 187 192 202 196 134 187
71 L a3 i ] 48 5 45 48
12,5 123 13,0 Eri ] 12,6 13,6 12,6 386
T.B A 8.3 23,4 V.8 8,5 T pa b}
a7 a8 3.8 13 4,0 4,0 4 1 mna
10 1,1 LA a1 Lih:] 1,0 od |
11.923 12,388 12.188 36488 12.356 12810 13,268 a8.542
L] 1.081 1.196 3.266 1.097 1.132 1.265 3434
3864 3,587 4,537 10.887 ATy 3.664 3670 "nm
B14 i3 381 2.588 :LF | BAE ;L3 2 5%
B16 583 628 1,738 445 564 572 161
395 345 350 1.020 553 515 536 1504
1.368 1444 1.323 4135 1.664 1.825 1845 5024
265 28 14 3] a1 53 53 1ar
421 42¥ 424 1272 s07 L] 456 1.353
72T 1193 1027 2947 a1 1181 116 417
1404 - 1.182 1202 3405 288 1191 B7B a1e7
1241 1268 am 3500 1.076 1.093 11487 a.3s5
422 458 517 1407 413 46T 690 1.578
Ed5 an a32 2.487 T4a 673 667 2082
=1 g 287 =] 27 pat] binl B2n
az 151 225 L] 167 &7 L] anz
arz 131 3z0 1172 349 o7 205 a5t
T 161 7 521 225 183 208 BZ7
654 &50 662 1966 518 £ L] 458 1.455
926 iz 559 2357 77 i -] 2415
LT 65 352 1.503 ™4 508 385 1657
kL 16 104 233 £l 118 119 35
176 192 193 51 3 148 155 L]
1485 50,578 57,2404 178657 81,308 56,2240 57361 174808
47936 42,331 30,6845 128.112 45,858 39,628 16,748 123334
8.651 14.053 14,785 28459 10,350 14.004 17.33% 41,993
4.888 3.594 4.573 11.065 4,000 2.2e8 32rd 9.562

% Warisclén
20HEXH

1,85

24,6%
a,1%
70,2%
59%
Zi%
-15.0%

115%
g X1
715,5%

.3,1%
-3,0%
-5,6%
12,0%

53%

4%
A%
214
B, 5%

-aza%
.223%
EEA%
-6,0%

2,3%
7,8% -
7.3%
-10,8%

124%

1,3%
5T 5%
23,3%

-16,8%
5,1

25%
8%
BA
26,4%

2,2%
47%
-8,3%
16,05

{1] Las cfras comespancen a la produsddn nela. Se ha madilicade dasda § de Enano de 238 e faclor de corversian para da prodicckindz Gas a{ 56155608ep) y se ha raiizaca el ajusle a las &fras del aio 2000 a los lines camaaralivos A parlir dal 1 de Enera de 231 Anding se

cansoiida & 160% o'e la producciin.

42 Desde €l 1 gaanera dg 2001 no saindiee |2 acikivad corresponniersa & Egl 5.4 {ArjerTng) al @sfar en proceso dz raslerencia.
43 Enasla nala ¥ & elecles comparalivas 52 ha determinade las verlas acumutsdas al lercer Iimesine del aio 2000 descontanda Eg2. Las cilreg
4432 ram GascilKerosero, 56 para Fueloil v 1.248 para Aesta. Esle impica gue la variadidn pomaniual 280082000 es |3 siguienta:

18,65 para Fuzkal ¥ 1,97% peva Aeslo

d) Ircluye @l Tradinp que realiza Repsal Butera y desdz el 1 d2 Enerode 2 &l 455% de las verlas ce Liggas [Chik).
(51 Incluye desde & 1 de Jurio de 2000 ef 42,7% oo das wanles da Matrogas enMéxica DF y dasda el § da septiernbre de 2000 al 1 00%.

ohleridas son las siquierkas 1.233 Kim pera Gasdlings,

-11,6% para pasdlinas, -6,7% para GasoilKerosena,



