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FACTORES DE RIESGO

A continuacién se describen los principales riesgos inherentes a los negocios de UNION FINANCIERA
ASTURIANA y que podrian afectar a su situacion financiera o su patrimonio

RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que una contrapartida no cumpla con su obligaciones
contractuales de pago, originando por ello pérdidas para la institucion crediticia. Este tipo de riesgo existe
a lo largo de toda la vida de la operacion , pudiendo sufrir variaciones de un dia a otro , a consecuencia de
los procedimientos de liquidacién y a alteraciones en las valoraciones de mercado.

El riesgo de crédito al que se enfrenta UNION FINANCIERA ASTURIANA es de tipo minorista ,
resultado de la actividad del préstamo personal. Este riesgo se encuentra , por otra parte, ampliamente
diversificado desde dos perspectivas : de mercado ( se opera en diferentes comunidades) y por clientes.

La gestion de dicho riesgo tiene como funcion la identificacion , medicién , integracion , control y
valoracion de las diferentes exposiciones , asi como establecer la rentabilidad ajustada al riesgo, y se
desarrolla en las siguientes etapas :

e Admision de riesgos. UNION FINANCIERA ASTURIANA dispone de una estructura de
riesgos especializada en la concesion de préstamos personales.

e Recuperaciones. La recuperacion de los créditos impagados forma parte fundamental de la
gestion del riesgo . Desde el comienzo del impago , se persigue su regularizacion a través de
gestiones extrajudiciales continuas , desarrolladas por gestores internos y externos. Caso de no
producirse el cobro extrajudicial , este pasa asesoria juridica para su rapido cobro judicial.

e En la actualidad el ratio de morosidad de la Entidad es del 20,72 % y en los afios anteriores se
mantuvo en cifras similares.

RIESGO DE MERCADO

Riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado en la relaciéon con las de
inversion. En este aspecto, la evolucion de los riesgos de UNION FINANCIERA ASTURIANA durante
el ejercicio 2005 se caracterizo por el crecimiento del mercado por la aceptacion del producto y el hecho
de llegar a un mayor nimero de posibles clientes como consecuencia de la apertura de nuevos puntos de
venta mediante el sistema de representacion.

RIESGO DE TIPO DE INTERES

Se entiende por riesgo de tipo de interés no solo el derivado de los movimientos en las curvas de tipos de
interés , sino también de aquellos factores que pudieran afectar positiva o negativamente al rendimiento
asociado a cada masa patrimonial.

UNION FINANCIERA ASTURIANA como entidad financiera, estd expuesta a variaciones en los tipos
de interés de mercado. En las inversiones activas , la contratacion a tipos de interés fijos , hace que los
margenes y rendimientos puedan sufrir subidas o bajadas en consonancia con la evolucidn de los tipos de
interés de mercado. En cuanto a las operaciones de pasivo , mediante la emision de pagarés, UNION
FINANCIERA ASTURIANA oferta de forma individual unos tipos de interés en funcién de los tipos de
interés vigentes en cada momento en el mercado financiero.

RIESGO OPERACIONAL

Pérdidas generadas como consecuencia de procesos internos inadecuados , errores humanos , incorrecto
funcionamiento de los sistemas de informacion o acontecimientos externos. El riesgo operacional es
inherente a todas las actividades de negocio. Para prevenir el riesgo operacional UNION FINANCIERA
ASTURIANA aplica parte de sus recursos a la formacién y cualificacion del personal de seguimiento de
los procedimientos automaticos establecidos, gestion de sistemas e implantacién de controles.

RIESGO DE LIQUIDEZ

La gestidn de riesgo de liquidez debe asegurar que la entidad tenga acceso a los fondos necesarios para
hacer frente a sus compromisos de pago a precios razonables.
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UNION FINANCIERA ASTURIANA establece niveles minimos de activos liquidos respecto a los
pasivos exigibles con horizontes mensuales.

RIESGO LEGAL

Se refiere a las posibles pérdidas como consecuencia de la dificultad o imposibilidad de ejecutar un
contrato en los términos previstos.

El control del riesgo legal recae sobre la Asesoria Juridica de la entidad..

1 PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personas que asumen la responsabilidad del contenido del documento de registro

D. Alfredo Prieto Valiente, mayor de edad , espafiol, vecino de Oviedo, con DNI 10.420.354, en nombre
y representacion de UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A. ESTABLECIMIENTO FINANCIERO
DE CREDITO ( en adelante “ UNION FINANCIERA ASTURIANA”, la Sociedad Emisora “ o el
emisor), en su calidad de Presidente de UNION FINANCIERA ASTURIANA asume la responsabilidad
de la informacidn que figura en el presente Documento de Registro y asegura que , tras comportarse con
una diligencia razonable para garantizar que asi es , la informacién contenida en el Presente Documento
de Registro es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que
pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1 Nombre vy direccion de los auditores del emisor

Las cuentas anuales e informes de gestion de UNION FINANCIERA ASTURIANA correspondientes a
los ejercicios 2004 y 2005 han sido auditadas por la firma de Auditoria externa MOORE STEPHENS
A.F.J. Auditores S.L. domiciliados en Calle Barbecho n°29 de VALLADOLID , con nimero de
identificacion fiscal B- 47223987, constituida en virtud de escritura publica otorgada en Valladolid el dia
17 de Enero de 1.990, a la fe del notario D. Julidn Manteca Alonso Cortés , al nimero 129 de su protocolo
, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de cuentas con el N@ SO-800.

2.2 Renuncia de los auditores a sus funciones

Los auditores no han renunciado , ni han sido apartados de sus funciones durante el periodo cubierto por
la informacion historica a que hace referencia el presente documento de registro.

3. FACTORES DE RIESGO

3.1 Revelacion de los factores de riesgo

A estos efectos, el emisor se remite a lo especificado en la seccion “Factores de Riesgo” del presente
Documento de Registro.

4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1 Historial y evolucién del emisor

4.1.1 Nombre legal y comercial del Emisor

UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A. Establecimiento Financiero de Crédito es el nombre legal del
Emisor , siendo su nombre comercial UNION FINANCIERA ASTURIANA.

4.1.2  Lugar del Registro del emisor y nimero de registro.
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La Entidad emisora figura inscrita en los siguientes registros. :
e En el Registro Mercantil de Asturias , al tomo 477, libro 309 de la seccion 32 de Sociedades ,
folio 1, hoja ndmero 1079, inscripcién primera.
e En el Registro Especial de Establecimientos Financieros de Crédito con el nimero 8769

4.1.3 Fechade Constitucién y periodo de actividad

La Entidad emisora se constituyé en Espafia , inicid su actividad en 1984 con la denominacién UNION
FINANCIERA ASTURIANA S.A. Entidad de Financiacion para su adaptacién al R.D. 692/1996 de 26
de Abril se transformé en UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A. Establecimiento Financiero de
Crédito y , conforme a lo establecido en sus Estatutos Sociales , ejercera dicha actividad de forma
indefinida.

414 Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacién conforme a la cual opera , pais de
constitucion y direccién y nimero de teléfono de su domicilio social

UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A tiene la forma juridica de sociedad anénima y su actividad
estd sujeta a la legislacién especial para entidades de crédito en general y , en particular , a la supervision,
control y normativa del Banco de Espafia.

El domicilio Social de la Entidad se encuentra en la calle Arquitecto Reguera 3, Entresuelo. 33004 de
Oviedo , Teléfono 985.27.74.27, Fax 985.23.30.30. El pais de constitucién de UNION FINANCIERA
ASTURIANA es Espafia.

415 Todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su solvencia

No existe ningin acontecimiento reciente relativo a UNION FINANCIERA ASTURIANA que sea
importante para evaluar su solvencia.

5. DESCRIPCION DEL EMISOR
5.1 Actividades principales

5.1.1 Breve descripcion de las principales actividades del emisor , declarando las principales
categorias de productos vendidos y servicios prestados

El objeto social de la Sociedad es la realizacion de las actividades propias de los establecimientos
financiero de crédito de conformidad con la especifica naturaleza juridica de dichas entidades y con lo
que la Ley establece :

Su objeto social viene definido en el articulo 2 de los estatutos sociales y que literalmente es el
siguiente:

“Objeto social:
ARTICULO 2.- Constituye el objeto social de la Sociedad las siguientes actividades.

a).- Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario y la
financiacion de transacciones comerciales.

b).- Las de "factoring”, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la misma, tales
como las de investigacion y clasificacion de la clientela, contabilizacion de deudores y, en
general, cualquier otra actividad que tienda a favorecer la administracion, evaluacién, seguridad y
financiacion de los créditos nacidos en el trafico mercantil nacional o internacional que les sean
cedidos.

c).- La emision y gestion de tarjetas de crédito.
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d).- La concesidn de avales y garantias y suscripcion de compromisos similares.

Como actividades accesorias, y por ser establecimiento financiero de crédito, podra realizar
cualesquiera otras actividades que sean necesarias para un mejor desempefio de su actividad principal.

Se redacta este objeto social de conformidad con lo dispuesto en el Decreto 692/1996 de 26 de
Abril.”

UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A. podria definirse por los siguientes perfiles :

1. CLIENTES Y CANALES DE DISTRIBUCION

En los ultimos afios y como consecuencia de la dura competencia para la captacion de nuevas
operaciones, que se basaba mas en rebajas de tipos de interés que en la calidad del servicio ofertado , la
sociedad ha ido sustituyendo la captacién de nuevas operaciones( que se realizaban a través de
prescriptores o concesionarios), de bienes de consumo duradero, como vehiculos nuevos o usados u otro
tipo de bienes consumibles, por los préstamos personales de pequefio importe. Estos créditos se captan
ahora, primordialmente, a través de la publicidad, especialmente, en prensa. Anteriormente la Sociedad
canalizaba sus operaciones a través de prescriptores o concesionarios, canal que actualmente se utiliza en
muy baja proporcién, por lo que se ha comentado anteriormente.

El cliente prototipo de nuestro producto suele ser una persona fisica urbana con un nivel adquisitivo
medio o medio bajo y con una estabilidad en el empleo. A este cliente se le exige un ndmero suficiente
de avalistas. Normalmente tienen, ya , un crédito personal y un crédito hipotecario en su Banco habitual,
para lo cual éste les ha solicitado la domiciliacion de su némina. Si precisan de un nuevo préstamo, y no
tienen deseo de buscar otro banco o caja que les implique otros compromisos diferentes al pago de este
crédito es cuando acuden a nuestra oferta. Este tipo de prestatarios suelen ser inelasticos al precio, ya que,
en nuestros préstamos al ser de pequefio importe el tipo de interés no suponen una gran diferencia por
cuota con tipos de interés mas competitivos

Nuestro pequefio tamafio nos permite una gran flexibilidad y adaptacion a nuestro nicho de mercado,
pulsando constantemente las necesidades de nuestros clientes y dandoles un servicio
personalizado.

2. OPERATIVA

Los solicitantes de nuestros préstamos realizan sus peticiones a través del teléfono o directamente en el
domicilio social de nuestra compafiia o en el profesional de nuestros representantes, donde se les toman
los datos béasicos para proceder a la seleccién.

La seleccidn de los créditos se realiza de una forma personalizada y muy rapida mediante la obtencion por
un programa en linea via Internet de los datos econémicos y de solvencia del solicitante estudiando su
capacidad de reembolso, solvencia y moralidad comercial y cumplimiento mediante los oportunos
chequeos de informes de los documentos aportados , informes bancarios y comprobacion de inexistencia
de datos negativos en los ficheros de morosidad (Asnef y Experian) y de judiciales.

Los contratos que formaliza Unién Financiera Asturiana son contratos de Préstamo mercantil sin
intervencion de fedatario pablico, para darles una mayor agilidad.

3. PRODUCCION

Para los Establecimientos Financieros de Crédito, uno de los parametros mas significativos de la

evolucion del sector y de las empresas es el importe o valor de lo que se denomina “la
produccion”, esto es el capital prestado mas intereses de las operaciones nuevas formalizadas en
un afio.

La distribucion de la produccién por productos en los dos dltimos afios ha sido la siguiente :
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Produccion % sobre Produccion [ % sobre /total ff Variacion
2005 [total 2004 produccion 2005/2004
produccion %

Préstamos 15.387.769,67 13.105.769,67
personales
Hipotecas 849.987,60 675.485,76

16.237.757,27 13.781.255,43 100,00 17,82
TOTAL
PRODUCCION
DESGLOSE PRODUCCION CUADRO DE INVERSION CREDITICIA

2004 2005 2004 2005

9.872.122,32 ]11.500.720,31 10.482.982,83 | 13.491.151,46

INVERSION CREDITICIA SALDO INICIAL

PRODUCCION DE LA

3.909.133,11 ]4.737.036,96 9.872.122,32 | 11.500.720,31

INTERESES INVERSION CREDITICIA
13.781.255,43 |16.237.757,27]  JRESTO VENCIDO O -6.863.953,69 | -8.699.321,49

TOTAL PRODUCCION CANCELADO
ISALDO BALANCE 13.491.151,46 16.292.550,28

5.1.2 Indicacion de nuevo producto y/o actividades significativas

Desde 31 de Diciembre de 2005 hasta la fecha de registro del presente Documento de Registro no se han
implementado nuevos productos ni se han realizado actividades significativas distintas a las relacionadas
en apartado anterior.

5.1.3 Breve descripcion de los mercados principales en los que compite el emisor

Unidn Financiera Asturiana S.A. Establecimiento Financiero de Crédito ha tenido como implantacion casi
exclusiva, desde su constitucion, la comunidad auténoma del Principado de Asturias .

Factores como el progresivo envejecimiento de nuestra poblacion activa, la baja tasa de natalidad, uno de
los mayores indices de paro por poblacion activa del pais, sin tener en cuenta otros condicionantes
meramente comerciales como la progresiva competencia en precios, que han derivado en el abandono de
mercados tradicionales como el del automdvil, modificaron las estrategias de captacion de la produccion
necesaria para la supervivencia de la sociedad. Asturias es un mercado maduro, en el que se estan
estancando las cifras de facturacion. Por ello, se comenzé con la diversificacion geogréafica, que siempre
se ha medido con parametros de prudencia.

Fruto de todo ello es que en el afio 2001 Asturias representaba el 48% de nuestra facturacion total, el
39,26% en el 2002 , en 2003 fue del 34,77%, un 29,84% el afio 2004; y 24,63% en 2005 esta
proporcion es la que se ha producido en los 3.006 nuevos contratos que se han formalizado en 2005, para
alcanzar una produccién total de 16,24 millones de euros , un 17,828 % mas que 2004,

La desaceleracion de nuestra economia regional nos impulsa a seguir la misma politica de blsqueda de
representaciones que no supongan coste para nuestra empresa y que midan su comisién por la produccién
aportada. Asi, en el afio 2006 se prevee nuestra presencia en las plazas de Alicante, Castelldn, Gerona,
Tarragona, Lérida , Salamanca, Murcia y aquellas que puedan ser potencialmente activas, y otras que se
incorporardn a las ya existentes en la Comunidad de Galicia, Comunidad Céntabra, Pais Vasco, Castilla
Ledn, Asturias, Comunidad de Madrid , Comunidad Valenciana , Catalufia, Navarra , Andalucia y
Extremadura.

El inconveniente que contrarresta la bondad de la expansidn, es la necesidad de la gestién del impagado a
mayor distancia, y esto supone una dificultad afiadida que es especialmente vigilada mediante una
cuidada y especial seleccidn de los riesgos y una mayor celeridad a la hora de gestionar el impagado y su
posible consecuencia judicial.
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Nuestra sociedad ha disefiado una péagina web (www.union-financiera.com) que nos ha permitido dar a
conocer nuestra marca a un enorme espectro de potenciales clientes.

UNION FINANCIERA ASTURIANA contaba a 31 de Diciembre de 2005 con una red de 32 oficinas en
el territorio nacional, 6 mas que el ejercicio anterior.

5.14 Base para cualquier declaracién en el documento de registro hecha por el emisor relativa a su
competitividad.

La Entidad opta por no incluir declaracién hecha por ella relativa a su competitividad, por no existir la
base para esa declaracion.

6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
6.1 Breve descripcion del grupo y de la posicién del emisor en el mismo

UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A. tiene un accionariado compuesto por personas fisicas y
juridicas que no forman grupo con la misma.

El 27 de Enero de 1994 se constituyé la Sociedad ASTURAGENTES, S.L. cuyo objeto social
es el asesoramiento financiero y fiscal y la representacion de una Sociedad o Agencia de Valores por
cuenta y nombre de la misma, conforme a lo dispuesto en el art. 9.2 del R.D. 276/89 del 22 de
Marzo, sobre Sociedades y Agencias de Valores, ejerciendo todas aquellas actividades que comprendidas
en el art. 71 de la Ley reguladora del Mercado de Valores de 28 de Julio de 1988, resulten de la
representacion o delegacion a su favor concedida, ostentando UNION FINANCIERA ASTURIANA,
S.A. el 100% de las participaciones sociales.

Al margen de la que se cita no hay otras sociedades en las que Union Financiera Asturiana S.A. ostente el
control de un 20% de su capital, 6 un 3% o0 mas en alguna sociedad cotizada.

Unidn Financiera Asturiana S.A. no consolida esta participacion por no estar obligado y no ser relevante.
6.2 Dependencia del emisor de otras entidades del grupo y explicacion de esa dependencia

UNION FINANCIERA ASTURIANA no es dependiente de ninguna sociedad.

7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1 Declaraciéon sobre cambios importantes en las perspectivas del emisor desde la fecha de sus
Gltimos estados financieros auditados publicados.

Desde finales de 2005, no ha habido ningin cambio importante que condicione las perspectivas de
UNION FINANCIERA ASTURIANA.

7.2 Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas, compromisos o
hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del
emisor, por los menos para el actual ejercicio.

No se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o cualquier otro hecho que

pudiera razonablemente tener una incidencia en las perspectivas de UNION FINANCIERA

ASTURIANA para el ejercicio 2006.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

UNION FINANCIERA ASTURIANA ha optado por no incluir en el presente Documento de Registro
una previsién o una estimacion de beneficios.

9. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1 Miembros de los érganos administrativo, de gestion y de supervision
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Consejo de Administracién

El Consejo de Administracion a la fecha del registro de este Documento de Registro se compone de los
siguientes miembros .
Presidente : D. Alfredo Prieto Valiente

Consejeros Delegados: D. Alfredo Prieto Valiente

D. Antolin Luis Velasco Sanz
Vocales :
Tomas Casado Martinez
José Cimadevilla Rodriguez
Severino Fernandez Cienfuegos
José Luis Hevia Garcia
JesUs Serafin Pérez Diaz
Amada Gemma Canal Antufa
Francisco Javier Riera Motas
Alfredo Santos Pereda

lvlvivivivivivlw)
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Secretario : . Antolin Luis Velasco Sanz

La direccion de todos los miembros del Consejo de Administracion a efectos de las comunicaciones
derivadas del presente Documento de Registro , es la misma que la de UNION FINANCIERA
ASTURIANA, sita en la calle Arquitecto Reguera 3 Entresuelo, 33004 Oviedo.

Todos los consejeros son dominicales. Dado que UNION FINANCIERA ASTURIANA no es empresa
cotizada en Bolsa, ni en mercados secundarios, no le afectan las obligaciones referidas al Codigo del
Buen Gobierno.

Comisién Ejecutiva
La composicion de la Comision Ejecutiva es la siguiente :.
Presidente : D. Alfredo Prieto Valiente

Vocales :
D. Jesus Serafin Pérez Diaz
D. Amada Gemma Canal Antufa
D. Francisco Javier Riera Motas
D. Antolin Luis Velasco Sanz
Secretario : D. Antolin Luis Velasco Sanz

Alta Direccion

Director General : D. Fernando Casero Alonso
Director Administrativo: D. César Santos Gonzalez Carro
Director Comercial: D. Ramon Iglesias Penabad
Director Recobro Impagados: D. Antonio Capin Fernandez

Los miembros del Consejo de UNION FINANCIERA ASTURIANA son ademas miembros del
Consejo de Administracion de las siguientes sociedades :

MIEMBRO DEL CONSEJO SOCIEDAD CARGO
D.Tomas Casado Martinez Colaboraciones Técnicas Eléctricas S.A. Consejero
Construcciones y Reparaciones AsturGalaicas S.A. Consejero
Dimel S.A. Consejero

Imasa, Ingenieria, Montajes y Construcciones S.A. Consejero

D. Jesus Serafin Pérez Diaz Innovacion de Bebidas S.A Consejero
Grupo Alimentario de Exclusivas Consejero
D. Antolin Velasco Sanz Fidelitas Asesores SA Presidente
Talleres Zitron S.A. Consejero
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Técnica de Conexiones S.A. Consejero

D.José Cimadevilla Rodriguez El Rodamiento S,A. Consejero

9.2 Conflictos de intereses de los drganos administrativo, de gestién y de supervision

No existen conflictos de intereses entre las personas mencionadas en el apartado 9.1 y sus intereses
privados y otros deberes.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto da los
miembros del Consejo de Administracion , ni disfruta , el Consejo , de anticipos o créditos
concedidos, avalados o garantizados por la Sociedad.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Anénimas
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de Julio , los administradores de la sociedad comunican que ni
durante el afio 2005 , ni a la fecha de firma de las Cuentas Anuales ostentan ninguna participacion en
el capital social ni ejercen cargos o funciones en sociedades con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
E.F.C., asi como que no realizan ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con el mismo , analogo
0 complementario género de actividad al que constituye el objeto social de UNION FINANCIERA
ASTURIANA S.A, E.F.C.

10 ACCIONISTAS PRINCIPALES

En el cuadro que se expone a continuacion se detallan los principales accionistas de la sociedad asi
como el total de acciones que poseen y el porcentaje de capital social que ostentan :

TOTAL ACCIONES PORCENTAJE

31/12/2005 31/12/05
IMASA, Ingenieria Montajes y Construcciones 86.048,00 18,2472
BUZNEGO Y COMPANIA, S.A 48.720,00 10,3315
CIMADEVILLA RODRIGUEZ, JOSE 35.626,00 7,5548
SANTOS PEREDA, ALFREDO 30.724,00 6,5153
DIMELSA, S.L. 30.098,00 6,3825
ELENA SANCHEZ SUAREZ 24.333,00 5,1600
MILLA VICARIO, CESAR 15.000,00 3,1809
PRIETO VALIENTE, ALFREDO 26.378,00 5,5937
RIERA MOTAS, FRANCISCO JAVIER 14.206,00 3,0125
HEVIA GARCIA, JOSE LUIS 12.681,00 2,6891
FERNANDEZ CIENFUEGOS, SEVERINO 10.912,00 2,3140
GLOBAL INVEST, S.A. 10.679,00 2,2646
CANIVELL Y FERNANDEZ 8.689,00 1,8426
VELASCO SANZ, ANTOLIN 8.192,00 1,7372
CASERO ALONSO, FERNANDO 19.518,00 4,1390
381.804,00 80,9648
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11 INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR ,
POSICION FINANCIERA'Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

11.1 Informacién financiera histérica

a) Balance auditado de UNION FINANCIERA ASTURIANA de los dos ultimos ejercicios cerrados

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(Expresados en Euros)

ACTIVO
2005 2004 Var.05/04%
Caja y depdsitos en bancos centrales
(O 1 - SRR 61,54 1.602,27 (2.503,62)
Depositos en el Banco de Espafia..  63.017,50 29.418,62 114,21
63.079,04 31.020,89 103,34
Entidades de crédito...........ccoccevrunee. . 267.251,19 147.607,66 81,06
Créditos sobre cliente ..........co....... 16.292.550,28 13.491.151,46 20,76
Acciones y otros titulos renta variable  963.305,41 656.185,91 46,80
Activos no corrientes a la venta........... 16.076,09 16.076,09 0,00
Otras participaciones en capital............ 721,21 721,21 0,00
Participacion empresas del grupo ......... 6.010,12 6.010,12 0,00
Activos materiales..........c.cccoviereennnn. 1.033.679,81 930.680,65 11,07
Activos  Fiscales.......ccccoceverveinienininnnnn. 1.534,79 1.534,79 0,00
OLtros aCtivos ......ccccevveienenereesieieines 8.643,41 12.992,07 (50,31)
Cuentas de periodificacion.................. 162.505,10 135.073,43 20,31
TOTAL ACTIVO ..o 18.815.356,45 15.429.054,28 21,95
PASIVO
2005 2004 Var. 05/04%
Entidades de crédito ............... 501.825,86 1.058.554,47 (110,94)
Débitos representados por valores  13.325.158,35 11.147.269,87 19,54
OLros pasiVos .......ccoeevererereeneerennes peeneenees 688.760,04 295.804,02 (132,84)
Cuentas de periodificacion ..................... 524.094,24 437.725,54 19,73
Provisiones para riesgos y cargas............. 80.156,78 72.252,00 10,94
Pasivos Fiscales.........cccvvvreivriierinnnnn 142.437,76 142.437,76 0,00
Capital SUSCTIt0.......coovvvevreririeinns 1.862.693,60 1.262.688,60 47,52
RESEIVas ......ccoeevvveerieeninnn, 912.244,66 667.277,23 36,71
Beneficios del ejercicio .................... 777.789,74 395.408,94 96,71
Dividendos y Retribuciones.............. 195,24 (50.364,15) 0,00
TOTAL PASIVO ..., 18.815.356,45 15.429.054,28 21,95

Los indices de morosidad de la Compafiia, entendidos como Dudoso entre la Inversion Crediticia Total,
de los afios 2005 y 2004 son:
- Para 2005
- Para 2004

20,72 %
20,82 %
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Los aspectos a destacar en el ejercicio 2005 son :

e El incremento en la capitalizacion de la sociedad , producido por dos vias la primera por la
ampliacion del capital social en 600.000 euros que se materializ6 en noviembre de 2005 y se
inscribié en el Registro Mercantil el dia 30 del mismo afio. Asi mismo las reservas de la
sociedad se han visto incrementadas en un 36,71% como consecuencia de la no distribucion de
una buena parte de los beneficios del ejercicio anterior y en el afio 2004 por la revalorizacion
del inmueble social como consecuencia de la adaptacién a las normas NIC de nuestra
contabilidad que nos obliga a valorar los activos a su “ valor razonable”, que se debi6 realizar
con efectos retroactivos.

e El incremento del 20,76% en la inversidn crediticia que ha impulsado la cuenta de explotacién a
los méaximos histéricos de la compafiia alcanzando un beneficio después de impuestos de 778
miles de euros un 96,71% mas que el ejercicio anterior.

a) Cuenta de resultados auditada de UNION FINANCIERA ASTURIANA de los dos ultimos

ejercicios cerrados.

2005 2004| Var. 05/04%

Intereses y rendimientos asimilados 3.814.719,37 2.659.080,95 43,46
Intereses y cargas asimiladas -660.490,68  -552.432,34 19,56
Rendimientos de la cartera variable 1.754,05 1.946,29)  (10,96)
MARGEN DE INTERMEDIACION 3.155.982,74 2.108.594,90, 49,67
Comisiones pagadas -1.691,00 -3.017,08)  (78,42)
Resultados de operaciones financieras 8.379,50 6.416,47 30,59
MARGEN ORDINARIO 3.162.671,24 2.111.99429 49,75
Otros productos de explotacion 11.819,90 10.022,81 17,93
Gastos Generales de Administracion: -1.532.372,45 -1.182.194,81 29,62

de personal -529.818,70  -483.479,32 9,58

Otros gastos administrativos -1.002.553,75  -698.715,49 43,49
Amortizacion y saneamiento de act. Mat. -25.972,63 -16.714,96 55,39
MARGEN DE EXPLOTACION 1.616.146,06  923.107,33] 75,08
/Amortizaciones y prov. para insolvencia -506.374,12  -321.720,65 57,40
Dotacion a provisiones 7.904,78 0 0
Beneficios extraordinarios 681,20 0 0
Quebrantos extraordinarios -4.821,63 0 0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | 1.101.867,16  601.386,68/ 83,22
Impuesto sobre beneficios -324.077,42  -205.977,74 57,34
RESULTADO DEL EJERCICIO 777.789,74 395.408,94 96,71

En el ejercicio cerrado a 31/12/05 se observa un incremento sustancial de los beneficios de un 96,71%,
respecto al afio anterior. Este beneficio es consecuencia de la mejora en todos los margenes de la cuenta
de resultados , con incrementos en el de intermediacion del 49,67%, ordinario 49,75%, explotacion
75,08% que elevaron los beneficios antes de impuestos en un 84,54%. Todo ello como consecuencia del
incremento en la produccion realizado y en su consiguiente reflejo en el aumento de la inversion
crediticia.

d) Las politicas contables seguidas y las notas explicativas estdn recogidas en las Cuentas anuales
auditadas de 2004 de UNION FINANCIERA ASTURIANA, disponibles en el domicilio social de
UNION FINANCIERA ASTURIANA y en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV),
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Impactos de la aplicacién de las IAS-CBE 4/04 en UNION FINANCIERA ASTURIANA

El 1 de Enero de 2005 entrd en vigor la Circular 4/2004, de 22 de Diciembre del Banco de Espafia, de
adaptacion a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Esta circular sustituye a la 4/91 que era
la que regulaba la contabilidad de las Entidades de Crédito hasta ese momento.

Los primeros estados que deben confeccionarse con arreglo a esta nueva circular son los correspondientes
a junio de 2005 si bien, antes del 30 de Septiembre de 2005, es necesario rehacer contemplando las
normas y requerimientos de la misma los estados méas importantes, referidos a las fechas de 01/01/2004
(primera aplicacion), 30/06/2004 y 31/12/2004, ademas de los correspondientes a los trimestres
transcurridos del afio 2005.

A continuacion se detallan los principales efectos de la aplicacion de la circular 4/2004 en la informacion
financiera del ejercicio 2004 de UNION FINANCIERA ASTURIANA

Periodificacién de las comisiones.

De acuerdo con la nueva normativa, las comisiones cobradas por anticipado no deben ser llevadas a
ingresos en ese momento sino que deben ser periodificadas durante la vida de la operacién. EI mayor
impacto de esta periodificacion se produce en las comisiones de apertura de préstamos y créditos.

Morosidad y dotaciones a los fondos de provision de insolvencias.

La nueva normativa no permite que un mismo riesgo tenga parte contabilizada en moroso (la parte
vencida) y parte en normal (la no vencida). Este caso debe llevarse todo a moroso, esto hace que la cifra
de morosos aumente.

La normativa ha modificado los calendarios y los porcentajes de dotacion al fondo de provision de
insolvencias especifico , aumentando las exigencias, ya aumentadas de por si por ser mayores los saldos
morosos sobre los que se calculan (segin comentario en el punto anterior)

Se ha refundido en uno los antiguos fondos genérico y estadistico, llamandose el nuevo fondo surgido
fondo genérico, que se calcula de forma similar , pero mas complicada, que el antiguo fondo estadistico.
Los riesgos deben ser clasificados en categorias o clases de riesgos (en funcion del riesgo de insolvencia
imputable al cliente a la operacién) a las que se aplicara un porcentaje de dotacién alfa por su variacion
(positiva o negativa) en el periodo, mas un porcentaje de dotacién beta por su saldo al final del periodo
menos el importe de la dotacion neta para cobertura especifica global realizada en el periodo. El saldo
global de la cobertura genérica asi calculada debera estar comprendida en todo momento entre el 33% y el
125% del porcentaje de dotacion alfa por el saldo al final del periodo.

Revalorizacion de activos materiales

Aprovechando la posibilidad que concede la CBE 4/04, se procede a realizar la revalorizacion de los
inmuebles que aporten mas recursos propios con menor coste en resultados por incremento de las
amortizaciones anuales.

La amortizacion de los activos materiales se hara en funcién de la vida util remanente del bien, por lo que,
en el caso de inmuebles debe revisarse periodicamente su valoracion o tasacién pericial para ajustar ,
prospectivamente las amortizaciones.

Revisién de activos inmateriales
Igualmente y conforme a la nueva normativa los activos inmateriales deben amortizarse en funcion de su
vida Util remenante (la anterior normativa fijaba el plazo maximo de tres afios).

Esto hace necesario que , periddicamente, se deba estimar el periodo de vida Gtil que le que da a nuestras
aplicaciones informaticas para ajustar , prospectivamente sus amortizaciones.

Con fecha de primera aplicacién de la nueva circular (01/01/04) no se han activado ninguna de las
aplicaciones informaticas existentes ya que se consideran gasto.
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A continuacion se refleja la conciliacion del Balance publico y de la cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31
de Diciembre de 2004 de la circular 4/91 con la 4/2004.

(en euros)
SALDO A
SALDO A 31.12.04
ACTIVO 31.12.04 Reclasificaciones CIRC 4/2004
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS
CENTRALES
Caja 1.602,27 1.602,27
Banco de Espafia 29.418,62 29.418,62
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL 656.185,91 656.185,91
DEPOSITOS EN ENTIDADES DE
CREDITO 147.607,66 147.607,66
CREDITO A LA CLIENTELA 13.521.950,48 -30.799,02 13.491.151,46
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 0,00 16.076,09 16.076,09
PARTICIPACIONES EN EMPSAS. DEL
GRUPO 6.731,33 6.731,33
ACTIVOS MATERIALES 539.791,70 390.888,95 930.680,65
ACTIVOS FISCALES 0,00 1.534,79 1.534,79
PERIODIFICACIONES 293.969,06 -158.895,63 135.073,43
OTROS ACTIVOS 63.356,22 -50.364,15 12.992,07
15.260.613,25 168.441,03 15.429.054,28
SALDO A
SALDO A 31.12.04
PASIVO 31.12.04 Reclasificaciones CIRC 4/2004
DEBITOS REPRESENTADOS POR -
VALORES NEG. 11.306.165,50 -158.895,63 -11.147.269,87
DEPOSITOS EN ENTIDADES DE
CREDITO -1.016.298,73 -42.255,74 -1.058.554,47
OTROS PASIVOS FINANCIEROS -294.269,23 -1.534,79 -295.804,02
PROVISIONES -72.252,00 -72.252,00
PASIVOS FISCALES -142.437,76 -142.437,76
PERIODIFICACIONES -403.573,86 -34.151,68 -437.725,54
CAPITAL -1.262.688,60 -1.262.688,60
RESERVAS -439.770,63 -227.506,60 -667.277,23
RESULTADOS DEL EJERCICIO -395.408,94 -395.408,94
DIVIDENDOS Y RETRIBUCIONES 0,00 50.364,15 50.364,15
15.260.613,25 -168.441,03 -15.429.054,28
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Perdidas y Ganancias — Conciliacién a 31 de diciembre de 2004.

SALDO A SALDO A 31.12.04
31.12.04 Diferencias CIRC 4/2004

INTERESES Y RTOS. ASIMILADOS 2.788.545,87 -129.464,92 2.659.080,95
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -552.432,34 0,00 -552.432,34
RENDIMIENTOS DE INTRUMENTOS DE CAPITAL

(CARTERA VARIABLE) 1.946,29 0,00 1.946,29
MARGEN DE INTERMEDIACION 2.238.059,82  -129.464,92 2.108.594,90
COMISIONES PAGADAS -3.017,08 0,00 -3.017,08
RESULTADOS POR OPERACIONES FRAS. 6.416,47 0,00 6.416,47
MARGEN ORDINARIO 2.241.459,21 -129.464,92 2.111.994,29
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 8.799,80 1.223,01 10.022,81
GASTOS DE PERSONAL -483.479,32 0,00 -483.479,32
GASTOS GRALES. ADMON. -698.715,49 0,00 -698.715,49
AMORTIZACION -16.714,96 0,00 -16.714,96
MARGEN DE EXPLOTACION 1.051.349,24  -128.241,91 923.107,33
PERDIDA POR DETERIORO DE ACTIVOS (Neto) -321.720,65 0,00 -321.720,65
DOTACION A PROVISIONES 0,00 0,00 0
OTRAS GANANCIAS ( beneficios extraordinarios) 1.223,01 -1.223,01 0
OTRAS PERDIDAS (quebrantos extraordinarios) -129.464,92  129.464,92 0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 601.386,68 0,00 601.386,68
IMP. SOBRE BENEFICIOS -205.977,74 0,00 -205.977,74
RESULTADO DEL EJERCICIO 395.408,94 0,00 395.408,94

11.2 Estados financieros

Los estados financieros a 31 de Diciembre de 2005 , auditados , han sido depositados en la Comision
Nacional del Mercado de Valores y remitidos al Banco de Espafia.

11.3 Auditoria de la informacién histérica anual

11.3.1 Declaracién de que se ha efectuado la informacién financiera histérica.

La informacién financiera de los dos dltimos ejercicios ha sido auditada por Moore Stephens AFJ
Auditores S.L.

A continuacién se presentan los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales de UNION
FINANCIERA ASTURIANA , correspondiente a los ejercicios 2005 y 2004.

El informe del afio 2005 ha resultado favorable , no registrandose salvedades con respecto a los estados
financieros de la sociedad emisora.

El Informe del Ejercicio 2004 expresa una salvedad que literalmente es la siguiente :

“ En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2004, adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de UNION FINANCIERA
ASTURIANA, S.A. Establecimiento Financiero de Crédito, al 31 de Diciembre de 2004 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que ,
excepto por el cambio de criterio respecto a la contabilizacion de los ingresos por comisiones de estudio y
apertura con el que estamos de acuerdo, estan aplicados uniformemente. Si hubiera seguido el criterio del
ejercicio anterior los beneficios del ejercicio 2004 hubieran sido superiores en 467.259 euros.”

11.3.2 Indicacién de qué otra informacién ha sido auditada
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No existe otra informacion del documento registro que haya sido auditada por los auditores.

11.3.3 Fuente de los datos financieros

Los estados financieros auditados han sido elaborados segun la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

11.4 Edad de la informacidn financiera mas reciente

La entidad emisora declara que el ultimo afio de informacion financiera auditada no excede en mas de 18
meses a la fecha de registro del presente documento.

11.5 Informacién intermedia y demas informacidn financiera

11.5.1 Informacién financiera semestral desde la fecha de los Gltimos estados financieros auditados

A la fecha no han transcurrido seis meses desde los Gltimos estados financieros auditados.

11.5.2 Declaracion de gue la informacion financiera no ha sido auditada.

No aplicable

11.6 Procedimientos judiciales y de arbitraje

La Entidad Emisora declara que no ha existido procedimiento gubernamental , legal o de arbitraje ,
durante los 12 meses anteriores al registro del presente Documento , que puedan tener o hayan tenido en
el pasado reciente , efectos significativos en el Emisor y/o la posicion de rentabilidad financiera del grupo
a excepcion del existente ante la Agencia Tributaria por importe de 72.252 euros que se encuentra en
Tribunal Contencioso Administrativo de Asturias , que se encuentra totalmente provisionado en aras del
principio de prudencia.

11.7Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

No se ha producido ningin cambio significativo en la posicion financiera o comercial de UNION
FINANCIERA ASTURIANA desde el 31 de Diciembre de 2005 , ultimo afio del que se ha publicado
informacion financiera auditada.

A continuacién se muestra la evolucion de los Fondos Propios del Emisor en los dos Gltimos ejercicios
cerrados:

(en miles de euros) Ejercicio 2005 Ejercicio 2004
Capital Suscrito 1.863 1.263
Reservas :

Reserva Legal 161 122

Reserva Voluntaria 486 232

Reserva de Revalorizacion 266 313
Beneficio del Ejercicio 778 395
Dividendo a cuenta 0 (50)
PATRIMONIO NETO CONTABLE 3.554 2.275

Estos recursos propios cumplen con los minimos establecidos por el Banco de Espafia y cubren los
coeficientes de solvencia de la Sociedad. En el cuadro siguiente se observan los datos relativos a los dos
Gltimos ejercicios cerrados :
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COEFICIENTE DE SOLVENCIA NORMATIVA BANCO DE ESPANA

(en miles de euros) 2005 2004
Riesgo de Crédito 17.924 14.768
Coeficiente de solvencia Exigido en % 8 % 8 %
REQUERIMIENTO DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS 1.461 1.181
Recursos Propios Basico

+ Capital Social 1.863 1263
+ Reservas efectivas 647 395

- Activos Inmateriales y Otras Deducciones

Recursos Propios de Segunda Categoria

+ Reservas de Revalorizacion de activos 266 49
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 2.775 1.703
Coeficiente de solvencia de la entidad (%) 15,48 % 11,53%
SUPERAVIT O (DEFICIT) RECURSOS PROPIOS 1.314 522
% superavit sobre Recursos Propios minimos 89,94 % 44,20%

12 CONTRATOS IMPORTANTES

UNION FINANCIERA ASTURIANA no tiene formalizados contratos importantes al margen de su
actividad corriente que puedan dar lugar a una obligacién o derecho que afecten negativamente a la
capacidad del emisor de cumplir su compromiso con los tenedores de valores con respecto a los valores
emitidos.

13 INFORMACION DE TERCEROS , DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES.

En este Documento de Registro no se incluyen informaciones de terceros, ni declaraciones de expertos ni
declaraciones de interés .
14 DOCUMENTOS A DISPOSICION

En caso necesario, pueden consultarse , durante el periodo de validez de este Documento de Registro ,
los siguientes documentos (o copias de los mismos):

Estatutos vigentes y escritura de constitucion de UNION FINANCIERA ASTURIANA pueden ser
consultados en el Registro mercantil y en el domicilio social.

La informacion financiera historica auditada de UNION FINANCIERA ASTURIANA de los dos
gjercicios que preceden a la publicacién de este Documento de Registro se pueden examinar en el
Registro Mercantil , en el domicilio social , asi como en la C.N.M.V.

Oviedo a 10 de Febrero de 2006

D.Alfredo Prieto Valiente
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y

UniénFinancieraAsturiana

Latablecimionto finurciero de cradite

D. Fernando Cascro Alonso, en nombre y representacion de UNION
FINANCIERA ASTURIANA, S.A., con domicilio en Oviedo (Asturias), Calle
Arquitecto Reguera, 3. Entlo, 33004 Oviedo, debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA

Que el contenido del Documento de Registro correspondiente a Union Financiera
Asturiana, S.A., inscrito en los registros de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 23 de Marzo de 2006 coincide exactamente con el que se remite
adjunto a la presente certificacion en soporte informatico.

AUTORIZA

La difusion del contenido del Documento de Registro indicado a través de la pagina
web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los cfectos oportunos, se expide la presente, en Oviedo ( Asturias),
a 23 de Marzo de 2006.
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