CEMENTOS José Luis Gémez Cruz Secretario del Consejo

PORTLAND de Administracion
VALDERRIVAS

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

A los efectos del cumplimiento del articulo 82 de la Ley 24/1998 de 24 de julio del
Mercado de Valores, Cementos Portland Valderrivas, S.A. pone en conocimiento de la
CNMV y del publico en general lo siguiente:

Que Cementos Portland Valderrivas alcanz6 con la OPA que formul6 sobre Cementos
Lemona una participacion en su capital del 96,0626 %, y, a la vista de este resultado, va
a proponer a Cementos Lemona la solicitud de exclusién de cotizaciéon de las acciones
de la sociedad y la solicitud de transformacién de la representacion de las acciones de
Cementos Lemona de anotaciones en cuenta a titulos nominativos con la consiguiente
modificacién de los articulos 5 sobre representacion de las acciones, 6 sobre llevanza
del Libro-Registro de acciones nominativas y 14 sobre inscripcién de las acciones, de
los Estatutos Sociales y articulo 10 sobre registro de las acciones, del Reglamento de la
Junta General de Accionistas.

En relacién con esta materia, la Comision Ejecutiva de Cementos Portland Valderrivas
en su reunién celebrada en el dia de hoy, ha acordado:

“Formular una orden irrevocable de compra de acciones de Cementos Lemona, S.A.,
desde el lunes 20 de marzo de 2006 hasta que termine el procedimiento de exclusion,
por el mismo precio ofrecido en la OPA, es decir, a 32 euros por accion descontando a
partir del dia en que, caso de ser acordado, se haga efectivo el importe bruto del
dividendo complementario que el Consejo de Administracion de Cementos Lemona,
S.A. ha acordado proponer a la Junta General y que es de 0,49 euros por accion a
satisfacer el 1 de junio de 2006. Por tanto, a partir de esa fecha el precio de
adquisicion serd de 31,51 euros por cada accion de Cementos Lemona, S.A.”

Dicho precio de 32 euros ha sido contrastado por una fairness opinion emitida por la
sociedad 360 CORPORATE que se acompafia como anexo.

En Madrid a 17 de marzo de 2006.
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CEMENTOS LEMONA, S. A.

Alda. Urquijn, 10-22 - 48008 BILBAO - Apdg, 228 - 48080 BILBAD
Talstone 94 487 23 00 - Fax 94 487 22 10
Direc. Toleqratica CEMENONA-BILBAO - Telex 31285 CPLE E

Sr. D. Daniel Escondrillas

360 Corporate

Hermosilla 31 — 4 Drcha
© 28001-MADRID

Bilbao, 13 de marzo de 2006

N/Ref : JGU-022/06

Muy Sres. nuestros:

Como ustedes conocen, como consecuencia de la OPA formulada recientemente por Cementos
Portland Valderrivas, S.A. (“Cementos Portland”) por el 100% de las acciones de Cementos
Lemona, S.A., Cementos Portland ha devenido titular del 96,06% del capital social de Cementos
Lemona, S.A. (“Cementos Lemong” ¢ |a “Companiia”),

Dado el resultado de la Oferta, la intencién de Cementos Portland es proponer a Cementos
Lemona que acuerde solicitar a la CNMV la exclusion de negociaciéon bursatil de las acciones de la
Compariia. Para llevar a efecto la mencionada exclusion de cotizacién, Cementos Portland tiene la
intencion de mantener una orden irevocable de compra de acciones de Cementos Lemona al
mismo precio ofrecido en la OPA, es decir, a 32 éuros.

A los efectos de considerar el menclonado precio de 32 euros razonable desde el punto de vista
financiero, y conforme, entre otros, a los criterios de valoracion que se mencionan en el articulo 7
de! Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las ofertas publicas de adquisicién
de valores, es de interés de Cementos Lemona que (i) nos confirmen que siguen siendo vélidos el

contenido y las conclusiones del informe preparado a efectos de la fairness opinion emitida por

ustedes con ocaslon de la reunidén del Consejo de Administracion de la Compariia en la que se
aprobo el informe preceptivo sobre la OPA, (ii) nos confirmen que el precio de 32 euros cumple
con los criterios de valoracion que se mencionan en el articulo 7 del Real Decreto 1197/1991, de
26 de julio, sobre régimen de las ofertas piiblicas de adquisicién de valores y (iii) nos autoricen a
entregar a la CNMV sl informe o la parte del mismo que pueda considerarse suficiente para su
difusion en la medida en que la CNMV lo estime adeécuado. A este respecto, lés manifestamos que
a dia de hoy estimamos vigentes todas las hipotesis de partida relacionadas con el nagocio de
Cementos Lemona y los presupuestos, planes y proyecciones que les facilitamos para preparar
dicho informs.

Asimismo, por la presente Cementos Lemona se compromete a mantener indemne en el grado
maximo que permita la ley a 360 CORPORATE, asl como a sus sociedades vinculadas, y a sus
administradores, directivos, representantes y empleados, asi como a toda persona fisica o juridica,



que en su caso tuviera el control de 360 CORPORATE y sus socledades vinculadas, frente a todas

aquellas pérdidas, reclamaciones, perjuiclos y responsabilidades (incluyendo los honorarios de

abogados) que pudieran derivarse del presente mandato, y todo ello excepto que las pérdidas,

reclamaciones, perjuicios y/o responsabilldades hubieran sido ocaslonados o se derlvaran, total o

parcialmente, de una actuacién dolosa ¢ negligente de 360 CORPORATE o de las personas o

entidades antes cltadas. Igualmente Cementos Lemana reconoce que ni 360 CORPORATE Ni’
ninguna de las anteriores personas asume ninguna responsabilidad frente a Cementos Lemona en

todos los anteriores casos con excepcion de aquéllas que pudieran derivarse de una actuacién’
dolosa o negligente de 360 CORFORATE o de las personas o entidades antes citadas.

Un saludo,

D. José Domingo de Ampuero y Osma
Presidente del Consejo de Administracién de
Cementos Lemona, S.A,




30() ] CORPORATE

Hermasilla, 31 4° - Dcha.
28001 Madrid

Tel: +34 917815640
Fax: +34 91 781 56 41

Consejo de Administracion de
Cementos Lemona, S.A.
Alameda de Urquijo, 10
Bilbao 48008

Madrid, a 16 de marzo de 2006

A la atencion de D. José Domingo de Ampuero, Presidentc.

Muy Sres nuestros:

Nos referimos a su carta de fecha 13 de marzo de 2006, referida al proceso de exclusion de la
negociacidn bursatil de Cementos Lemona. S.A.

Una vez realizadas las verificaciones y analisis que hemos considerado apropiados, y en las
condiciones previstas en su carta, les comunicamos que siguen siendo viélidos a dia de hoy el
contenido y las conclusiones del informe emitido por nosotros con fecha 25 de enero de 2006
a efectos de la fairness opinion que les facilitamos con ocasion de la reunion del Consejo de
Administracién de la Compaiiia en la que se aprobo el informe preceptivo sobre la OPA
recientemente {ormulada por Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Les adjuntamos un resumen del citado informe emitido con fecha 25 de enero de 2006 (en el
que figuran las referencias que estimamos apropiadas a los criterios previstos en el art. 7 del
Real Decreto 1197/1991) autorizandoles su entrega a la CNMYV para su difusion en la medida
en que ésta lo considere adecuado.

Atentamente,

160 CorenraTE FiInanrceE S A

D. Daniel de Escondrillas Labad
Consejero Delegado

360 Corporate Finance, S.A.
Inscrita en el Registro Mercantil de Magrid, Tomo 17.654, Libro 0. Folio 60. de la Seccidn 8% Hoja num. M-303245, Inscripcion 1*
N° de identificacion Fiscal A-83300400
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