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Resumen ejecutivo

e El Grupo vuelve a los beneficios en el 1510

« Margen EBITDA del 25,2%. Aumento de dos puntos respecto al
1T10

« Europa y EE.UU. han mejorado sus condiciones de produccion y
mercado

 Espafa. Continué la desaceleracion de la caida, del 32,9% al 19%
en el 1510

« EE.UU. Incipiente mejora con indicadores positivos en viviendas
nuevas unifamiliares unidos al desarrollo de infraestructuras

e Tunez. Sigue la evolucién positiva, con mejora en el hormigéon

 El Grupo mantiene el objetivo de alcanzar resultados positivos en
2010
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Datos en millones de €
:Cifra de Negocio 435, 4 537, 3 19, o
LEBITDA r 109 6J 150,34 -27,1J
EBIT I[ 39 3] 724 457
:B° activ. continuadas 1 | L 36,8: -79,3:
BDI atribuido 24| 206|883
r % sobre Cifra de Negocio 1
LEBITDA I 25,2J ! 28,OJ ! -2,8
EBIT 9,0 135] 4,5
:B° activ. continuadas 1 1,7: 6,8: -5,1:
:BDI atribuido 0,6: 3,8: -3,2:
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Evolucion de la Cifra de Negocio - Datos en millones de €

ESPANA INTERNACIONAL

m PRECIO JJVOLUMEN] PRECIO @ VOLUMEN j§ T.CAMBIO m
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Evolucion del margen EBITDA - Var. en puntos porcentuales

-0,76% 0,49%

VOLUMEN PRECIO OTROS




VALDERRIVAS

W guro 1.- Resultados 1510

Evolucion del FC neto de Capex - Datos en millones de €

Otros Ing. FC neto de

. neto
Circulante y Gastos desinversiones CAPEX

EBITDA
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Ventas en unidades fisicas

| T

CEMENTO | Mt 4,88 5,47 0,59 | -11,1

7y 5 y | " J

HORMIGON ~Mm? 1,95 2,30 -0,35 -14,9

I e Mt 6,56 | 7,90 -1,34 -17,0

MORTERO | Mt 0,50 0,57 0,07 | -12,1
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% Distribucion de la actividad por paises

'Resto UE 1,61 |Otros 1,6/

Resto UE 1,2

Tunez 10,3

|
Reino Unido
3,8

Espafa 69,0 Espafa 72,0

'EE UU 13,3

‘EE uu 13,8|

% Actividades por mercados

V=G 87,9 90,2 | -2,3

J
EEEPIE | 12,1 ) 9,8 )| +2,3 )

JI
)
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% Distribucién de la actividad por negocios

Otros 2,1

Arido 3,4

Mortero
4,5 Arido 4,0

Mortero
4,5

Hormigén
20,9 Hormigén

22,3

Cemento Cemento
69,1 66,6
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Endeudamiento y Liquidez
1510 1509

o Largo plazo % Corto plazo EFN / EV _Q_,_E_] _Q._QL'

8 | WA 1,19 1,70 |
TN 1.456 ) [ 1.877

I T LIQUIDEZ M JRRRR TS R 1oy A

41,0

45,0 -
40,0 -
35,0 - 29,0
30,0 - 19,0

25,0 -

20,0 -
15,0 - 8)0

10,0 - 3,0
5,0 -

% vencimientos de deuda

2010 2011 2012 2013 2014y ss
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. % AR % Var.
Datos en millones de toneladas 1510 151 (;irs'm mgeil 1510/1509
Consumo de cemento > -15,9 -19,0
Produccion doméstica > @ -14,4 -17,2
Importacién de clinker> -31,7 -30,3
Importacién de cemento> -13,6 -35,9
Exportaciones > 27,6 @ 14,6
., \ Evolucidn del consumo de cemento en Espana (Mt) 4T2007-2T2010
Recuperacion del consumo en\ °
el 2T10
Mejora de las ventas diarias | %LU TINORDONDNN |
enel 2T10 el
Pendientes del Plan B el AN EERERRRRRR Y
Extraordinario de | 7 TERRRAWARARORONAERRRYT
@raestructuras (PEI) / mm% """ EREEREREE

7.3% i I% 37,1%35’3% /
Fuente: Oficemen PPPPLEP PP PP PSS TP LTS, 13
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Evolucion del consumo de cemento medio diario en Espana

(4]
% 225.000 t/dia
g meoon [T N e
o
E 550004 NG
118.000 t/dia
135,000 oo N
112.188
L I (e e . kR R N e S D esT e
L
95783  105.684
95000 |- W e s D= o«
858334 o
85.411
75.000 .

Fuente: Oficemen

may-07 jul-07 aep-07 nov-07 ene-08 mar-08 may-08 jul-08 sep-08 nov-08 ene-09 mar-09 may-09 jul-09 sep-09 oct-09 dic-09 feb-10 abr-10 jun-10
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W - 2.- Mercados
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Prevision positiva para el mercado de EE.UU.

 La PCA mantiene su prevision positiva
* El cambio de ciclo ya se ha iniciado
« Areas con aumento de consumo respecto a 2009
* Crecimiento basado en:
* Recuperacion de la vivienda unifamiliar
* Impulso de las infraestructuras de transporte

La recuperacion economica sostenida a partir del
segundo semestre
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> Mercados del Magreb seguiran con crecimientos constantes y
moderados. Buenas previsiones en Libia y Argelia

> Desarrollo del mercado del hormigén

> Impulso del Gobierno al desarrollo de los materiales de
construccion

\

/

» Recuperacion del déficit estructural de vivienda
> Mantiene el potencial importador
» Plan de ajuste del nuevo gobierno

> Reinicio de la inversion publica tras las elecciones

~
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PLAN 100+
Objetivo 2010: 100 M€
Ve Obtenido en el 1S10: 60 M€
60 -
OBJETIVO PLAN100O+
50 - Obtenido 1510 >100 M€ EN 2010
40
30 -
20
10 l
B I B s ,
oéséb od&@ \z&o 00&" &Q{& 03&& \\\ng
© & @“& & ¢ W ™
& &
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Mejora Flujo de Caja - Ahorros no recurrentes

Desde 01/2009 hasta 06/2010

[ INICIATIVAS ) [ OBTENIDO ) [ PENDIENTE |
ME ] ME ]l M€

ESPANA | 39,9 | 37,0 |[ 2,9
CEE.UU. || 15,8 || 13,4 || 2,4
- TUNEz |[ 0,7 |[ 0,9 || -0,2
- TOTAL || 56,4 || 51,3 |[ 5,1

Existencias

Terceros ﬁ

Tesoreria

OBJETIVO 2009-2011: 50 M€

ACUMULADO OBTENIDO : 51,3 M€
% OBTENIDO : 103%
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ACTUACIONES EN ENERGIA

Sustitucion combustible fosil: 1T10: 5,6% vs 1T09: 4,5%

En marcha las inversiones en las fabricas de Espafna para aumentar
la sustitucion de combustible fosil
Monjos, El Alto, Mataporquera y Lemona

* Materias primas alternativas: reduccion de coste
de 0,24 €/t a 0,33 €/t de clinker

« Sustitucion de combustible fosil en las fabricas
con instalaciones adecuadas. Rango del 10% al 23%

21
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ACTUACIONES EN I+D+i

Firmes rigidos de hormigon en carreteras

» Seguimiento de las pruebas realizadas:
— Confirmacién de resultados. Mas rentables que los pavimentos asfalticos
— Procedimiento constructivo. En desarrollo un manual cientifico-técnico
— En desarrollo la fase de difusion

Nuevos cementos

e Continua la fase de lanzamiento
» Desarrollo con el sector de prefabricados

22
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ﬂonsenso sobre \

— Mejores previsiones de la economia mundial
— Aumentos de la produccién industrial
e Espaina
— Plan Extraordinario de Infraestructuras (PEl) necesario para compensar
el ajuste presupuestario
— Vivienda estable en 2010, con mejora a través del programa de
restauracion
* EE.UU.
— Iniciado el cambio en el consumo. Crecimiento en algunas areas
— Se mantienen las previsiones positivas

e TuUnez
k — Crecimiento estable y moderado /

/- Cash flow después de capex > 200 M€

e Plan100+. Los ahorros recurrentes anualizados superan el objetivo de 100 M€
para 2010

( Resultados positivos en 2010 Z
/il
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AVISO LEGAL:
EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Cementos Portland Valderrivas, S.A. (la “Compafia”), Gnicamente para su uso durante la presentacion de
resultados correspondientes al primer semestre de 2010.

La informacion y cualesquiera de las opciones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros independientes y, por
lo tanto, ni implicita ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud o correccion de la informacion o de las
opiniones y afirmaciones que en él se expresan.

Ni la Compania ni ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ningun tipo, ya sea por negligencia o por cualquier otro
concepto, respecto de los dafos o pérdidas derivadas de cualquier uso de este documento o de sus contenidos.

El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 24/ 1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto - Ley 5/ 2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/ 2005, de 4 de noviembre, y su normativa
de desarrollo.

Ademas, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de
titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacién en ninguna otra jurisdiccion.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra ser utilizado para integrar o interpretar
ningun contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCION DE FUTURO

Esta comunicacion contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Cementos Portland Valderrivas, S.A. Tales
declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y
expectativas en relaciéon a operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las
declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos histéricos y se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,”
”anticipa,” “cree,” “pretende,” ”estima” y expresiones similares.

En este sentido, si bien Cementos Portland Valderrivas, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte
a los inversores y titulares de las acciones de Cementos Portland Valderrivas, S.A. de que la informacion y las afirmaciones con proyecciones de futuro
estan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control de Cementos
Portland Valderrivas, .S.A., riesgos que podrian provocar que los resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados,
implicitos o proyectados en la informacion y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos identificados
en los documentos enviados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. a la Comision Nacional del Mercado de Valores y que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido revisadas por los
auditores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones
de futuro que se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a
continuacion emitidas por Cementos Portland Valderrivas, S.A. o cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas,
expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento estan basadas
en la informacién disponible a la fecha de la presente comunicacion. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Cementos Portland
Valderrivas, S.A. no asume obligacion alguna, ain cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos, de actualizar publicamente sus
afirmaciones o revisar la informacién con proyecciones de futuro.
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