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CUARTA EMISION OBLIGACIONES
SUBORDINADAS CAI XANOVA

NOTA DE VALORES

La presente Nota de Vaores se ha redactado segiin Normativa Comunitaria de la Directiva 2003/71/CE y se ha
realizado conforme al anexo X111 del Reglamento N° 809/2004 de |a mencionada Directiva. Se ha inscrito en €
Registro Oficial de la Comision Naciona del Mercado de Valores, con fecha 27 de Diciembre de 2005 y se
complementa con € Documento de Registro, inscrito en & Registro dela CNMV, con fecha 17 de noviembre de
2005.
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FACTORESDE RIESGO:

Riesgos de mercado:

Los valores de |la presente Emision, una vez admitidos a negociacion, es posible que sean negociados a
descuento en relacion con € precio de emision inicial, es decir, por debajo de valor nominal,
dependiendo de los tipos de interés vigentes, € mercado para valores similares y las condiciones
econdmicas generales.

Calidad crediticiade la emision:
Los valores incluidos en la presente Nota de Valores tienen asignadas las siguientes calificaciones
provisiondes ("ratings") por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Fitch
-A

Esta calificacion crediticia no constituye una recomendacién para comprar, vender o ser titular de
valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cuaquier momento por la
agencia de calificacion.

La calificacion crediticia es sdlo una opinidn y no tiene por qué evitar a los potenciaes inversores la
necesidad de efectuar sus propios andisisde emisor o de los valores a adquirir.

Liquidez:

Las obligaciones emitidas a amparo de la presente Nota de Val ores, son obligaciones de nueva emision
cuya distribucion podria no ser muy amplia y para las cuales no existe actuamente un mercado de
negoci acion activo.

Aunque se solicitardla cotizacién de esta emision en € mercado AIAF de Renta Fija, y adiciona mente,
las entidades colocadoras y aseguradoras de la emision ofrecerdn cotizaciones de compra y venta
durante toda la vida de la emisidn, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa
en e mercado, ni tampoco laliquidez de |os mercados de negociacién para cada emisor en particular.

Subordinacién
Esta emisidn tiene € carédcter de subordinada, y se sitUia a efectos de prelacion de créditos detrés de los
siguientes acreedores :

1. Depositantes.
2. Acreedores con privilegio
3. Acreedores ordinarios

La presente emision no gozara de preferencia en @ seno de la deuda subordinada de Caixa de Aforros
de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) cual quiera que sea lainstrumentacién y fecha de dicha
deuda.

Se situaran por delante en su caso, de las cuotas participativas y participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por la Entidad.

Amortizacién anticipada

Existe la posibilidad de que € emisor pueda gercitar la amortizacion anticipada a partir del 10°
aniversario de la fecha de emisidn, es decir, del 9 de Diciembre de 2015 y en cada una de las fechas de
pago de cup6n a partir de esta fecha.

El inversor podria no ser capaz de reinvertir e resultado de dicha amortizacion anticipada en valores
comparables y al mismo tipo deinterés.
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1 PERSONASRESPONSABLES

11 La responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores es asumida por D. Angel Lopez-
Corona Davila, Director General Adjunto, Director de la Divisidn Financiera de la Entidad emisora y
por D. José Maria Montalvo Moreno, Subdirector, Director de Valores Clientes y Control de la Entidad
emisora

12 Los responsables de la Nota de Valores declaran, tras comportarse con una diligencia razonable de que
es asl, que la informacion contenida en la presente Nota de Valores es, seglin su conocimiento,
conforme alos hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORESDE RIESGO

Indicados en la seccion de Factores de Riesgo al inicio de esta Nota de Valores.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

31 Interésdelas personasjuridicas participantes en la emision.

No existe ningin interés particular de las personas que participan en la emison que sean importantes para la
misma.

El aseguramiento de la colocacion de las obligaciones esta establecido contractuamente con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA SV., SA., que se hace cargo de la totalidad de la emision de CIEN millones
de euros (100.000.000 euros).

4. INFORMACION RELATIVA A LOSVALORESQUE VAN A ADMITIRSE A COTIZACION
4.1 Importetotal delosvalores que se admiten a cotizacion,

El importetotal delos valores paralos que se vaa solicitar laadmision a cotizacion esde 100 millones de euros,
representados por valores de 100.000 euros de nominal unitario y de valor efectivo unitario 99.918 euros.

4.2 Descripcion del tipoy laclase delosvalores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admision a cotizacion de la emision de “IV Emision de
Obligaciones Subordinadas CAIXANOVA” por valor nominal de 100.000 euros cada uno de elos, por un plazo
de 15 afios y amortizacion total al vencimiento, con posibilidad de amortizacién anticipada para € emisor a
partir del décimo afio.

Las Obligaciones Subordinadas son val ores que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. En base a su condicion de emision subordinada se
sitlian a efectos de prelacion de créditos tras todos | 0s acreedores con privilegio y ordinarios.

Cuyo cadigo ISIN (International Securities Identification Number) es ES0214958045

4.3 L egidacion delos valores

Los valores se emiten de conformidad con lalegislacion espafiola que resulte aplicable al emisor 0 alos mismos.
En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, ddl Mercado de Vaores, de
conformidad la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por

sociedades que no hayan adoptado la forma de an6nimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la
constitucion del sindicato de obligacionistas y de acuerdo con aquella otra normativa que las desarrolle.
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Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordinada estén sujetas, ademés, a lo establecido en la Ley 13/1992
de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la desarrolla

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en @ Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y ddl Consgjo en cuanto a la informacion contenida en los folletos, asi como a formato,
incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad y REAL DECRETO
1310/2005, de 4 de noviembre, por € que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 dejulio, ddl Mercado
de Valores, en materia de admision a negociacion de los valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y dd folleto exigible a tales efectos.

4.4 Representacion delos valores

Los valores estaran representados mediante Anctaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad Gestora de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion, IBERCLEAR, sitaen ¢/ Pedro Teixeira, n°® 8, 12 plta. 28020.
Madrid.

45 Divisa delaemisién
Los valores estaran denominados en Euros.
4.6 Orden de prelacion

La presente emison de Deuda Subordinada realizada por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(CAIXANOVA) no tendri garantias reales ni de terceros. Por € capital y los intereses de la misma responde €
total del patrimonio de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA)

Estos valores presentan la condicion de financiacion subordinada para los acreedores, entendiéndose por tdl,
segln el articulo 20.1. apartado g) del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por € que se desarrolla la
Ley 13/1992, de 1 dejunio, de Recursos Propios y Supervision en base consolidada de | as Entidades Financieras,
aquella que, a efectos de prelacion de créditos se sitlia detras de | os siguientes acreedores:

1. Depositantes.
2. Acreedores con privilegio
3. Acreedores ordinarios

La presente emision no gozara de preferencia en € seno de la deuda subordinada de Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) cualquiera que sealainstrumentacion y fecha de dicha deuda

Se situardn por delante en su caso, de las cuotas participativas y participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por la Entidad.

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento parael  gercicio de los
mismos.

Conforme con la legidacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de Valores carecerdn para €
inversor que los adquiera de cuaquier derecho politico presentey / o futuro en la Entidad.

Los derechos econdmicos y financieros para e inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los valores,
serén los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se
emitan y que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 sguientes.

El servicio financiero de la emision es realizado por CAIXANOVA, quien pondra a disposicion de los inversores
los importes correspondientes a principal e intereses de los bonos simples a sus respectivos vencimientos, sin
necesidad de que los inversores deban realizar actuacion alguna en relacion con los derechos econdmicos
derivados de sus valores.

Los titulares de las obligaciones incluidas en la presente Nota de Valores tendrén derecho a voto en la Asamblea
de Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en € epigrafe 4.11 siguiente.
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4.8 Tipo deinterésnominal y disposicionesrelativas a los inter eses pagader os.

El rendimiento de los valores esta determinado mediante un tipo de interés variable, sobre € valor nominal,
referenciado a euribor 3 meses més un margen de 0,39%, pagadero trimestralmente, no existiendo tipo méximo
ni- minimo.

En e caso de que € Emisor llegada la primera fecha de amortizacion anticipada, no gercitase su derecho de
amortizacion anticipada, e cupon de la emision se incrementard hasta su fecha de amortizacion final en un
0,50%.

Las caracteristicas principales son lassiguientes:

a) Los cupones seran cal culados conforme ala siguiente formula de célcul o:

Base* 100

donde:

C = Importe bruto del cupdn periddico

N = Nominal del valor

i = Tipo deinterés nominal anual (EURIBOR + margen)

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha de Pago del cupdn
correspondiente, computandose tal es dias de acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion
de dias habiles aplicable

Base = 360

Fechas de pago de cupones: los dias 9 de Diciembre, Marzo, Junio y Septiembre.
El tipo de interés aplicable al periodo 09.12.2005 a 09.03.2006 es € 2,842%

b) Tipo de Interés nominal anual que devengarén los Bonos en cada Periodo de Interés:

Serd  tanto por ciento anual igual ala sumadel EURIBOR para plazo de tres (3) meses y un margen de 0,39%
anud.

En ladeterminacion del tipo deinterés no seredlizard redondeo.

) Se entiende por EURIBOR:

El tipo de referencia del Mercado Monetario del Euro que resulte de la aplicacion de la convencion vigente en
cada momento, bajo € patrocinio de la FBE (Federation Bancaire de |"Union Europeene) y la Financial Market
Association (ACI) y actualmente publicado en la pantalla EURIBOR 01 de Reuter, o la que en su momento
pudiera sustituirla aproximadamente a las 11:00 horas (Central European Time) de la mafiana del segundo Dia
Hébil inmediato anterior a dd inicio de cada Periodo de I nterés para financiaci ones con entrega de depositos dos
(2) dias héhiles posteriores d dia de fijacion del tipo, segin € calendario TARGET (Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) para depdsitos en Euros por un plazo de tiempo igual a
Periodo de Interés. En e supuesto de que, por cualquier causa, 0 por circunstancias excepcionales, no existiera
tipo de referencia del Mercado Monetario dd Euro para € plazo solicitado, la Entidad Agente de Célculo
calculara como tipo de referencia del Mercado Monetario del Euro e tipo que corresponda mediante la
interpolacion lined de los dos tipos de referencia correspondientes a periodo més cercano por exceso a la
duracion de dicho Periodo de Interés y al periodo mas cercano por defecto a la duracién de dicho Periodo de
Interés, ambos aparecidos en |a pantalla EURIBOR 01 de Reuter o aquella que la sustituya.

En d supuesto de que no existiese periodo més cercano por defecto, se aplicara € tipo de interés para e cual
existiese cotizacion a mas cercano periodo por exceso. El tipo de referencia asi obtenido por € Agente de
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Célculo serd e que se tome en consideracion para la determinacion del tipo de referencia a que se refiere el
parrafo anterior.

Se adjunta a continuacion laevolucién del Euribor a 3 meses en el Ultimo afio.

Fecha Euribor 3m
31/12/2004 2,155
31/01/2005 2,142
28/02/2005 2,136
31/03/2005 2,147
30/04/2005 2,126
31/05/2005 2,127
30/06/2005 2,106
31/07/2005 2,125
31/08/2005 2,134
30/09/2005 2,176
31/10/2005 2,263
30/11/2005 2,461

Hasta 16/12/2005 2,463

(Tipos de interés en medias mensuales)
d) Periodos de Interés.

A efectos dd calculo delosintereses devengados, € tiempo comprendido entre la Fecha de Emision (9 de Diciembre
de 2005) y la Fecha de Vencimiento Final (9 de Diciembre de 2020) de las Obligaciones, se consderara dividido en
sucesivos Periodos de Interés cuya duraci on se gjustard alasreglas sguientes:

(d.2) En la Fecha de Emisidn (9 de Diciembre de 2005) se iniciard un Periodo de Interés. A la finalizacion de cada
Periodo de Interés seiniciard un nuevo Periodo de Interés.

(d.2) Los Periodos de Interés seran de tres (3) meses.

(d.3) En todo caso la duracion del ditimo Periodo de Interés no podré terminar en una fecha posterior ala Fecha de
Vencimiento Fina delos Bonos (9 de Diciembre de 2020).

(d.4) No obstante lo dispuesto en d apartado d.2) anterior, para d cdmputo del Periodo de Interés, si @ Gltimo dia
fuera inh&bil, @ vencimiento tendra lugar € primer Dia H&bil inmediatamente posterior. El exceso o defecto de
duracién que pudiera producirse en un periodo de tiempo determinado como consecuencia de lo anterior se
deducird o afadira, respectivamente, en € inmediato siguiente.

€) Tipo de Interés Sustitutivo

En € supuesto de que no exista o sea imprevisible la obtencion dd EURIBOR en la forma determinada en €
apartado c) anterior, se aplicard alos Bonos un tipo de interés sustitutivo (el “Tipo de Interés Sustitutivo™), en la
forma que se establece en los parrafos siguientes, € cua se determinara mediante la adicidn de los siguientes
componentes:

- Lamedia aritmética de | os tipos de interés interbancarios ofrecidos por las Entidades de Referenciaen €
Mercado Interbancario de la Zona Euro, aproximadamente a las 11:00 horas de la mafiana del segundo
Dia Hahil inmediato anterior a de inicio del Periodo de Interés, para depdsitos en cuantia igua o
sensiblemente igual a importe de esta emision de Bonos y por un plazo de tiempo igual a del Periodo de
Interés, y

- El Margen sefidlado en el apartado b) anterior.
En la determinacion del Tipo de Interés Sustitutivo no se realizara redondeo.

A efectos del presente apartado, son Entidades de Referencia:
- Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros

- Banco Popular Espaiiol, SA.

- CagadeAhorrosy Monte de Piedad de Madrid.

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
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El mecanismo paralafijacion del Tipo de Interés Sustitutivo sera @ siguiente:

(el) Seobtendradelas Entidades de Referencia, no mastarde de la mafiana del segundo Dia Habil anterior ala
fecha de comienzo dd correspondiente Periodo de Interés, los tipos de interés interbancarios aplicables
con los que se ha de calcular, e mismo dia, la media aritmética que sirva de base para la determinacion
del Tipo de Interés Sustitutivo aplicable a Periodo de Interésy cantidad de que se trate.

(e.2) En € supuesto de que alguna Entidad de Referencia no indicara dicho tipo de interés o en € caso de que
no se hayan ofrecido a las Entidades de Referencia en e Mercado Interbancario de la Zona Euro depdsitos
al plazo equivalente a Periodo de Interés en cuestion, se hallara la media aritmética de los que coticen,
siempre que a menos se proporcionen dos cotizaciones. Y 9 silo una entidad suministrara cotizacion en
la fecha indicada, se aplicara ésta. En todo caso s ninguna Entidad de Referencia proporcionase
cotizaciones, se utilizaria como EURIBOR d que se hubiese tomado como referencia en € Periodo de
Interés inmediato anterior.

(e.3) Cualquiera de las Entidades de Referencia dgjara de serlo cuando deje de efectuar las comunicaciones
requeridas, con arreglo alo dispuesto en € punto anterior, en relacion con dos 0 més Periodos de Interés.
En & caso de que alguna de las Entidades de Referencia se fusionara, fuese absorbida o absorbiera a otra
entidad de crédito, sera sustituida a los efectos previstos en estos apartados, por la nueva entidad
resultante. Si por e contrario, se produjese la escision de alguna de las Entidades de Referencia, se optara
por unade las entidades escindidas.

(e.4) Los Tipos de Interés Sustitutivos se aplicardn mientras duren las circunstancias que o motiven y se volvera
alaaplicacion del Tipo de Interés nominal anual ordinario como se indica en e apartado b) anterior tan
pronto como en e Mercado Monetario del Euro se cotice € tipo EURIBOR como se indica en €
apartado c) anterior. A partir de ese momento se restablecerd la aplicacion dd tipo de interés nomina
anua ordinario hastalafinalizacion del correspondiente Periodo de Interés,

481 Pazovdidoen € que se pueden reclamar los intereses y € reembolso ddl principal.

De acuerdo con la normativa general aplicable se fija un plazo maximo de 5 afios para la reclamacion de los
intereses y de 15 afios para la reclamacion del principal, ambas contadas a partir de sus respectivas fechas
efectivas de pago.

482 Descripcion del subyacente e informacién histéricadel mismo.

No aplicable

483 Descripcion de cualquier episodio de distorsion de mercado del subyacente.

No aplicable

4.84 Normasde gjuste dd subyacente.

No aplicable

485 AgentedeCdculo.

La entidad que actlia en calidad de Agente de Cdculo en la emision realizada a amparo de la presente Nota de
Valores es la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA).
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4.9 Precio de amortizacién y disposicionesrelativas al vencimiento de los valor es.

491 Precio de amortizacion

Los valores se amortizarén alapar.

492 Fechay modalidades de amortizacion

Los valores seran amortizados en su totalidad a su vencimiento que seréa a los quince afios de su fecha de
emision, es decir, € 9 de Diciembre de 2020.

No obstante o anterior, Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) podra en € décimo
aniversario de |la fecha de desembol so, y en cada una de | as fechas de pago de cupones posteriores a dicha fecha,
amortizar totalmente laemison.

Caixanova transcurridos cinco afios desde |la fecha de desembolso, de acuerdo a la normativa legal vigente y
previa autorizacion del Banco de Espafia, podria efectuar la amortizaci6n anticipada de esta emision.

a) Losvalores de la emision se amortizaran ala par.

b) Notificacion previa de 15 dias hébiles de antelacion a la fecha de amortizacion opcional, que se dirigird ala
Comision Nacional del Mercado de Valores, al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado secundario
donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los
titulares de los mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a criterio de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra (CAIXANOVA) y de acuerdo con la legidacion vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacidn de los mercados secundarios donde coticen los
valores, y / 0 en un periddico de difusion nacional y / o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) , y debera ser firmada por un apoderado de la
Entidad Emisora con facultades bastantes.

¢) Las natificaciones deberan especificar |os siguientes extremos:

i) identificacion de la emision sujeta a amortizacion,

ii) importe nominal global a amortizar,

iii) la fecha de efecto de la Amortizacion Anticipada, que serd un dia habil a los efectos del mercado de
negociacion delos valores, y

iv) € Precio de Amortizacion.

Lanatificacion serairrevocable, y obligarda Emisor en los términos en ella contenidos.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacion de valores de Deuda Subordinada precisard la Autorizacion del
Banco de Espafia, y en ningln caso podré tener lugar antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de
desembol so de | os valores, incluso en aquell os supuestos en que dicha fecha no coincida con la fecha de emision
dedichos valores.

4.10 Indicacion del rendimiento parad inversor y método de célculo

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores amparados por la presente Nota de
Vaores en d momento de la emision y los mantuviese hasta su vencimiento, S se e cumplen las hipdtesis
previstas posteriormente, seria de 3,067 %.
Para el caculo de dicho rendimiento se ha establecido |as siguientes hipdtesis:
‘Que € tipo Euribor a tres meses de referencia, que a fecha 09.12.05 era 2,452%, se mantenga durante
toda la vida delaemision..
‘Que & margen que se afiade a tipo dereferencia es de 0,39%.
‘Que & emisor no gerce la opcion de amortizacidn anticipada alo largo de la vida de laemison y el
cupdn de la emision se incrementa hasta su fecha de amortizacion final en un  0,50%, siendo los
Ultimos 5 afios e 3,342% .
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Latasainterna derentabilidad para € suscriptor se ha calculado mediante la siguiente formula:
n F

PR=> 1 &
[Hl(r)oj(m]

donde:

Po = Precio de Emision del valor

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos alo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectivao TIR

d =Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del  correspondiente cupdn y su
fecha de pago

n = Numero de flujos de laEmison

Base = ACT/360

4.11 Representacion delos tenedor es delos valor es.

Se procedera a la congtitucion del Sindicato de Obligacionistas para la presente emision de conformidad con 1o
establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la
congtitucion del sindicato de obligacionistas a medida que vayan recibiendo los valores, que se regira por
estatutos siguientes.

ESTATUTOSAPLICABLESAL SINDICATO DE TENEDORESDE LA CUARTA EMISION DE
OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAIXANOVA

Articulo 1.- Con la denominacién “Sindicato de Obligacionistas de la Cuarta Emision de Obligaciones
Subordinadas CAIXANOVA” queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los intereses
y derechos de los titulares de Obligaciones Subordinadas emitidas por CAIXANOVA, Cuarta Emison, de
acuerdo con lalegidacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure € empréstito y, terminado éste, hasta que queden
cumplidas por CAIXANOVA sus obligaciones antelos titulares delos val ores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato de fijaen Vigo, Avda. Garcia Barbon 1-3.
Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Obligacionistas.

La Asamblea de Obligacionistas acordard € nombramiento de un Secretario a efectos de certificar los
acuerdos de lamisma

Articulo 5.- El Comisario serd e Presidente del Sindicato de Obligacionigtas, y ademas de las competencias
que le atribuya la Asamblea General, tendrd la representacion legal del Sindicato y podra gercitar las
acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para la defensa general y particular de los
titulares de los valores. En todo caso, el Comisario serd € organo de relacion entre entidad emisora y e
Sindicato, y como tal, podrd asistir con voz y sin voto, alas ddiberaciones de la Asamblea General (o Junta
General de Accionistas) de la entidad emisora, informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir dela
misma los informes que a su juicio o a dela Asamblea de Obligacionigtas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Obligacionistas, debidamente convocada por € Presidente o por €
Organo de Administracion de la entidad emisora, esta facultada para acordar 1o necesario alamejor defensa
de los legitimos intereses de los Obligacionistas, destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario;
gercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar |os gastos ocasionados por la
defensa de |os intereses comunes.
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Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea serén tomados por mayoria absoluta, con asistencia de los
Obligacionigtas que representen dos terceras partes de los Valores de emision en circulacion, y vinculardn a
todos los Obligacionistas, incluso alos no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Ser&de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X dela vigente Ley de Sociedades Andnimas en todo
lo relativo ala convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- Entodo o no previsto en e presente Reglamento seré de aplicacion:

Laley 211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacion de laemision de obligaciones por Sociedades que no
hayan adoptado |a forma de andnimas, asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del Sindicato
de Obligacionistas y d Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado por Real Decreto
Legidativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Se nombra Comisario de la presente emision a D. José Lino Comesafia Calvo quien tendra las facultades que le
atribuyen |os Estatutos anteriores.

4.12 Resoluciones, autorizacionesy aprobacionesen virtud de las cuales se emiten los valores.
Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente emison de renta fija, cuya
vigencia consta en certificacion remitida a la Comision Nacional del Mercado de Valores, son los que se
enuncian a continuaci on:

— Acuerdo dela Asamblea General en sesion ordinaria celebrada el 30 de Junio de 2005.

— Acuerdos de Consglo de Administracion, de fecha 29 de Septiembre de 2005y 24 de Noviembre de

2005.

Otras solicitudes:
Se ha solicitado al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las presentes Obligaciones
Subordinadas, con fecha 14 de noviembre de 2005. Se remitirén al Banco de Espafia las condiciones particulares
delamismaincluidas en la presente Nota de Valores. En todo caso, ni la autorizacion por € Banco de Esparia ni
el citado pronunciamiento positivo sobre su consideracion como recursos propios implican recomendacion

alguna respecto de la suscripcién o adquisicion de los valores, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobrela
solvencia de la entidad Emisora.

4.13 Fecha de emision y desembolso
Lafecha de emision y desembolso delosvaloreses e 9 de Diciembre de 2005.
4.14 Restriccionesalalibretransmisibilidad de los valores.

Segln la legidacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter genera a la libre
transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

Sin embargo, estos valores no podran ser adquiridos posteriormente por la propia Emisora, por entidades del
grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo financiero de la Emisora o del grupo
consolidable.

5. ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1 Indicacion del Mercado en el que se negociar an los valores.

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) solicitara la admision a cotizacion oficial de

la presente emision en  Mercado AIAF de Renta Fija, paraque cotice en un plazo no superior aun mes desde la
fecha de desembol so.
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En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dard a conocer las causas del incumplimiento a la
Comision Nacional del Mercado de Vaoresy a publico mediante la inclusion de un anuncio en un periédico de
difusion naciond o en d Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) solicitara lainclusdn en e registro contable
gestionado por La Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
(IBERCLEAR) de la presente emision, de forma que se efectiie la compensacion y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a val ores admitidos a cotizacion en e Mercado AIAF de
Renta Fija, que tenga establ ecidas o puedan ser agprobadas en un futuro por IBERCLEAR.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanenciay exclusion de los valores en e Mercado AIAF de Renta Fija, seglin la legislacion vigente asi como
los requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cumplirlos.

Ademés se podra también solicitar admisidn a negociacion en otros mercados secundarios una vez admitidos a
cotizacion en e mercado secundario espafiol, paralo cual se compromete a cumplir las normas aplicables parala
cotizacion de los valores en dichos mercados.

5.2 Agente de Célculoy Entidades Depositarias.
El pago de cupones y de principal de las emisiones a amparo de este Nota de Valores serd atendido por la

Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), sitaen calle Alcald 27- 28014 Madrid, que dispone de la
capacidad parallevar a cabo estas funciones.

6. GASTOSDE LA ADMISION A COTIZACION.
Concepto Importe (euros)
Registro del Folleto Informativo de admision en la CNMV. 3.000
Supervisién del proceso de admision a cotizacién por laCNMV. 3.000
Tarifa de admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija 7.500
Inclusion de la emision en € registro de anotaciones en cuenta de IBERCLEAR 1.200
Gastos diversos 12.000
TOTAL 26.700

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Per sonas y entidades asesor as en la emision

No aplicable

7.2 Informacion de la Nota de Valoresrevisada por los auditor es

No aplicable

7.3 Otrasinformaciones aportadas por terceros

No aplicable

7.4 Vigencia de lasinfor maciones apor tadas por tercer os.
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No aplicable
7.5 Ratings

El Emisor ha obtenido la siguiente calificacion definitiva para estaemison :
Fitch -A
Las escalas de calificaciones de deuda alargo plazo empleadas por las agencias son las siguientes:

Fitch Significado

AAA Capacidad de pago de intereses y devolucién del principa enormemente alta

AA Capacidad muy fuerte para pagar interesesy devolver principal

A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver d principal. Los factores de proteccion se
consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en € futuro

BBB La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser moderada, la capacidad de

pago se considera adecuada. Las condiciones de negocio adversas podrian conducir a una
capacidad inadecuada para hacer |0s pagos de interésy del principa

BB Grado especulativo. No se puede considerar que e futuro este asegurado. La
proteccion del pago deintereses y del principal es muy moderada
B La garantiadelos pagos de interés o ddl principal puede ser pequefia.

Altamente vulnerables alas condiciones adversas del negocio

CcccC Vulnerabilidad identificada a incumplimiento. Continuidad de los pagos dependiente de
que las condiciones financieras, econdmicas y de |os negocios sean favorables.

CcC Altamente especul ativos.

C Incumplimiento actual o inminente

DDD,DD,D Valores especulativos. su valor puede no exceder del valor de reembolso en caso de

liquidacidn o reorganizacion del sector.

FITCH aplicaun signo més (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indica la posicion relativa dentro de
cada categoria. La calificacion A, otorgada a la emisién indica una ata calidad crediticia y una fuerte capacidad
parahacer frente atiempo & pago de los compromisos financieros.

En Vigo, a 21 de Diciembre de 2005.

D. Angel Lépez-Corona Davila D. Jos¢ Maria Montalvo Moreno
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