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ANGEL LOPPEZ-CORONA DAVILA, DIRECTOR GENERAL ADJUNTO, DE
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA
(CAIXANOVA):

CERTIFICO

Que € contenido del disco que ha sido enviado ala Comision Nacional del Mercado de
Valores con e fin de que sea publicado en su péagina web, relativo a la “Novena
Emision de Obligaciones Simples Caixanova avalada por e Estado’, coincide
plenamente con la Nota de Vaores, inscrita en |os registros oficides de la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 1 de abril de 2009.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, expido la presente certificacion que
firmoy selloen Vigo, a 2 de abril de 20009.



caixal

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra

NOVENA EMISION DE OBLIGACIONES
SIMPLES CAI XANOVA CON AVAL DEL
ESTADO

NOTA DE VALORES

La presente Nota de Valores se ha realizado conforme al anexo Xlll del Reglamento nam.
809/2004, inscrita en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
con fecha de marzo de 2009 y se complementa con el Documento de Registro (Anexo
Xl del Reglamento namero 809/2004, de la Comisién Europea de 29 de abril de 2004)
inscrito en los registros de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores con fecha 17 de
febrero de 2009.
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FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Riesgos de mercado:

Los valores de la presente Emision, una vez admitidos a negociacion, es posible que sean
negociados por debajo del precio de emision inicial, es decir, por debajo del 99,859%,
dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para valores similares y las

condiciones econdmicas generales.

Calidad crediticia de la emision:

Las obligaciones simples objeto de la presente emision han recibido la calificacion crediticia
provisional de Aaa por Moody's y AAA por Fitch Ratings. El rating definitivo se obtendra tras
el desembolso y admisién a negociacion de las obligaciones simples.

Liquidez:

Las obligaciones simples emitidas al amparo de la presente Nota de Valores, son valores de
nueva emision cuya distribucién podria no ser muy amplia y para las cuales no existe
actualmente un mercado de negociacion activo.

No existe Entidad de Liquidez.

Aunque se solicita la cotizacion de esta emision en el mercado AIAF de Renta Fija, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en el mercado, ni tampoco la

liquidez de los mercados de negociacion para cada emisor en particular.

Riesgo de Crédito:

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores estan sujetos al riesgo de pérdida en
caso de deterioro de la estructura financiera del emisor, que puede conllevar ciertos riesgos

en el pago de los intereses y/o principal de los valores.
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1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1. La responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores es asumida
por D. Angel Lépez-Corona Davila, con N.I.F. 35.976.442-A, facultado para el
otorgamiento de la presente Nota de Valores, por los acuerdos adoptados por
el Consejo de Administracion en reunion celebrada el 30 de octubre de 2008 y

por el Director General el 19 de diciembre de 2008.

1.2. D. Angel Lopez-Corona Davila, como responsable de la Nota de Valores
declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que es
asi, que la informacion contenida en la presente Nota de Valores es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO:
Los factores de riesgo quedan detallados en la Seccion de Factores de Riesgo de la

presente Nota de Valores.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision.
No existe ningun interés particular de las personas que participan en la emision

gue sean importantes para la misma.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A

COTIZACION

4.1. Importe total de los valores que se admiten a cotizacion.
El importe total de los valores para los que se va a solicitar la admision a
cotizacion es de 1.000.000.000 de euros, representados por valores de 50.000
euros de nominal unitario; las obligaciones simples se han emitido bajo par, a
un precio del 99,859% de su valor nominal, siendo, por tanto, su valor efectivo
unitario de 49.929,50 euros.

4.2. Descripcion del tipo y la clase de los valores
La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admision a
cotizacion de la emision de obligaciones simples avaladas por valor nominal de
50.000 euros cada una de ellas, por un plazo de 3 afios y amortizacion total al

vencimiento.
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La NOVENA EMISION DE OBLIGACIONES SIMPLES CAIXANOVA CON AVAL DEL
ESTADO son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan

intereses y son reembolsables por amortizacion a vencimiento.

El cddigo ISIN (International Securities Identification Number) es
ES0314958051.

La suscripcion de la Emision objeto de la presente Nota de Valores, se realizd

por inversores cualificados.

4.3. Legislacion de los valores
Los valores se han emitido de conformidad con la legislacion espafiola que
resulte aplicable al emisor o a los mismos. En particular, se emiten de
conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, de
conformidad la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la
emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
andnimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del
sindicato de obligacionistas y de acuerdo con aquella otra normativa que las

desarrolle.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos
en el Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004,
relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos, asi como al
formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion

de publicidad.

4.4. Representacion de los valores
Los valores estan representados mediante anotaciones en cuenta gestionadas
por Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, 1 28014 Madrid, junto

con sus Entidades Participantes.

4.5, Divisa de la emisién

Los valores estaran denominados en Euros.
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4.6. Garantias. Orden de prelacion
Las obligaciones simples estaran incondicional e irrevocablemente avaladas
por la Administracion General del Estado, una vez cumplidos los siguientes
trdmites: (i) comprobacion por parte de la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera que las caracteristicas de la operacion efectivamente
realizada se ajustan a las comunicadas por el Emisor y (ii) admision a
cotizacion de las obligaciones simples en el Mercado AIAF de Renta Fija y
comunicacion en el plazo de 3 dias habiles desde la fecha de admision a
cotizacion, por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores a la

Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la efectiva admision a

negociacion de los valores emitidos.

Como anexos a la presente Nota de Valores se encuentran el Anexo VI que
comprende los requisitos minimos de informacion para garantias y la fotocopia
de la concesién del aval por la Direcciébn General del Tesoro y Politica
Financiera.

4.7. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento
para el ejercicio de los mismos.
Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota
de Valores carecen para el inversor que los adquiera de cualquier derecho
politico presente y futuro en la Entidad.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la
adquisicion y tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de
tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que
se encuentran recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

Los titulares de las obligaciones simples incluidos en la presente Nota de
Valores tienen derecho a voto en la Asamblea de obligacionistas de acuerdo
con lo previsto en el epigrafe 4.11 siguiente.

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses
pagaderos.
Las obligaciones simples devengaran un tipo de interés nominal fijo del 3,125%
durante toda la vida de la emision. Para la determinacion del cupén ( y el
precio) éste se ha calculado en base a la cotizacion del mid market swap a tres
afos cotizado por los directores (lead-managers) de la transaccion en la fecha
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de fijacion del precio (pricing), 11 de marzo de 2009, mas un diferencial de 85

puntos bésicos.
Las caracteristicas principales son las siguientes:
a) Los cupones seran calculados conforme a la siguiente formula de célculo:

N*i*d

Base * 100

donde:

C = Importe bruto del cupén periddico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = dias transcurridos entre cada Periodo de Devengo de Intereses,
computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida y teniendo en
cuenta la convencion de dias habiles.

Base = ACT/ACT segun convencion del dia hébil siguiente modificado (no
ajustado) (modified following (unadjusted) business day convention)

El pago de los intereses se realizara los dias 19 del mes de marzo de los afios:
2010, 2011 y 2012, coincidiendo este ultimo pago con la amortizacidn final de

la emision.

Si alguna de las fechas de pago de cupones (excluyendo la fecha de pago del
ultimo cupdn en la fecha de vencimiento) coincidiera con un dia que no fuera
dia habil el abono se efectuara el dia habil inmediatamente siguiente, siempre y
cuando no se produzca un cambio de mes, en cuyo caso, se producira el pago
el primer dia habil anterior a la fecha de pago prevista. Si la fecha de pago del
ultimo cupdn coincidiera con un dia que no fuera dia habil, la fecha de pago de
dicho cupdn se trasladard al dia habil inmediatamente anterior. El exceso o
defecto de duracion que pudiera producirse en un periodo de intereses como
consecuencia de lo anterior no repercutirda en el célculo de los cupones

correspondientes.

Se entiende por “dia habil” aquel que lo sea a efectos del calendario TARGET?2.
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La Entidad Agente de Pagos, CECA, abonara en las fechas de pago de cupdn,

en las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las entidades

participantes las cantidades correspondientes.

b) Periodos de interés.

La duracion de la emisiéon de obligaciones simples se dividirhd en sucesivos
periodos de tiempo (conjuntamente, los “Periodos de devengo de intereses” y,
cada uno de ellos, un “Periodo de devengo de intereses”) comprensivos de los
dias efectivamente transcurridos entre cada fecha de pago de cupones,
incluyendo en cada periodo de devengo la fecha de pago inicial (o la fecha de
desembolso, en el caso del primer periodo de devengo) y excluyendo la fecha

de pago final.

4.8.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses vy el

reembolso del principal.

De acuerdo con la normativa general aplicable, art. 1.966 del Codigo
Civil, se fija un plazo maximo de 5 afios para la reclamacion de los
intereses y de 15 afios para la reclamacién del principal, segun el
articulo 1.964 del Codigo Civil, ambas contadas a partir de sus
respectivas fechas efectivas de pago.

4.8.2. Descripcién del subyacente e informacién histérica del mismo.

No aplicable

4.8.3. Descripciéon de cualquier episodio de distorsion de mercado del

subyacente.
No aplicable

4.8.4. Normas de ajuste del subyacente.

No aplicable

4.9. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los

valores.

4.9.1. Precio de amortizacion.

Los valores se amortizaran a la par y libres de gastos para el

obligacionista.
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4.9.2. Fecha y modalidades de amortizacion.

Las obligaciones simples se amortizardn en su totalidad a la par, en
un unico pago, en la fecha amortizacion final, esto es el dia 19 de
marzo de 2012.

Los valores de la emision se amortizaran a la par, libres de gastos
para el inversor, abonandose por CECA en la fecha de amortizacion
en las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las entidades

participantes las cantidades correspondientes.

Amortizacion _anticipada por el emisor: De conformidad con el

apartado Quinto de la Orden del Ministro de Economia y Hacienda,
de fecha 29 de diciembre de 2008 por la que se otorga aval de la
Administracion General del Estado a determinadas operaciones de
financiacion de Caixanova, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en
materia economico-financiera en relacion con el plan de accion
concertada de los paises de la zona euro, y en la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre hasta el importe maximo de
1.000.000.000 euros, el emisor podr4 amortizar anticipadamente las
obligaciones simples previa autorizacion por escrito de la
Administracion General del Estado, a través del Ministerio de
Economia y Hacienda y a propuesta de la Direcciobn General del
Tesoro y Politica Financiera.

Amortizacién anticipada por el inversor: No esta prevista.

4.10. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo
El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores
amparados por la presente Nota de Valores en el momento de la emision y los

mantuviese hasta su vencimiento, seria de 3,17%.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado mediante la

siguiente formula:

n F.

PR=> 1 e
(1+1(r)0)[3ase]
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donde:

Po = Precio de Emisién del valor

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d =Ndmero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del

devengo del correspondiente cupdn y su fecha de pago
n = Numero de flujos de la Emision
Base = ACT/ACT

4.11. Representacion de los tenedores de los valores.
Se ha procedido a la constitucion del Sindicato de Obligacionistas para la
presente emision de conformidad con lo establecido en la Ley 211/1964, de 24
de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades
qgue no hayan adoptado la forma de andénimas o por asociaciones u otras

personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas.

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE OBLIGACIONES
SIMPLES

Articulo 1.- Con la denominacién “Sindicato de Obligacionistas de la Novena Emision de
Obligaciones Simples Caixanova con Aval del Estado” queda constituido un sindicato que tiene
por objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares de obligaciones simples
correspondientes a la emision realizada el 19 de marzo de 2009 por la Caixa de Aforros de
Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) denominada, “Novena Emision de Obligaciones

Simples Caixanova con Aval del Estado”, de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistirdA mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que
gueden cumplidas por la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) sus

obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Vigo, Avda. Garcia Barbén, 1-3.

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato, la Asamblea General de Obligacionistas y el Comisario.
La Asamblea de Obligacionistas acordarda el nombramiento de un Secretario a efectos de

certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato de Obligacionistas y, ademas de las
competencias que le atribuya la Asamblea General, tendr& la representacion legal del Sindicato

y podré ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para la
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defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario serd el
organo de relacion entre entidad emisora y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin
voto, a las deliberaciones de la Asamblea General de la entidad emisora, informar a ésta de los
acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o al de la Asamblea
de Obligacionistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Obligacionistas, debidamente convocada por el
Presidente o por el Organo de Administracion de la entidad emisora, estd facultada para
acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los obligacionistas;
destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones
judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses

comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia
de los obligacionistas que representen dos terceras partes de los valores de emision en
circulacion, y vinculardn a todos los obligacionistas, incluso a los no asistentes y a los

disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades

Anonimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento ser& de aplicacion:

La Ley 211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emision de obligaciones por
Sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras personas
juridicas y la constitucion del Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Se nombré Comisario de la presente emision, cuyo cargo aceptd, a D. Gregorio Garcia Rios

quien tiene las facultades que le atribuyen los Estatutos anteriores.

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores.
Las resoluciones y acuerdos por los que se ha procedido a la realizacion de la

emision son los que se enuncian a continuacion:
e Acuerdo del Consejo de Administracion de 30 de octubre de 2008.

e Acuerdo de la Direccion General de 19 de diciembre de 2008.
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4.13. Fecha de emision y desembolso

La fecha de emision y desembolso de los valores fue el 19 de marzo de 2009.

4.14. Restricciones alalibre transmision de los valores.
Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de

caracter general a la libre transmision de los valores que se emitieron.
5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacion del mercado en el que se negociarén los valores.
Se ha solicitado la admision a cotizacidn oficial de la presente emision en AIAF
Mercado de Renta Fija. Los valores amparados en la emision se prevé que
estén cotizando en un plazo no superior a un mes desde la fecha de

desembolso.

En caso de que no sea asi, la entidad emisora tendra que dar a conocer las
causas del incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al
publico mediante la inclusion de un anuncio en el Boletin Diario de Operaciones
de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades

incurridas por este hecho.

Caixanova solicitd la inclusion en el registro contable gestionado por La
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
(IBERCLEAR) de la presente emision, de forma que se efectie la
compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion en el Mercado
AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un
futuro por IBERCLEAR.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que
se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en el
Mercado AIAF de Renta Fija, segun la legislacion vigente asi como los

requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cumplirlos.

5.1.1. Agente de pagos y entidades depositarias.
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), con domicilio
en la calle Alcala 27 - 28014 Madrid.

NOVENA EMISION DE OBLIGACIONES SIMPLES CAIXANOVA CON AVAL DEL ESTADO
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6. GASTOS ASOCIADOS A LA EMISION Y ADMISION A COTIZACION.

Concepto Importe (euros)
Registro del Folleto Informativo de admision en la CNMV. 9.550,87
Supervision del proceso de admisién a cotizacion por la CNMV. 9.550,87
Tarifa de admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija 50.000,00
Inclusion de la emision en el registro de anotaciones en cuenta de 580.00
IBERCLEAR '
Aval del Estado 28.465.972,60
TOTAL 28.535.654,34

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision
No hay asesores relacionados con la emision.

7.2. Informacién de la Nota de Valores revisada por los auditores
No aplicable

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros
No aplicable

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros
No aplicable

7.5. Ratings

Las obligaciones simples objeto de la presente emision han recibido la
calificacion crediticia provisional de Aaa por Moody's y AAA por Fitch Ratings.
El rating definitivo se obtendra tras el desembolso y admision a negociacion de
las obligaciones simples.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para
comprar, vender o ser titular de valores. La calificacion crediticia puede ser
revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de

calificacion.
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Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacion y no tiene
por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios

analisis de la Entidad o de los valores a adquirir.

8. ACONTECIMIENTOS RECIENTES
Las Cuentas Anuales, auditadas por Deloitte, S.L., consolidadas e individuales, sin
salvedades, correspondientes al ejercicio 2007, fueron depositadas en la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Dichas cuentas pueden consultarse tanto en la pagina

web de Caixanova como en la web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Documento de Registro de Caixanova que se registré con fecha 17 de febrero de
2009, incorporaba informacién no auditada relativa al ejercicio 2008.

Desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro hasta la fecha de registro de la
presente Nota de Valores de Admision, no se han producidos hechos que afecten

significativamente al Emisor o a los valores.

La presente Nota de Valores de Admision, esta visada y firmada en 31 a marzo de
2009

Fdo.: Angel Lopez-Corona Davila
Director General Adjunto
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ANEXO VI
REQUISITOS MINIMOS DE INFORMACION PARA GARANTIAS

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA.

El presente anexo recoge la posibilidad de emitir obligaciones y bonos simples, con la garantia
del Estado de conformidad con el Anexo VI del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién
de 29 de abril de 2004, incorporando como anexo copia de la comunicacion de la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera de fecha 30 de diciembre de 2008 comunicando la
Orden de fecha 29 de diciembre de 2008 por la que se otorga aval de la Administracion del
General del Estado de Acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/2008, de 13 de
octubre, de medidas urgentes en materia econdmico financiera en relacion con el plan de
accion concertada de los paises de la zona euro, y la Orden EHA/336412008, de 21 de
noviembre (la "Orden de Otorgamiento”). La Orden de Otorgamiento establece el importe de
MIL Millones de euros (1.000.000.000 de euros) como méximo del aval, los requisitos que
deben cumplir las emisiones a fin de poder beneficiarse del mismo, las caracteristicas del aval

y su forma de ejecucion.

2. ALCANCE DE LA GARANTIA.

El detalle de las condiciones y el alcance de la garantia son los de la Orden Ministerial que a

continuacion se adjunta como documento para su consulta.

3. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE.

Respecto de la informacion relativa a la Administracion General del Estado en su condicién de
garante, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004, la CNMV ha registrado con fecha 20 de enero de 2009 el
Documento de Registro del garante, que se encuentra disponible en la pagina web de CNMV, y

gue se incorpora por referencia

4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA.

Asimismo, el texto completo de la Orden de otorgamiento del aval asi como resto de
informacidn relativa al mismo puede consultarse en la pagina web de la Direccion General del

Tesoro y Politica Financiera y en la pagina web de CNMV:

http:/www.tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp

http:/mww.cnmv.es
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