A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

A los efectos previstos en el articulo 82 de la vigente Ley 24/1988 del Mercado

de Valores, Liberbank S.A. comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

Liberbank informa que los consejos de administracion de Caja Ahorros de
Asturias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros
de Santander y Cantabria, aprobaron en sesiones celebradas de 29 de abril de
2013, tal y como ya se inform6 ese mismo dia en los respectivos hechos relevantes
de estas entidades, el Plan de Fidelizacion dirigido a los clientes minoristas de
Liberbank que hayan recibido acciones y/u obligaciones convertibles de esta
entidad en la oferta de recompra voluntaria de instrumentos hibridos de capital
y deuda subordinada realizada por Liberbank asi como en la oferta obligatoria
desarrollada por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB), en
el marco del plan de reestructuracién aprobado por el Banco de Espafia y la
Comisién Europea en diciembre de 2012, quedando sujeta la aprobacion del
referido Plan a la condicién suspensiva de aprobaci 6n del mismo por las
Asambleas Generales de Caja de Ahorros de Asturias (Cajastur), Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura (Caja Extr emadura) y Caja de
Ahorros de Santander y Cantabria (Caja Cantabria), = cuya celebracion esta
previsto antes del 30 de junio de 2013 , asi como a la admision a negociacion
de las acciones de Liberbank, S.A. en un mercado secundario oficial espafiol.

Se reproduce literalmente el contenido del Plan de Fidelizacién aprobado por
las citadas entidades.

Plan de Fidelizacion

En el marco del Plan de Reestructuracién aprobado por el Banco de Espafia y la Comision
Europea en diciembre de 2012, y de conformidad con el articulo 5 de la Ley 9/2012, el Fondo
de Reestructuracion Ordenada Bancaria (“FROB”) ha determinado sobre la base de informes
de valoracion encargados a tres expertos independientes, un valor econdmico de Liberbank,
S.A. (“Liberbank” o la “Sociedad”) de 1.113 millones de euros, lo que equivale a 1,11 euros por
accion.

La valoracién realizada por el FROB se ha tomado como referencia a los efectos de la oferta de
recompra voluntaria de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada realizada por




la Sociedad al amparo de la Nota sobre los Valores inscrita en los registros oficiales de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 12 de marzo de 2013 (la
“Nota sobre los Valores”), asi como a los efectos de la oferta obligatoria desarrollada por el
FROB.

Dicha valoracién podria diferir significativamente con la que determinase el concurso de la
oferta y la demanda en las Bolsas de valores, lo que podria afectar al valor de la inversion para
los titulares de los valores recomprados que hayan recibido nuevas acciones y obligaciones
convertibles.

En virtud del presente documento, se establece un sistema de fidelizacién, “Plan Fidelizacion
de Clientes minoristas del Grupo Liberbank titulares de Acciones y Obligaciones Convertibles”
(el “Plan de Fidelizacién” o el “Plan”) dirigido a los clientes minoristas de la Sociedad que
recibieron acciones y/u obligaciones convertibles tras la recompra.

1. Objeto del Plan de Fidelizacion

El Plan de Fidelizacion consiste en que las Entidades de Origen accionistas de Liberbank - Caja
de Ahorros de Asturias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros
de Santander y Cantabria (las “Entidades de Origen“) mitigaran, a prorrata de su participacion
en el sindicato de voto que las Entidades de Origen han constituido en el Contrato de
Integracion y sus sucesivas adendas, de la eventual pérdida de valor que implique un descenso
del precio de la accién de Liberbank (a establecer mediante el mecanismo Sales Facility
previsto), dentro de ciertos umbrales (“Pago de Fidelizacion®).

En este sentido, en virtud del Plan, las Entidades de Origen cubrirdn a los titulares de las
nuevas acciones y obligaciones convertibles hasta un maximo de la diferencia entre la
valoracion asignada a la Sociedad por el FROB (1,11 euros por accion) (“Precio FROB”), que ha
servido de base para la oferta de recompra y la valoracidn de los titulos entregados (acciones y
obligaciones convertibles), y un valor fijado teniendo en cuenta el precio por accidn
establecido para el Sales Facility conforme se indica mas adelante.

Tal y como se recoge en la Nota sobre los Valores, la Sociedad ha decidido poner a disposicién
de los titulares de las nuevas acciones tras la oferta de recompra, y con caracter previo a la
admisién a negociacion de las acciones, un sistema para facilitarles una venta de forma
ordenada de las acciones que reciban tras la oferta de recompra (el “Sales Facility”). En el
marco del Sales Facility, se fijara un rango de precios indicativo de venta, asi como un precio
definitivo, que vendrda determinado por las indicaciones recibidas durante el periodo de “book-
building”, que se basa en la prospeccidn con inversores cualificados del precio al que estarian
dispuestos a adquirir acciones de Liberbank.

2. Beneficiarios

Los beneficiarios seran los clientes del Grupo Liberbank titulares de las nuevas acciones y
obligaciones convertibles entregadas a los titulares de los instrumentos hibridos de capital y
deuda subordinada en la oferta de recompra voluntaria realizada por Liberbank al amparo de
la Nota sobre los Valores, asi como en la recompra obligatoria desarrollada por el FROB,
excluyendo los inversores no minoristas. Por tanto, Unicamente tienen derecho a adherirse al
Plan los inversores minoristas clientes del Grupo Liberbank (los “Beneficiarios”).

3. Plazo y forma de adhesion al Plan



La adhesidn al Plan de Fidelizacidn se realizara por el Beneficiario en el plazo que comenzari el
6 de mayo de 2013 a las 09.00h y que finalizarad a el 21 junio de 2013 a las 14.30 horas. La
adhesion se entendera con caracter firme, incondicional e irrevocable.

La adhesion al Plan se configura, en todo caso, como voluntaria para los Beneficiarios.

Asi mismo, la adhesidn podrd cursarse Unicamente respecto de la totalidad de los titulos
(acciones y/u obligaciones convertibles) de los que sea titular cada Beneficiario tras la oferta
de recompra voluntaria y obligatoria sobre los instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada.

Los Beneficiarios del Plan que deseen aceptar el Plan deberan acudir, dentro del plazo de
adhesidn, a una oficina de Liberbank al objeto de formalizar la documentacidn necesaria.

4. Condiciones de adhesion al Plan

El Pago de Fidelizaciéon estard en todo caso sujeto al cumplimiento de las siguientes
condiciones:

i. Ser cliente de Liberbank, entendiéndose como tal cuando al menos tenga
depositados los valores, a la fecha de adhesién de Plan, que pudieran ser objeto del
Plan de Fidelizacién en una cuenta de valores abierta en Liberbank;

ii. No haber interpuesto o haber desistido de cualquier reclamacion judicial o
extrajudicial contra las Entidades de Origen, la Sociedad y/o sus directivos o
empleados derivada de la comercializacidn, venta o tenencia de los instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada que fueron objeto de la accién de gestion de
hibridos y deuda subordinada. Esta declaracién se debera realizar en el acto de
adhesion al Plan de Fidelizacidn.

Asimismo, serd condicidn necesaria para el percibir el Pago del Fidelizacién que a la
fecha de la liquidacidn del mismo no se haya interpuesto reclamaciéon judicial o
extrajudicial o haber desistido de la misma antes de la fecha de adhesion al Plan
contra las Entidades de Origen, la Sociedad y/o sus directivos o empleados derivada
de la comercializacién, venta o tenencia de los instrumentos hibridos de capital y
deuda subordinada que fueron objeto de la accion de gestion de hibridos y deuda
subordinada, asi como la renuncia, a la fecha de liquidacién, a la interposicion de
futuras reclamaciones judiciales o extrajudiciales contra las Entidades de Origen, la
Sociedad y/o sus directivos o empleados derivada de la misma causa.

iii.  Mantenimiento ininterrumpido de las nuevas acciones y/o de las obligaciones
convertibles adquiridas en la oferta de recompra voluntaria y obligatoria hasta Ila
Fecha de Vencimiento del Plan de Fidelizacién.



5.

En caso de que los titulares de las nuevas acciones y/u obligaciones convertibles no
cumplieran en cualquier momento con la referida condicidén, motivado por la venta
total o parcial de las nuevas acciones y/u obligaciones convertibles (sea en mercado
o a través del Sales Facility), el Beneficiario perdera el derecho al Pago de Fidelizacion
respecto de las nuevas acciones y obligaciones convertibles vendidas.

A los efectos del cumplimiento de este requisito, el Beneficiario debera acreditar el
mantenimiento ininterrumpido y depdsito continuo en el Grupo Liberbank de las
nuevas acciones y de las obligaciones convertibles.

La percepcion del Pago de Fidelizacidon por parte de los titulares de las acciones y
obligaciones convertibles que hayan cumplido con las condiciones del Plan no
requerird por su parte declaracién de voluntad alguna ni la realizacién de ninguna
actuacién adicional debiendo las Entidades de Origen articular los procedimientos
necesarios para su liquidacion.

Vencimiento del Plan

El Plan vencera en las siguientes fechas (la “Fecha de Vencimiento”):

6.

Para los titulares de las acciones, el Plan vencerd en el 22 aniversario de la fecha de
emision de las acciones, es decir, el 17 de abril de 2015.

Para los titulares de las obligaciones convertibles, el Plan vencera en la fecha en que se
produzca cualquiera de los supuestos de conversién necesaria (obligatoria) previstos
en el Nota sobre los Valores. En caso de conversidn necesaria (obligatoria) parcial, el
Pago de Fidelizacidon se aplicard con respecto a las acciones convertidas en cada
momento.

No obstante, el Plan en ningln caso vencera antes del 22 aniversario de la emisién de
las obligaciones, es decir, el 17 de abril de 2015. Por tanto, en caso de que se produzca
la conversidn necesaria (obligatoria) con anterioridad al 292 aniversario antes referido,
el plan vencera en el 22 aniversario de la fecha de emisidn de las acciones, es decir, el
17 de abril de 2015.

Cdlculo del Pago de Fidelizacion

A continuacion se incluye el calculo a realizar por la Entidad Agente llegada la Fecha de
Vencimiento del Plan a los efectos del Pago de Fidelizacidn, todo ello sujeto al cumplimiento
de las condiciones referidas en el apartado 4 anterior.

Normas generales

El Pago de Fidelizacién tendrd lugar exclusivamente respecto de las acciones y/o
obligaciones convertibles de las que sea titular el Beneficiario llegada la Fecha de
Vencimiento, tal y como prevén las condiciones del Plan. Por tanto, en caso de
vender todo o parte de las mismas, perdera el derecho al Pago de Fidelizacion
respecto de las acciones y obligaciones convertibles vendidas o no mantenidas
ininterrumpidamente.



= En los 5 dias habiles bursatiles posteriores a la Fecha de Vencimiento, se calcular3,
por la Bolsa de Valores, la media aritmética del cambio medio ponderado de la accién
de Liberbank correspondiente a los 15 dias habiles bursatiles anteriores a la Fecha de
Vencimiento (el “Precio Medio de Cotizacién”).

= El Pago de Fidelizacién, tanto para los titulares de las acciones como de las
obligaciones convertibles, sélo tendra lugar si el Precio Medio de Cotizacion es
inferior a 1,11 euros por accion.

= A los efectos de este Plan, el “Precio de Referencia para Cdlculo” sera el mayor del i)
0,5 euros por accidn; y ii) el precio definitivo establecido para la venta de acciones en
el Sales Facility. En el caso de que este Precio de Referencia para Calculo fuese igual o
superior a 1,11 €, no existira Pago de Fidelizacion.

Titulares de acciones

El Pago de Fidelizacidn a entregar a los tenedores de acciones se determinara de la siguiente
manera:

= El importe a compensar serd la diferencia entre el Precio Medio de Cotizacidon (para el
supuesto de que el Precio Medio de Cotizacion fuese superior al Precio de Referencia
para Calculo pero inferior a 1,11 euros) o el Precio de Referencia para Calculo (para el
supuesto de que el Precio Medio de Cotizacidn fuese inferior al Precio de Referencia
para Calculo) y 1,11 euros multiplicado por el nimero de acciones nuevas recibidas en
la recompra (voluntaria u obligatoria) titularidad del Beneficiario (el “Importe de
Fidelizacion”).

= En funcidn del Precio Medio de Cotizacion, podran darse las siguientes situaciones:

(o] Si el Precio Medio de Cotizacién fuese superior al Precio de Referencia para
Calculo pero inferior a 1,11 euros, el Pago de Fidelizacidn cubrird la diferencia
de valor entre el Precio Medio de Cotizacion y 1,11 euros (precio de emision
de las acciones nuevas tras la oferta de recompra).

(o] Si el Precio Medio de Cotizacion fuese superior a 1,11 euros (precio de
emision de las acciones nuevas tras la oferta de recompra), el Beneficiario no
tendra derecho al Pago de Fidelizacion.

0 Si el Precio Medio de Cotizacidn fuese inferior al Precio de Referencia para
Calculo, el Pago de Fidelizacion cubrira exclusivamente la diferencia de valor
entre el Precio de Referencia para Calculo y 1,11 euros (precio de emisidn de
las acciones nuevas tras la oferta de recompra).

= En el supuesto de que las Entidades de Origen optasen por realizar el Pago de
Fidelizacidn en acciones, el nimero de acciones a entregar se calculara (redondeado,
en su caso, a la baja) dividiendo el Importe de Fidelizacién entre el mayor del Precio
Medio de Cotizacion y el Precio de Referencia para Célculo.



Titulares de Obligaciones convertibles

El Pago de Fidelizacién a entregar a los tenedores de las obligaciones convertibles se
determinara de la siguiente manera:

= En el momento de la conversién necesaria (obligatoria) de las obligaciones, se
calculard, conforme a lo previsto en la Nota sobre los Valores para cada una de las
series, el nUmero de acciones correspondientes a cada obligacion.

El Pago por Fidelizacidn se realizard para cada una de las emisiones de conformidad
con las siguientes reglas:

(i)

(ii)

Obligaciones series A/2013 y B/2013:

El importe a compensar serd la diferencia entre el Precio Medio de Cotizacion
(para el supuesto de que el Precio Medio de Cotizacion fuese superior al Precio
de Referencia para Calculo pero inferior a 1,11 euros) o el Precio de Referencia
para Calculo (para el supuesto de que el Precio Medio de Cotizacion fuese
inferior al Precio de Referencia para Calculo) y 1,11 euros multiplicado por el
ndmero de acciones nuevas recibidas como consecuencia de la conversion de
las obligaciones en acciones.

= Si el Precio Medio de Cotizacién fuese superior al Precio de Referencia
para Calculo pero inferior a 1,11 euros, el Pago de Fidelizacion cubrira
la diferencia de valor entre el Precio Medio de Cotizaciény 1,11 euros
(precio de emisién de las acciones nuevas tras la oferta de recompra).

= Si el Precio Medio de Cotizacidn fuese superior a 1,11 euros (precio de
emision de las acciones nuevas tras la oferta de recompra), el
Beneficiario no tendra derecho al Pago de Fidelizacion.

= Si el Precio Medio de Cotizacidn fuese inferior al Precio de Referencia
para Calculo el Pago de Fidelizacién cubrird exclusivamente la
diferencia de valor entre el Precio de Referencia para Célculo y 1,11
euros (precio de emisiéon de las acciones nuevas tras la oferta de
recompra).

Obligaciones series C/2013:

En este supuesto no procede realizar Pago por Fidelizacién en tanto que el
precio minimo de conversién de estas obligaciones (0,5 euros por accion) es
siempre igual o inferior al Precio de Referencia para Calculo (que nunca podra
ser inferior a 0,5 euros por accién). En estos casos los titulares de las
obligaciones en tanto que convierten al precio de mercado van a estar siempre
protegidos de la bajada del precio de cotizacién por debajo del Precio FROB
(1,21 euros por accién), siendo, en este caso innecesaria la proteccién
adicional que ofrece el Pago por Fidelizacion.

En caso de que los titulares de las obligaciones convertibles opten por convertir
voluntariamente total o parcialmente sus obligaciones en acciones al amparo de
lo previsto en la Nota sobre los Valores, éstos perderan cualquier derecho



derivado del Plan en relacidn con las obligaciones efectivamente convertidas en
acciones.

. En el supuesto de que las Entidades de Origen optasen por realizar el Pago de
Fidelizacion en acciones, el nimero de acciones a entregar se calculard
(redondeado, en su caso, a la baja) dividiendo el Importe de Fidelizacion entre el
mayor del Precio Medio de Cotizacidn y el Precio de Referencia para Calculo.

7. Liquidacion del Plan

. Las Entidades de Origen, una vez realizados los calculos conforme a lo previsto
anteriormente, podran liquidar el Plan en acciones y/o en efectivo. La eleccién
deberd ser la misma para todas las Entidades de Origen. En el caso de que las
Entidades de Origen optasen por combinar pago en efectivo y en especie, se
establecera un procedimiento de distribucidn no discriminatorio para los
Beneficiarios del Plan en una y otra modalidad, de suerte que todos reciban una
combinacidn proporcional de ambas.

Las Entidades de Origen realizaran el Pago de Fidelizacion mediante el ingreso en
efectivo en la cuenta de efectivo asociada a la cuenta de valores y/o mediante la
entrega de las acciones libres de cargas y gravamenes que se abonaran en la
cuenta de valores del Beneficiario. La Entidad Agente determinara, mediante
instruccién operativa, el procedimiento del pago.

. Las Entidades de Origen realizaran el Pago de Fidelizacién en el plazo maximo de
tres meses a contar desde la Fecha de Vencimiento.

Este aplazamiento del pago no darad derecho al Beneficiario a percibir interés
alguno. El pago podrd realizarse en una o varias veces respetando siempre el
plazo maximo antes sefialado.

. Serd condicidn necesaria para el percibir el Pago del Fidelizacion que a la fecha de
la liquidacion del mismo no se haya interpuesto reclamacion judicial o
extrajudicial o haber desistido de la misma antes de la fecha de adhesion al Plan
contra las Entidades de Origen, la Sociedad y/o sus directivos o empleados
derivada de la comercializacidon, venta o tenencia de los instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada que fueron objeto de la accion de gestidn de hibridos
y deuda subordinada, asi como la renuncia, a la fecha de liquidacién, a la
interposicion de futuras reclamacion judicial o extrajudicial contra las Entidades
de Origen, la Sociedad y/o sus directivos o empleados derivada de la misma causa.

8. Ajustes al Precio FROB y al Precio de Referencia para Cdlculo.

El Precio FROB y el Precio de Referencia para el Calculo se ajustardn por los mismos
procedimientos y férmulas para los que esta previsto el ajuste de los precios minimos vy
maximos de conversidn recogidos para las Obligaciones A/2013, B/2013 y C/2013.



Es decir, el Precio FROB y el Precio de Referencia para el Célculo se ajustaran conforme a las
reglas siguientes:

(i)

(ii)

En el supuesto de que Liberbank acuerde aumentar el capital social con cargo a reservas, o
reducir o aumentar el valor nominal de las acciones sin alterar la cifra de capital social
mediante el desdoblamiento (split) o agrupacion (contrasplit) del numero de acciones en
circulacion, el Precio FROB y el Precio de Referencia para el Cdlculo se ajustardn,
respectivamente (con efectos desde la Fecha de Ejecucion del acuerdo correspondiente) de
conformidad con la siguiente formula:

P2 =Pl><i1
N2

donde:

P2 representa el precio resultante del ajuste;

P1 representa el precio anterior al de ajuste;

N1 representa el numero de acciones en circulacion con anterioridad al ajuste; y
N2 representa el numero de acciones en circulacion con posterioridad al ajuste.

El ajuste previsto en este epigrafe (i) no resultard de aplicacion a los aumentos de capital
con cargo a reservas que incluyan un compromiso de compra, por parte de Liberbank, de
los derechos de asignacidn gratuita, ya que a estos se les aplicard la formula prevista en el
epigrafe (iv) posterior.

En el supuesto de que el Liberbank o cualquiera de sus Filiales acuerde emitir (a) en favor
de los accionistas de Liberbank, acciones o cualesquiera derechos a adquirir acciones de
Liberbank u otros valores convertibles en acciones o derechos de suscripcion de warrants y
otros valores que den derecho a adquirir acciones, por via de compraventa, suscripcion,
conversion o canje o cualquier otra; o (b) en favor de terceros, acciones de Liberbank o
cualesquiera titulos, warrants, valores convertibles por acciones Liberbank mediante
aportaciones dinerarias; y el correspondiente precio de compraventa, suscripcion,
conversion, canje o equivalente de las acciones de Liberbank sea inferior al Precio de
Mercado en los supuestos contemplados en la letra (a) o inferior al 95% del Precio de
Mercado en los supuestos contemplados en la letra (b), el Precio FROB y el Precio de
Referencia para el Cdlculo se ajustardn, respectivamente (con efectos desde la Fecha de
Ejecucion del acuerdo correspondiente) de conformidad con la siguiente formula:

(N1+ Npm)

P2 =Plx
(N1+ Ne)

donde:

P2 representa el precio resultante del ajuste;

P1 representa el precio anterior al ajuste;

N1 representa el numero de acciones en circulacion anterior al ajuste;

Ne representa el numero de acciones a las que se refiere la emision o que resultarian del
ejercicio de las facultades conexas a los valores, distintos de acciones, que en su caso se
emitan; y

Npm representa el numero de acciones que podrian ser adquiridas a Precio de Mercado
con una suma igual al precio total que en la compraventa, suscripcion, conversion, canje o
equivalente deban pagar por “Ne” (como se define en el pdrrafo anterior) los accionistas o



(iii)

(iv)

(v)

terceros que hayan suscrito las acciones, derechos, valores o warrants cuya emision haya
dado lugar a la dilucién.

En el supuesto de que Liberbank acuerde emitir o distribuir en favor de todos o de la
mayoria de sus accionistas cualesquiera valores (diferentes de los mencionados en el
epigrafe (ii) anterior) o activos (diferentes de dividendos en especie o metdlico o primas de
asistencia) en el curso ordinario de las operaciones de Liberbank (incluyendo reducciones
de capital social con devolucion de aportaciones) o cualesquiera derechos para adquirir
tales valores o activos, el Precio FROB y el Precio de Referencia para el Cdlculo se
ajustardn, respectivamente (con efectos desde la Fecha de Ejecucion del acuerdo
correspondiente) de conformidad con la siguiente formula:

(PM -VR)
PM

P2=P1
donde:
P2 representa el precio resultante del ajuste;
P1 representa el precio anterior al ajuste;

PM representa el Precio de Mercado por accion en la fecha de emision o distribucion de los
valores, derechos y activos citados; y

VR representa el valor real por accion de los valores, derechos o activos citados,
determinado por el Consejo de Administracion en la fecha de emision o distribucion.

En el supuesto de que Liberbank declare o distribuya un Dividendo Extraordinario, el
Precio FROB y el Precio de Referencia para el Cdlculo se ajustardn, respectivamente (con
efectos desde la Fecha de Ejecucion de tal acuerdo) de conformidad con la siguiente
formula:

(PM - B)

(PM -T)

P2 representa el precio resultante del ajuste;

P2=PI1

donde:

P1 representa el precio anterior al ajuste;

PM representa el Precio de Mercado por accion en la fecha anterior a la Fecha de Ejecucion
correspondiente al Dividendo Extraordinario por accidn;

B: representa el Dividendo Extraordinario por accidn; y

T: representa la cantidad mayor de entre: (i) el Dividendo Ordinario Limite por accion
correspondiente al afio natural en que se produce el Dividendo Extraordinario menos la
suma de los Dividendos pagados durante dicho afio natural excluyendo B (segtin se ha
definido en el pdarrafo anterior); y (ii) cero.

En el supuesto de que Liberbank considere adecuado realizar un ajuste a la baja del Precio
FROB y el Precio de Referencia para el Cdlculo respectivamente como consecuencia del
acaecimiento de cualquier circunstancia distinta de las contempladas en los epigrafes (i) a
(iv) anteriores (o excluida de ellos), podra realizar el ajuste correspondiente, para lo cual
tendrd en cuenta lo que al efecto consideren razonable los auditores de Liberbank.

El Precio FROB y el Precio de Referencia para el Cdlculo respectivamente resultante de la
aplicacion de las anteriores formulas deberd redondearse a la baja, en todos los casos, al céntimo



(1/100) de un euro mds préximo. El exceso resultante del redondeo se tendrd en cuenta en la
realizacion de ajustes posteriores, en caso de que existan.

No obstante lo dispuesto en los pdrrafos anteriores, no habrd lugar a ajuste del Precio FROB y el
Precio de Referencia para el Cdlcul,0 respectivamente, en aquellos casos en que por aplicacion de
las formulas a que se ha hecho referencia, el ajuste (redondeado a la baja en los términos
descritos) varie en menos de un 1% respecto al limite minimo o mdximo del Precio de Conversion
anterior al ajuste, pero dichas variaciones se tendrdn en cuenta en la realizacion de ajustes
posteriores en caso de que existan.

No se realizard ajuste alguno al Precio FROB y el Precio de Referencia para el Cdlculo
respectivamente cuando, de acuerdo con algun programa de acciones para empleados, se emitan
acciones, opciones, warrants o cualesquiera otros derechos para adquirir acciones en favor de los
empleados del Banco (incluyendo miembros del Consejo de Administracion) o de cualquier
sociedad Filial o asociada.

A los efectos de lo dispuesto en este epigrafe:
1. Dividendo significa:

a) el dividendo en metdlico pagado o acordado por Liberbank (sin deducir retenciones y mds
los impuestos societarios imputables) en una Fecha de Ejecucion determinada; mds

b) el dividendo en especie pagado o acordado por Liberbank (mds el correspondiente ingreso
a cuenta y mds los impuestos societarios imputables) en una Fecha de Ejecucion
determinada; mds

c) el valor de mercado en una Fecha de Ejecucion determinada del nimero mdximo de
acciones que se pueda emitir en un aumento de capital liberado acordado para
instrumentar esquemas de remuneracion a los accionistas, en los que se incluya un
compromiso de compra por parte de Liberbank o una Filial de los derechos de asignacion
gratuita, sin perjuicio del numero final de acciones que se emitan. A estos efectos, se
entenderd por valor de mercado de dichas acciones el resultado de multiplicar el precio de
compra de los derechos de asignacion gratuita garantizado por Liberbank en cada
aumento de capital por el numero de derechos necesarios para la suscripcion de una
accion y por el numero mdximo de acciones que se pueda emitir de conformidad con el
acuerdo de emision, esto es, sin perjuicio del numero de acciones que finalmente se emita.

2. Dividendo Extraordinario: Para determinar si existe Dividendo Extraordinario se calculard
si, a la Fecha de Ejecucion de cada acuerdo de reparto de Dividendos, la suma de los
Dividendos satisfechos por accion durante el afio en curso (incluyendo el correspondiente a
la Fecha de Ejecucion de que se trate) es mayor que el Dividendo Ordinario Limite
correspondiente al afio en que se produzca dicha Fecha de Ejecucion. En este supuesto, se
entenderd por Dividendo Extraordinario la cantidad en que dicha suma sea mayor que el
Dividendo Ordinario Limite correspondiente a dicho ejercicio social.

3. Dividendo Ordinario Limite: significa para cada ejercicio social de Liberbank durante la
vida de la emision, la cantidad que corresponda con la cantidad mdxima que se pueda
pagar en cada momento de acuerdo con el Plan de Reestructuracion aprobado por el
Banco de Espaiia con fecha 20 de diciembre de 2012 y, en el momento en que se cumpla el
mismo, el que se determine en cada momento por la normativa de recursos propios.



9.

Fecha de Ejecucion: (i) la fecha a partir de la cual las acciones se negociardn en el Mercado
Continuo sin otorgar a su titular el derecho correspondiente a alguno de los supuestos que
den lugar a una modificacion del limite minimo o mdximo del Precio de Conversion
conforme a lo previsto en este epigrafe o, si lo anterior no fuese aplicable, (ii) la fecha en la
que el hecho que dé lugar a la modificacion del limite minimo o mdximo del Precio de
Conversion conforme a este epigrafe sea anunciado por el Banco o, si no hay tal anuncio,
la fecha en la que se realice la emision.

Por lo que respecta a los aumentos de capital liberados efectuados para instrumentar
esquemas de remuneracion a los accionistas, en los que se incluya un compromiso de
compra por parte de Liberbank o una Filial de los derechos de asignacion gratuita, la Fecha
de Ejecucion serd la fecha en la que el Consejo de Administracion acuerde llevar a efecto
un aumento de capital.

Precio de Mercado de las acciones de Liberbank significa el que resulte de hallar la media
aritmética de su cotizacion de cierre en el mercado continuo durante los 10 dias hdbiles
anteriores a la Fecha de Ejecucion.

Entidad Agente

La entidad Cecabank, S.A., con domicilio en calle Alcala, 27, Madrid, 28014, sera la entidad
encargada de revisar el cumplimiento de los requisitos, realizar los cdlculos necesarios para
determinar el nimero de acciones o efectivo a entregar, asi como la entrega efectiva gratuita
de acciones o efectivo, en su caso (la “Entidad Agente”).

No obstante lo anterior, las Entidades de Origen se reservan expresamente el derecho de
sustituir en cualquier momento a la Entidad Agente, lo que se comunicard al mercado
mediante el correspondiente Hecho Relevante.

Madrid, 8 de mayo de 2013



