PRPERKAT N PROFESTY O vt iy

Madrid, 22 de febrero de 2007

De conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, GRUPO INMOCARAL,
S.A. (“INMOCARAL”)} comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

La Junta General Extraordinaria de accionistas de INMOCARAL celebrada hoy dia 22 de febrero de 2007, en
primera convocatoria, con la asistencia, presentcs o representados, de 1.101 accionistas, titulares de
931.375.118 acciones, representativas del 68,72% del capital social, ha aprobado la totalidad de las
propuestas de acuerdos que el Conscjo de Administracién de INMOCARAL habia acordado someter a su
deliberacién y decision, cuyo fexto integro y literal se encuentra disponible en la pagina web de INMOCARAL
(www.grupoinmocaral.com) y se acompafia a la presente comunicacion.

Asimismo, el Consejo de Administracién de Grupo Inmocaral, S.A. celebrado tras la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, ha acordado io siguiente:

1. Designar 2 D. Luis Manuel Portillo Mufioz como Presidente del Consejo de Administracion de la
Sociedad.

2. Designar a D. Luis Emilio Nozaleda Arenas como Vicepresidente del Consejo de Administracion de
la Sociedad.

3. Designar a D. Mariano Miguel Velasco como Consejero Delegado de la Sociedad, otorgandosele al
efecto todas las facultades legal y estatutariamente delegables, salvo las legalmente indelegables.

4. Cesar en su cargo a la Vicesecretaria no consejera D* M* Teresa Cerezo Montafiez, y designar como
nuevo Vicesecretario no consejero a D. Leandro Martinez-Zurita Santos de Lamadrid.

5. Crear una Comision Ejecutiva que estard compuesta por los siguientes consejeros: D. Luis Manuel
Portillo Mufioz, I). Luis Emilio Nozaleda Arenas, D. Mariano Miguel Velasco, D" M® Jesus Valero
Pérez, en su condicidn de representante de Desarrollo Empresarial Quetro, S.L.U, D. Francisco José
Molina Calle y D. Oscar Fanjul Martin.

6. Cesar a los actuales miembros de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad y
designar como nuevos miembros de la misma a }os siguientes consejeros: D. Oscar Fanjul Martin, D.
Josep Manuel Basafiez Villaluenga y a D. Enrique Montero Gdmez.



7. Cesar a los actuales miembros de la Comisién de Auditoria y Control de la Sociedad y designar
como nuevos miembros de la misma a D. Francisco José Molina Calle, D. Javier Sola Theyssiere y
D. Antonio Lopez Corral.

Alenlamenie,

Luis Manuel Portillo Mufioz
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Propuesta relativa al Punto 1 del Order del Dia: Aprobacion, en su caso, de la fusion de
Grupo Inmocaral, SA. e Inmobiliaria Colonial, S.A. mediante la absorcion de la segunda
entidad por la primera, con extincion de Inmobiliaria Colonial, S.A. y traspaso en blogue, a
titnlo universal, de su patrimonio @ Grupo Immocaral, S.A., para lo cual han de tratarse los
siguientes asuntos:

A) Informe de los administradores sobre cualguier modificacion importante del activo o del
pasivo de las sociedades que se fusionan acaecida, en su caso, entre la fecha de redaccion del
provecto de fusion y la de la Junta General, todo ello segun lo dispuesto en el articulo 238.2 de
la Ley de Sociedades Andnimas.

B) Examen y aprobacicn, en su caso, como balance de fusion, del balance de Grupo Inmocaral,
S.A. cerrade a 31 de actubre de 2006.

C} Examen y aprobacion, en su caso, del proyecto de fusion de Grupo Inmocaral, S.A. e .
Immuobiliaria Colonial, S.A.

D) Aprobacién, en su caso, de la fusion de Grupo Inmocardal, S.A. e Inmobiliaria Colonial, S.A.
mediante la absorcion de la segunda entidad por la primera, con extincion de Inmobiliaria
Colonial, SA. v traspaso en blogue, a titulo universal, de su patrimonio a Grupo Inmocaral,
SA

E) Establecimiento del procedimiento para facilitar la realizacion del canje y delegacion de
Jacultades. s

F} Acogimienio de la fusicn al régimen mibwario especial previsto en el Capitulo VI del -
Titulo Vil del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. '

A) Informe de los administradores sobre cualguier modificacion importante del.activo o del
pasivo de las sociedades que se fusionan acaecida, en su caso, enfre la fecha de
redaccion del proyecto de fusion v la de la Junta General, todo ello segin lo dispugsto
en el articulo 238.2 de la Ley de Sociedades Andnimas. BN

Podro de Valdivia, 16 - 28006 Madrid Tel.: 91564 96 72 Fax: 91 563 45 66 E-maik: gru'p"q'i_nmogara!@grgquinchafa_l_.com




B)

0)

D)

Tal y como prevé el articulo 238.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, se informa a los
Sres. accionistas de la operacién de adquisicion por parte de Grupo Inmocaral, S.A. de
19.671.780 acciones de Fomento de Construcciones y Contratas S.A ., representativas de
un 15,066% de su capital, a un precio de 78 euros por accion, que tuvo lugar el pasado
dia 2| de diciembre de 2006.

Examen v aprobacion, en su caso. como balance de fusion. del balance de Grupo
Inmocaral, S.A cerrado a 31 de octubre de 2006,

Aprobar como balance de fusion de Grupo Inmocaral, S.A. el Balance cerrado a 31 de
octubre de 2006, formulado por el Consejo de Administracidn de Grupo Inmocaral, S.A.
en su reunion de fecha 5 de diciembre de 2006, debidamente verificado con fecha 5 de
diciembre de 2006 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., auditor de cuentas de
Grupo Inmocaral, S.A.

El texto del balance de fusion y el correspondiente informe de verificacion del auditor
de cuentas de la Sociedad se incorporan como anexo al Acta de Ja Junta General.

Examen v aprobacién, en su caso. del provecto de fusion de Grupo Inmocaral, S.A. e
Inmobiliaria Colonial, S.A,

Aprobar en su integridad el provecto de fusion por absorcion de Inmobiliaria Colonial,
S.A. por Grupo Inmocaral, §.A., redactado v suscrito por los administradores de ambas
sociedades en los 1érminos previstos en el propio proyecto de fusion, y aprobado por sus
respectivos Consejos de Administracion en sendas reuniones celebradas el 13 de
diciembre de 2006. El proyecto de fusion quedé depositado en los Registros Mercantiles
de Madrid y Barcelona con fecha 18 de diciembre de 2006 y 15 de diciembre de 2006,
respectivamente, siendo publicados dichos depésitos en el BORME n° | del dia 2 de
enero de 2007 y en ¢l BORME n° 4 del dia 5 de enero de 2007, respectivamente.

El texto del proyecte de fusion gue en virtud de este acuerdo se aprueba queda
incorporado como anexo al Acta de 1a Junta General.

Aprobacion. en su caso, de la fusidn de Grupo Inmocaral, S.A. e Inmobiliaria Colonial,
S.A. mediante |a absorcion de Ia segpunda entidad por la _primera, con_extincion de

Inmobiliaria Colonial, S.A. v traspaso en blogue. a titulo universal, de su patrimonio a
Grupo Inmocaral, $.A.




Aprobar fa fusion entre Grupo Inmocaral, S.A. e Inmobiliaria Colonial, $.A. mediante la
absorcion de la segunda sociedad por la primera y traspaso en bloque, a titulo universal,
de su patrimonio, comprendido por todos los elementos que integran su activo y su
pasivo, a Grupo Inmocaral, S.A., que adquiriré por sucesion universal los derechos y
obligaciones de Inmobiliaria Colonial, S.A.

Asimismo, en cumplimiento de lo dispuesto en Jos articulos 228 del Reglamento del
Registro Mercantil v 240 de la Ley de Sociedades Andnimas, y como parte integrante
del contenido de este acverdo de fusion, se expresan las siguientes circunstancias:

1. Identidad de las sociedades participantes en la fusion.
1.1 Sociedad absorbente,

Grupo Inmocaral S.A., con domicilio social en la Calle Pedro de Valdivia, n® 16 de
Madrid. Fue constituida por iempo indefinido bajo la denominacion inicial de Fosforera
Espafiola S.A., mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid, D. Alejandro
Santamaria y Rojas, el dia 8 de noviembre de 1956, con nimero 690 de su protocolo. La
referida denominacion inicial de Fosforera Espafiola S.A. fue a su vez, sustituida por a
denominacion de Grupo Fosforera S.A., mediante acuerdo adoptado por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de agosto de 1989. La
denominacion actual de la sociedad fue adoptada mediante acuerdo de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de diciembre de 2001, habiendo adaptado
sus estatutos sociales a la vigente Ley de Sociedades Anonimas mediante escritura de
elevacion a publico otorpada ante el Notario de Madrid D. Agustin Sdnchez Jara ef 21
de julio de 1991, con el mimero 2.364 de su protocolo.

Grupo Inmocaral, S.A. estd inscrita en el Registro Mercantii de Madrid al Tomo 1.698.
Folio 37, Hoja nimero M-30.822.

El Codigo de ldentificacion Fiscal de Grupo Inmocaral, S.A. es A-28027399.
1.2 Sociedad absorbida.

Inmobiliaria Colonial, $.A., con domicilio social en Avenida Diagonal 532 de
Barcelona. Fue constituida por tiempo indefinido en virtud de escritura otorgada el 9 de
diciembre de 1946 ante el Notario de Barcelona D. Fernando Poveda Martin, habiendo
adaptado sus estatufos sociales a la vigente Ley de Sociedades Andnimas mediante
escritura otorgada el 16 de julio de 1991 ante la Notaria de Barcelona D* Maria Isabel
(Gabarrd Miquel, con el nimero 1.551 de su protocolo.




Inmobiliaria Colonial, S.A. s¢ encuentra inscrita en ¢l Registro Mercantil de Barcelona
al Folio 124, Tomo 21.397, Hoja nimero B-21.864.

El Cédigo de ldentificacién Fiscal de Inmobiliaria Colonial, 5.A. es A-0806i1426.
2. Modificaciones estatutarias.

En Grupo Inmocaral, 8.A., como sociedad absorbente, se realizardn las modificaciones
estatutarias propuestas bajo los puntos I, I, 1V, V y VI del Orden del Dia, a las que
mas adelante se hacen referencia,

La efectividad de las modificaciones estatutarias objeto de los puntos 111 y IV del Orden
del Dia quedara condicionada, con carécter suspensivo, a la inscripcion en el Registro
Mercantil de la fusion,

3. Tipo de camje de las acciones.

El tipo de canje ha sido determinado sobre Ia base del valor real de los patrimonios
sociales de las sociedades que se fusionan, resultando una ecuacion o tipo de canje que
supone que por cada tres (3) acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A., el accionista de
dicha compafiia recibira cuarenia (40) acciones de Grupo Inmocaral, S.A. sin
compensacion complementaria alguna en dinero.

4. Procedimiento por el que serdn canjeadas las acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A.

El procedimiento de canje de las acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A. por acciones
de Grupo Inmocaral, S.A, sera el siguiente:

{a) Acordada la fusion por las Juntas Generales de Accionistas de ambas
sociedades, presentada ante Ia Comision Nacional del Mercado de Valores la
documentacion equivalente a que se refieren los articulos 26.1.d), 41.1.¢} ¥
concordantes de) Real Decreto 131072005, de 4 de noviembre, una vez inscrila
fa escritura de fusion en ¢l Registro Mercantil de Madrid, se procedera al canje
de las acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A. por acciones de Grupo
Inmocaral, S.A.

(b) £l canje se realizara a partir de la fecha que se indique en los anuncios a
publicar en uno de los diarios de mayor circulacion en Madrid y en Barcelona,
en los Boletines Oficiales de las Bolsas espaiiolas y, en su caso, en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil, A tal efecto, se designard una entidad financiera
gue actuard como Agente y que se indicara en fos mencionados anuncios.




{¢) El canje de las acciones se efectuara a través de las entidades participantes en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A. (Iberclear), que sean depositarias de las mismas, con arreglo a
los procedimientos establecidos por Iberclear, y con aplicacion de lo previsto en
el articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimas en lo que proceda.

{d) Los accionistas que sean poseedores de acciones que representen una fraccion
del namero de acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A. fijado como tipo de
canje podran adquirir o transmitir acciones para proceder a canjearlas segin
dicho tipe de canje.

(¢) Como consecuencia de la fusién, se extinguiran las acciones de Inmobiliaria
Colonial, S.A.

Se hace constar que, a la fecha de celebracion de la presente Junta, Grupo Inmocaral,
S.A. es titular directa de 55.760.552 acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A.,
representativas del 93,41% de su capital social, por lo que, de acuerdo con lo previsto en
el articulo 249 de la Ley de Sociedades Anodnimas v en la normativa sobre acciones
propias, todas las referidas acciones no serdn canjeadas por acciones de Grupo
Inmocaral, S.A.

Como consecuencia de ello, y con el objeto de proceder al canje de acciones de
Inmobiliaria Colonial, S.A. por acciones de Grupo Inmocaral, S.A., esta sociedad
realizard un aumento de capital, objeto del punto 1} del Orden del Dia, por un importe
nominal de 6.296.260.80 curos, mediante la emision de 52.468.840 nuevas acciones de
0,12 euros de valor nominal cada una, de la misma Unica clase y serie que las actuales
acciones de la sociedad y representadas mediante anotaciones en cuenta.

El referido aumento de capital serd emitido con una prima de emision conjunta de
213.023.490,40 euros, lo que supone una prima por cada una de las acciones emitidas de
4,06 euros.

Tanto el valor nominal de dichas acciones como la correspondiente prima de emision
quedaran enteramente desembolsados como consecuencia de la transmision en bloque
del patrimonio social de Inmobiliaria Colonial, S.A. a Grupo Inmocaral, S.A., que
adquirird por sucesién universal los derechos y obligaciones de aquélia.

5. Fecha a partir de la cual las nuevas acciones, entregadas en canje, dan derecho a
participar en las ganancias sociales de la sociedad absorbenie.



E)

Las nuevas acciones emitidas por Grupo Inmocaral, S.A. como consecuencia de la
ampliacién de capital que se producira en ésta, daran derecho a participar en las
ganancias sociales generadas a partir del dia 1 de enero de 2007.

6. Fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad que se extingue con motivo de
la fusion se considerardn realizadas, a efectos contables, por cuenta de la sociedad
absorbente,

Las operaciones de Inmobiliaria Colonial, S.A, que se extinguira como consecuencia de
la fusién, se consideraran realizadas, a efectos contables, por cuenta de Grupo
Inmocaral, S.A. a partir del dia 1 de enero de 2007,

7. Derechos especiales.

No existen en las entidades que participan en la fusién, ni esté previsto que existan en la
sociedad absorbente, titulares de acciones de clases especiales, ni derechos especiales
distintos de los que concede la cualidad de accionista de la sociedad absorbida que se
extingue como consecuencia de la fusion, ni, por consiguiente, se les ofrece ningun tipo
de derecho u opcidn especial a los accionistas de Inmobiliaria Colonial, S.A. a quienes
se les entreguen acciones de Grupo Inmocaral, S.A. como consecuencia de la fusion
acordada.

8. Ventajas atribuidas al experto independiente y a los administradores.

No se atribuye ninguna clase de ventajas a los administradores de ninguna de las
entidades participantes en la fusion, ni a favor del experto independiente que ha
intervenido en e} proceso de fusion a efectos de lo establecido en el articulo 236 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

9. Subsistencia de apoderamientos.

Los apoderamientos conferidos por la sociedad absorbida Inmobiliaria Colonial, S.A.,
subsistiran no obstante la fusion.

Establecimiento del procedimiento para facilitar la realizacion del canje v delegacion de
facultades.

Al amparo de lo previsto en el proyecto de fusion y previa propuesta del Consejo de
Administracion, se acuerda aprobar las bases de un mecanismo orientado a facilitar la
realizacion del canje de aquellos accionistas de Inmobiliaria Colonial, S.A. que sean
titulares de un nimero de acciones que no sea tres (3) o miultiplo de tres (3). sin
perjuicio de que los accionistas de lnmobiliaria Colonial, S.A. puedan adquirir o
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transmitir acciones para que puedan acudir al canje con un minimo de acciones de tres
(3) o miltiplo de tres (3). Los términos y condiciones basicos del mecanismo que se
aprucba son los siguientes:

()

(ir)

Namero de accienes de Namero de acciones de Grupo
Inmobiliaria Colonial, S.A.

Habida cuenta de gue la relacion de canje de la fusidn equivale, en términos
unitarios, a la entrega de 13 acciones de Grupo Immocaral, S.A. por cada 0,975
acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A., al término de la dltima sesion bursatil
de Inmobiliaria Colonial, S.A. en la Bolsa (en adelante, la “Fecha de
Referencia™), cada accionista de Inmobiliaria Colonial, S.A. que, por
aplicacién de la mencionada relacién unitaria de canje, al no tener un ntimero
de acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A. que sea tres (3) o un maltiplo de tres
(3). le sobren fracciones o picos de acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A.,
podra transmitir dichas fracciones o picos al agente de picos designado al efecto
(en adelante, el “Agente de Picos™). Se entenderd que cada accionista de
inmobiliaria Colonial, S.A. se acoge al sistema de adquisicion de picos aqui
previsto, sin que sea necesario que remita instrucciones a la entidad participante
en Iberclear correspondiente, la cual fe informara del resultado de la operacion
una vez concluida ésta.

De conformidad con lo anterior, v atendiendo a la ecuacion de canje acordada,
fos unicos supuestos de adquisicion de picos que pueden producirse son los
siguientes:

Pico de acciones de
Inmocaral, S.A, que Inmobiliaria Colonial, S.A.

corresponden en virtud del

canje
1 13 0,025
2 26 0,050
3 40 ¢

(i)

(iv)

El precio de adquisicion de los picos se determinara en funcidn de la media
aritmética del cambio medio ponderado de la accion de Inmobiliaria Colonial,
S.A. en el Sistema de Interconexion Bursétil (Mercando Continuo) durante las
tres fltimas sesiones bursatiles de Inmobiliaria Colonial, S.A. en la Bolsa en la
proporcion correspondiente al pico concreto.

La entidad que se designe como Agente de Picos, actuando en nombre y por
cuenta propia, adquirira los picos de accion que sobren en las posiciones de
accionistas que existan al término de la sesidn bursatil de Inmobiliaria Colonial,
S.A. correspondiente a la Fecha de Referencia. Las cuotas de acciones de
Inmobiliaria Colonial, $.A., referidas a picos o fracciones segin lo detallado
anteriormente, adquiridas por el Agente de Picos serin canjeadas por las



En relacién con el presente mecanismo para facilitar la realizacion del canje, se acuerda
facultar al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion en cualquiera de sus
miembros, incluido el Secretario y la Vicesecretaria del Consejo, para que pueda
desarrollar, subsanar o completar las bases del mecanismo acordado en todo lo que sea
conveniente para una mejor ejecucion del canje de acciones, para que pueda decidir la
Fecha de Referencia, tal y como se define en el presente acuerdo, y el precio de
adquisicion de los picos de conformidad con lo previsto en el presente acuerdo, redactar
cualesquicra anuncios de canje y designar una entidad agente de la fusion y un Agente
de Picos, suscribiendo cuantos contratos sean convenientes al efecto, asi como para gue
pueda realizar cualesquiera actuaciones que resulten convenientes para el buen fin del
canje.

F)} Acogimiento de la fusion al régimen trihutario especial previsto en el Capitulo VI del
Titulo VI del Texto Refundido de la Lev del Impuesto sobre Sociedades.

Acordar que la operacion de fusidn aprobada se acoja al régimen fiscal especial de
fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores regulado en el Capitulo
VI del Titulo Vil del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del lmpuesto sobre Sociedades.

A tal efecto, y segln lo previsto en ¢l articulo 96 del referido Texto Refundido, la
opeién de acoger la fusion al citado régimen tributario especial serd comunicada al
Ministerio de Economia y Hacienda en la forma reglamentariamente establecida.

Propuesta relativa al Punto 11 del Orden del Dia: Aumento del capital social en un imporie
de 6.296.260.80 eyros, mediante la emision de 52.468 840 nuevas acciones de 0,12 euros de
valor nominal cada wna, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, como
consecuencia de la fusion por absorcion aprobada bajo el pumto I del Orden del Dia, y
consiguiente modificacion del articulo 3 de los Estatutos sociales. Solicitud de la admision a
negociacion de la totalidad de las nuevas acciones emitidas en las Bolsas de Valores de Madrid
y Barcelona asi como su contratacion a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuol,

Se acuerda aumentar el capital social en un importe de 6.296.260,80 euros, mediante la emision
de 52.468.840 nuevas acciones de 0,12 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y
serie que las actualmente en circulacion, representadas por medio de anotaciones en cuenta, para
entregar las mismas a los accionistas de la sociedad absorbida por canje de las antiguas acciones
que dichos accionistas poseian en la sociedad absorbida.
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Las nuevas acciones se emitirdn con una prima de emisidn por accion de 4,06 euros, lo que
supone una prima de emision conjunta de 213.023.490,40 euros.

El valor nominal de dichas acciones v la correspondiente prima de emision quedaran
enteramente desembolsados como consecuencia de la transmision en bloque del patrimonio
social de Inmobiliaria Colonial, S.A. a Grupo Inmocaral, S.A., que adquirird por sucesion
universal los derechos y obligaciones de aquélla, quedando cjecutado el presente acuerdo de
ampliacion de capital social de Grupo Inmocaral, S.A. en Jos términos y condiciones detallados.

Las nuevas acciones dardn derecho a sus titulares a participar en las ganancias sociales de la
sociedad absorbente a partir del | de enero de 2007.

En consecuencia, se modifica el articulo § de los Estatutos sociales pasando a tener la siguiente
redaccion:

“Articulo 5.« CAPITAL SOCIAL.- El capital social se fija en 168.908.062,68 euros
dividido en 1.407.567. 189 acciones representadas por medio de anotaciones en cuentd
de 0,12 euros de valor nominal cada wna de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas.

La Hevanza del Registro comable de las acciones corresponderd a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores S.4.
(Iberciear) v a las entidades participantes en la misma.

Asimismio, la Sociedad podrd acordar la emision de acciones sin derecho de voto en los
términos y con los derechos contemplados en la Ley de Sociedades Anonimas.”

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de la totalidad de las nuevas acciones emitidas en las
Bolsas de Valores de Madrid y de Barcelona asi como su contratacion en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Se faculta al Consejo de Administracion con facultad expresa de sustitucion en los miembros
det Consejo que estime conveniente, incluidos el Secretario y la Vicesecretaria del Consejo,
para que proceda a solicitar y gestionar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y de Barcelona, la Sociedad de Bolsas,
Iberclear y cualquier otro organismo, entidad o registro piblico o privado, la admision a
negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas de Madrid y de Barcelona y su contratacion en
el Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), asi como la admision a negociacion
de dichas acciones en cualquier otro mercado bursatil nacional o extranjero, y para que realice
cuantos actos sean necesarios a tal efecto, con sometimiento a las hormas que existan o puedan
dictarse en la materia y especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la
negociacion.
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Propuesta relativa al Punto I del Orden del Dia: Cambio de denominacion social y
consecuente modificacion del articulo I (Denominacidn). Sometimiento a condicion suspensiva.

Se acuerda modificar e] articulo 1 de los Estatutos sociales que, en lo sucesivo, pasara a tener la
siguiente redaccidn:

“Articulo 1- DENOMINACION.- Bajo la denominacion de “INMOBILIARIA
COLONIAL, 8.A." se constituye una Sociedad Mercantil Andnima, que se regira por
los presenies Estatutos y, en lo no previsto en ellos, por los preceptos de la Ley de
Sociedades Anonimas y demds disposiciones que le sean aplicables.”

Se acuerda que la efectividad de la anterior modificacion estatutaria quede condicionada, con
caracter suspensivo, a fa inscripcion en el Registro Mercantil de la fusién aprobada bajo el punto
I del Orden del Dia.

Propuesta relativa al Punto IV del Orden del Dia: Cambio de domicilio social y consecuente
modificacion del articulo 2 de los Estatutos sociales (Domicilio). Sometimiento a condicion
suspensiva,

Acordar, de conformidad con el informe emitido y formulado por el Consejo de Administracion
en cumplimiento de lo previsto en el articulo 144.1.a) de la Ley de Sociedades Anonimas, el
traslado det domicilio social, actualmente en lIa calle Pedro de Valdivia, n® 16 de Madrid, a
Barcelona, Avenida Diagonal, n® 532,

En consecuencia, el articulo 2 de los Estatutos sociales pasaré a tener la siguiente redaceion literal:

“Articulo 2.« DOMICILIO.- La Sociedad es de nacionalidad espafiola y tiene su
domicilio en Barcelona, Avenida Diagonal, n° 532,

Por decision del Organo de Administracion podrd cambiar su domicilio dentro del
térming municipal en que estiviere situado el anterior y establecer, suprimir o
trasladar cuantas delegaciones, sucursales, depdsitos y represemaciones se consideren
convenientes o necesarios para el mejor desarrollo del objeto social ™.

Se acuerda que la efectividad de la anterior modificacion estatutaria quede condicionada, con
caracter suspensivo, a la inscripcion en el Registro Mercantil de la fusion aprobada bajo el punto
1 dei Orden del Dia.



Propuesta relativa al Punto V del Orden del Dia: Modificacion del articulo 28 de los
Estatutos sociales (Constitucion. Adopcion de acuerdos. Régimen interno y delegacion de
facultades).

Acordar, de conformidad con el informe emitido y formulado por el Consejo de Administracion
en cumplimiento de lo previsto en el articulo 144.1.a) de la Ley de Sociedades Anonimas, la
modificacion del articulo 28° de los Estatutos sociales, acordando que la redaccion de dicho
articulo pase a tener el siguiente tenor literal:

“Articulo 28.~ CONSTITUCION. ADOPCION DE ACUERDOS. REGIMEN
INTERNO Y DELEGACION DE FACULTADES.- El Consejo de Administracion
estard infegrado por un minimo de cinco miembros y un mdximo de veinte miembros. Si
durante el plazo para el gue fueron nombrados se produjeran vacantes, podrd el
Consejo designar entre los accionistas las personas que hayvan de ocuparlas hasta la
primera Junta General.

Si se nombra mienbro del Consejo « una persona juridica, sus representantes legales,
si fueran varios o no quisieran desempefiarlo por si, designardn, con cardcter
permanente, la persona que, en su nombre, hava de ejercer el cargo. Tal designacion
deberd, sin embargo, ser aprobada por el Consejo de Administracion de la Sociedad,
Dicha persona podrd ser reemplazada por ofra. accidental o definitivamente, a
voluntad de sus mandantes; pero la sustitucion deberd ser comunicada por escrito al
Consejo de Administracion de la Sociedad con una antelacion suficiente a la fecha en
que hava de surtir efecto y estard sujeta a igual aprobacion que el nombramicnto
primitivo.

El Consejo elegird de su seno a su Presidente y, en su caso, a un Vicepresidente, los
cuales serdn reclegibles y revocables a voluntad del propio Consejo. A falta de
Presidente y Vicepresidente, presidira el Consejo el Conscejero de mayor edad que se
halle presente.

El Consejo también designard wun Secretario y, en su caso, un Vicesecretario, que
podrdn o no ser Consejeros, en cuyo caso 1endrdn Voz pero no volo.

El Consejo se reunird siempre que lo soliciten la mitad mds uno de sus miembros o o
acuerde el Presidente, o quien haga sus veces, a quien corresponde comvocarlo,

El Consejo quedard validamente constituido cuando concurran a la reunion, presentes
o representados por oiro Consejero, la mitad mds wno de sus miembros. La
representacion se conferird por escrito y con cardeler especial para cada rewnion, y
sélo a favor de otro miembro del Consejo.
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Los acuerdos se adoprardn por mavoria absoluta de los asistenres a la veunion. En caso
de empate, decidird el voto personal de quien fuera Presidente. No obstanie lo anterior,
cuando el Consejo de Administracion haga uso de las facultades que pudiera defegarle
la Junta General relativas a la ampliacion de capital, serd necesario el voto favorable
de las dos terceras partes de los miembros del Consejo.

La volacion por escrito y sin sesion serd valida si ningun Consejero se opone a ello.
Las discusiones v acyerdos del Consejo se Hevardn a un libro de acias, que estardn
Sirmadas por el Presidemte y Secretario.

El Consejo podrd delegar permaneniemente algunas o todas sus facultades, salvo las
excepciones legales, en una Comision Ejecutiva o en uno o varios Conseferos
Delegados, y la designacion de los administradores que hayan de ocupar tales cargos
requerird para su validez del voto favorable de los dos tercios de los componentes del
Consejo, ¥ no producirdn efecto hasta su inscripeion en el Registro Mercantil.”

Propuesta relativa al Punte VI del Orden del Dia: Modificacion del articulo 29 de los
Estatutos sociales (Retribucion).

Acordar, de conformidad con el informe emitido y formulado por el Consejo de Administracion
en cumplimiento de lo previsto en el articulo 144.1.a) de ia Ley de Sociedades Andnimas, la
modificacion del articulo 29 de los Estatutos sociales, acordando que la redaccion de dicho
articulto pase a tener el siguiente tenor literal:

“Articulo 29.- RETRIBUCION,
I El cargo de consejero serd remunerado.
2. La retribucion de los consejeros consistivg em:

(i) Una remuneracion anual fija y determinada, y en dictas de asistencia a las
reuniones del Consejo de Administracion y de sus Comisiones ejecutivas y
consultivas. El importe de las retribuciones que puede satisfacer la Sociedad al
conjunto de los consejeros por estos conceplos serd el que al efecto determine
la Junta General de Accionistas, el cual permanecerd vigente hasta tanto la
propia Junta General de Accionistas no acuerde su modificacion; y en

(i) una remuneracion variable anual, que consistivd en ura participacion del
cuatro por ciento (4% en los beneficios liquidos de la Sociedad, que so6lo
podrd ser detraida del mismo con sujecion a lo establecido en las disposiciones
legales vigentes. El Consejo de Administracion podra acordar reducir el
referido porcentaje en los aiios que lo considere oportuno.



La distribucion de los importes gue correspondan en atencion a lo esiablecido
en los apartados (i) e (ii) anteriores entre los distintos conseferos
corresponderd al Consejo de Administracién. En este sentido, la retribucion de
los distintos Conseferos podrd ser diferente en funcion de su cardcier o cargo.

3. Adicionalmente, y con independencia de la retribucion comtemplada en el
pdrrafo anterior, se prevé el establecimiento de sistemas de remuneracion
referenciados al valor de cotizacion de las acciones o que conlleven la entrega
de acciones o derechos de opcion sobre acciones, destinados a los consejeros.
La aplicacién de dichos sistemas de retribucion deberd ser acordada por la
Junta General de Accionistas, que deferminard el valor de las acciones que se
tome como referencia, el mimero de acciones a entregar a cada consejero, el
precio de ejercicio de los derechos de opeion, el plazo de duracion de este
sistema de retribucion y demds condiciones que estime oportunas.

Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la pertenencia
al Consejo de Administracion, serdn compatibles ¢ independientes de las demds
percepciones, ya sean profesionales o laborales, dineravias o en especie, que
correspondan a los consejeros por cualesquiera otras funciones ejecutivas o de
asesoramiento que, en su caso, desempeiien para la Sociedad distimas de las gue les
sean propias por su condicion de consejeros, las cuales se someterdn al régimen legal
que les fuere aplicable.”

Propuesta relativa al Punto V11 del Orden del Dia: Determinacion de la vetribucion fija
anual de los administradores de fa Sociedad.

En atencidn al nuevo texto del articulo 29 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, y en
concreto, a lo dispuesto en el apartado 2 (i) de dicho articulo, se acuerda que el importe méaximo
que la Sociedad abonard al conjunto de sus consejeros en concepto de retribucion fija y dietas de
asistencia a las reuniones del Consejo de Administracion sera de TRES MILLONES DE
EUROS (3.000.000 €) brutos anuales. Dicho importe maximo estara vigente hasta tanto la Junta
General no acuerde su modificacion.

Propuesta relativa al Punto VIII del Orden del Dia: Cese, reeleccion y nombramienio, en su
caso, de Consejeros. Fijacion del niimero de miembros del Consejo de Administracion.

1.- Como consecuencia de la fusién y tomando en consideracion la nueva composicion
propuesta para ¢l Consejo de Administracion de la sociedad resultante, se acuerda cesar como
Consejeros de la Sociedad a D. Juan José Rosillo y Colén de Carvajal y a D. Diego Prado Pérez
de Seoane, a peticion propia, cuyos datos personales constan en la hoja registral abierta a la
Sociedad, agradeciéndoles de forma especial los extraordinarios servicios prestados a la
Sociedad y reconociendo su admirable labor, trayectoria y dedicacion como Consejeros de esta
Sociedad.
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Asimismo, y en atencién a la designacién como consejero de D. Luis Manuel Portillo Mufioz,
bajo ¢l parrafo cuarto del presente acuerdo, se acuerda por unanimidad cesar al consejero

INVERSIONES EMPRESARIALES TERSINA, S.L.U., representado por D. Luis Manuel
Portillo Muiioz, cuyos datos también constan en la hoja registral abierta a la Sociedad.

2.- Se acuerda fijar ¢l ndmero de miembros que componen ¢l Consejo de Administracién de la
Sociedad en veinte (20).

3.- Se acuerda aprobar la reeleccion como Consejeros de las siguientes personas, por el plazo de
cinco afios previsto en los Estatutos sociales a contar desde la fecha de la presente Junta
General:

o Desarrollc  Empresarial  Quetro, S.L.U., debidamente representada  por  su

Administradora Unica I? Maria Jesus Valero Pérez, de nacionalidad espafiola,

constituida por tiempo indefinide en

virtud de escritura otorgada el 11 de julio de 2005, ante el Notario de Sevilla D. Jaime

Antonio Soto Madera, bajo el nimero 2250 de su protocolo, titular del C.LF. B-

91464891, inscrita en e Registro Mercantil de Sevilla al tomo 4.192, folio 161, hoja
SE-63.032.

» D). Mariano Miguel Velasco, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, de estado civil

e D). Francisco José Molina Calle, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, de estado
civil

¢ D Juan Ramirez Baltille, de nacionalidad espaiiola, mayor de edad, de estado civil
e D. Enrique Montero Gomez, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, de estado civil
e D. Alberto Alonso Lobo, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, de estado civil



4.- Se acuerda aprobar €l nombramiente como Consejeros de las siguientes personas, por el
plazo de cinco afios previsto en los Estatutos sociales a contar desde la fecha de la presente
Junta General:

D. Luis Manuel Portilo Mufioz, de nacionalidad espanola, mayor de edad, de estado
civil

Grupo Portival, $.1.., debidamente representada por st Administradora Unica D* Maria
Jesus Valero Pérez, de nacionalidad espafiola, domiciliada

constituida por tiempo indefinido en virtud de escritura otorgada el 11
de abril de 2000, ante el Notario de Sevitla D, Jaime Antonio Soto Madera, bajo ¢l
numero 964 de su protocolo. lnscrita en el Registro Mercantil de Sevilla al folio 167,
tomo 3055, hoja SE-40.334, inscripcion 17, con CIF B-91052159,

Grupo Portival, 8.1 ha acordado designar a D* Yolanda Mayo Ranera, como persona
fisica representante de la Sociedad para el ejercicio de las funciones propias del cargo.

A los efectos oportunos, sus datos personales son los siguientes:

D* Yolanda Mayo Ranera, mayor de edad, de estado civil

D. Luis Emilio Nozaleda Arenas, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, de estado
civil . AP

D. Oscar Fanjul Martin, de nacionalidad espafiola, mayor de edad. de estado civil

D. Juan Carlos Nozaleda Arenas, de nacionalidad espafiola. mayor de edad, de estado
civil

D. José Ramén Carabante de la Plaza, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, de
estado civil

D. Alberto Cortina Koplowitz, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, de estado civil



e D Aurelio Gonzalez Villarejo, de nacionalidad espaiola, mayor de edad, de estado civil

s D" Gema Sola Navas, de nacionalidad espaiiola, mayor de edad, de estado civil

¢ D). Domingo Diaz de Mera l.ozano, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, de estado
civil

» D. Javier Sola Teyssiere, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, de estado civil

¢ D. Antonio M, Lopez Corral, de nacionalidad espaiiola, mayor de edad, de estado civil

e D. Josep Manuel Basafiez Villaluenga, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, de
estado civil

Propuesta relativa al Punto IX del Orden del Dia: Delegacion de faculiades.

Se faculta al Consejo de Administracion con faculiad expresa de sustitucién en Jos miembros
del Consejo que estime conveniente, incluidos el Secretario y la Vicesecretaria del Consejo,
para que indistintamente y con su sola firma, y respecto de los acuerdos adoptados en esta Junta
General de Accionistas, puedan elevar a pablico dichos acuerdos, facultandoles especialmente y
solidariamente en todo lo necesario para su desarrollo y cumplimiento; para firmar coantos
documentos publicos o privados sean precisos v para realizar cuantas actuaciones convenga en
su mejor ejecucion, incluida la publicacién de anuncios legales, ante cualesquiera organismos o
instancias publicas o privadas, hasta llegar a su inscripcion en el Registro Mercantil y en los
Registros de la Propiedad que sean procedentes, pudiendo otorgar incluso escrituras de
ratificacion, rectificacion, subsanacion y aclaracién, a la vista de las sugerencias verbales o de la
calificacion escrita del Registro Mercantil -pudiendo incluso proceder a solicitar la inscripcion
parcial de los acuerdos inscribibles- y de cualquier otro organismo piblico o privado
competente; para redactar cuantos documentos pitblicos o privados sean necesarios y realizar
cuantos tramites fueren pertinentes ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otros
organismos competentes a fin de ejecutar y llevar a buen término fos acuerdos aprobados y para
la tramitacion de los expedientes y documentacién de todo tipo que fueren necesarios ante
organismos piiblicos o privados, y en general para cuantas actuaciones relativas a los acuerdos
adoptados en esta Junta General procedan, Dicha delegacion incluye, en sus més amplios



términos, la facultad de garantizar fos créditos de aguellos acreedores que, en su caso, se
opongan a la fusion.

En Madrid a 15 de enero de 2007

Ve Be
~EL ﬂhﬁSJDENTE EL SECRETARIO NO CONSEJERO
Fdo:D;:kuis-Manuel Portillo Moz Fdo.: Don Javier Valdecantos Lora-Tamayo.

Enndmbre y represemtacion de
@VLRS{ONES EMPRESARIALES TERSINA, 5.1..U.



