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Madrid, 7 de diziembre de 1998

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de
Valores, SOL MELIA, $.A., comunica el siguiente hecho relevante:

“I.a Comision Nacional del Mercado de Valores remitio el pasado jueves 3 de
diciembre de 1998 un escrito en relacion con la Oferta Pablic: de Adquisicion
de aceiones formulada por SOL MELIA, § A respecto de las acciones de
MELIA INVERSIONES AMERICANAS N.V. En dicho escrito la CNMV

solicitaba la presentacion de un informe a elaborar por un experto
independiente para analizar las diferencias entre log informes de valoracién de
MIA efectuados en los meses de abril y noviembre de 1998,

La Compafiia, no obstante su convencimiento de que cualquie- nuevo informe
no comportara ninguna modificacion sustancial respecto de las valoraciones ya
emitidas por WARBURG DILLON READ, BANCOQ CENTRAL HISPANO Y
AMERICAN APPRAISAL, considera que el tiempo preciso para su
elaboracion representaria un perjuicio para los intereses de los accionistas
minoritarios de SOL MELIA, S A y de MELIA [NVERSIONES
AMERICANAS N.V. debido al alargamiento del proceso de aprobacién de la
citada OPA.

Por ello, el Consgjo de Administracion de SOL MELIA, $.A convencido de
que el proceso de integracién de SOL MELIA, INMOTEL - MIA presenta
importantes ventajas estratégicas que redundaran en un increnento del valor
para los accionista y, finalmente, en el éxito del proyecto :mpresarial que
representa, y con el fin de agilizar el proceso de integracion asicomo proteger
adecuadamente los intereses de los accionistas minoritarios de las sociedades,
ha acordado en su reunidn celebrada el dia 6 de diciembre de 1998;

. Presentar una nueva OPA que sustituya a la presentada el 23 de
noviembre de 1998 respecto de las acciones de MELIA NVERSIONES
AMERICANAS, N.V., en los mismos términos que fueron acordados en
la sesion del Consejo de Administracién del 22 de nov embre de 1998
incorporando como contraprestacién adicional la entregs a favor de los
accionistas de MIA que acudan al canje de “warrants” en los térininos
descritos a continuacion.



Soi felic

. Los warrants, que cotizaran en Bolsa, seran destinados ¢ los accionistas
de MIA para apoyar el éxito de la Oferta. Dichos “werrants”, que no
afectaran al patrimonio de SOL MELIA al quedar respaldados por un
compromiso del accionista de control avalado por el BCI, incorporarian
el derecho a percibir una cantidad equivalente a la diferecia entre 7.465
Ptas. v la media de los cambios medios ponderados de lz accidon de SOL
MELIA durante las 20 sesiones bursatiles anteriores al 30 de junio de

2000, hasta un importe maximo de 1835 Ptas. por cada accion de SOL
MELIA recibida en el canje (con lo que, tomando la cotizacion de SOL
MELIA el dia de su suspension, los accionistas que acadieran al canje
percibirian un importe equivalente a 6,719 Ptas. por cad:i accidn antigua
de MIA). Esta cantidad coincide con el precio de salida « Bolsa de MIA.
Las cantidades gue eventualmente debieran ser satisfechas serdn
desembolsadas por las sociedades de la familia Escarrer “Hoteles
Mallorquines Agrupados, S.A 7, “Hoteles Mallorquines Asociados, 8. A7
v Hoteles Mallorquines Consolidados, S.A”, de foima que no se
producird ningin impacto financiero respecto de SCOL MELIA La
obligacion asumida por dichas sociedades estara avalada sor BCH.”



