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BALANCE CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2019 (expresado en Euros) 
 
 

 Saldo a 31/12/19 Saldo a 31/12/18 

      

ACTIVO NO CORRIENTE 34.551.948 35.322.990 

     

Inmovilizado Intangible 23.199.787 22.323.094 

Fondo de comercio de sociedades consolidadas 1.115.725 1.259.725 

Otro inmovilizado intangible 22.084.062 21.063.369 

Inmovilizado Material 9.781.194 11.224.696 

Terrenos y Construcciones 4.769.106 4.463.181 

Instalaciones Técnicas, y otro inmovilizado material 4.937.713 6.647.569 

Inmovilizado en curso y anticipos 74.375 113.946 

Inversiones financieras L/P en empresas del grupo y asociadas 817.700 1.720.919 

Participaciones puestas en equivalencia 29.601 - 

Otros activos financieros 788.099 1.720.919 

Inversiones financieras a largo plazo 699.831 - 

Activos por impuesto diferido  53.436 54.281 

      

ACTIVO CORRIENTE 37.251.810 38.067.455 

     

Existencias 14.981.287 15.330.638 

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 18.711.295 19.059.391 

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 16.418.845 15.876.245 

Activos por impuesto corriente 138.350 690.438 

Otros deudores 2.154.100 2.492.708 

Inversiones financieras a corto plazo 1.018.736 18.608 

Periodificaciones a corto plazo 332.455 349.065 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 2.208.038 3.309.753 

      

TOTAL ACTIVO 71.803.759 73.390.445 
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Saldo a 
31/12/19 

Saldo a 
31/12/18 

      

PATRIMONIO NETO (792.872) (3.464.514) 

     

Fondos propios (1.240.084) (3.822.739) 

Capital 5.054.461 4.833.794 

Prima de emisión 24.074.179 14.528.364 

Reservas y resultados de ejercicios anteriores (14.412.598) (4.735.783) 

Reservas en sociedades consolidadas (8.546.068) (8.148.819) 

(Acciones y participaciones en patrimonio propias y de la sociedad dominante) (273.479) (786.626) 

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (8.991.809) (9.513.669) 

Pérdidas y ganancias consolidadas (8.993.382) (9.513.669) 

(Pérdidas y ganancias socios externos) 1.573 - 

Otros instrumentos de patrimonio neto 1.855.230 - 

Ajustes por cambio de valor 448.785 358.225 

Socios externos (1.573) - 

      

PASIVO NO CORRIENTE 23.625.510 27.776.874 

     

Provisiones a largo plazo 817.700 817.700 

Deudas a largo plazo 18.884.947 22.127.745 

Obligaciones y otros valores negociables 3.449.918 - 

Deudas con entidades de crédito 6.671.250 6.284.095 

Acreedores por arrendamiento financiero 3.814.203 74.422 

Otros pasivos financieros 4.949.576 15.769.228 

Pasivos por impuesto diferido 3.922.863 4.831.429 

      

PASIVO CORRIENTE 48.971.121 49.078.085 

     

Provisiones a corto plazo 7.606 211.519 

Deudas a corto plazo 32.511.258 30.198.104 

Deudas con entidades de crédito 24.158.408 23.593.739 

Acreedores por arrendamiento financiero 564.880 62.142 

Otros pasivos financieros 7.787.970 6.542.223 

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 493.041 1.030.812 

Otras deudas 493.041 1.030.812 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15.959.216 17.633.822 

Proveedores 9.629.577 9.336.243 

Pasivos por impuesto corriente 170.416 664.650 

Otros acreedores 6.159.223 7.632.929 

Periodificaciones a corto plazo - 3.828 

      

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 71.803.759 73.390.445 
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CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (expresado en Euros) 
 

 

2º 
SEMESTRE 

2019 

1º 
SEMESTRE 

2019 2019 2018 
OPERACIONES CONTINUADAS         
          
Importe neto de la cifra de negocios 45.005.399 48.713.120 93.718.519 73.313.233 

Ventas 45.002.579 48.593.924 93.596.503 72.921.003 
 Prestaciones de servicios 2.820 119.196 122.016 392.230 

Variaciones de existencias de productos terminados y en 
curso de fabricación (1.321.544) 834.810 (486.734) 1.457.071 
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.124.978 945.716 2.070.694 1.760.820 
Aprovisionamientos (27.982.276) (31.018.335) (59.000.611) (50.539.222) 

Consumo de mercaderías (4.598.070) (764.897) (5.362.967) (4.855.929) 
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (14.818.593) (21.938.056) (36.756.649) (33.172.875) 
Trabajos realizados por otras empresas (9.203.412) (8.317.458) (17.520.870) (11.754.480) 
Deterioro de mercaderías, materias primas y otros 

aprovisionamientos 637.799 2.076 639.875 (755.938) 
Otros ingresos de explotación 112.487 136.795 249.282 39.469 

Ingresos accesorios y otros de gestión corriente 106.831 132.772 239.603 28.605 
Subvenciones de explotación incorporadas al resultado del 

ejercicio 5.656 4.023 9.679 10.864 
Gastos de personal (9.652.244) (9.632.508) (19.284.752) (15.854.392) 

Sueldos y salarios (7.929.777) (7.741.265) (15.671.042) (12.910.458) 
Cargas sociales (1.722.467) (1.891.243) (3.613.710) (2.943.934) 

Otros gastos de explotación (7.199.377) (7.050.892) (14.250.269) (12.930.565) 
Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por 

operaciones comerciales (517.961) 258.654 (259.307) (149.705) 
Otros gastos de gestión corriente (6.681.416) (7.309.546) (13.990.962) (12.780.860) 

Amortización del inmovilizado (4.806.183) (3.089.975) (7.896.158) (3.519.029) 
Deterioro y resultado por enajenación del inmovilizado (1.418.171) (9.153) (1.427.324) 490.472 

Deterioro y pérdidas (921.000) - (921.000) 559.792 
Resultados por enajenación y otras (497.171) (9.153) (506.324) (69.320) 

Deterioro y resultado por enajenaciones de participaciones 
consolidadas - - - (41.928) 
Otros resultados 343.971 (439.658) (95.687) (1.928.876) 
          
RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (5.792.960) (610.080) (6.403.040) (7.752.947) 
          
EBITDA 87.422 2.928.707 3.016.129 (2.753.586) 
          
Ingresos financieros 82.361 12.876 95.237 177.004 

De valores negociables y otros instrumentos financieros 82.361 12.876 95.237 177.004 
Gastos financieros (2.904.075) (1.284.015) (4.188.090) (2.127.152) 
Variación del valor razonable en instrumentos financieros 79.381 (79.381) - 15 

Cartera de negociación y otros 79.381 (79.381) - 15 
Diferencias de cambio 28.735 (23.806) 4.929 30.395 
Deterioro y resultado por enajenación de instrumentos 
financieros 2.172.340 (639.096) 1.533.244 (101.920) 

Deterioro y pérdidas (10.858) 10.858 - - 
Resultados por enajenaciones y otras 2.183.198 (649.954) 1.533.244 (101.920) 

          
RESULTADO FINANCIERO (541.258) (2.013.422) (2.554.680) (2.021.658) 
          
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (6.334.218) (2.623.502) (8.957.720) (9.774.605) 
          
Impuesto sobre sociedades 372.755 (408.417) (35.662) 260.936 
          
RESULTADO DEL EJERCICIO  (5.961.463) (3.031.919) (8.993.382) (9.513.669) 
          
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (5.961.463) (3.031.919) (8.993.382) (9. 513.669) 
          

Resultado atribuido a la sociedad dominante (5.960.842) (3.030.967) (8.991.809) (9.513.669) 
Resultado atribuido a socios externos (620) (953) (1.573) - 
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ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS DE PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (expresado en Euros) 
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (expresado en Euros) 
 
 
    PERIODO 

ACTUAL 
31/12/2019 

PERIODO 
ANTERIOR 
31/12/2018 

A)     FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN (1 + 2 + 3 + 
4) 

-3.489.306 -5.594.614 

1.     Resultado antes de impuestos -8.957.720 -9.774.605 
2.     Ajustes del resultado: 10.978.980 5.881.312 
(+)       Amortización del inmovilizado 7.896.158 3.519.029 
(+/-)     Otros ajustes del resultado (netos) 3.082.822 2.362.283 
3.     Cambios en el capital corriente 1.491.939 235.368 
4.      Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación: -7.002.505 -1.936.689 
(-)      Pagos de intereses -4.440.572 -2.110.602 
(-)      Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 0 0 
(+)       Cobros de dividendos 0 0 
(+)  Cobros de intereses 95.237 177.003 
(+/-)      Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios -35.662 -3.090 
(+/-)     Otros cobros/(pagos) de actividades de explotación -2.621.508 0 
B)     FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (1 + 2 + 3) -5.979.510 -8.516.721 
1.     Pagos por inversiones: -8.109.655 -8.516.721 
(-)      Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio -6.849.946   
(-)      Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias -1.259.709 -8.516.721 
(-)      Otros activos financieros 0 0 
(-)      Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la 

venta 
0 0 

(-)      Otros activos 0   
2.     Cobros por desinversiones: 2.130.145 0 
(+)      Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 0 0 
(+)      Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 1.926.757 0 
(+)      Otros activos financieros 203.388 0 
(+)      Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la 

venta 
0 0 

(+)      Otros activos 0   
3.      Otros flujos de efectivo de actividades de inversión 0 0 
(+)       Cobros de dividendos 0 0 
(+)       Cobros de intereses 0 0 
(+/-)      Otros cobros/(pagos) de actividades de inversión 0 0 
C)     FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN (1 + 2 + 3 + 

4) 
8.367.100 16.301.398 

1.      Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 9.954.179 0 
(+)       Emisión 9.654.179 0 
(-)      Amortización 0 0 
(-)      Adquisición 0 0 
(+)       Enajenación 300.000 0 
2.      Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: -1.587.079 16.301.398 
(+)       Emisión 11.107.210 18.405.740 
(-)      Devolución y amortización -12.694.289 -2.104.342 
3.      Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 0 0 
4.     Otros flujos de efectivo de actividades de financiación 0 0 
(-)      Pagos de intereses 0 0 
(+/-)     Otros cobros/(pagos) de actividades de financiación 0   
D)     EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 0 0 
E)     AUMENTO/(DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C 

+ D) 
-1.101.716 2.190.063 

F)     EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 3.309.753 1.119.690 
G)     EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 2.208.037 3.309.753 
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1. ACTIVIDAD Y ESTRUCTURA DEL GRUPO 

a. Constitución y Domicilio Social 

NUEVA EXPRESIÓN TEXTIL, S.A. (en adelante, la Sociedad Dominante), es una Sociedad de 
nacionalidad española que fue constituida mediante escritura pública el 31 de diciembre de 1971 con el 
nombre de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. En fecha 26 de junio de 2018 la Junta General de 
Accionistas aprobó el cambio de denominación por la actual. 

Con fecha 9 de octubre de 2017, el Consejo de Administración de la Sociedad acordó trasladar el domicilio 
social de la sociedad dominante a Calle Zurbano nº 23 1º Derecha, 28010 Madrid. Previamente y hasta 
dicha fecha, el domicilio social y fiscal de la Sociedad se encontraba en la calle Camí del Mig s/n, Polígono 
Industrial PP12 de El Masnou, Barcelona. El domicilio fiscal se mantiene en Barcelona.  

b. Actividad 

La actividad desarrollada por el Grupo NEXTIL consiste en la fabricación y venta de toda clase de tejidos 
de punto de fibras naturales, artificiales o sintéticas.  

El objeto social de la Sociedad Dominante, recogido en el artículo 2 de sus estatutos sociales, consiste en 
la fabricación y venta de toda clase de tejidos de punto de fibras naturales, artificiales o sintéticas, además 
de la compra, venta, arrendamiento y subarrendamiento de toda clase de bienes inmuebles y de 
apartamentos de explotación turística. Después de la escisión en 2016 de su actividad industrial a favor de 
su filial Dogi Spain, S.L.U, su actividad ha quedado reducida a la de holding. 

La Sociedad Dominante puede realizar actividades, negocios, actos y contratos integrantes del objeto 
social total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en 
Sociedades, con objeto idéntico o análogo. En este sentido, Nueva Expresión Textil, S.A. es cabecera de 
un grupo de varias Sociedades (en adelante, el Grupo o Grupo NEXTIL) cuyas actividades son 
complementarias a las que ésta lleva a cabo, efectuándose transacciones entre ellas. 

El ejercicio social de Grupo NEXTIL comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada año.  

La información financiera se presenta en Euros, al ser ésta la moneda del entorno económico principal en 
el que opera la Sociedad Dominante. Las operaciones en el extranjero se incluyen de conformidad con las 
políticas establecidas en la nota 3.8 (Transacciones en Moneda Extranjera). 

Las acciones de Nueva Expresión Textil, S.A están admitidas a cotización en dos de las cuatro bolsas 
españolas y cotizan en el mercado continuo. 

Operaciones relevantes llevadas a cabo por el Grupo durante el año 2019 

Firma de un contrato de préstamo con ICF para CAPEX: 

En febrero de 2019 el Grupo ha recibido un préstamo de 1.500 miles de Euros del Institut Català de 
Finances, que será destinado a la realización de inversiones en la planta de El Masnou. Este préstamo 
tiene una carencia de 2 años y un vencimiento contractual establecido en febrero de 2026.  

Estas inversiones permitirán incrementar el porfolio de productos y la productividad de la planta. 

Ampliación de capital dineraria: 

Con fecha 4 de marzo de 2019 ha quedado debidamente inscrito en el Registro Mercantil de Madrid 
aumento de capital mediante aportaciones dinerarias por un importe nominal de 136.649,696 Euros, con 
reconocimiento del derecho de suscripción preferente de sus accionistas, mediante la emisión y puesta en 
circulación de 8.540.606 nuevas acciones ordinarias de la Sociedad de dieciséis milésimas (0,016) de euro 
de valor nominal cada una a un tipo de emisión de setenta céntimos (0,70) de euro por acción, que 
suponen un importe efectivo de 5.978.424,20 Euros. El nuevo capital social de NEXTIL quedó fijado en 
4.970.443,90 Euros, representado por 310.652.744 acciones de 0,016 Euros de valor nominal cada una de 
ellas y representadas mediante anotaciones en cuenta, todas ellas pertenecientes a una única clase y 
serie.  
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Compra de Horizon Research Lab S.L.: 

El 15 de abril de 2019 el Grupo ha acordado la adquisición del 51% del capital social de la sociedad 
Horizon Research Lab, S.L. (“Horizon”) por un precio de 300.000 Euros pagadero en acciones de la 
Sociedad Dominante. Horizon es un laboratorio de innovación en el ámbito textil especializado en el 
desarrollo de procesos de tintura basados en tintes naturales que tiene su sede en el Parque Científico y 
Tecnológico de la Universitat de Girona. Véase la información sobre combinación de negocios (nota 6). 

Firma del contrato de alquiler de la nave de El Masnou: 

En fecha 26 de abril de 2019 el Grupo formalizó el nuevo contrato de alquiler de la nave de El Masnou, 
ampliando los m2 alquilados. El nuevo contrato tiene una duración inicial de 12 años. 

Las sociedades dependientes Qualitat Técnica Textil, S.L.U., Géneros de punto Treiss y Ritex 2002, S.L.U. 
han trasladado su actividad a las instalaciones de El Masnou con fecha marzo de 2019. El traslado de las 
a las instalaciones de El Masnou y supondrá un ahorro aproximado de 200 miles de Euros. 

Emisión de obligaciones convertibles (primera ventana) 

El 12 de junio de 2019, la Sociedad Dominante procedió a emitir 10.847.445 obligaciones convertibles y/o 
canjeables por acciones de la Entidad, por un importe nominal inicial de 7,6 millones de Euros 
aproximadamente, como continuación a los préstamos puente emitidos 6 meses antes a numerosos 
inversores. 

La emisión se realizó a la par con una remuneración consistente en un interés nominal anual del 7,50% 
liquidada semestralmente. La fecha de vencimiento final se ha fijado en el 13 de junio de 2023, pudiendo 
las obligaciones ser convertidas semestralmente hasta dicha fecha. El ratio de conversión es de una 
acción por una obligación, valorándose estas a estos efectos por su valor nominal de 0,70 Euros. 

 
El valor razonable del componente de deuda, ha sido estimado a partir de los flujos de efectivo de caja 
esperados, descontados según la curva crediticia genérica para el rating expuesto y los tipos de interes del 
Euribor, y asciende a 4.992.882 Euros, los cuales se han reflejado en los estados financieros dentro de la 
partida “Pasivos Financieros - Obligaciones y otros valores negociables”. 

A efectos de los inputs del modelo de la valoración, realizada por un experto independiente, se ha asumido 
lo siguiente: 

 
− Que el rating de la Entidad a 12 de junio de 2019 es CCC según la agencia de calificación Moody’s, y 

el riesgo de crédito de Nueva Expresión Textil, S.A. estaría acorde con la curva crediticia genérica 
para dicho rating en moneda Euro.  

− Que el precio contado a utilizar para calcular el precio de la opción de conversión es el último precio 
de cierre disponible cotizado en la Bolsa a fecha de valoración (precio de cierre del 12 de junio de 
2019). 

− Que no se dispone de volatilidades implícitas al no cotizar opciones en los mercados. Por ello se 
calcula la volatilidad histórica anualizando la desviación típica de los rendimientos continuos diarios, 
para el plazo de las obligaciones convertibles (es decir, 4 años). 

La diferencia generada por la diferencia entre el valor nominal de los instrumentos convertibles y su valor 
razonable asciende a un importe de 2.600.329 Euros y se ha reflejado en la partida “Otros instrumentos de 
patrimonio neto”. 

Emisión de obligaciones convertibles (segunda ventana) 

El 23 de octubre de 2019, la Sociedad Dominante procedió a emitir 2.142.850 obligaciones convertibles y/o 
canjeables por acciones de la Entidad, por un importe nominal inicial de 1,5 millones de Euros 
aproximadamente, como continuación a los préstamos puente emitidos 6 meses antes a numerosos 
inversores. 

La emisión se realizó a la par con una remuneración consistente en un interés nominal anual del 7,50% 
liquidada semestralmente. La fecha de vencimiento final se ha fijado en el 17 de junio de 2023, pudiendo 
las obligaciones ser convertidas semestralmente hasta dicha fecha. El ratio de conversión es de una 
acción por una obligación, valorándose estas a estos efectos por su valor nominal de 0,70 Euros. 
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El valor razonable del componente de deuda, ha sido estimado a partir de los flujos de efectivo de caja 
esperados, descontados según la curva crediticia genérica para el rating expuesto y los tipos de interes del 
Euribor, y asciende a 986.315 Euros, los cuales se han reflejado en los estados financieros dentro de la 
partida “Pasivos Financieros - Obligaciones y otros valores negociables”. 

Siendo el modelo de valoración el mismo que hubo en la primera ventana de emisión. 

La diferencia generada por la diferencia entre el valor nominal de los instrumentos convertibles y su valor 
razonable asciende a un importe de 513.680 Euros y se ha reflejado en la partida “Otros instrumentos de 
patrimonio neto”. 

Ampliación de capital por conversión de obligaciones convertibles 

El 23 de diciembre de 2019 se otorgó escritura de aumento de capital consistente en la emisión de 
5.251.079 nuevas acciones ordinarias, procedente de la primera ventana de conversión prevista. En la 
misma se recibieron solicitudes de conversión de obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad por 
un importe nominal de 3.675.755,30 Euros. Debido a esto y según el ratio de conversión aprobado, el 
capital se ha visto aumentado en 84.017,26 Euros. 

El nuevo capital social de NEXTIL ha quedado establecido en 5.054.461,17 Euros, dividido en 315.903.823 
acciones ordinarias de una única clase y serie y de un valor nominal de 0.016 Euros cada una de ellas, 
totalmente suscritas y desembolsadas. 

A fecha de cierre de ejercicio, dicha escritura se encuentra a la espera de inscripción en el Registro 
Mercantil de Madrid. 
 

Obtención del derecho de negociación en exclusiva paea la dquisición de una participación mayoritaria en 
una sociedad estadunidense 

El 16 de septiembre de 2019, la Sociedad ha obtenido el derecho de negociación en exclusiva para la 
adquisición de una participación mayoritaria en una sociedad estadunidense dedicada a la confección y 
distribución del téxtil. 

c. Régimen legal 

La Sociedad dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital 
mientras que el resto de las sociedades dependientes operan bajo la legislación vigente en cada uno de 
los países en los que operan. 

d. Grupo de Sociedades 

El detalle de las sociedades participadas a 31 de diciembre de 2019 se muestra a continuación, siendo 
todas ellas sociedades dependientes en la que Nueva Expresión Textil, S.A. ostenta el control, directa o 
indirectamente. 

A 31 de diciembre de 2019, el Grupo NEXTIL no mantiene ninguna participación en entidades asociadas 
sobre las que se posea una influencia significativa. 
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Sociedades dependientes que componen el Grupo Consolidado a fecha 31 de diciembre de 2019 

 
 

Sociedad 
Porcentaje de 
participación 

Método de 
Consolidación Auditor de Cuentas 

Elastic Fabrics of America Inc. 100% Integración global KPMG LLP 
Dogi Spain, S.L.U. 100% Integración global KPMG Auditores, S.L. 
New Gotcha, S.L.U. 100% Integración global No auditada (a) 
Trípoli Investments, S.L.U.  100% Integración global No auditada (a) 
Géneros de Punto, Treiss S.L.U.  100% Integración global KPMG Auditores, S.L. 
Qualitat Técnica Tèxtil, S.L.U. 100% Integración global KPMG Auditores, S.L. 
QTT Portugal 100% Integración global No auditada (b) 
Qualitat Técnica Tessile Italia S.R.L. 100% Integración global No auditada (b) 
Elastic Fabrics, S.L.U. 100%  Integración global No auditada (b) 
Ritex 2002, S.L.U. 100% Integración global KPMG Auditores, S.L. 
Next Luxury S.L.U. 100% Integración global No auditada (b) 
SICI 93 Braga, S.A. 100% Integración global KPMG LLP 
Playvest, S.A. 100% Integración global KPMG LLP 
Things Unipersonal Lda 100% Integración global No auditada (b) 
Horizon Reseach Lab, S.L. 51% Integración global No auditada (b) 

 
(a) Sociedades que actúan únicamente como holding  
(b) Sociedades no auditadas 

e. Dividendos 

Durante el año 2019 la Sociedad dominante no ha percibido ni ha emitido ningún tipo de dividendos. 

2. BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS 
 

a) Imagen fiel 
 
Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados han sido preparados a partir de los 
registros contables de NUEVA EXPRESIÓN TEXTIL, S.A y de cada una de las sociedades dependientes, 
de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Información Financiera adoptadas por la 
Unión Europea conforme al Reglamento (CE) número 1606/2002 del Parlamento Europeo del Consejo del 
19 de julio de 2002 (en adelante, NIIF) y otras normas posteriores vigentes a 30 de junio de 2018. 

b) Bases de presentación 

De acuerdo con lo establecido en la NIC 34, los presentes estados financieros intermedios resumidos 
consolidados se preparan únicamente con la intención de poner al día el contenido de las últimas cuentas 
anuales consolidadas formuladas, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias 
ocurridos durante el periodo, no duplicando la información publicada previamente en las cuentas anuales 
consolidadas del ejercicio 2018. Por lo anterior, para una adecuada comprensión de la información que se 
incluye en estos estados financieros consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las 
cuentas anuales consolidadas del grupo correspondientes al ejercicio 2018, las cuales fueron preparadas 
conforme a las NIIF en vigor.  

Los presentes estados financieros consolidados resumidos han sido preparados al objeto de mostrar la 
imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situación financiera consolidada, de los resultados 
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de 
efectivo consolidados del grupo a 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con la legislación vigente 
mencionada con anterioridad. 

c) Adopción de nuevas Normas Internacionales de Información Financiera 

Las cuentas anuales consolidadas de Nueva Expresión Textil, S.A. y sociedades dependientes, 
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 fueron las primeras elaboradas 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera, conforme a lo establecido en el 
Reglamento (CE) nº 1606/2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002. En 
España, la obligación de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF aprobadas en Europa fue, 
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asimismo, regulada en la disposición final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas 
fiscales, administrativas y de orden social.   

Se han aprobado y publicado nuevas normas contables (NIIF/NIC) e interpretaciones (IFRIC o CINIIF) 
cuya fecha de entrada en vigor está prevista para los ejercicios contables iniciados el 1 de enero de 2019 o 
con posterioridad a dicha fecha.  

Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados a 
partir del 1 de enero de 2019 

Como consecuencia de la aprobación, publicación y entrada en vigor el 1 de enero 2019 se han aplicado 
las siguientes normas y modificaciones:  

- NIIF 16 - Arrendamientos (emitida el 13 de enero de 2016) 

- CINIIF 23 - Incertidumbre sobre tratamiento impuesto de renta (emitida el 7 de Junio de 2017) 

- NIIF 9 - Modificación de la NIIF 9. Características de prepago con compensación negativa (emitida el 
12 de octubre de 2017) 

- NIC 28 - Modificación de la NIC 28. Intereses a largo plazo en Asociadas y Acuerdos Conjuntos 
(emitida el 12 de octubre de 2017) 

- NIC 19 - Modificación de la NIC 19. Modificación, reducción o liquidación del plan (emitida el 7 de 
febrero de 2018) 

- NIIF 3 - Modificación de la NIIF 3. Definición de un negocio (emitida el 22 de octubre de 2018) 

- NIC 1 y 8- Modificaciones de la NIC 1 y NIC 8. Definición de materialidad (emitida el 31 de octubre de 
2018) 

- NIIF 1- Modificaciones a referencias en el Marco conceptual NIIF (emitida el 29 de marzo de 2018) 

- Varios - Modificaciones a referencias en el Marco conceptual NIIF (emitida el 29 de marzo de 2018) 

La aplicación de estas normas e interpretaciones, excepto por la NIIF 16 “Arrendamientos”, no han tenido 
impactos significativos en las cuentas anuales consolidadas.  

NIIF 16 - Arrendamientos (emitida el 13 de enero de 2016) 

La aplicación de esta norma e interpretación ha tenido algunos impactos en estos estados financieros 
intermedios resumidos consolidados, los cuales detallamos a continuación: 

La NIIF 16 introduce un modelo único de contabilidad de arrendamientos en el estado de situación 
financiera para los arrendatarios. El arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su 
derecho a usar el activo subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligación de 
realizar pagos de arrendamiento. Hay exenciones opcionales para los arrendamientos a corto plazo y los 
arrendamientos de artículos de escaso valor. La contabilidad del arrendador se mantiene de manera 
similar a la norma actual; es decir, los arrendadores siguen clasificando los arrendamientos como 
financieros u operativos. 

 
La NIIF 16 sustituye a las directrices existentes sobre arrendamientos, que incluye la NIC 17 
Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinación de si un acuerdo contiene un arrendamiento, la SIC-15 
Arrendamientos operativos-Incentivos y la SIC-27 Evaluación de la esencia de las transacciones que 
adoptan la forma legal de un arrendamiento.   
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El Grupo alquila varios inmuebles, equipos y vehículos. 

 

Políticas contables aplicables en transición:  

El Grupo ha usado las siguientes soluciones prácticas al aplicar el método simplificado para 
arrendamientos anteriormente clasificados como arrendamientos operativos utilizando la NIC 17 
Arrendamientos: 

 

− Se ha acogido a la opción de no reexpresar las cifras comparativas del ejercicio 2018, por lo que 
todos los ajustes y reclasificaciones se han realizado a fecha del 1 de enero de 2019. 

− No aplicar la NIIF 16 a contratos que no fueron anteriormente identificados como que contenían un 
arrendamiento aplicando las NIC 17 y CINIIF 4 “Determinación de si un acuerdo contiene un 
arrendamiento”. 

− Exclusión de los costes directos iniciales de la medición del activo por derecho de uso en la fecha de 
aplicación inicial. 

− Exclusión de arrendamientos cuyo plazo finalice dentro de los 12 meses de la fecha de aplicación 
inicial. 

− Exclusión de arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor. 

 

Efectos de la implementación:  

La NIIF16, con relación al modelo de capitalización que debe aplicar el arrendatario, establece una serie 
de decisiones de Políticas Contables a tomar por la entidad y varios tipos de estimaciones que en algunos 
casos deben llevarse a cabo. 

Las decisiones de Política Contable aplicadas por la Entidad son las siguientes:  

− Separación de componentes.  

El Grupo ha dedicido no separar los componentes que no son arrendamiento de los componentes de 
arrendamiento, de tal forma que todos los pagos al arrendador se consideran a la hora de calcular el 
importe del activo y pasivo por arrendamiento, de acuerdo con la opción permitida. 

− Aplicación de la excepción de corto plazo y bajo valor.  

El Grupo se ha acogido a la aplicación de la excepción de corto plazo y bajo valor. 

− Primera aplicación de la norma.  

La NIIF 16 permite dos posibilidades de primera aplicación: la denominada “retrospectiva total” y la 
denominada “retrospectiva modificada”. A su vez, la “retrospectiva modificada” establece dos posibles 
formas de valorar el activo por arrendamiento en la fecha de primera aplicación. 

El Grupo ha decidido aplicar el modelo de primera aplicación “retrospectiva modificada” en la que:  

o La fecha de primera aplicación es el 01/01/2019 y todo el posible efecto se reconoce a esa 
fecha. 

o No se rehacen los estados comparativos.  

o El tipo de descuento (tipo implícito de deuda del arrendatario) se estima a 01/01/2019.  

o El pasivo por arrendamiento se calcula considerando los pagos por arrendamiento a partir del 
01/01/2019 y el activo por arrendamiento (el derecho de uso) se iguala al pasivo a la misma 
fecha (neteado por cualquier importe relativo a la norma anterior como prepagos o 
devengos).  

− Tipo de descuento. 

La Entidad ha considerado que el tipo de interés implícito de los arrendamientos no puede 
determinarse y, por tanto, en todos los casos ha estimado el tipo incremental de deuda.   

Este último se define como “el tipo de interés que el arrendatario tendría que pagar para tomar 
prestados, con un plazo y una garantía similares, los fondos necesarios para obtener un activo de 
valor semejante al activo por derecho de uso en un entorno económico parecido”. 
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Considerando lo anterior, los factores a considerar para estimar el tipo de interés incremental del 
arrendatario son:  

o Fecha en la que debe obtenerse el tipo de interés. 

o Fecha de vencimiento del arrendamiento.  

o Entorno económico en el que tiene lugar la transacción.  

o Calidad crediticia del arrendador. 

o Calidad del colateral. 

− Plazo del arrendamiento. 

En varios contratos (tanto de inmuebles como de vehículos) la Entidad tiene opción de cancelación 
anticipada (pagando una prima de cancelación). La Entidad no considera “razonablemente cierto” el 
ejercicio de estas opciones de cancelación y, por tanto, no se han considerado a la hora de estimar el 
plazo del arrendamiento.  

 

El impacto global que la aplicación de la NIIF 16 ha tenido en la información financiera es la siguiente: 

 Balance 

 30/06/2019 31/12/2019 

Clase de activo 
Activo por 

derecho de uso 
Pasivo por 

arrendamiento 
Activo por 

derecho de uso 
Pasivo por 

arrendamiento 

Construcciones 3.220.157 3.341.816 3.663.557 3.881.271 

Instalaciones técnicas 91.806 93.306 104.447 108.368 

Equipos para procesos 
de información 83.278 82.705 94.745 96.056 

Elementos de 
transporte 184.370 188.684 209.757 219.142 

Total 3.579.611 3.706.511 4.072.506 4.304.836 
 

 PyG 

 De 1/1/19 a 30/06/19 De 30/06/19 a 31/12/19 

Clase de activo Amortización Intereses 
Salidas de 

efectivo Amortización Intereses 
Salidas de 

efectivo 

Construcciones 100.540 186.790 216.451 477.083 405.485 664.854 

Instalaciones 
técnicas 44.175 7.949 51.224 209.622 17.257 222.957 

Equipos para 
procesos de 
información 8.168 4.244 12.073 38.757 9.214 46.661 

Elementos de 
transporte 13.694 9.611 22.707 64.981 20.864 83.640 

Total 166.577 208.595 302.454 790.443 452.819 1.018.112 
 

d) Comparación de la información 

Los estados financieros intermedios presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del 
balance de situación, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y 
del estado de flujos de efectivo, además de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes a 31 de 
diciembre de 2018. 
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El Grupo no incurre en una estacionalidad del negocio relevante, que pueda afectar a las cifras a efectos 
comparativos. 

e) Principio de empresa en funcionamiento y aspectos críticos de la valoración y estimación de la 
incertidumbre 

Durante los últimos ejercicios, el Grupo NEXTIL ha incurrido en pérdidas significativas. Esto ha provocado, 
entre otros aspectos, que el fondo de maniobra sea negativo y que se hayan generado tensiones de 
tesorería y de liquidez. A 31 de diciembre de 2019 el patrimonio neto consolidado es negativo. 

Aunque el Grupo presenta patrimonio neto consolidado negativo, la Sociedad dominante no se encuentra 
en causa de disolución. El Grupo cuenta con al apoyo permanente de su Accionista principal, 
Businessgate, S.L., controlado por el grupo Sherpa Capital, el cual se ha materializado, entre otros, en el 
soporte a la dirección, implementación de medidas de optimización de la eficiencia de procesos y costes, 
así como en el apoyo financiero cuando ha sido necesario. El Grupo está evaluando las posibles vías para 
equilibrar las deudas y mejorar los resultados. 

En relación a las pérdidas obtenidas en los últimos ejercicios existe un plan de negocio consistente en 
crear un Grupo de entre 150 y 200 millones de facturación, fundamentalmente por la incorporación al 
perímetro del Grupo de nuevas empresas que sean sinérgicas con las existentes y que devuelvan al 
Grupo a la senda de los beneficios.  

A efectos de superar dicha situación, la dirección de la Sociedad Dominante elaboró un plan de negocio 
para los siguientes ejercicios que conllevaba importantes cambios en diversos aspectos, y que se ha 
materializado en un cierto número de procesos de reestructuración. 

El año 2019 ha sido el primero con resultado de explotación sin amortización y otros resultados 
excepcionales positivo, ascendiendo a un importe de 3 millones. Igualmente, el cliente principal de la 
dependiente portuguesa ha incrementado significativamente el número de pedidos durante dicho periodo y 
varias marcas presentan una fuerte sostenibilidad, debido a su buena aceptación en el mercado y el gran 
interés que están despertando.  

En este sentido, los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al año 2019 
han sido preparados y formulados asumiendo el principio de empresa en funcionamiento, al considerar 
que existen factores que mitigan las dificultades mencionadas.  

 

f) Métodos de consolidación 

El método de consolidación aplicado por la Sociedad dominante ha sido el método de integración global 
para todas las Sociedades dependientes.  

Existen intereses minoritarios en la sociedad Horizon Reseach Lab, S.L., adquirida en el mes de abril de 
2019, al poseer la Sociedad dominante el control sobre dicha sociedad con el 51% de las participaciones.  

g) Variaciones en el perímetro de consolidación del Grupo 

El perímetro de consolidación del Grupo ha sufrido variaciones durante el año 2019 respecto al cierre del 
ejercicio 2018. 

Incorporaciones al perímetro de consolidación en el año 2019 

En fecha 15 de abril de 2019, el Grupo ha adquirido el 51% del capital social de la sociedad Horizon 
Research Lab, S.L. Véase la información sobre la combinación de negocios en la nota 4. 

h) Presentación de los estados financieros intermedios resumidos consolidados 

Las cifras contenidas en los estados contables que forman parte de los estados financieros intermedios 
resumidos consolidados (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio 
neto y estado de flujo de efectivo) y las notas explicativas adjuntas están expresados en Euros, salvo 
indicación expresa en contrario, que es la moneda de presentación y funcional de la Sociedad dominante. 



NUEVA EXPRESIÓN TEXTIL, S.A 
y Sociedades Dependientes 

Notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados 
correspondientes al periodo terminado el 31 de diciembre de 2019 

 

10 de 28 

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACIÓN 

No han sido modificadas las políticas de registro y valoración durante el año 2019, excepto por: 

a) Activos por derecho de uso 
 
Identificación de un arrendamiento  

El Grupo evalúa al inicio de un contrato, si éste contiene un arrendamiento. Un contrato es o contiene un 
arrendamiento, si otorga el derecho a controlar el uso del activo identificado durante un periodo de tiempo a 
cambio de contraprestación. El periodo de tiempo durante el que el Grupo utiliza un activo, incluye los 
periodos consecutivos y no consecutivos de tiempo. El Grupo sólo reevalúa las condiciones, cuando se 
produce una modificación del contrato. 

 
Contabilidad del arrendatario 

El Grupo reconoce al comienzo del arrendamiento un activo por derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento. El activo por derecho de uso se compone del importe del pasivo por arrendamiento, 
cualquier pago por arrendamiento realizado en o con anterioridad a la fecha de comienzo, menos los 
incentivos recibidos, los costes iniciales directos incurridos y una estimación de los costes de 
desmantelamiento o restauración a incurrir, según lo indicado en la política contable de provisiones. 

El Grupo valora el pasivo por arrendamiento por el valor actual de los pagos por arrendamiento que estén 
pendientes de pago en la fecha de comienzo. El Grupo descuenta los pagos por arrendamiento al tipo de 
interés incremental apropiado, salvo que pueda determinar con fiabilidad el tipo de interés implícito del 
arrendador. 

Los pagos por arrendamiento pendientes se componen de los pagos fijos. 

El Grupo valora los activos por derecho de uso al coste, menos las amortizaciones y pérdidas por deterioro 
acumuladas, ajustados por cualquier reestimación del pasivo por arrendamiento. 

El Grupo valora el pasivo por arrendamiento incrementándolo por el gasto financiero devengado, 
disminuyéndolo por los pagos realizados y reestimando el valor contable por las modificaciones del 
arrendamiento o para reflejar las actualizaciones de los pagos fijos en sustancia. 

El Grupo registra los pagos variables que no se han incluido en la valoración inicial del pasivo en 
resultados del periodo en el que se producen los hechos que desencadenan su desembolso. 

El Grupo reestima el pasivo por arrendamiento descontando los pagos por arrendamiento a una tasa 
actualizada, si se produce un cambio en el plazo de arrendamiento o un cambio en la expectativa de 
ejercicio de la opción de compra del activo subyacente. 

El Grupo reestima el pasivo por arrendamiento si se produce un cambio en los importes esperados a pagar 
de una garantía de valor residual o un cambio en el índice o tasa utilizado para determinar los pagos, 
incluyendo un cambio para reflejar cambios en las rentas de mercado una vez se produce una revisión de 
las mismas. 

b) Emisión y adquisición de instrumentos de patrimonio e instrumentos financieros 

En la emisión de obligaciones convertibles, la Sociedad reconoce la opción de conversión como otros 
instrumentos de patrimonio, en la medida en que no se califique como un instrumento financiero derivado.  

En la fecha en que se produce la conversión, la Sociedad da de baja el componente de pasivo con abono 
a la partida de capital y, en su caso, a la prima de emisión. Además, el componente original de patrimonio 
neto se reclasifica a la rúbrica de prima de emisión.  
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Si se acuerda el reembolso de las obligaciones, la Sociedad da de baja el pasivo y, por diferencia con la 
contraprestación entregada, contabiliza el resultado de la operación en el margen financiero de la cuenta 
de resultados consolidada. Del mismo modo, el componente original de patrimonio neto se reclasifica a 
una cuenta de reservas. 

4. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACIÓN Y ESTIMACIONES SIGNIFICATIVAS REALIZADAS POR 
LA DIRECCIÓN 

La información contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados es 
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. 

Para la elaboración de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se han 
utilizado estimaciones significativas, realizadas por la dirección del Grupo, para valorar algunos de los 
activos, pasivos y compromisos registrados. Principalmente, estas estimaciones se refieren a: 

a) Determinación del valor razonable de activos y pasivos surgidos de combinaciones de negocio y 
determinación de los pagos variables a satisfacer a los antiguos propietarios en las mismas. 

b) La valoración de los activos no financieros para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de 
los mismos. 

c) La vida útil de los activos materiales e intangibles. 

d) Recuperabilidad de las bases imponibles negativas. 

e) El cálculo de provisiones, la probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o 
contingentes, incluyendo en su caso la evaluación de eventuales riesgos de Sociedades dependientes 
inactivas. 

f) Pasivos con pagos contractuales en función de magnitudes financieras futuras. 

g) Valoración y estimación del valor recuperable de las existencias. 

h) Valor recuperable/deterioro de clientes. 

i) Valor razonable de las obligaciones convertibles. 

j) Estimación de las tasas de descuento implícitas del contrato. 

k) Valor recuperable de los gastos de desarrollo activados. 

3. ESTIMACIÓN DEL VALOR RAZONABLE 

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina 
usando técnicas de valoración. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipótesis que se basan 
en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo 
plazo se utilizan, en caso de existir, precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para 
determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan, en su caso, otras técnicas, 
como flujos de efectivo estimados descontados.  

4. COMBINACIONES DE NEGOCIOS 

4.1. Resumen de las combinaciones de negocios realizadas en el año 2019 

Adquisición de la Sociedad Horizon Research Lab, S.L. 

En fecha 15 de abril de 2019, se acordó la adquisición del 51% del capital social de la sociedad Horizon 
Research Lab, S.L. (“Horizon”) por un precio de 300.000 Euros pagadero en acciones de la Sociedad que 
la Sociedad Dominante tiene en autocartera. El contrato se firmó el 18 de abril, transfiriéndose las 
acciones propias (476.190 títulos) el 8 de mayo de 2019. 
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Horizon es un laboratorio de innovación en el ámbito textil especializado en el desarrollo de procesos de 
tintura basados en tintes naturales que tiene su sede en el Parque Científico y Tecnológico de la 
Universitat de Girona y que ha desarrollado una técnica pionera en el proceso de tintura textil, mediante la 
utilización de pigmentos y mordientes naturales, no contaminantes, con bajo consumo de energía y agua, 
y de comportamiento similar a la tintura química tradicional, mediante un procedimiento más eficiente y 
respetuoso con el medioambiente.   

Con la adquisición de este laboratorio de innovación, se cumplen dos objetivos relevantes. Por un lado, 
obtiene la exclusividad para la explotación de esta técnica en la fabricación de tejidos y prendas, lo que va 
a permitir responder a una demanda creciente de productos más sostenibles y respetuosos con el medio 
ambiente. Por otro lado, se refuerza su equipo de I+D+I para promover la búsqueda constante de 
innovación en todas las categorías del negocio. 

5. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 

Como cualquier grupo industrial internacional, las actividades del Grupo están expuestas a diversos 
riesgos financieros: riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de liquidez, entre otros. El 
programa de gestión del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros 
y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera.   

El sistema de control de riesgos financieros está gestionado por la Dirección Financiera con arreglo a las 
políticas aprobadas por el Consejo de Administración.  

Dichas políticas no han sido modificadas durante el año 2019. 

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE  

La composición de este epígrafe, durante el periodo finalizado a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la 
siguiente:  

  
Saldo a 31/12/2019 Saldo a 31/12/2018 

  

Fondo de comercio de consolidación 1.259.725 1.259.725 

Investigación y desarrollo 3.785.354 1.697.224 

Patentes, licencias, marcas  495.500 140.356 

Cartera de clientes 23.535.332 23.632.305 

Aplicaciones informáticas 1.701.977 1.575.969 

Derechos de uso por arrendamiento (NIIF 16) 4.862.949 - 

Otro inmovilizado intangible - 38.060 

Amortización acumulada -11.603.050 -5.732.545 

Deterioro de valor -838.000 -288.000 

Valor neto del inmovilizado intangible 23.199.787 22.323.094 

Los principales importes consignados bajo este epígrafe corresponden principalmente a las carteras de 
clientes registradas en los procesos de combinación de negocios de los ejercicios 2018 y 2017, así como a 
los fondos de comercio surgidos en dichas combinaciones.  

La combinación de negocios en noviembre de 2018 del grupo SICI ha generado una lista de clientes 
valorada en 10.779 miles de Euros como parte de la asignación del precio pagado por dicho grupo a los 
activos y pasivos adquiridos. 

El Grupo adquirió en ejercicios anteriores las sociedades Géneros de Punto Treiss, S.L.U. y Ritex 2002, 
S.L.U. cuya actividad principal consiste en el diseño de ropa y textiles. Con el objetivo de tener un mayor 
control de los costes asociados a sus diseños industriales, en el ejercicio 2018 estableció sistemas de 
control y seguimiento de los mismos.  Como consecuencia, en el mismo se inició la capitalización de los 
costes asociados a dicho diseño industrial, que incluyen principalmente costes de personal y muestras, el 
cual ha continuado capitalizándose en 2019. Dichos costes se amortizan durante su vida útil que se ha 
estimado en dos años.  
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2019 se ha capitalizado costes de desarrollo de un nuevo sistema de 
tintado de ropa ecológico, que permitirá ahorrar al Grupo costes de energía significativos, el cual inició su 
capitalización en 2018.  

7. ACTIVOS FINANCIEROS 

La composición de los activos financieros, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente: 

 
  A Valor razonable A coste amortizado o coste Total 

(Euros) 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018 
       

Activos financieros no 
corrientes 

      

Préstamos y partidas a 
cobrar 

29.601 17.131 1.487.930 1.704.788 1.517.531 1.721.919 

  29.601 17.131 1.487.930 1.704.788 1.517.531 1.721.919 
       

Activos financieros 
corrientes 

      

Préstamos y partidas a 
cobrar 

679 679 17.465.106 15.982.657 17.465.785 15.983.336 

  679 679 17.465.106 15.982.657 17.465.785 15.983.336 
              
  30.280 17.810 18.953.036 17.687.445 18.983.316 17.705.255 

 

7.1. Préstamos y partidas a cobrar 

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoría, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el 
siguiente: 
 
(Euros) 31/12/2019 31/12/2018 
 
Activos financieros no corrientes 

  

    Instrumentos de patrimonio 29.601 17.131 
    Créditos a empresas 530.393 64.678 
    Fianzas y depósitos 139.836 916.360 
    Otros activos financieros 817.700 723.750 
  1.517.531 1.720.919 
 
 
 
Activos financieros corrientes 

  

   Instrumentos de patrimonio 679 679 
   Créditos a empresas  9.449 72 
   Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 16.447.049 15.964.728 
   Otros activos financieros 1.008.608 17.857 
  17.465.785 15.983.336 
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7.1.1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 

El valor razonable de los deudores comerciales no difiere del contable. 

La composición de este epígrafe, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente: 

 Saldo a 
31/12/2019 

Saldo a 
31/12/2018 

   

Clientes por ventas y prestación de servicios 16.418.845 15.876.245 

Clientes, vinculadas 8.000 - 
Deudores varios 27.648 68.790 
Personal 556 19.693 

 Total 16.447.049 15.964.728 

El Grupo tiene una significativa concentración del crédito en determinadas cuentas a cobrar de clientes, 
siendo esta superior al 10%. Para minimizar el riesgo, el Grupo tiene instrumentadas políticas que 
garantizan la asignación de crédito a clientes con un historial adecuado y cubre posiciones contratando 
seguros de crédito. 

El Grupo tiene instrumentados con entidades financieras contratos de venta con recurso de saldos de 
clientes, por lo que los mismos figuran en el balance de situación, como saldos a cobrar de clientes y como 
deudas de entidades financieras.  

Las cuentas a cobrar de la sociedad dependiente Elastic Fabrics of America, Inc. se encuentran en 
garantía del préstamo otorgado a dicha sociedad por una entidad financiera.  

8. EXISTENCIAS 

El detalle de las existencias, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:  

  Saldo a 
31/12/2019 

Saldo a 
31/12/2018   

Existencias comerciales 140.998 739.326 

Materias primas y otros aprovisionamientos 3.265.120 3.511.444 

Productos en curso 6.886.810 6.966.774 

Productos terminados 5.588.145 6.164.098 

Deterioro de valor -968.126 -2.084.657 

Anticipos a proveedores 68.339 33.653 

Valor neto de las existencias 14.981.286 15.330.638 

 

Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industrial, mediante la contratación 
de las correspondientes pólizas de seguros. 

El Grupo deteriora sus existencias en función de la antigüedad y calidad de las mismas, mediante la 
aplicación de un porcentaje de provisión basado en el histórico de recuperabilidad de costes del Grupo.  

A 31 de diciembre de 2019 no existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro sobre 
las existencias, ni tampoco limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantías, pignoraciones, 
fianzas u otras razones análogas.  

Al igual que el resto de sus activos, las existencias de la sociedad dependiente Elastic Fabrics of America, 
Inc. se encuentran en garantía del préstamo otorgado a dicha sociedad por una entidad financiera. 
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9. PATRIMONIO NETO – FONDOS PROPIOS 

9.1. Capital escriturado  

El capital social de Nueva Expresión Textil, S.A. a 31 de diciembre de 2019 es de 5.054.461 Euros, 
representado por 315.903.823 acciones de 0,016 Euros nominales cada una de ellas, totalmente suscritas 
y desembolsadas. 

El desglose del patrimonio neto es el siguiente: 

  Saldo a 31/12/2019 Saldo a 31/12/2018 

   

Capital 5.054.461 4.833.794 
Prima de emisión 24.074.179 14.528.363 

Reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores -22.958 -12.884.602 

Acciones propias -273.479 -786.625 

Resultado del ejercicio -8.991.809 -9.513.669 
Otros instrumentos de patrimonio neto 1.855.230 - 

Ajustes por cambio de valor 448.785 358.225 

Socios externos -1.573 - 

 Total -792.872 -3.464.514 

Los accionistas con participación directa o indirecta igual o superior al 1% del capital social, a 31 de 
diciembre de 2019 son los siguientes:  

% de Participación Directa Indirecta Total 

Businessgate SL 60,23% 3,33% 63,56% 

Audentia Capital Sicav PLC – Trinity Place Fund 3,17% - 3,17% 

 

9.2. Acciones Propias 

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad Dominante posee 287.374 acciones propias valoradas en 436.625 
Euros. 

9.3. Reservas y resultados de ejercicios anteriores 

Reserva legal 

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el artículo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, 
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinará a ésta 
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. La reserva legal no puede distribuirse a los 
accionistas excepto en caso de liquidación. 

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta 
reserva sólo podrá destinarse a la compensación de pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas 
disponibles suficientes para este fin.  

Limitaciones a la distribución de dividendos 

Las reservas designadas como de libre disposición, así como los resultados del ejercicio, están sujetas, no 
obstante, a las limitaciones para su distribución que se exponen a continuación: 

- No debe distribuirse dividendos si el valor del patrimonio neto es, o a consecuencia del reparto 
resulta ser, inferior al capital social. 

- Adicionalmente la Novación Modificativa del Convenio de acreedores descrita en la Nota 1.v) 
establece que la Sociedad Dominante no podrá repartir dividendos monetarios durante los 3 
primeros años desde la firma de la misma. A partir del tercer año, el reparto de dividendos está 
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condicionada por la obligación de amortización acelerada de las deudas concursales sujetas a 
dicho acuerdo por un importe del 75% del Flujo Excedentario de Caja según se define dicho 
término en el mencionado contrato. 

Durante los últimos 6 ejercicios no se han producido distribuciones de dividendos por parte de la Sociedad 
dominante. 

9.4. Diferencias de Conversión 

Las diferencias acumuladas de conversión a cierre de 31 de diciembre de 2019 corresponden a la filial 
americana Elastic Fabrics of America, Inc. 

10. PASIVOS FINANCIEROS 

El desglose de este epígrafe, a 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2018, es el siguiente: 

 31/12/2019 31/12/2018 

   

Pasivos financieros a largo plazo   

Obligaciones y otros valores negociables 3.562.221 - 
Préstamos bancarios 6.671.250 6.284.095 
Acreedores por arrendamiento financiero 3.814.203 74.422 

Deuda concursal - 1.185.869 

Otros pasivos financieros 4.949.576 14.583.359 

Total Débitos y partidas a pagar 18.997.250 22.127.745 

   
 
Pasivos financieros a corto plazo   

Préstamos bancarios 24.158.408 23.593.739 

Préstamos no bancarios - 3.397.365 

Deudas con empresas del grupo 336.648 1.030.812 

Acreedores por arrendamiento financiero 564.879 62.142 

Otros acreedores 12.428.827 15.016.416 

Deuda concursal 1.205.533 1.421.569 

Otros pasivos financieros  7.787.970 1.723.290 

Total Débitos y partidas a pagar 46.482.265 46.245.333 

 

10.1. Deudas con entidades de crédito  

El detalle de las deudas con entidades de crédito, a 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2018, 
es el siguiente: 

(Euros) 31/12/2019 31/12/2018 
   
A largo plazo   
 Préstamos a largo plazo con entidades de crédito 6.671.250 6.284.095 
 6.671.250 6.284.095 

A corto plazo   
 Préstamos a corto plazo con entidades de crédito  16.140.858 17.176.010 
 Deudas a corto plazo por crédito dispuesto  2.244.051 2.655.968 
 Deudas por efectos descontados  1.413.380 2.501.290 
 Deudas por operaciones de “factoring”  4.279.008 1.247.313 
 Intereses a corto plazo por deudas con entidades de crédito  81.111 13.159 
 24.158.408 23.593.739 
   
 30.829.658 29.877.834 

Préstamos a largo plazo con entidades de crédito 
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Las deudas a largo plazo con entidades de crédito incluyen el préstamo formalizado el 15 de noviembre de 
2018 por importe de 3.200.000 millones de Euros (800.0000 se encuentran clasificados corto plazo) que 
sociedad dependiente Next Luxury suscribió con Novo Banco, S.A. para financiar parte de la adquisición 
del Grupo SICI. El citado préstamo genera un tipo de interés de mercado.  

Igualmente, se incluye el préstamo formalizado en febrero de 2019, por importe de 1.500 miles de Euros 
del Institut Català de Finances, que será destinado a la realización de inversiones en la planta de El 
Masnou. Este préstamo tiene una carencia de 2 años y un vencimiento contractual establecido en febrero 
de 2026.  

Préstamos a corto plazo con entidades de crédito 

A 31 de diciembre de 2019, el saldo de deudas con entidades de crédito a corto plazo corresponde 
principalmente a la formalización, en septiembre 2018, de un nuevo crédito para la filial americana de 
NEXTIL con la entidad financiera Midcap de Connecticut por importe de 5.000.133 euros. 

Este crédito, que se ha instrumentado a través de un “Senior Secured ABL Revolving credit of Line” y tiene 
un vencimiento a 3 años, ha servido para satisfacer las obligaciones pendientes del contrato mencionado 
anteriormente. Las condiciones del préstamo incluyen ciertos “covenants” entre los que se encuentra un 
EBITDA mínimo trimestral. En el mes de diciembre de 2019 se produjo un incumplimiento del EBITDA 
mínimo establecido en el contrato. Durante el mes de enero de 2020, la sociedad dependiente esta en 
trámites de obtener un “waiver” de la entidad financiera. Debido a lo anterior el préstamo se encuentra 
clasificado como pasivos corrientes. 

10.2. Deudas con empresas del grupo 

La composición de este epígrafe, a 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2018, es la siguiente: 
 

 31/12/2019 31/12/2018 

A corto plazo 

  

Póliza de crédito con Businessgate, S.L. - 700.000 
Préstamo participativo con Businessgate, S.L. 330.812 330.812 
Intereses a corto plazo  5.836 - 

   

 336.648 1.030.812 
 

Con fecha 1 de enero de 2016 el accionista de referencia concedió una póliza de crédito a largo plazo a la 
Sociedad dominante para financiar las actividades operativas, siendo su vencimiento contractual el 30 de 
junio de 2018. El 27 de marzo de 2018, el saldo acumulado de la citada póliza, que ascendía a 6.466 miles 
de Euros fue convertido en préstamo participativo con un importe máximo a disponer de 9.675 miles de 
Euros. Tras diversas disposiciones, un importe de 9.448 miles ha sido capitalizado en la ampliación de 
capital por compensación de créditos de fecha 18 de diciembre de 2018.  

10.3. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 

La composición de este epígrafe, a 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2018, es la siguiente: 
 

(Euros) 31/12/2019 31/12/2018 

   

Proveedores 9.629.578 9.336.243 

Acreedores varios 3.117.112 5.384.595 

Personal 887.442 295.133 

Anticipos de clientes 228 445 
 13.634.360 15.016.416 
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10.4. Deuda concursal 

A raíz de la declaración de concurso voluntario de acreedores, con fecha 3 de junio de 2009, la Sociedad 
paralizó los pagos de las deudas que mantenía con diferentes acreedores. Aprobada la Propuesta de 
Convenio con los Acreedores de la Sociedad, todas esas deudas pasaron a tener la consideración de 
deudas concursales. 

La evolución del valor nominal de la deuda concursal, en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre 
de 2018 y el 31 de diciembre de 2019, es la siguiente: 

 

  Saldo 31/12/2018 Pagos 2019 Saldo 31/12/2019 

    

Proveedores 641.555 -191.523 450.032 
Préstamos 1.471.117 -265.584 1.205.533 
Empleados 418.382 -30.177 388.205 

Organismos públicos y Seguridad Social 274.954 -64.751 210.203 

Otros 113.644 -877 112.767 

Saldo deuda concursal a valor nominal 2.919.652 -552.912 2.366.740 

 

10.5. Otros pasivos financieros 

Otros pasivos financieros a largo plazo 

Se incluye el saldo a pagar por el precio contingente de la adquisición de Grupo SICI 93 Braga, el cual ha 
sido liquidado parcialmente durante el ejercicio 2019 por un importe de 2.500 miles de euros. 
Adicionalmente, existe un importe de 750 miles de Euros retenidos como garantía para responder a 
eventuales pagos por contingencias cubiertos en el contrato de compra venta del Grupo SICI.  

A cierre de 2018, este epígrafe incluía también un importe de 6.455 miles de Euros en préstamos puente, 
que la Compañía firmó con diversos prestamistas a finales de 2018 y principios de 2019, con el 
compromiso de destinar los fondos a financiar su expansión. Los términos y condiciones de dichos 
préstamos contenían la opción para la Sociedad dominante de cancelarlos en efectivo o mediante la 
emisión de obligaciones convertibles durante un plazo de 6 meses desde el otorgamiento del préstamo 
correspondiente.  

El 12 de junio de 2019, la Sociedad Dominante procedió a la emisión de obligaciones convertibles, como 
continuación a los préstamos puente mencionados en el anterior párrafo y a nuevos firmados a principios 
de 2019. 

La emisión se realizó a la par con una remuneración consistente en un interés nominal anual del 7,50% 
liquidada semestralmente. La fecha de vencimiento final se ha fijado en el 13 de junio de 2023, pudiendo 
las obligaciones ser convertidas semestralmente hasta dicha fecha. El ratio de conversión es de una 
acción por una obligación, valorándose estas a estos efectos por su valor nominal de 0,70 Euros. 
 

El valor razonable del componente de deuda, ha sido estimado a partir de los flujos de efectivo de caja 
esperados, descontados según la curva crediticia genérica para el rating expuesto y los tipos de interes del 
Eiribor, y asciende a 4.992.882 Euros, los cuales se han reflejado en los estados financieros dentro de la 
partida “Pasivos Financieros - Obligaciones y otros valores negociables”. 

A efectos de los inputs del modelo de la valoración, realizada por un experto independiente, se ha asumido 
lo siguiente: 

 
− Que el rating de la Entidad a 12 de junio de 2019 es CCC según la agencia de calificación Moody’s, y 

el riesgo de crédito de Nueva Expresión Textil, S.A. estaría acorde con la curva crediticia genérica 
para dicho rating en moneda Euro.  
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− Que el precio contado a utilizar para calcular el precio de la opción de conversión es el último precio 
de cierre disponible cotizado en la Bolsa a fecha de valoración (precio de cierre del 12 de junio de 
2019). 

− Que no se dispone de volatilidades implícitas al no cotizar opciones en los mercados. Por ello se 
calcula la volatilidad histórica anualizando la desviación típica de los rendimientos continuos diarios, 
para el plazo de las obligaciones convertibles (es decir, 4 años). 

La diferencia generada por la diferencia entre el valor nominal de los instrumentos convertibles y su valor 
razonable asciende a un importe de 2.600.329 Euros y se ha reflejado en la partida “Otros instrumentos de 
patrimonio neto”. 

Otros pasivos financieros a corto plazo 

En el ejercicio 2014 la Sociedad dominante formalizó un préstamo participativo con Avançsa por valor de 
1.000.000 Euros, ampliado en 2015 por importe de 250.000 Euros adicionales. Como garantía de dicho 
préstamo responde determinada maquinaria que actualmente es propiedad de Dogi Spain, S.L.U. A 31 de 
diciembre de 2018 dicho préstamo estaba vencido, habiéndose formalizado una novación del mismo 13 de 
febrero de 2019 modificando su vencimiento a 31 de octubre de 2019. 

11. ADMINISTRACIONES PÚBLICAS Y SITUACIÓN FISCAL 

11.1. Administraciones públicas  

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Públicas, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, 
es el siguiente: 

 Saldo a 31/12/2019 Saldo a 31/12/2018 
   
Corriente   
Impuesto sobre el valor añadido 2.125.895 2.388.861 
Impuesto sobre el valor añadido (120.601) (18.401) 
Retenciones y pagos a cuenta del IRPF (1.192.168) (787.792) 
Seguridad Social - 15.365 
Seguridad Social (841.669) (1.146.562) 
Saldo a final del periodo (28.543) 451.471 

11.2. Situación Fiscal  

El Grupo está acogido al régimen de tributación consolidada, actuando la Sociedad dominante como 
cabecera del Grupo fiscal e incluyendo en el mismo todas las filiales españolas. El resto de las sociedades 
que componen el grupo tiene obligación de presentar anualmente una declaración a efectos del Impuesto 
sobre las Ganancias en sus respectivos países. 

12. INGRESOS Y GASTOS  

12.1. Importe neto de la cifra de negocios y variación de existencias 

El detalle de estos epígrafes de la Cuenta de Resultados Consolidada, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, 
es el siguiente: 
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Cifra de negocios consolidada Saldo a 31/12/2019 Saldo a 31/12/2018 

 Euros % Euros % 

Nueva Expresión Textil, S.A. - - 
44 

0,00% 

DOGI Spain, S.L.U. 8.149.265 8,70 
10.060.434 

13,72% 

Elastic Fabrics of America, Inc. 23.186.929 24,74 26.500.272 36,14% 

Géneros de Punto Treiss, S.L. 18.908.516 20,10 20.946.259 28,57% 

Qualitat Tècnica Tèxtil, S.L.U. 107.023 0,11 4.344.590 5,93% 

QTT USA -  - 0,00% 

QTT Portugal -  294.787 0,40% 

Qualita Tecnica Tessile Italia, S.R.L. 70.631 0,08 1.934.851 2,64% 

Ritex 2002, S.L.U. 9.095.680 9,71 7.758.784 10,58% 

Playvest, S.A. 5.068.847 5,41 424.200 0,58% 

SICI 93 Braga, S.A. 29.131.627 31,08 1.049.012 1,43% 

Horizon Research Lab, S.L. - - - - 

Total 93.718.518 100% 73.313.233 100% 

Se debe tener en cuenta que el grupo Sici se incorporó al Grupo en noviembre del 2018, por lo que la cifra 
de ventas no es comparable. 

12.2. Aprovisionamientos 

El detalle de este epígrafe de la Cuenta de Resultados Consolidada, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es 
el siguiente: 

 Saldo a 31/12/2019 Saldo a 31/12/2018 

Compra de mercaderías 4.339.640 4.915.953 
Consumos de materias primas 33.669.963 31.282.515 
Compra de otros aprovisionamientos 2.689.722 2.976.943 
Descuentos y bonificaciones (10.031) (36.045) 
Rappels por compra de materias primas (15.800) 29.640 
Devoluciones de compras - (36.422) 
Variación de existencias de mercaderías 823.756 (23.602) 

Variación de existencias de materias primas y otros aprovisionamientos 423.635 (1.080.178) 

Pérdidas por deterioro de mercaderías 18.753 455.374 

Pérdidas por deterioro de materias primas 17.611 316.560 

Reversión del deterioro de mercaderías (473.753) (5.996) 

Reversión del deterioro de materias primas (3.755)  
Subcontrataciones a terceros 17.520.870 11.754.480 

Total Aprovisionamientos 59.000.611 50.539.222 

12.3. Gastos de Personal 

El detalle de este epígrafe de la Cuenta de Resultados Consolidada, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es 
el siguiente: 

  Saldo a 31/12/2019 Saldo a 31/12/2018 

Sueldos y salarios 15.668.350 12.736.693 

Indemnizaciones 2.692 61.636 

Seguridad Social a cargo de la empresa 2.899.811 2.485.462 

Otros gastos sociales 713.899 570.602 

 Total gastos de personal 19.284.752 15.854.393 
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12.4. Otros Gastos de Explotación 

El detalle de este epígrafe de la Cuenta de Resultados Consolidada, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es 
el siguiente: 

 Saldo a 31/12/2019 Saldo a 31/12/2018 
Gastos en investigación y desarrollo - 77.745 
Alquileres 104.952 669.557 
Reparaciones y mantenimientos 1.227.016 1.022.573 
Servicio de profesionales independientes 3.252.232 3.020.405 
Transporte 1.529.681 1.582.128 
Primas de seguro 650.190 449.431 
Servicios bancarios 353.936 404.841 
Publicidad 221.060 276.941 
Suministros 3.164.797 3.442.523 
Otros servicios 3.152.943 1.540.580 
Tributos 319.794 261.986 
Variación provisiones operaciones comerciales 259.307 149.705 
Otros gastos de gestión corriente 14.361 32.150 
Total otros gastos de explotación 14.250.269 12.930.565 

 

12.5. Amortización del inmovilizado 

El detalle de este epígrafe de la Cuenta de Resultados Consolidada, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es 
el siguiente: 

 
(Euros) Saldo a 31/12/2019 Saldo a 31/12/2018 
Inmovilizado material 5.567.952 2.033.317 

Inmovilizado intangible 2.328.206 1.789.609 

 7.896.158 3.822.926 

 

12.6. Resultados financieros 

El detalle de este epígrafe de la Cuenta de Resultados Consolidada, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es 
el siguiente: 

 Saldo a 31/12/2019 Saldo a 31/12/2018 

Ingresos   
Otros ingresos financieros 95.237 177.004 
Total ingresos financieros 95.237 177.004 
 
 
 

  

Gastos   
Deudas con empresas del grupo y asociadas - (275,909) 
Deudas con terceros (4.189.303) (1.851.243) 
Total Gastos financieros (4.188.090) (2.127.152) 
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13. APORTACIONES POR SOCIEDADES AL RESULTADO DEL EJERCICIO 

La aportación de cada sociedad incluida en el perímetro de consolidación a los resultados consolidados ha 
sido la siguiente: 
 
Resultado por sociedad Saldo al 31/12/2019 Saldo al 31/12/2018 
Nueva Expresión Textil, S.A. -193.206 -1.749.069 
Dogi Spain S.L.U. -4.086.454 -2.409.254 
Elastic Fabrics of America, Inc. -3.015.116 -2.270.475 
New Gotcha, S.L. 12.116 6.584 
Tripoli Investments, S.L.U. -402.959 -363.600 
Géneros de Punto Treiss, S.L. -2.910.484 -115.528 
Qualitat Tècnica Tèxtil, S.L.U. -1.276.314 -2.149.379 
QTT Portugal -26.324 -46.973 
Qualita Tecnica Tessile Italia, S.R.L. -220.556 -842.911 
Elastic Fabrics, S.L.U. -272.297 -20.985 
Ritex 2002, S.L.U. -1.462.951 10.089 
Next Luxury Company, Unipessoal LDA -851.083 -34.530 
Playvest SA 753.524 20.120 
Things, Unipessoal LDA 1.797 -408 
SICI 93 Braga SA 4.960.138 452.651 
Horizon Research Lab, S.L.U. -3.211 - 
 Total -8.993.382 -9.513.668 

14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS 

14.1. Provisiones para riesgos y gastos 

El detalle de este epígrafe, durante el año 2019, ha sido el siguiente: 

Ejercicio A largo plazo A corto plazo Total 

    

a 31/12/19 817.700 7.606 825.306 
a 31/12/18 817.700 211.519 1.029.219 

Las provisiones por riesgos registradas en el balance del Grupo a 31 de diciembre de 2019 corresponden 
al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso 
y por pasivos contingentes originados en el contexto de la combinación de negocios de SICI 93.  

14.2. Contingencias con las Sociedades Participadas del Grupo NEXTIL 

a) Alemania 

En Alemania, el Grupo NEXTIL poseía el 100% de la Sociedad Penn Elastic GmbH. Esta filial presentó 
concurso de acreedores el 29 de mayo de 2009 en el Juzgado de Paderborn (Aktenzeichen 2 IN 274/09), 
del cual no se ha podido obtener un detalle actualizado de su estado. 

Actualmente no existe ningún control sobre la filial alemana, y sólo queda pendiente constatar su extinción 
jurídica en el momento en que se produzca.  

Durante el 2019, el Grupo ha recibido de la gestora concursal por la liquidación de la Sociedad alemana un 
importe de 1,6 millones de euros, dando por finalizado el proceso. 

b) México 

En México, el Grupo NEXTIL tiene dos Sociedades participadas al 100%: Textiles ATA S.A. de C.V. y 
Textiles Hispanoamericanos S.A. de C.V. Ambas sociedades están inactivas y la Dirección de la Sociedad 
Dominante ha optado por su liquidación y baja definitiva, proceso que se inició en febrero de 2017 y fecha 
en la cual prescribió cualquier posible responsabilidad fiscal. 

Al igual que en el ejercicio 2018 anterior, el Consejo de Administración estima que el riesgo derivado de 
dichas Sociedades es remoto. 
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15. HECHOS POSTERIORES  

 
En fecha de formulación de los presentes estados financieros intermedios consolidados, no se han 
producido hechos posteriores relevantes a la fecha del cierre. 
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RESUMEN EJECUTIVO 
 

 

 

 La cifra de negocios consolidada de NEXTIL- NUEVA EXPRESIÓN TEXTIL, 

S.A. ha ascendido a 95,4 millones de euros en el acumulado de 2019, un 

30,2% más que el año anterior.  

 

 El plan estratégico de NEXTIL para 2019, ha permitido obtener un EBITDA de 

3 millones de euros en el acumulado del año, esto significa una mejora de 

5,8 millones de euros respecto a 2018. 

 

  El último semestre del año, a pesar de la caída de la actividad en el sector Fast 

Fashion de prenda, se ha alcanzado un EBITDA de 0,1 millones de euros en el 

segundo semestre del año, frente a los -2,0 millones de euros de EBITDA 

negativo en 2018. 

  

 En la unidad de TEJIDO, la cifra de ventas ha alcanzado los 43,9 millones de 

euros en 2019, lo que significa una reducción de la cifra de negocio en un 

11,2%.  

  

 La unidad de negocio de PRENDA ha aportado 53,8 millones de euros a las 

ventas del grupo, un 138,1% más que la cifra que el ejercicio anterior en el 

mismo periodo.  
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1 RESULTADOS FINANCIEROS DEL GRUPO CONSOLIDADO 
 

1.1 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 

En el acumulado del año puede apreciarse la recuperación de resultado, impulsado 

fundamentalmente por la actividad en la unidad de Prenda, la optimización de los márgenes 

en ella y el crecimiento en clientes de alto valor. 

 

 
 

El resultado de 2019 se explica en tres grandes partidas: crecimiento de las ventas y la 

rentabilidad de la Unidad de Prenda; mantenimiento del performance negativo de la Unidad 

de Tejido respecto 2018; y el impacto que provoca la amortización y deterioro de activos en 

forma de empresas adquiridas. 

 

La estrategia definida para 2019 de la Unidad de Negocio de Prenda, se basaba en el 

crecimiento de las soluciones full-package y prenda en aquellos sectores donde la rentabilidad 

era mayor, es decir, en el sector Baño y Athleisure (deporte para vestir) dirigido a Clientes 

Premium, e intensificación del crecimiento en Clientes Lujo. Ambas tareas se han llevado a 

cabo con éxito, reorganizándose toda la Unidad de Negocio. Se pretendía que la actividad en 

el mundo del Pronto Moda, o fast-fashion, fuera decreciendo paulatinamente a medida que el 

full-package de Baño y Athleisure fuera creciendo, pero el traslado de los mayores Clientes 

en ese sector hacia producción originaria de Turquía, de una manera drástica, a partir del 

cuarto trimestre del año, ha penalizado ligeramente los grandes resultados obtenidos en esta 

Unidad de Negocio. 

 

En la Unidad de Tejido, cuyos objetivos eran mejorar las rentabilidades obtenidas de 2018, no 

se han alcanzado, manteniendo los niveles de resultado similares de dicho año. 

 

Las causas principales de no haber cumplido los objetivos de rentabilidad de esta Unidad de 

Negocio se deben al incremento del coste de las materias primas en EE.UU., que no pudo 

repercutirse en precio hasta diciembre de 2019, así como la caída en ventas en uno de sus 

principales Clientes norteamericanos, que se prevé recuperar en 2020. 

 

Asimismo, el retraso en la internalización de los procesos subcontratados previsto en 2019 en 

la Unidad de tejidos en Europa ha provocado la no incorporación de dichos márgenes en la 

Cuenta de Pérdidas y Ganancias 2019 2018
Miles de Euros
Importe Neto de la Cifra de Negocios 93.719 73.313
EBITDA 3.016 -2.796
Gastos Extraordinarios -96 -1.929
Amortizaciones -7.896 -3.519
Deterioro de Activos -1.427 490
EBIT -6.403 -7.753
Resultado Antes de Impuestos -8.958 -9.775
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cuenta de resultados debido a la estacionalidad de la temporada de baño. A pesar de ello, 

esta internalización ya está en marcha para la campaña 2020. 

 

Y en tercer lugar, pese a que los resultados de la operación, teniendo en cuenta EBITDA más 

gastos extraordinarios, mejoran en 7,64 millones de euros, el efecto de la mayor amortización 

debido a la compra del perímetro SICI, más el deterioro de activos, hacen que el resultado 

solo mejore en 817 k€. 

 

Respecto a los resultados del 2º Semestre de 2019, NEXTIL ha mejorado sensiblemente los 

resultados de EBITDA, respecto al mismo periodo del año pasado, a pesar de la caída de la 

actividad de Pronto Moda en la unidad de Prenda. El EBITDA es positivo en 0,1 millones de 

euros. 

 

 
 

Las ventas han aumentado un 17,8% respecto del mismo periodo del año anterior. Con una 

mejora en la cifra de EBITDA, en el semestre, de 2,1 millones de euros. 

 

El impacto de las amortizaciones de los activos, incluyendo las incorporaciones de las 

empresas SICI93 y PLAYVEST, penalizan el EBIT respecto 2018. 

 

  

Cuenta de Pérdidas y Ganancias 2º SEM 2019 2º SEM 2018
Miles de Euros
Importe Neto de la Cifra de Negocios 45.005 38.216
EBITDA 87 -2.017
EBIT -5.793 -4.329
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1.2 BALANCE DE SITUACIÓN 

 

Las principales magnitudes financieras consolidadas del NEXTIL a 31 de diciembre de 2019 

comparado con el mismo período del ejercicio anterior son las siguientes: 

 

 
 

 

Los activos totales de NEXTIL han alcanzado los 71,8 millones de euros en diciembre de 

2019, un -2,2 % menos que el cierre del mismo periodo de 2018. Se mantienen prácticamente 

en línea con el cierre de 2018 puesto que el perímetro del Grupo no ha crecido en 2019. 

 

Hay que tener en cuenta que la cifra de Activos No corrientes que refleja el año 2018 se debe 

a la incorporación al perímetro de los activos de SICI y PLAYVEST el último mes del ejercicio. 

Esta es la razón por la cual, a pesar de tener un importe de Activos No corrientes en el 2019 

similar a la del año 2018, las amortizaciones son superiores a las del año anterior. También 

incrementadas por el cambio de porcentaje de amortización de los proyectos de I+D, 

adecuándose a la distribución real de los ingresos derivados de los citados proyectos (70% el 

primer año y 30% el segundo año). 

 

 

2 EVOLUCIÓN DE LOS NEGOCIOS DEL GRUPO 
 

2.1 PRENDA | TREISS- SICI93- PLAYVEST 

 

MERCADO Y OPERACIONES 

 

La cifra de negocio de la unidad en 2019 ha ascendido a 53,8 millones de euros, un 138,1% 

superior al año pasado. 

 

El mercado de Baño y Athleisure, en su propuesta full-package, se ha ido desarrollando a lo 

largo de 2019, incidiendo fundamentalmente en Clientes Premium, tanto en confección 

convencional como seamless. 

 

La cifra de negocios ha crecido, aupada por el sector Lujo con un crecimiento del 64,1% 

respecto a 2018, y de Athleisure, con el 19,9%, ambos crecimientos son respecto los valores 

del mismo perímetro, es decir, comparando Treiss+SICI+Playvest en el total 2018. Dicha 

evolución positiva ha permitido incrementar el EBITDA de la Unidad de Negocio hasta los 8,6 

millones de euros, frente a los 1,2 millones de 2018. 

Balance de Situación 2019 2018
Miles de Euros
Activos No Corrientes 34.552 35.323
Necesidades operativas de Fondos 17.733 16.756
Endeudamiento Financiero 49.300 49.016
Activo Total 71.804 73.390
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La apertura de la nueva planta de producción de Vizela y la apertura de nuevas fuentes de 

subcontratación de alto nivel, con un marcado control en calidad y servicio por el nuevo equipo 

de gestión del sector lujo, permitió absorber dicho incremento, y prepararse para futuro.  

 

En Baño y Athleisure se han incorporado a ocho nuevos Clientes con un incremento de la cifra 

global de 2,7 millones de euros, Premium y de temporada, que son la base del futuro 

crecimiento. 

 

La caída abrupta de la demanda de los Clientes del mundo fast-fashion, fundamentalmente 

en el cuarto trimestre, provocada por el movimiento de las cadenas de suministro a Turquía, 

ha afectado significativamente a los planes de crecimiento.  

 

La devaluación de la lira turca de 4,5 Euros/Lira a principios de año, hasta alcanzar un pico 

de 7,7 Euros/lira en septiembre de 2019, ha forzado por costes, el traslado de las fuentes de 

aprovisionamiento de las empresas fast-fashion hacia este país, significando una caída del 

33,9% en la confección de prendas de vestir de punto en España, de enero a agosto de 2019, 

según datos del INE. 

 

Todo ello ha confirmado que la estrategia definida a inicios de año de abandono paulatino de 

dicho sector estaba fundada. 

 

En fecha de este informe, ya se han tomado las acciones de reestructuración de la capacidad 

productiva y comercial para adecuarla al nuevo escenario y estrategia. 

 

 

 

PERSPECTIVAS PARA EL RESTO DEL AÑO 2020 

 

La propuesta en Baño será la que más crecerá porcentualmente en los próximos años, puesto 

que, al ser Clientes que trabajan por temporadas, no fast-fashion, y que ya tienen pedidos 

para su temporada primavera-verano 2021, incrementarán sus cifras una vez hayan podido 

verificar el servicio y la calidad de NEXTIL. 

 

En el sector Athleisure, se está trabajando en la construcción de una estrategia comercial 

específica, basada en tres pilares: fuerte reconocimiento de marca en el sector a través de 

PLAYVEST, incorporación de un nuevo equipo comercial en Europa que permita dirigir el 

crecimiento en el sector, y el apoyo de la nueva red comercial en EE.UU. con importantes 

contactos en la industria del deporte. 

 

La entrada en 2020, en el perímetro de NEXTIL, de una de las empresas norteamericanas 

más importantes en la confección de prenda de íntima y shapewear, pendiente de cierre, dará 

la capacidad de ofertar prenda en los mercados europeos y norteamericanos como alternativa 

a las fuentes de suministro asiático actuales, fundamentalmente en Íntima, shapewear y Baño. 
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En el sector Lujo, se instalará en los primeros meses de 2020 una nueva línea de producción 

de Baño y Deporte, con todo el equipamiento productivo necesario y personal cualificado para 

poder trabajar este tipo de productos en marcas de Lujo actuales y futuras. 

 

Todos estos sectores, cuyas fuentes de suministro han sido principalmente productores 

asiáticos, están viendo sacudidos sus tiempos de servicio, no tanto en plazo si no en 

impredecibilidad. Este podría ser un punto de anclaje para mostrar la conveniencia del retorno 

de parte de la producción de proximidad. A fecha de este informe ya se dispone de pedidos 

en firme en el sector Lujo, Baño y Athleisure por importe superior a 1 millón de euros, que 

sustituyen las fuentes asiáticas tradicionales de nuestros Clientes, y se espera una 

consolidación de esta tendencia en los próximos meses. 

 

 

2.2 TEJIDO | DOGI SPAIN-EFA-QTT-RITEX 

 

MERCADO Y OPERACIONES 

 

La cifra de negocio, los márgenes y el EBITDA de la Unidad de Tejidos todavía no reflejan los 

esfuerzos realizados en la mejora de la estructura del grupo, optimización de procesos e 

impulso comercial que se van realizando. Las ventas han alcanzado 43,9 millones de euros, 

un -11,2% menos que el mismo periodo de 2018. Manteniendo el resultado a pesar de la caída 

de ventas. 

 

Las ventas en grandes Clientes europeos están mejorando las expectativas en los primeros 

compases del año 2020, y se está realizando una intensa tarea comercial para recuperar los 

Clientes insatisfechos en 2019. 

 

En EE.UU., se ha reforzado el equipo comercial y técnico, dotándole de nueva presencia y 

conocimiento textil para el desarrollo del mercado norteamericano desde una perspectiva de 

desarrollo de tejidos tipo segunda piel, inexistentes en dicho mercado. Esta nueva propuesta 

de valor está dirigida fundamentalmente a la recuperación de la cifra de negocio de nuestro 

principal Cliente norteamericano y la apertura del mercado de Baño en dicha área. 

 

A pesar de las incertidumbres provocadas por la guerra arancelaria EE.UU.- China durante 

2019, y gracias a haberse cerrado la primera parte del acuerdo aduanero, permitirá estabilizar 

la demanda de nuestros Clientes. 

 

La fuerte subida del precio del hilo en EE.UU. provocada el mayor proveedor, favorecido por 

la política de aranceles, y la imposibilidad de repercutir dicha subida al Cliente final, ha 

provocado una pérdida de margen inesperada de -0,5 millones de euros. La subida de precios 

ya ha sido aplicada desde diciembre de 2019. 
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En relación con la actividad industrial, se han realizado mejoras e inversiones muy 

significativas en los procesos productivos, dotando a la infraestructura de El Masnou de 

maquinaria capaz de producir aquellos artículos que históricamente han sido externalizados 

por RITEX. A pesar de ello, la estacionalidad de la temporada de baño no ha permitido que 

esta incorporación se materialice en margen y reducción de costes. Esta internalización ya 

está en marcha para 2020 y su temporada de Baño. 

 

 

PERSPECTIVAS PARA EL RESTO DEL AÑO 2020 

 

La estructura comercial en EE.UU. se ha reforzado, dotándola de un equipo de desarrollo de 

negocio y una dirección comercial con amplia experiencia y conocimiento del sector baño e 

íntima. Así mismo, se están industrializando tejidos de alto valor añadido existentes en 

Europa, en la planta de Greensboro, dotando a la oferta comercial de un abanico mucho más 

amplio en tejidos segunda piel, baño y athleisure. 

 

El nuevo perímetro del Grupo, con la incorporación de la capacidad productiva de prenda 

íntima y baño en Norteamérica, permitirá ofrecer a nuestro Clientes actuales y futuros una 

propuesta de valor basada en el full-package, con tejidos fabricados en Greensboro o El 

Masnou, a precios competitivos frente a la oferta asiática, como alternativa de una nueva 

fuente de suministro. 

 

En el mundo Medical, donde NEXTIL es líder en producción de tejidos ad hoc, el crecimiento 

se espera tanto en la penetración de mercado en Europa, como en el incremento de oferta a 

Clientes actuales, con nuevos tejidos, prendas seamless y confección convencional. 

 

Así mismo, en Europa, se espera una recuperación de parte de los Clientes medios activos 

en 2018, así como un incremento considerable en la oferta de tejidos para baño, mejorando 

la propuesta de valor para las marcas europeas afectadas por las roturas de cadenas de 

suministro asiático. Todo ello, acompañado de la internalización de la producción de tejidos 

para estos sectores de crecimiento, deberán mejorar los márgenes de la unidad de Masnou. 

 

Además, se está desarrollando nuevos proyectos de tejidos reciclables y, no solo reciclados, 

como hasta ahora, que juntamente con las técnicas de tintura, según tecnología Greendye, 

permiten ofrecer artículos diferenciados en el mercado del tejido, tanto de fibras naturales 

como sintéticas recicladas. 

 

Este proyecto de tintado natural, que se ha ido desarrollando durante el último año, abre la 

puerta a una nueva propuesta de valor basada en la sostenibilidad y en los principios “cradle 

to cradle”. 

 

 

3 HECHOS RELEVANTES DEL AÑO 2019 
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Se relacionan a continuación los hechos relevantes informados al mercado en relación al 

grupo durante el 2019: 

 

14.01.2019 Announcements and resolutions of general shareholders meeting 

La compañía comunica la inscripción en el Registro Mercantil de los acuerdos 
aprobados en la Junta General extraordinaria de Accionistas 

 

21.01.2019 Increases and decreases of share capital. - Trading: admissions, changes 
and removals 

La compañía comunica la admisión a negociación de las nuevas acciones por 
compensación de créditos 

24.01.2019 Public offer of shares 

La compañía comunica el registro oficial en la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores la nota sobre las acciones relativa al Aumento con Derechos 

28.01.2019 Public offer of shares 

La compañía comunica el comienzo el periodo de suscripción preferente y de 
solicitud de la primera vuelta de acciones adicionales 

18.02.2019 Public offer of shares 

La sociedad comunica las acciones suscritas una vez terminado el Período de 
Suscripción Preferente y el Periodo de Asignación de Acciones Adicionales 

19.02.2019 Others on corporate transactions. - Shareholders agreements affecting 
voting rights 

La compañía comunica que su accionista mayoritario, Businessgate, ha llegado a 
un acuerdo con determinados inversores que han proveído financiación a la 
Sociedad en los términos presentados a la última Junta de Accionistas 

25.02.2019 Increases and decreases of share capital 

La compañía comunica la inscripción en el Registro Mercantil de la escritura del 
reciente aumento de capital 

01.03.2019 Interim financial information 

La sociedad remite información sobre los resultados del segundo semestre de 
2018 

04.03.2019 Increases and decreases of share capital 

La compañía comunica la inscripción de la escritura en el Registro Mercantil. 
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05.03.2019 Increases and decreases of share capital 

La Sociedad comunica que la CNMV ha verificado positivamente la concurrencia 
de los requisitos necesarios para la admisión a negociación de las acciones de 
nueva emisión 

25.02.2019 Increases and decreases of share capital 

El Consejo de Administración aprueba la ejecución del aumento de capital en los 
términos aprobados por la Junta General de Accionistas 

06.03.2019 Increases and decreases of share capital 

La Sociedad comunica que las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de 
Barcelona y Madrid han acordado la admisión a negociación de las Nuevas 
Acciones del Aumento de Capital 

15.04.2019 Transmissions and purchases of capital undertakings 

La compañía comunica la adquisición de una participación mayoritaria de Horizon 
Research Lab, S.L., laboratorio de innovación en el ámbito textil especializado en 
el desarrollo de procesos de tintura basados en tintes naturales 

30.04.2019 Additional information on audited annual accounts 

La compañía explica las diferencias de la información pública periódica preliminar 
y definitiva 

30.04.2019 Corporate governance annual report 

La sociedad remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2018 

30.04.2019 Board of directors remuneration annual statement 

La Sociedad remite el Informe Anual sobre remuneraciones de los consejeros del 
Ejercicio 2018 

 

09.05.2019 Información financiera intermedia 

La sociedad remite información sobre los resultados del primer trimestre de 2019 

 

09.05.2019 Información sobre resultados 

La sociedad remite Nota de Prensa en relación a los resultados del primer trimestre 

de 2019 
 

10.05.2019 Convocatorias y acuerdos de Juntas y Asambleas generales 
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La sociedad anuncia la convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas 
 

12.06.2019 Convocatorias y acuerdos de Juntas y Asambleas generales. - Composición 
de otros órganos de gestión y control 

La compañía publica los acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria de 

Accionistas acompañados de sus documentos relacionados 
 

17.06.2019 Ejercicio de instrumentos convertibles o canjeables en capital 

La compañía procede a otorgar escritura pública de emisión de obligaciones 

convertibles en acciones con las bases y modalidades descritas en el HR 274915 

de 19 de febrero de 2019 y número 278069 de 10 de mayo de 2019. 

 

16.09.2019 Transmisiones y adquisiciones de participaciones societarias 

La compañía comunica la obtención del derecho de negociación en exclusiva para 
la adquisición de una participación mayoritaria en una sociedad estadounidense 
dedicada a la confección y distribución de textil. 

20.09.2019 Otros sobre instrumentos financieros 

La compañía comunica la emisión de obligaciones convertibles en acciones 
ordinarias de la Sociedad por un importe nominal máximo de UN MILLÓN 
CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y 
CINCO EUROS (1.499.995,00€). 

30.09.2019 Información financiera intermedia 

La sociedad remite información sobre los resultados del primer semestre de 2019. 

30.09.2019 Información sobre resultados 

La compañía comunica los resultados obtenidos en el primer semestre de 2019. 

11.11.2019 Composición de otros órganos de gestión y control 

La compañía comunica un cambio en la Secretaría del Consejo de Administración 

14.11.2019 Información financiera intermedia 

La sociedad remite información sobre los resultados del tercer trimestre de 2019 

14.11.2019 Información sobre resultados 

La compañía comunica sus resultados del 3T 2019 

20.12.2019 Ejercicio de instrumentos convertibles o canjeables en capital 
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La Sociedad comunica que ha recibido las primeras solicitudes de conversión de 
obligaciones en acciones de la Sociedad, por parte de determinados tenedores 
de Obligaciones Convertibles lanzadas en Junio 2019. 

20.01.2020 Aumentos y reducciones del capital social 

La Sociedad remite información sobre la inscripción en el Registro Mercantil de la 
escritura de aumento de capital por conversión de obligaciones convertibles. 

23.01.2020 Aumentos y reducciones del capital social 

Admisión a negociación de nuevas acciones 

03.02.2020 Transmisiones y adquisiciones de participaciones societarias 

Transmisiones y adquisiciones de participaciones societarias Relacionado con 
HR nº 281751 

 

4 AVISO LEGAL 

 

– El presente documento puede contener manifestaciones de futuro sobre 

intenciones, expectativas o previsiones de Nueva Expresión Textil, S.A, 

(NEXTIL) o de su dirección a la fecha de realización del mismo. 

– Estas manifestaciones de futuro o previsiones no constituyen garantías de un 

futuro cumplimiento, encontrándose condicionadas por riesgos, incertidumbres 

y otros factores relevantes, que podrían determinar que los desarrollos y 

resultados finales difieran materialmente de los puestos de manifiesto en estas 

intenciones, expectativas o previsiones. 

– NEXTIL. no se obliga a informar públicamente del resultado de cualquier 

revisión que pudiera realizar de estas manifestaciones para adaptarlas a 

hechos o circunstancias posteriores a esta presentación, incluidos, entre otros, 

cambios en el negocio de la Compañía, en su estrategia de desarrollo de 

negocio o cualquier otra posible circunstancia sobrevenida. 

– Lo expuesto en esta declaración debe ser tenido en cuenta por todas aquellas 

personas o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o 

difundir opiniones relativas a valores emitidos por NEXTIL y, en particular, por 

los analistas e inversores que tengan acceso al presente documento. 

– Se puede consultar la documentación e información pública comunicada o 

registrada por NEXTIL en los organismos supervisores y, en particular, en la 

Comisión Nacional del Mercado de Valores. 

– El presente documento contiene información financiera no auditada, por lo que 

no se trata de una información definitiva, que podría verse modificada en el 

futuro. 
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– De acuerdo con las indicaciones de la Autoridad Europea sobre Valores y 

Mercados (ESMA en sus siglas inglesas) a continuación incluimos la 

descripción de los principales indicadores (APMs) utilizados en este Informe. 

Estos indicadores se utilizan recurrentemente y de forma consistente por el 

Grupo para explicar la evolución de su actividad y no se ha modificado su 

definición: 

– EBITDA: Resultado de las operaciones antes de dotación a la 

amortización, deterioros y resultados por bajas y enajenaciones de 

inmovilizado y activos no corrientes mantenidos para la venta, así como 

otros ingresos y gastos no recurrentes. 

– Deuda Financiera Neta (Endeudamiento financiero): Deuda financiera 

bruta menos efectivo y otros activos líquidos equivalentes. 

– Capital circulante (NOF): Parte del activo circulante no financiero que es 

financiado con recursos permanentes. Se calcula como: Existencias + 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - Acreedores 

comerciales y otras cuentas a pagar 

 
 



DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME FINANCIERO 
SEMESTRAL ENVIADO A LA CNMV CORRESPONDIENTE AL SEGUNDO SEMESTRE DEL 2019 

 
Los abajo firmantes, todos los consejeros de la sociedad, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento los estados 
financieros intermedios y el informe financiero semestral de la CNMVcorrespondiente al segundo semestre 2019 y, 
elaborado con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situación 
financiera y de los resultados de Nueva Expresión Textil, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidación 
tomados en su conjunto y que el informe de gestión incluye un análisis fiel de la evolución y los resultados empresariales y 
de la posición de Nueva Expresión Textil, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidación tomadas en su 
conjunto, así como de los riesgos e incertidumbres para el segundo semestre. 
 
 
En Madrid, a 28 de febrero de 2020 
   

Sherpa Capital 2, S.L. 
Representada por D. Eduardo Navarro Zamora 
Presidente 

 Ferso Management, S.L. 
Representada por D. Jorge Fernández Miret 

   

Jethro Management Consulting, S.L. 
Representada por D. Richard Rechter Leib 

 Lhotse Estudios, S.L. 
Representada por D. Fernando Diago de la 
Presentación 

   

D. Manuel Martos Gutiérrez  D. Juan José Rodríguez-Navarro Oliver 
 

Lantanida Investments, S.L.U. 
Representada por D. Alfredo Bru Tabernero 
 


