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CERTIFICA

Que el contenido del soporte informético que se adjunta a la presente certificacion, relativo a las
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Alcntamente,

Caja Espana
P.P.
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Director General
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9 EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS

CONDICIONES FINALES

Hasta 94.904.000 de Euros

Emitida al amparo del Folleto Base de Renta Fija y del Documento de Registro, registrados
en la Comision Nacional de Mercado de Valores el 22 de diciembre de 2009 y el 28 de julio de
2009, respectivamente

Las siguientes Condiciones Finales (las “Condiciones Finales”) incluyen las caracteristicas de los
valores descritos en ellas.

Estas Condiciones Finales se complementan con el Folleto Base de Renta Fija y con el Documento
de Registro registrados en la Comision Nacional del Mercado de valores con fecha 22 de diciembre
de 2009 y 28 de julio de 2009, respectivamente, y deben leerse en conjunto con el mencionado
Folleto Base, asi como con la informacion relativa a Caja Espana.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Caja Espafia de Inversiones, Caja
de Ahorros y Monte Piedad (“Caja Espaiia” o el “Emisor”), con domicilio social en Plaza San
Marcelo 5, 24002 (Leon), y C.LF. nimero G-24219891.

D. José-Ignacio Lagartos Rodriguez, actuando como Director General, en virtud de los acuerdos
del Consejo de Administracion de Caja Espana del 25 de febrero de 2010, tomados al amparo de la
autorizacion de la Asamblea General de la Entidad de fecha 15 de diciembre de 2007, asi como con
nivel de poder suficiente, y en nombre y representacion de Caja Espafia, asume la responsabilidad
de las informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

D. José-Ignacio Lagartos Rodriguez asume la responsabilidad por su contenido y declara, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacion contenida
en las presentes Condiciones Finales es, segiin su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.



2.

DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

3.

4,

6.

Emisor:

Garante y naturaleza de la garantia:

Naturaleza y denominacion de los Valores:

Legislacion aplicable

Divisa de la emision:

Importe nominal y efectivo de la emision:

Caja Espaiia

El capital y los intereses de las Cédulas estan
especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor de la entidad emisora y no
estén afectas a emision de bonos, ni préstamos o créditos
que hubieran sido objeto de participacion.

e Naturaleza: Cédulas Hipotecarias
. Denominacion: 9* Emision de Cédulas Hipotecarias.
e ISIN: ES0415474305

e Caja Espaila no tiene asignados activos de
sustitucion, ni derivados vinculados a esta emision de
Cédulas Hipotecarias.

Se emiten de acuerdo a la legislacion espafiola, en
particular con la Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado
de Valores.

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas a lo
establecido en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario, modificada por la
Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y en el Real Decreto
719/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981.

Desde noviembre de 2007 Caja Espafia viene aplicando de
forma rigurosa su politica interna de colocacion de valores
entre los clientes minoristas, a fin de cumplir con la
normativa MIFID, por aplicacion de la Ley 47/2007, de 19
de diciembre, por la que se modifica la Ley del Mercado
de Valores y siguiendo con el Real Decreto 217/2008, de
15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de
servicios de inversion. En las politicas y procedimientos
internos se contienen reglas detalladas para la calificacion
y clasificacion de productos y posterior comercializacion
de los mismos.

Euro

. Nominal: hasta 94.904.000 euros

e  Efectivo: al tratarse de una operacion de canje
no se producird movimiento de efectivo. El
inversor recibira un titulo de la nueva emision



7.

11.

Importe nominal y efectivo de los valores:

Fecha de emision:

Tipo de interés:

Fecha de amortizacion final y sistema de
amortizacion:

Opciones de amortizacion anticipada:

por cada titulo de la emision canjeada. No
obstante el precio de emision es el 95,228%,
que es igual al precio de recompra de los bonos
canjeados.
Finalizado el periodo de canje y en caso de que al
término del mismo no hubieran sido suscritos la
totalidad de los valores objeto de la presente emision,
el importe nominal de ésta se reducira al de los
valores efectivamente suscritos.

. Nominal Unitario: 1.000 euros

e  Efectivo Inicial Unitario: al tratarse de una
operacion de canje no se producira movimiento
de efectivo. El inversor recibira un titulo de la
nueva emision por cada titulo de la emision
canjeada. No obstante el precio de emision es el
95,228%, que es igual al precio de recompra de
los bonos canjeados.

. Numero de valores: hasta 94.904 cédulas

3 de junio de 2010

Tipo Fijo (Informacion adicional sobre el tipo de
interés puede encontrarse en el epigrafe 14 de las
presentes Condiciones Finales).

3 de junio de 2015
A la par al vencimiento

. Para el emisor: tendra la opcion de amortizar
anticipadamente en el siguiente caso:

Si se superan los limites de emision de Cédulas
Hipotecarias que se establezcan en cada momento por
la normativa aplicable (actualmente establecido en el
80% de los capitales no amortizados de los préstamos
y créditos hipotecarios de su cartera que reunan los
requisitos establecidos en la Seccion II de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario, deducido el importe de los afectados a
bonos, y préstamos o créditos que hubieran sido objeto
de participacion, Caja Espafia podra proceder a la
amortizacion de Cédulas Hipotecarias, siempre a la par
y mediante reduccion del valor nominal, hasta el
importe excedido de acuerdo con lo que determine la
normativa.

De entre las opciones que contempla la norma para
restablecer la proporcion, el emisor podra amortizar las
cédulas de esta emision.

En caso de amortizar anticipadamente, el emisor
entregara al inversor la cantidad correspondiente al
cupdn corrido si lo hubiere, asi como el importe del
principal.

. Para el inversor: No



12.  Admision a cotizacion de los valores AIAF Mercado de Renta Fija. Se asegura su cotizacion
en un plazo de 30 dias desde la fecha de emision.

13. Representacion de los valores: Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidaciéon de Valores IBERCLEAR)

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION
14.  Tipo de interés fijo 3% anual pagadero trimestralmente.

3 Base de calculo para el devengo de intereses:
Act/365

. Fecha de inicio de devengo de intereses tipo
fijo: 3 de junio de 2010, incluido.

. Fecha de fin de devengo de intereses tipo fijo:
3 de junio de 2015, excluido.

3 Cupones irregulares: No aplicable

3 Fechas de pago de los cupones: 3 de marzo, 3
de junio, 3 de septiembre y 3 de diciembre de cada
afio. Si la fecha de pago de un cupén no fuera dia habil,
se tomara como fecha de pago el siguiente dia habil,
que se incluird para el computo de los intereses.

. Agente de calculo: Caja Espaiia de Inversiones,
C.A.y M.P.

15.  Tipo de interés variable No aplica

RATING

16.  Rating del Emisor:
. Corto plazo: Fitch Ratings F2; Moodys P-2

. Largo plazo: Fitch Ratings BBB+; Moodys Baal

. Fortaleza financier/rating individual: Fitch Ratings
C/D; Moodys E+

. Estos datos estan actualizados: junio de 2009 para
Moodys y mayo de 2009 para Fitch.

17.  Rating de la Emision: Esta emision carece de rating



DISTRIBUCION Y COLOCACION

18.  Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se

A T La emisiéon va dirigida exclusivamente a inversores
dirige la emision:

minoristas que sean titulares de la 7* Emisién de Bonos
de Tesoreria de Caja Espafia emitidas en noviembre de
2007, con codigo ISIN ES0315474447.

19.  Caracteristicas del canje:

Los titulares de la 7* Emision de Bonos de Tesoreria de
Caja Espafia tendran una opcion de canje voluntario de
sus bonos, por las cédulas hipotecarias que se emitiran de
acuerdo a este documento de Condiciones Finales, en la
proporcion de 1 x 1. La opcidon de canje se podra ejercer
por la totalidad de los titulos que el inversor posea, o
so6lo por una parte de ellos.

Las caracteristicas principales de la 7* Emision de Bonos
de Tesoreria se encuentran recogidas en las Condiciones
Finales registradas en la CNMV el 25 de octubre de
2007. A continuacion se recogen algunas de ellas:

- Fecha de emision: 22 de noviembre de 2007

- Fecha de amortizacion: 22 de noviembre de 2012

- Tipo de interés: 6% fijo hasta el 24/11/2008;
EURIBOR 3M + 0,20% hasta 22/11/2012.

- Pago de interés trimestral

- Importe Nominal: 94.904.000 euros

- Importe Nominal unitario: 1.000 euros

- Precio de emision y amortizacion: 100%

- Opcioén de amortizacion anticipada: no existe ni
para el emisor ni para el inversor.

- La emision no tiene rating

- La emision cotiza en el mercado AIAF

- Inicialmente, esta emision no tenia contratada
entidad de liquidez. No obstante, se ha suscrito con
Bancaja un contrato de liquidez en los mismos términos
que la 9° Emision de Cédulas Hipotecarias.

El abono de cupdn del 24/05/2010 se hara efectivo tanto
a los titulares de la emision que acudan al canje como a
los que no acudan. El cupén devengado entre el 24/05/10
(incluido) y el 3/06/10 (excluido) no serd liquidado en
efectivo, ya que se considera incluido en la rentabilidad
de la operacion de canje.

Los titulares de la 7* Emision de Bonos de Tesoreria que
no deseen canjear sus titulos, los mantendran con sus
caracteristicas iniciales, recogidas en las Condiciones
Finales del 25 de octubre de 2007.

A fin de evaluar si las condiciones financieras de la
emisiéon se adecuan a las condiciones de mercado
teniendo en cuenta sus caracteristicas, Caja Espafia ha
obtenido la opinién de dos consultoras independientes
especializadas, AFI y SOLVENTIS, cuyos informes se
adjuntan como anexo a las Condiciones Finales.



20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Periodo de canje:

Tramitacion del canje:

Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los
valores:

Fecha de canje:

Entidades Directoras:

Entidades Co-Directoras:

Entidades Aseguradoras:

Entidades Colocadoras:

Entidades Coordinadoras:

Entidades de Contrapartida y Obligaciones de
Liquidez:

El periodo para poder solicitar el canje voluntario
comenzard a las 8:30 horas del segundo dia habil
siguiente a la fecha de registro de la emision por parte de
la CNMV (26 de abril de 2010), y finalizara el dia 31 de
mayo de 2010 a las 14:00 horas.

Las ordenes de canje voluntario se daran directamente a
la entidad colocadora.

Las peticiones de canje se realizaran en las oficinas de Caja
Espaiia en el periodo establecido en el punto 20.

Las ordenes de canje podran ser revocadas por los clientes
hasta el dia 31 de mayo de 2010 a las 14:00 horas.

El 3 de junio de 2010 se procedera a canjear los valores de
la 7* Emision de Bonos de Tesoreria que hayan acudido al
canje, por los titulos de la 9* Emision de Cédulas
Hipotecarias, y se consideraran desembolsadas las Cédulas
Hipotecarias en esa misma fecha.

Una vez que los titulares de la 7* Emision de Bonos de
Tesoreria hayan dado su orden de canje, los depositarios de
estos bonos bloquearan los mismos para atender el canje,
entendiéndose como “bloqueo” la imposibilidad de vender
los bonos en el mercado secundario. Si se revoca la orden
de canje se levantara el bloqueo practicado a los bonos. En
o con anterioridad al 31 de mayo de 2010, dichos
depositarios transferiran a Caja Espafia los valores de la 7*
Emision de Bonos de Tesoreria que vayan a ser canjeados.
En la fecha de emision, Caja Espafia procederd a canjear
estos valores por Cédulas Hipotecarias de la 9* Emision,
que se remitiran por Caja Espana a las entidades
participantes en IBERCLEAR para su entrega a los titulares
que hubieran aceptado el canje.

Prorrateo: No aplicable

3 de junio de 2010

No aplicable

No aplicable

No aplicable

Caja Espaia

No aplicable

Las Cédulas Hipotecarias cotizaran en AIAF Mercado de
Renta Fija.

Adicionalmente, el Emisor ha formalizado un Contrato de
Liquidez con BANCAJA (la “Entidad de Liquidez”).



En virtud de dicho contrato, BANCAJA se compromete a
ofrecer liquidez en el mercado espaiiol a los titulares de la
9* Emision de Cédulas Hipotecarias de Caja Espafia. En
concreto, se obliga a cotizar precios de compra y venta de
las Cédulas Hipotecarias en el mercado AIAF. Los precios
que cotice la Entidad de Liquidez seran fijados atendiendo a
las condiciones del mercado existentes en cada momento
teniendo en cuenta la rentabilidad de la Emision, pudiendo
la Entidad de Liquidez decidir los precios de compra y
venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere
oportuno; la diferencia entre el precio de compra y de venta
cotizados por la Entidad de Liquidez no sera superior al
10% en términos de TIR, con un maximo de 50 puntos
basicos también en términos de TIR y nunca sera superior a
un 1% en términos de precio. Dichos precios de compra y
venta estaran en funciéon de las condiciones de mercado,
pudiendo la Entidad de Liquidez decidir los precios de
compra y venta que cotice.

Los precios cotizados por la Entidad de Liquidez seran
vinculantes para ordenes de compra y venta de Cédulas
Hipotecarias por importe de hasta 100.000 € por operacion.

El Emisor difundird los precios que cotice la entidad de
liquidez a través de una pantalla de informacion financiera
Reuters y, adicionalmente podria difundirlos la entidad de
liquidez de forma telefébnica en el nGmero
963982004/963982012. El emisor notificard a la CNMV la
pagina Reuters donde se difundiran los precios.

La Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de
sus obligaciones de dar liquidez cuando el valor nominal de
las Cédulas Hipotecarias que ostente de forma individual,
adquiridas directamente en el mercado en cumplimiento de
su actuacion como Entidad de Liquidez, sea superior al
10% del importe finalmente emitido de Cédulas
Hipotecarias objeto de la Emision.

El contrato de liquidez tendra una duraciéon maxima hasta la
fecha de vencimiento de la emision. No obstante se prevé la
resolucion del mismo por renuncia o incumplimiento, en
cuyo caso tanto el Emisor como BANCAIJA se obligan a
realizar sus mejores esfuerzos para localizar una entidad
que siga desarrollando las funciones de Entidad de
Liquidez, de manera que el contrato seguira desplegando
todos sus efectos en tanto el emisor no haya celebrado un
nuevo contrato de caracteristicas similares a las del contrato
con otra u otras entidades de contrapartida y que esta nueva
Entidad de Liquidez inicie sus funciones.

La resolucion del contrato de liquidez sera comunicada a la
CNMYV por el Emisor con una antelacion minima de 15 dias
habiles a su fecha de efecto.

Todo lo anteriormente expuesto en relacion al contrato de
liquidez suscrito para la 9* Emision de Cédulas
Hipotecarias, es aplicable también para la 7* Emision de



30.

31.

32.

33.

34.

Restricciones a la venta o a la libre
transmisibilidad de los valores:

Representacion de los inversores:

TIR para el Tomador de los valores:

Importe efectivo para Caja Espaiia:

TIR para el Emisor de los valores:

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

35.

36.

Agente de Pagos y de Calculo:

Cuadro del servicio financiero de la emision

Bonos de Tesoreria que decidan no acudir al canje. La
Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de sus
obligaciones de dar liquidez cuando el valor nominal de los
Bonos que ostente de forma individual, adquiridos
directamente en el mercado en cumplimiento de su
actuacion como Entidad de Liquidez, sea superior al 10%
del importe que quede vivo de la 7* Emision de Bonos de
Tesoreria, esto es, el importe no canjeado.

BANCAJA no percibe remuneracion por estas funciones.

Los valores que se emiten van dirigidos exclusivamente a
inversores minoristas que sean titulares de la 7*° Emision de
Bonos de Tesoreria de Caja Espafia emitidas en noviembre
de 2007, con codigo ISIN ES0315474447.

No obstante, una vez emitidos, no existen restricciones
particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores en el mercado secundario.

No se constituira Sindicato de Tenedores de Cédulas.

3,036%, suponiendo un precio de emision del 100% al no
haber movimiento de efectivo.

De acuerdo con la operaciéon de canje descrita en estas
Condiciones Finales no hay movimiento de efectivo en esta
emision.

Gastos de la emision y/o admision a cotizacion:
AJAF: 5.800 €

IBERCLEAR: 580 €

CNMV: méximo previsto de 2.847,12 €

3,038% suponiendo un precio de emision del 100% al no
haber movimiento de efectivo.

Caja Espana de Inversiones, C.A. y M.P.

El siguiente cuadro detalla el servicio financiero de la
emision para una inversion de una Cédula, es decir, 1.000
€. Los importes son brutos.

Los calculos mostrados a continuaciéon se han realizado
teniendo en cuenta un tipo de interés nominal anual fijo del
3%.

Fecha desembolso e importe

3/06/10 Canje de los valores de la 7* Emision de Bonos de
Tesoreria de Caja Espafia por valores de la 9* Emision de
Cédulas Hipotecarias de Caja Espafia en la proporcion de 1
x 1. No hay desembolso de efectivo.
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Fecha Cupodn

03/09/10 7,56
03/12/10 7,48
03/03/11 7,40
03/06/11 7,56
05/09/11 7,73
05/12/11 7,48
05/03/12 7,48
04/06/12 7,48
03/09/12 7,48
03/12/12 7,48
04/03/13 7,48
03/06/13 7,48
03/09/13 7,56
03/12/13 7,48
03/03/14 7,40
03/06/14 7,56
03/09/14 7,56
03/12/14 7,48
03/03/15 7,40
03/06/15 7,56

Fecha Amortizacién e Importe

03/06/15 -1.000

37. Calendario relevante para el pago de los flujos TARGET2
establecidos en la emision:

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES

El Consejo de Administracion, en la sesion celebrada el dia 24 de septiembre de 2009, de acuerdo
con la previa autorizacion otorgada por la Asamblea General celebrada el dia 15 de diciembre de
2007, acordod llevar a cabo un Programa de Emision para valores de Renta Fija, por un importe
nominal de 2.000.000.000 de euros.

El Consejo de Administracion, en la sesion celebrada el dia 25 de febrero de 2010 aprobo la
operacion de canje de la 7* Emision de Bonos de Tesoreria por la 9* Emision de Cédulas
Hipotecarias, y la realizacion de esta tltima emision.

El saldo disponible una vez realizada la presente emision, con cargo al Programa de Emision de
Valores de Renta Fija de Caja Espafia, registrado en CNMV el 22 de diciembre de 2009, sera de
1.806.416.000 euros (mil ochocientos seis millones, cuatrocientos dieciséis mil euros), suponiendo
que se coloquen los 94.904.000 euros en su totalidad.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION
Se solicitara la admision a negociacién de los valores descritos en las presentes Condiciones
Finales en AIAF Mercado de Renta Fija y se asegura su cotizacion en un plazo inferior a 30 dias

desde la fecha de emision.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacidon necesaria para la admision a cotizacion
de los valores en el mercado mencionados anteriormente.
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La liquidacién se realizara a través de Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., (IBERCLEAR).

Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmadas en Leon, a 20 de abril
de 2010.

Firmado en representacion de Caja Espaiia
P.P.

José-Ignacio Lagartos Rodriguez
Director General
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