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CAPITULO 1

ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA



Sociedades pertenecientes al Grupo SANTANDER y detalle de la participacién que tienen en
BANESTO

Sociedad % Participacién _-Acciones de la % Participacién
BANCO SOCIEDAD en SOCIEDAD
SANTANDER™  AFECTADA AFECTADA

Administradora de Titulos, S.A. 100 275.660.382 44,994
Santander de Pensiones, S.A. 100 [20.430 0,020
Gesbansander, S.A. 100 301.205 0,049
Santander de Seguros y Reaseguros, S.A. 100 1.110.000 0,182
Santander Financial Products Limited 100 1.440.285 0,235
Madesant, Gestao e Investimentos, 100 17353212 2832
Sociedade Unipessoal, S.A. e s
BSN, S.A,. S.V.B. 100 150.727 0,024
Total 296.136.289 48,336

' Directa e indirecta.

Se hace constar expresamente que la filial de BANCO SANTANDER "Administradora de
Titulos, S.A.", que es en la actualidad titular directa del 44,994% del capital social de
BANESTO, ha acordado su disolucién sin liquidacién con cesién global de la totalidad de
su activo y pasivo a BANCO SANTANDER, su tinico accionista, por o que se prevé que
tras la publicacion del resultado de la Oferta y antes de la fecha de liquidacion de la Oferta
BANCO SANTANDER habré pasado a ser titular directo de la participacién actual de
"Administradora de Titulos, S.A." en BANESTO.

Personas que actian concertadamente con BANCO SANTANDER y detalle de su participacién en
BANESTO

Sociedad Acciones de la Participacién en
SOCIEDAD AFECTADA SOCIEDAD AFECTADA
Fundacion Marcelino Botin 1.366.291 0,223 %

En cuanto a BANCO SANTANDER le consta, estd previsto que la Fundacion Marcelino
Botin acuda a la Oferta.
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L.6.

Los miembros del Consejo de Administracién de BANCO SANTANDER son titulares,

tanto a 10 de febrero de 1998 como a 19 de febrero de 1998, de las siguientes acciones en
la SOCIEDAD OFERENTE:

Consejeros Acciones de BANESTO Participacion
Directas Indirectas Total %
Emilio Botin-S. Sautuola y G*. Rios 0 22527 22.527 0,004
Jaime Botin-S. Sautuola y G*. Rios 350 131.066 131416 0,021
Matias Rodriguez Inciarte 8.827 8.827 0,001
Ignacio Soler Saenz de Valluerca 40.920 30.000 120.920 0,020,
Ange! Jado Becerro de Bengoa 150.000 158.000 0,026
Almudena Jado Garcia-Calbello 8.000
Emilio Botin-S. Sautuola O'Shea 133 133 -
Juan Rodriguez Inciarte 9.947 9.947 0.002
Alfredo Saenz Abad 250.147 975.319 1.225.466 0,200
Francisce Luzén Lopez 40.637 40.637 0,007
Total 500.961 1.216.912 1.717.873 0,281

En cuanto a BANCO SANTANDER le consta, los miembros de su Consejo de
Administracion titulares de acciones de BANESTO tienen intencion de acudir a la Oferta.

(ii1) Autocartera de BANESTO

Segun resulta del Libro Registro de Accionistas de BANESTO, a 19 de febrero de 1998,
las sociedades del Grupo BANESTO con participacién en BANESTO eran las siguientes:

Relacion de sociedades del Grupo BANESTO con acciones BANESTO
(al 19 de febrero de 1998)

Sociedad Tenedora N° de Titulos % S/Capital
Banesto Bolsa 69.794 0,011
(iv) Adquisiciones v enajenaci ¢ acciones de ealiza ntre el 1

enero de 1997 v el febrerg de 1

Se adjunta como Anexo 14 la relacion, en lo que a BANCO SANTANDER le consta, de
las adquisiciones y ventas de acciones de BANESTO realizadas entre el 1 de enero de
1997 v el 18 de febrero de 1998 por parte de BANCO SANTANDER vy las sociedades de
su Grupo, BANESTO v las sociedades de su Grupo, la Fundacién Marcelino Botin y los
miembros del Consejo de Administracién de BANCO SANTANDER.

Valores de la SOCIEDAD OFERENTE en poder de la SOCIEDAD AFECTADA

La SOCIEDAD OFERENTE no tiene constancia de que la SOCIEDAD AFECTADA sea
directamente titular de participacion alguna en el capital social de la SOCIEDAD
OFERENTE.
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1.7.

1.8.

Por otra parte, en lo que a BANCO SANTANDER le consta, a 19 de febrero de 1998, las
sociedades del Grupo BANESTO con participaciéon en BANCO SANTANDER eran las
siguientes:

Relacién de sociedades del Grupo BANESTO con acciones BANCO
SANTANDER (al 19 de febrero de 1998)

Sociedad Tenedora N de Titulos %e 8/Capital
Banesto Bolsa 57.444 0,012
Banesto Seguros 71.500 0,015
Banesto Fondo 18.200 0,004
Total 147.144 0,031

Acuerdos entre la SOCIEDAD OFERENTE y los miembros del érgano de
administracién de la SOCIEDAD AFECTADA; ventajas especificas reservadas a
dichos miembros

Con relacidn a la presente Oferta, no existe ningiin acuerdo entre la SOCIEDAD
OFERENTE y los miembros del 6rgano de administracion de la SOCIEDAD

AFECTADA, ni se ha reservado ventaja especifica alguna a dichos miembros por parte de
la SOCIEDAD OFERENTE.

Adicionalmente se hace constar que la totalidad de los miembros del Consejo de
Administracién de BANESTO han sido nombrados con los votos de BANCO
SANTANDER vy de las sociedades de su grupo que son accionistas, Asimismo, en la
actualidad, D. Alfredo Saenz Abad, presidente de BANESTO y D. Matias Rodriguez
Inciarte, vocal del Consejo de Administracion de BANESTO, forman parte iguaimente del
Consejo de Administracién de BANCO SANTANDER, el primero de ellos como vocal y
el ultimo como Vicepresidente Segundo.

Informacion sobre la actividad y situacién econémico-financiera de la SOCIEDAD
OFERENTE y su grupo, con indicacion de su patrimonio, cifra de negocios, activos
totales, endeudamiento y resultados y referencia expresa a cualquier salvedad o
indicacion relevante que conste en los informes de auditoria en relacién con ellos

A continuacidn se detallan algunas de las principales magnitudes de los estados
financieros de BANCO SANTANDER y de los estados financieros consolidados del
Grupo SANTANDER a 31 de diciembre de 1997, que han sido debidamente auditados.
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CAPITULO II

ELEMENTOS OBJETIVOS DE LA OFERTA



II.

2.1.

ELEMENTOS OBJETIVOS DE LA OFERTA

Valores a los que se extiende la Oferta

6y

(i)

(iid)

La presente Oferta se extiende al 100% de las acciones de la SOCIEDAD
AFECTADA., de cuatrocientas pesetas (400.- Ptas.) de valor nominal cada una,
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y

Valencia y que se negocian a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).

No obstante, las acciones de BANCO SANTANDER y de las filiales que se
relacionan en el siguiente cuadro no acudirdn a la Oferta y seran objeto de
inmovilizacién hasta el momento de publicacién del resultado de la Oferta en los
Boletines de Cotizacidn correspondientes. A tales efectos se adjuntan como Anexo 4
del presente Folleto certificados de inmovilizacion correspondientes a las acciones
propiedad de las entidades mencionadas.

Titular N® Acciones %o Participacién en
BANESTO

BANCO SANTANDER 189.833 0,031
Administradora de Titulos, S.A. 275.660.382 44,994
Santander de Pensiones, S.A. 120.480 0,020
Gesbansander, S.A. 301.203 0,049
Madesant, Gestao e Investimentos, Sociedade 17.353.212 2,832
Unipessoal, S.A.

Santander de Seguros y Reaseguros, S.A. 1.110.000 0,182

Total 294.735.160 48,108

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 74 de la Ley de Sociedades Andnimas, ni
BANCO SANTANDER ni ninguna de las sociedades dominadas por BANCO
SANTANDER que fuese titular de acciones de BANESTO podra aceptar la Oferta,
por cuanto ello supondria suscribir las propias acciones -en el caso de BANCO
SANTANDER- o acciones de su sociedad dominante -en el caso de las filiales-.

Sin perjuicio de lo anterior, las acciones de BANESTO que son propiedad de
Santander Financial Products Limited y de BSN, S.A. 8.V .B., aunque no acudirdn a
la Oferta, no seran objeto de inmovilizacién, con el objeto de permitir que dichas
sociedades puedan. en ejercicio de su actividad propia de intermediacién financiera,
enajenar, durante el periodo de tramitacién de la Oferta, todas o parte de las acciones
de BANESTO de las que sean titulares. Por esta razén, y dado que si Santander
Financial Products Limited v BSN, S.A. S.V.B. enajenasen todas o parte de sus
acciones de BANESTO durante la tramitacidén de la Oferta el nuevo titular de las
mismas s{ podria acudir a la Oferta. dichas acciones de BANESTO propiedad de las
referidas sociedades del Grupo SANTANDER se incluirdn dentro del numero
madximo de acciones a las que se puede extender la Oferta.

Adicionalmente, si bien ni BANESTO ni las sociedades dominadas por BANESTO
podrin aceptar la Oferta por la razén indicada anteriorinente, las acciones de
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(iv)

(vi)

(vii)

BANESTO que constituyan autocartera directa o indirecta de esta titima entidad no
seran objeto de inmovilizacion. Por esta razdn, y dado que si BANESTO o las
sociedades dominadas por BANESTO enajenasen todas o parte de sus acciones de
BANESTO durante la tramitacion de la Oferta el nuevo titular de las mismas si
podria acudir a la Oferta, dichas acciones de BANESTO propiedad de BANESTO o
de las sociedades dominadas por BANESTO se incluirdin dentro del numero
maximo de acciones a las que se puede extender la Oferta.

De acuerdo con lo reflejado en los apartados (ii) v (iii) anteriores, la Oferta tiene por
objeto la adquisicién de 317.924.244 acciones de la SOCIEDAD AFECTADA, que
representan aproximadamente un 51,892 % de su capital social y que, junto a las que

han sido objeto de inmovilizacién, suman el 100% de las acciones de la
SOCIEDAD AFECTADA.

La SOCIEDAD AFECTADA no ha emitido obligaciones convertibles en acciones
ni otros instrumentos similares que pudieran dar derecho, directa o indirectamente, a
la suscripcion o adquisicidn de acciones.

Tampoco existen acciones sin voto o de clases especiales en la SOCIEDAD
AFECTADA.

Las acciones objeto de la presente Oferta deberdn ser entregadas con todos los
derechos politicos y econdmicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran
corresponder a las mismas en el momento de la presentacion de esta Oferta ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de la
SOCIEDAD AFECTADA, ofreciéndose la contraprestacién sefialada en el apartado
2.2. (1) siguiente.

(viii) Las acciones a las que se extiende la presente Oferta deberan ser transmitidas libres

(ix)

de cargas y gravamenes y derechos de tercero que limiten sus derechos politicos o
econdmicos o su libre transmisibilidad por persona legitimada para transmitirlas
seglin los asientos del registro contable, de forma que la SOCIEDAD OFERENTE
adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con el articulo 9 de la Ley del
Mercado de Valores.

Como se ha mencionado anteriormente, la filial de BANCO SANTANDER
"Administradora de Titulos, S.A.", que es en la actualidad titular directa del
44,994% del capital social de BANESTO, ha acordado su disoluciéon sin
liquidacion, con cesion global de la totalidad de su activo y pasivo a BANCO
SANTANDER. su (nico accionista, por lo que se prevé que tras la publicacidn del
resultado de la Oferta y antes de la liquidacidn de la Oferta, BANCO SANTANDER
habra pasado a ser titular directo de la participacion actual de "Administradora de
Titulos, S.A."” en BANESTO.
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Se adjunta como Anexo 11 copia del escrito remitido por el Banco de Espafia, de
fecha 24 de febrero de 1998, declarando expresamente su no oposicién a la
adquisicion por BANCO SANTANDER de.-la participacion que tiene
"Administradora de Titulos, S.A." en BANESTO.

2.2. Contraprestacion ofrecida por los valores

(D)

(i)

(iii)

La contraprestacién de la presente Oferta consiste en un canje en el que la
SOCIEDAD OFERENTE ofrece a los accionistas de la SOCIEDAD AFECTADA
que acepten la Oferta Publica cinco (5) acciones ordinarias de BANCO
SANTANDER, de nueva emisidn, de doscientas cincuenta pesetas (250.- Ptas.) de
valor nominal cada una, por cada dieciséis (16) acciones de BANESTO. Dichas
acciones de BANCO SANTANDER se emitirdn con una prima de seis mil setenta
pesetas (6.070.- Ptas.) por accion. Esta proporcidon equivale a una (1) accién de
BANCO SANTANDER por cada 3,2 acciones de BANESTO.

Se hace constar expresamente que la SOCIEDAD OFERENTE unicamente aceptara
el canje de un nimero de acciones de BANESTO equivalente a un mimero entero de
acciones de BANCO SANTANDER, de acuerdo con la ecuacién de canje
establecida. Por otra parte, Goldman Sachs International, actuando en nombre y por
cuenta propia, adquirird y pagard los Picos (tal y como se definen en el parrafo
siguiente) a aquellos accionistas de BANESTO que sean titulares de un nimero de
acciones no superior a tres (3) o que no sea multiplo de dieciséis (16). El precio de
los Picos sera satisfecho por Goldman Sachs International, actuando en nombre y
por cuenta propia y, por lo tanto, sin integrar dicho precio la contraprestacién que
BANCO SANTANDER ofrece en canje de acuerdo con lo dispuesto en el primer
parrafo de este apartado 2.2.

Las acciones o cuotas de acciones de BANESTO que excedan de un multiplo de 3,2,
0 que no alcancen la citada cifra de 3.2, segin se evidencie en las declaraciones que
se presenten, tendrdn la consideracion de picos (en adelante, "Picos") y serdn
adquiridos por Goldman Sachs International en las condiciones previstas en el
apartado 3.2.3 del Capitulo III del presente Folleto Explicativo. El adquirente de los
Picos sumara las acciones o cuotas de acciones de BANESTOQ asi adquiridas y
recibird, como cualquier aceptante de la Oferta, las acciones de BANCO
SANTANDER de nueva emision que correspondan a las acciones o cuotas de
acciones de BANESTO que presente para su canje.

El Consejo de Administracion de BANCO SANTANDER someterd a la Junta
General de Accionistas de BANCO SANTANDER el acuerdo de aumento de
capital necesario para emitir las acciones de BANCO SANTANDER que
constituyen la contraprestacion de esta Oferta. El anuncio de la convocatoria de la
Junta General de Accionistas de BANCO SANTANDER que decida sobre el
aumento de capital necesario para atender la contraprestacion de la Oferta sera
publicado, en el plazo de cinco dias hdbiles desde que se notifique a la SOCIEDAD
OFERENTE la autorizacion de la Oferta, simultineamente a la publicacién de los
anuncios de la Oferta, en cumplimiento de lo previsto en el articulo 10.5 del Real
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(iv)

v)

Decreto 1197/1991, de 26 de julio, todo ello con la finalidad de que dicha Junta
General se celebre en primera convocatoria €l decimoquinto dia a partir del dia
siguiente al de la publicacion de los citados anuncios vy, en segunda convocatoria,
veinticuatro horas después.

Se adjunta como Anexo 13 copia del informe de administradores de BANCO
SANTANDER relativo al aumento de capital recesario para atender la
contraprestacién de la Oferta, y elaborado a los efectos establecidos en los articulos
144, 152 y 155 de la Ley de Sociedades Anonimas. En dicho informe, y dado el
cardcter unitario de la operacidn, se incluye, dentro de un apartado diferente, el
exigido por el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas, tal y como se explica
en el parrafo (v) siguiente.

No obstante lo establecido en el articulo 10.6 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de
Julio, y para el caso de que se estime de obligado cumplimiento lo dispuesto en el
articulo 139.1 de la Ley de Sociedades Andnimas, se sometera a la Junta General de
Accionistas que decida sobre la ampliacién de capital necesaria para atender la
contraprestacion de la presente Oferta la supresién total del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas y titulares de obligaciones convertibles de BANCO
SANTANDER, todo ello en atencidn a exigencias del interés social.

El Consejo de Administracion de BANCO SANTANDER ha solicitado el
nombramiento del experto independiente previsto en el articulo 38 de la vigente Ley
de Sociedades Andnimas, con la finalidad de que redacte el preceptivo informe en
relacion con el aumento de capital por aportaciones no dinerarias a adoptar por la
Junta General de Accionistas de BANCO SANTANDER. A estos efectos, la Sra.
Registradora Mercantil de Cantabria ha nombrado a KPMG Peat Marwick
Auditores, S.L. como experto independiente. De acuerdo con lo previsto en el
articulo 133 del Reglamento del Registro Mercantil, el informe que elabore el
experto independiente se adjuntara a la escritura de aumento de capital. Se adjunta
como Anexo 5 copia de la citada solicitud y del referido informe de experto
independiente.

Asimismo, no obstante lo establecido en el articulo 10.6 de! Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, y de conformidad con lo previsto en el articulo 159 de la
Ley de Sociedades Andnimas para el caso de supresion por la Junta General del
derecho de suscripeion preferente, el Consejo de Administracién de BANCO
SANTANDER ha acordado solicitar al auditor de cuentas de la Sociedad el informe
al que hace referencia dicho precepto de la Ley de Sociedades Andnimas. Dicho
informe se adjunta como Anexo 6 al presente Folleto.

[gualmente, y como ya se ha mencionado, los administradores de BANCO
SANTANDER han elaborado el informe de administradores al que hace referencia
el mencionado articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas. Dicho informe,
dado el caracter unitario de la operacién, se ha realizado conjuntamente, aunque en
apartados diferentes, con el preceptivo informe relativo a la ampliacion de capital
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2.3.

(vi)

(vii)

necesaria para atender la contraprestacion de la Oferta. Se adjunta copia del citado
informe como Anexo 15 del presente Folleto.

Tgualmente, el Consejo de Administracién de BANCO SANTANDER ha asumido
el compromiso expreso de solicitar la admisién a negociacién en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (mercado continuo) y en las de Londres, Paris, Frankfurt,
Bolsa Suiza, Tokio y Nueva York (a través de ADR's) de las acciones a emitir como
contraprestacion de la Oferta Publica, todo ello en un plazo maximo de tres meses
desde la publicacion del resultado de la Oferta Publica, segin resulta de la
certificacion que se adjunta como Anexo 1. Se hace constar expresamente que la
SOCIEDAD OFERENTE realizara sus mejores esfuerzos para que las nuevas
acciones a emitir como contraprestaciéon de la presente Oferta se admitan a
cotizacién en el plazo mas breve posible desde la fecha de publicacién del resultado
de la Oferta. En tal sentido, tal y como se prevé en el apartado 3.2.4. siguiente, las
nuevas acciones de BANCO SANTANDER emitidas en contraprestacion de la
Oferta seran admitidas a cotizacién en el plazo maximo de diez (10) dias habiles,
salvo imprevistos, desde la inscripcién de las mismas como anotaciones en cuenta
en el Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores.

Equivalencia de las prestaciones: en €l supuesto de que se repartiese o acordase
repartir en la SOCIEDAD AFECTADA cualquier dividendo entre el momento de
presentacion de esta Oferta y antes de que finalice la tramitacién de la misma o si
durante el plazo de aceptacién de la Oferta, la SOCIEDAD AFECTADA acordase
una modificacién de su capital social, del valor nominal o cualquier otra
caracteristica de sus titulos o de los derechos que corresponden a éstos, emitiera
obligaciones u otros valores convertibles en acciones o que den derecho a su
adquisicion o suscripeidn, o adoptara cualquier otra medida que afectase al valor de
las acciones objeto de la presente Oferta Publica de Adquisicién en la fecha de
presentacién de la misma, se ajustara el precio ofrectdo, con la autorizacion de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, en los términos establecidos en el
articulo 22 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, de manera que se mantenga
la equivalencia de las prestaciones inicialmente previstas en la Oferta. En todo caso,
se asegurara la igualdad de trato de los titulares de valores que se encuentren en
iguales circunstancias que aquéllos a los que se dirija la Oferta.

Justificacion y métodos empleados para la determinacién de la ecuacién de canje

Para la determinacidn de la ecuacion de canje propuesta, el Consejo de Administracién de
BANCO SANTANDER ha contado con 1a colaboracion de Goldman Sachs International,
en su condicion de asesor financiero. La ecuacidén de canje supone un valor de mil
novecientas setenta y cinco pesetas (1.975 Ptas.) por accion de BANESTO sobre la base
del precio de cierre en las Bolsas de Valores espafiolas de las acciones de BANCO
SANTANDER el 18 de tebrero de 1998, que fue de sets mil trescientas veinte pesetas
(6.320 Ptas.) por accion. La referida ecuacion de canje es considerada adecuada a la vista
de las valoraciones obtenidas para BANCO SANTANDER y para BANESTO.
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2.4.

Las valoraciones de BANCO SANTANDER y de BANESTO se han obtenido mediante la
aplicacion de los siguientes métodos:

(i)  Descuento de flujos de caja.

(i)  Valoracion de bolsa, en funcion de ratios y miltiplos de mercado bursatil.

(iii) Valoracién individual de la matriz y filiales de BANCO SANTANDER.

(iv) Precios y ecuaciones de canje a los que se han realizado transacciones éornparables.

Sobre la base de estos cuatro criterios, Goldman Sachs International ha realizado una
valoracion preliminar que ha permitido al Consejo de Administracién decidir la ecuacién
de canje propuesta y ha emitido un informe definitivo ("fairness opinion") que se incluye,
como Anexo 7, al presente Folleto Explicativo. En dicho informe, Goldman Sachs
International concluye que la relacion de canje es equitativa desde un punto de vista
financiero para los titulares de acciones de BANCO SANTANDER.

Numero maximo de acciones de la SOCIEDAD OFERENTE que se emitiran como
consecuencia de la Oferta. Derechos de las acciones emitidas en contraprestacién

(i) ume iximo de acciones de BA N e se emitira

contraprestacion de la Oferta Publica

Si la presente Oferta Piblica fuese aceptada en su totalidad por los accionistas de
BANESTO a los que se dirige segtin lo previsto en el apartado 2.1.(iv) anterior y 2.6
(i) siguiente, la SOCIEDAD OFERENTE emitiria noventa y nueve millones
trescientas cincuenta y una mil trescientas veintiséis (99.351.326) acciones
ordinarias de doscientas cincuenta pesetas (250.- Ptas.) de valor nominal cada una,
con una prima de emisién de seis mil setenta pesetas (6.070.- Ptas.) por accién y de
la misma clase y serie que las acthalmente en circulacién. De esta forma, el aumento
nominal del capital social de la SOCIEDAD OFERENTE ascenderia a
24.837.831.500 pesetas, con una prima total de emision de 603.062.548.820 pesetas.

(i1} Derechos de las acciones emitidas en contraprestacion

Las acciones que se emitan en contraprestacion de la Oferta formulada tendran
plenos derechos politicos.

En lo que se refiere a derechos econdmicos, las nuevas acciones que emita la
SOCIEDAD OFERENTE como contraprestacion de la Oferta participaran en los
resultados sociales obtenidos por BANCO SANTANDER a partir del 1 de enero de
1998. No tendran derecho, en consecuencia, al dividendo complementario con cargo
a los beneficios del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 1997, por importe de
treinta y cinco pesetas (35.- Pras.) por accidn, que estd previsto que BANCO
SANTANDER satisfaga en fecha 6 de abril de 1998, es decir antes de la
adjudicacion de las nuevas acctones a los accionistas de BANESTO que acudan a la
Oferta. A tal tin. tal y como se acredita en certificacion que se adjunta como Anexo
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1, se someterd a la Junta General que decida sobre la ampliacién de capital necesaria
para atender la presente Oferta, la decision acerca de la distribucién del referido
dividendo complementario. ’

(iii) Reduccidn de capital por disminucién del valor nominal de las acciones mediante
restitucion de aportaciones en metalico que se sometera a la Junta General

Tal y como se acredita en la certificacién que se adjunta a este Folleto Explicativo
como Anexo 1, entre los puntos del Orden del Dia de la Junta General que se ha
acordado convocar para su celebracion en Santander el decimoquinto dia a partir del
dia siguiente al de la publicacion de los anuncios a que se refiere el articulo 10.5 del
Real Decreto 1197/1991, a las 11:00 horas, en primera convocatoria o, en el caso de
no reunirse quérum suficiente, a la misma hora del dia siguiente y en el mismo
lugar, en segunda convocatoria, se encuentra el someter a votacién una reduccion
del capital social de la SOCIEDAD OFERENTE, que se realizaria mediante
restitucion de aportaciones a los accionistas en metalico a razén de veinte pesetas
(20.- Ptas.) por accion, y por la reduccién del valor nominal de todas las acciones
existentes en el momento en que sea ejecutado, incluyendo entre éstas las nuevas
acciones de BANCO SANTANDER emitidas como contraprestacién de esta Oferta.

El acuerdo de reduccion de capital que, en su caso, decida la Junta General serd
gjecutado por el Consejo de Administracidn o la Comision Ejecutiva en una fecha
posterior a la de adjudicacién de las nuevas acciones que se entreguen a los
aceptantes como contraprestacion de esta Oferta y, por lo tanto, las nuevas acciones
de BANCO SANTANDER que se adjudiquen como contraprestacién de la presente
Oferta serdn objeto de la mencionada reduccién de capital con devolucién de
aportaciones en metalico. En la referida reduccién de capital existird derecho de
oposicidn en los términos previstos en el articulo 166 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Se adjunta como Anexo 16 copia del informe de administradores de BANCO
SANTANDER relativo a la mencionada reduccién de capital, y elaborado a los
efectos establecidos en el articulo 164.1 en relacidn con el 144 de la Ley de
Sociedades Anonimas.

(iv}) Acuerdo sobre desdoblamiento del valor nominal de las acciones que se sometera a
la_Junta General

Tal y como se acredita en Ia certificacidén que se adjunta a este Folleto Explicativo
como Anexo 1, entre los puntos del Orden del Dia de la Junta General que se ha
acordado convocar para su celebracion en Santander el decimoquinto dia a partir del
dia siguiente al de la publicacion de los anuncios a que se refiere el articulo 10.5 del
Real Decreto 1197/1991, a las 11:00 horas, en primera convocatoria o, en el caso de
no reunirse quérum suficiente, a la misma hora del dia siguiente y en el mismo
lugar. en segunda convocatoria, se encuentra el someter a votacion una reduccion
del valor nominal de las acciones (split), dejandolo fijado en ciento quince pesetas
(115.- Pws.)) por accidon. aumentando simultineamente el ntunero de acciones
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2.6.

representativas del capital, sin que ello entrafie modificacion del capital social, en la
proporcién de dos (2) nuevas acciones por cada una de las que se hallen

efectivamente emitidas, suscritas y desembolsadas en el momento de la ejecucion
del citado acuerdo.

Esta reduccion del valor nominal de las acciones v simultineo aumento del ntimero
de acciones, sin variacion del capital social del Banco, no se llevara a cabo hasta que
no hayan sido completamente ejecutados los acuerdos de la ampliacién de capital
necesaria para atender la contraprestacién de la Oferta y de la reduccion de capital
referida en el apartado (iii) anterior, siendo el nimero y valor nominal de las
acciones existentes después de la ejecucion de la reduccién de capital con
devolucién de aportaciones el que se tomard como base para la aplicacion de la
referida proporcién. En consecuencia, a las nuevas acciones que BANCO
SANTANDER emita para atender la contraprestacion de la Oferta les sera de
aplicacion el referido acuerdo de desdoblamiento del valor nominal de las acciones.

Se adjunta como Anexo 17 copia del informe de administradores de BANCO
SANTANDER relativo a2 la mencionada reduccion del valor nominal de las

acciones, y elaborado a los efectos establecidos en el articulo 144 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Valores de otras sociedades distintas de l1a SOCIEDAD OFERENTE

No existen en esta Oferta.

Nimeros miximo y minimo de valores a los que se extiende la Oferta; prorrateo

(i)  De acuerdo con lo establecido en el apartado 2.1.(iv) del presente Folleto, la Oferta
se extiende a un nimero maximo de 317.924.244 acciones de BANESTO, que
representan aproximadamente el 51,892 % de su capital social.

(i) La presente Oferta se condiciona a la adquisicién de un minimo de treinta millones
cuatrocientas setenta y nueve mil cuatrocientas cincuenta y seis (30.479.456)
acciones de la SOCIEDAD AFECTADA, que representan, aproximadamente, un
4,9749429% de su capital social.

La inclusion del citado limite minimo para la Oferta Pablica tiene como exclusiva
finalidad el asegurar que, por virtud de la Oferta y tras la adquisicién por BANCO
SANTANDER de la participacion que su filial “Administradora de Titulos, S.A."
ostenta en BANESTO, BANCO SANTANDER pase a ser titular directo de mas del
50% del capital social y de los derechos de voto de BANESTO, de modo que a la
Oferta Publica aqui descrita le sea de aplicacién el régimen fiscal que para canjes de
valores establece el Capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre. del Impuesto sobre Sociedades, tal y como se explica en el apartado 4.4.
sigutente,
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(ili) Dado que la Oferta se dirige a la adquisicidn de la totalidad de las acciones de
BANESTO que no son propiedad, directa o mdxrectamente de BANCO
SANTANDER, no existira prorrateo.

BANCO SANTANDER se compromete a no adquirir, por sf o por persona interpuesta,
acciones u otros valores de BANESTO fuera de la presente Oferta Pablica de Adgquisicion,
a partir del momento de presentacion de la misma ante la Comision Nacional del Mercado
de Valores y hasta el momento en que se publique el resultado de dicha Oferta,

En el supuesto de que las acciones de BANESTO que fuesen objeto de aceptacion de Ia
Oferta no alcanzasen el nimero minimo fijado, la SOCIEDAD OFERENTE, las
sociedades pertenecientes a su grupo, los miembros de su érgano de administracién, su
personal de alta direccidn y quienes hayan promovido la Oferta en su propio nombre pero
por cuenta de la SOCIEDAD OFERENTE o de forma concertada con ésta, no podran
promover otra Oferta Publica de Adquisicién respecto de los mismos valores hasta
transcurridos seis meses, contados a partir de la fecha de publicacion del resultado en que
quedo sin efecto la Oferta, ni adquirir valores de BANESTO durante dicho periodo en
cuantia que determine la obligacion de formularla.

Garantias de 1a SOCIEDAD OFERENTE

De conformidad con lo previsto en el articulo 11.4 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de
julio, no se considera necesaria la presentacion de caucidn en garantia de la Oferta.

Endeudamiento futuro

Al ser la contraprestacion ofrecida valores de nueva emisiéon de BANCO SANTANDER
no sera preciso que la SOCIEDAD OFERENTE se endeude para atender la Oferta.
Tampoco se endeudard con motivo de la presente Oferta Pablica la SOCIEDAD
AFECTADA.

CAMTULO T - Pig. 9



1.1.

1.2.

ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA

Denominacién y domicilio de la SOCIEDAD AFECTADA

La sociedad afectada por la presente Oferta Publica de Adquisicion de valores es
"BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A." (en lo sucesivo, indistintamente, la
"SOCIEDAD AFECTADA" o "BANESTO"), con domicilio social en Madrid, calle
Alcala 14, con N.LF. A-28000032, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 36
de sociedades, folio 177, hoja nimero 1595.

El capital social de la SOCIEDAD AFECTADA asciende a doscientos cuarenta y cinco
mil sesenta y tres millones setecientas sesenta y una mil seiscientas pesetas
(245.063.761.600 pesetas) y se halla representado por seiscientos doce millones
seiscientas cincuenta y nueve mil cuatrocientas cuatro (612.659.404) acciones, de
cuatrocientas pesetas (400.- Ptas.} de valor nominal cada una (todas ellas con idénticos
derechos politicos y econdmicos) totalmente suscritas y desembolsadas, que constituyen
una unica serie y que estan admitidas a cotizacidn en las Bolsas espafiolas.

Denominaciéon, domicilio, objeto social y capital social de la SOCIEDAD
OFERENTE

La sociedad oferente de la presente Oferta Publica de Adquisicion de Acciones es
"BANCO SANTANDER, S.A." (en lo sucesivo, indistintamente, la "SOCIEDAD
OFERENTE", la "SOCIEDAD EMISORA", "BANCO SANTANDER" o el "Banco"),
con domicilio social en Santander, Paseo de Pereda 9 a 12, con N.I.F. A-39000013. La
sede de la direccion efectiva de BANCO SANTANDER es Paseo de la Castellana, 24,
de Madrid.

La SOCIEDAD OFERENTE fue fundada en la ciudad de Santander mediante escritura
puiblica otorgada el 3 de marzo de 1856 ante el escribano D. José Dou Martinez,
ratificada y parcialmente modificada por otra de fecha 21 de marzo de 1837 ante el
también escribano de Santander D. José M® Olaran, habiendo iniciado sus operaciones el
dia 20 de agosto de 1857. Fue transformada en Sociedad Andnima de crédito mediante
escritura publica autorizada por el Notario de Santander D. Ignacio Pérez el 14 de enero
de 1875, modificada por otras posteriores, quedando inscrita en el Libro de Registro de
Comercio de la Seccion de Fomento del Gobierno en la Provincta de Santander.
BANCO SANTANDER esta inscrito en el Registro Mercantil de Santander al libro 83,
folio 1, hoja 9, inscripeion 5519; habiéndose adaptado sus estatutos a la vigente Ley de
Sociedades Andnimas, mediante escritura otorgada en Santander el 8 de junio de 1992
ante el Notario D. José Maria de Prada Diez, con el nimero 1316 de su protocolo, €
inscrita en el Registro Mercantil de Santander, al tomo 448 del Archivo. folio 1, hoja
numero 1960, inscripcidn primera de Adaptacidn.

BANCO SANTANDER se encuentra igualmente inscrito en el Registro Especial de
Bancos y Banqueros con el niimero 7.
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A los efectos previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, se
adjunta como Anexo 1 certificacion expedida por el Secretario del Consejo de
Administracién de la SOCIEDAD OFERENTE, acreditativa de la adopcién por parte del
Consejo de Administracion de, entre otros, los siguientes acuerdos:

(1)  Acuerdo de formular la presente Oferta Publica de Adquisicion.

(ii)  Acuerdo de convocar Junta General de Accionistas para su celebracién en Santander
el dia decimoquinto a partir del dia siguiente al de la publicacién de los anuncios a
que se refiere el articulo 10.5 del Real decreto 1197/1991, a las 11:00 horas, en
primera convocatoria o, en caso de no reunirse quérum suficiente, en segunda
convocatoria, a la misma hora del dia siguiente y en el mismo lugar.

(iii) Acuerdo de someter a la citada Junta General el aumento de capital social necesario
para atender la contraprestacion ofrecida en la Oferta Publica, previendo
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta.

(iv) Aprobacion del texto de las modificaciones estatutarias que se someteran a la citada
Junta General.

Se adjunta como Anexo 2 certificacion del Registro Mercantil de Santander acreditativa de
la constitucién y existencia de la SOCIEDAD OFERENTE y del texto vigente de sus
estatutos sociales.

Se relacionan a continuacion el objeto social de la SOCIEDAD OFERENTE y los
principales datos referentes a su capital social.

1.2.1.  Objeto Social

El objeto social de la SOCIEDAD OFERENTE es el expresado en el articulo 12 de sus
estatutos sociales vigentes, cuya transcripcion literal es la siguiente:

"Articulo 12.- 1. Constituye el objeto social:

a)  La realizacién de toda clase de actividades, operaciones y servicios
propios del negocio de Banca en general y que le estén permitidas por
la legislacion vigente.

b)  La adquisicion, tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de
valores mobiliarios.

2. Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas
total o parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de las formas
admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad de acciones
o de participacién en Sociedades cuyo objeto sea idéntico o andlogo,
accesorio o complementario de tales actividades.”
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1.2.2.  Capital Social

El capital social de la SOCIEDAD OFERENTE a la fecha de redaccién del presente folleto
asciende a ciento diecinueve mil setecientos ochenta y seis mitlones cuatrocientas noventa

y una mil quinientas pesetas (119.786.491.500 pesetas) y se halla integramente suscrito y
desembolsado.

Igualmente, a la fecha de redaccién del presente folleto el nimero de acciones en que se
halla dividido el capital social es de cuatrocientas setenta y nueve millones ciento cuarenta
y cinco mil novecientas sesenta y seis (479.145.966), de doscientas cincuenta pesetas
(250.- ptas.) de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y tnica serie,
integramente desembolsadas y con numeracion correlativa. Todas las acciones tienen los
mismos derechos politicos y econdmicos.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta, siendo el Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A., con domicilio en Madrid, calle Orense 34,
la entidad encargada de la llevanza del registro contable.

(1) volucion del capital social e alti uatro ejercici

Las variaciones en el capital social durante los ejercicios 1994, 1995, 1996, 1997 y el
gjercicio corriente son las siguientes:

Datos en millones de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1993

84.230
25 de marzo de 1994:
Emisidn de 11.505 acciones al cambio de 5.213 pesetas por accién, en relacion con la conversién de un nominal de 60 millones 8
de pesetas de los bonos subordinados de la emision de junio de 1991, con una prima de emision de 51 millones de pesetas.
23 de mayo de [994:
Emision de 40.267 acciones ai cambio de 5.213 pesetas por accidn, en relacién con la conversion de un nominal de 210 millones 30
de pesetas de fos bonos subordinados de la emisidn de junio de 1991, con una prima de emision de 180 millones de pesetas.
24 de junio de 1994
Emision de 7.430.380 acciones al cambio de 5.2135 pesetas por accion, ¢n relacidn con la conversion de un nominal de 38.854 5.588
millones de pesetas de los bonos subordinados de la emision de junio de 1991, con una prima de emisién de 33.266 millones de
pesetas,
30 de junio de 1994:
Emision de 39.906.387 acciones al cambio de 2.250 pesetas por accion, con una prima de emisién de 59.860 millones de pesetas 29.930
en refacion con la adqguisicion de BANESTO.
Saldo al 31 de diciembre de 1994 119.786
Seldo al 31 de diciembre de 1993 119,786
Salddo al 31 de diciembre de [996 119,786
Saldo al 31 de diciembre de 1997 119.786

Durante 1998 y hasta la actualidad no ha habido variaciones de! capital social.

(ii) Modificacign del valor nominal de la acciones

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de BANCO SANTANDER
celebrada el 22 de marzo de 1997 acordd la reduccién del valor nominal de las
acciones de setecientas cincuenta pesetas (750.- Ptas.) a doscientas cincuenta pesetas
(250.- Ptas.) cada una, aumentando sirnultaneamente el namero de acciones
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representativas del capital social de 159.715.322 a 479.145.966, para el canje de
cada una de las acciones anteriormente en circulacién por tres nuevas acciones de
doscientas cincuenta pesetas (250.- Ptas.) de valor nominal cada una (en adelante,
estas operaciones serdn globalmente denominadas como la "Modificacién"). Dicha

Modificacién no supuso variacion alguna en la cifra de capital social de BANCO
SANTANDER.

En la citada Junta General se acordd la modificacion consiguiente de los Estatutos
sociales, a los efectos de reflejar el nuevo numero y valor nominal de las acciones y
se delegaron en el Consejo de Administracion las facultades para determinar el
momento mas adecuado al interés social para llevar a cabo la reduccién del valor

nominal de las acciones en el plazo de dieciocho meses desde la fecha del acuerdo
de la Junta.

El Consejo de Administracién acordd en fecha 22 de marzo de 1997 delegar en
favor de la Comision Ejecutiva de BANCO SANTANDER la ejecucion del
mencionado acuerdo de la Junta General para la realizacién de la Modificacién de
las acciones.

Por su parte, la Comision Ejecutiva acordé en fecha 21 de abril de 1997:

- la ejecucidn del acuerdo de la Junta General celebrada el 22 de marzo de 1997
relativo a la disminucién del valor nominal de las acciones de setecientas
cincuenta pesetas (750.- Ptas.) a doscientas cincuenta pesetas (250.- Ptas.) y el
simultidneo aumento del nimero de acciones representativas del capital de
159.715.322 2 479.145.966;

- el otorgamiento de la pertinente escritura publica una vez concluido el
expediente previsto en el articulo 8 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de
julio, e inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado
de Valores el folieto informativo y demas documentacion necesaria;

- efectuar los trdmites procedentes ante las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores espafiolas y el Servicio de Compensaciéon y Liquidacién de
Valores para que con efectos 9 de junio de 1997 se excluyan de negociacion
las antiguas acciones y se admitan simultdneamente a cotizacidn las nuevas
acciones resultantes de la Modificacion; v

- solicitar la exclusion de las antiguas acciones y la admisiéon de las nuevas
acciones resultantes de la Modificacidn en la Bolsas de Frankfurt, Londres,
Nueva York, Paris, Tokio y Bolsa Suiza.

Finalmente, mediante escritura piblica de fecha 6 de junio de 1997 se efectud el
desdoblamiento del nimero de acciones representativas del capital social del Banco
Santander reduciendo el valor nominal de las mismas de setecientas cincuenta
pesetas (750.- Ptas.) a doscientas cincuenta pesetas (250.- Ptas.) y aumentando
simultaneamente el numero de acciones al triple. Las nuevas acciones, de doscientas
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(iii)

(1v)

cincuenta pesetas (250.- Ptas.) de valor nominal cada una, comenzaron a cotizar en
fecha 9 de junio de 1997.

ligaci vert] cani e "w, "

Hasta la fecha de redaccion del presente folleto, ni BANCO SANTANDER ni
ninguna de las sociedades de su grupo tenian en circulacién obligacicnes
convertibles o canjeables en acciones de BANCO SANTANDER, ni "warrants" u

otros valores que den derecho a la adquisicion de acciones de BANCO
SANTANDER.

Capital autorizado

La Junta General Extraordinaria celebrada el 18 de febrero de 1995 autorizé al
Consejo de Administracion, tan ampliamente como en Derecho fuere necesario, para
que de acuerdo con lo previsto en el articufo 153. 1.b) de la Ley de Sociedades
Anodnimas, pueda aumentar el capital en una o varias veces y en cualquier momento
dentro del plazo de cinco aflos contados desde la fecha -mediante aportaciones
dinerarias y con o sin prima de emision- en la cantidad maxima de 59.893.245.750
pesetas, suma ésta equivalente a la mitad del capital de BANCO SANTANDER en
la citada fecha, pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento o aumentos de
capital y el valor nominal y demds caracteristicas de las acciones que se emitan, que
pueden ser incluso sin voto, asi como constituir, en su caso, las correspondientes
series.

A la fecha de este folleto no se ha emitido capital al amparo de la expresada
autorizacion.

Por otra parte, la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 22 de
marzo de 1997, al amparo del articulo 153.1.2) de la Ley de Sociedades Andnimas,
deleg6 en el Consejo de Administracion las mas amplias facultades para que, dentro
del plazo de un afio contado desde dicha fecha, pueda sefialar la fecha o fechas y fijar
las condiciones, en todo lo no previsto por la propia Junta, de un aumento de capital
que, por hasta un maximo de 40.000 millones de pesetas, se acord en la propia
Junta.

A la fecha de este folleto no se ha ejecutado el referido aumento de capital.

[gualmente, la Junta General Extraordinaria de Accienistas celebrada el 22 de marzo
de 1997 delegd en el Consejo de Administracion fa facultad de acordar la emisién.
en una o varias veces, de hasta 50.000 millones de pesetas en valores de renta fija
convertibles en acciones nuevas de la propia entidad, con derecho de suscripcion
preferente y con arreglo a las bases y modalidades de conversion establecidas en el
acuerdo de la Junta. La facultad de acordar la emisién de los referidos valores de
renta fija podrd ser gjercitada por el Consejo de Administracion en el plazo de un
afo, hasta el 22 de marzo de 1998. En relacion con este acuerdo la Junta acordd.
igualmente, aumentar el capital social en la cuantia necesaria para atender a la
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conversion en acciones de los valores de renta fija que puedan emitirse. El aumento
de capital que se acordd para atender la conversion fue de 3.750 millones de pesetas.
Hasta la fecha del presente Folleto Explicativo, el Consejo de Administracién no ha
ejecutado ni el acuerdo de emisién de los referidos valores ni el de aumento de
capital preciso para atender su conversion.

Asimismo, en dicha Junta se acordd emitir hasta un maximo de 50.000 millones de
pesetas en valores de renta fija convertibles en acciones nuevas de la propia entidad,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, con arreglo a las bases y
modalidades de conversion establecidas en el acuerdo de la Junta, delegando en el
Consejo las facultades necesarias para su ejecucion. La facultad de acordar la
emision de los referidos valores de renta fija podra ser ejercitada por el Consejo de
Administracion en el plazo de un afio, hasta el 22 de marzo de 1998. En relacidn con
este acuerdo la Junta acordd, asimismo, aumentar e} capital social en la cuantia
necesaria para atender la conversion en acciones de los valores de renta fija que
puedan emitirse. El aumento de capital que se acordé para atender la conversion fue
de 3.750 millones de pesetas. Hasta la fecha del presente Folleto Explicativo, el
Consejo de Administracion no ha ejecutado ni el acuerdo de emision de los referidos
valores de renta fija ni el de aumento de capital preciso para atender su conversion.

ndiciones a las que los Estatutos sometan las modificaciones de capit

Los articulos de los estatutos sociales relevantes a estos efectos no incluyen las
modificaciones del capital entre los supuestos para los que se establecen condiciones
més restrictivas que las prescritas legalmente, por lo que al aumento del capital
social iinicamente le resultarian aplicables los requisitos establecidos por el articulo
105 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas.

Dichos articulos de los estatutos sociales son los siguientes:

"Articulo  21.- Las Juntas generales, tanto ordinarias como
extraordinarias, se celebrardn en la localidad donde la Sociedad tenga
su domicilio, el dia sefialado en la convocatoria, y sus acuerdos tendrdn
plena validez a todos los efectos, cuando a ellas concurra, como
minimo, el mimero de acciones que para cada caso exija la Ley.

No obstante lo previsto en el pdrrafo anterior, para que puedan
adoptarse acuerdos vdlidos sobre transformacion, sustitucién del objeto
social, fusion, absorcion del Banco por otra Entidad, disolucion de la
Sociedad y modificacion de este parrafo segundo del articulo 21 y del
parrafo tevcero del articulo 24, habrd de concurrir a la Junta, en
primera convocatoria, el 70 por ciento del Capital suscrito con derecho
a voto, y en segunda, el 60 por ciento del Capital suscrito con derecho
de voto”.

"Articulo 24.- Los acuerdos que se tomen en las Juntas generales serdn
validos v, desde luego, ejecutivos 'y obligatorios puara todos los
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(vi)

accionistas a partir de la fecha de la aprobacién del acta en que
aquéllos se recojan, aprobacion que se efectuard del modo y forma que
prevenga la legislacion vigente; todo ello sin perjuicio de los derechos y
acciones que para su impugnacion se reconozcan a las personas
legitimadas al efecto por las disposiciones legales.

Las votaciones sz2rdn puiblicas y los acuerdos se adoptaran por mayoria
del Capital con derecho a voto presente o representado en la Junta,
salvo disposicién legal o estatutaria en contrario.

No obstante lo establecido en el pdrrafo anterior, para que la Junta
pueda acordar la transformacion, sustitucion del objeto social, fusion,
absorcién del Banco por otra Entidad, la disolucion de la Sociedad y la
modificacion de este pdrrafo tercero del articulo 24, asi como la del
pdrrafo segundo del articulo 21, serd necesario el voto favorable del 70
por ciento del Capital presente o representado con derecho a voto, en
primera convocatoria, y del 60 por ciento del expresado Capital en
segunda.”

Aunque la propuesta no afecta a los acuerdos de aumento de capital, en el Anexo 1
del presente Folleto Explicativo se incluye certificacion con el texto de la propuesta
de medificacion del articulo 24, que seré sometida a votacion en la Junta General de
Accionistas de BANCO SANTANDER a celebrar en Santander el decimoquinto dia
a partir del dia siguiente al de la publicacién de los anuncios a que se refiere el
articulo 10.5 del Real Decrete 1197/1991, a las 11:00 horas en primera convocatoria
0, en el caso de no reunirse quérum suficiente, a la misma hora del dia siguiente y en
el mismo lugar, en segunda convocatoria. En relacidn con esta propuesta de
modificacion estatutaria y con las restantes que se someterdn a la citada Junta
General, se adjunta como Anexo 13 copia del informe de administradores de
BANCO SANTANDER, elaborado a los efectos previstos en el articulo 144 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

Autocartera

A 31 de diciembre de 1997 y 25 de febrero de 1998 las sociedades dependientes
consolidadas del Grupe tenian en sus respectivas carteras un total de 6.961.895 y
11.489.520 acciones de BANCO SANTANDER, respectivamente, equivalentes al
1,46% y 2,40% del capital social de BANCO SANTANDER. El valor nominal de
las acciones en autocartera era a dichas fechas de: 1.740.473.750 y 2.872.380.000
pesetas, respectivamente.

Las acciones de BANCO SANTANDER en autocartera, al 25 de febrero de 1998 v

a 31 de diciembre de 1997 eran propiedad de las siguientes sociedades, en las
proporciones que se indican:
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Nimero de acciones % sobre capital

25/02/98 3/12/97 215/02/98 M7
BSN,S.A.S.V.B. 1.717 135.345 0.00% 0.03%
Santander Financial Products 1.135.698 1.126.398 0,24% 0,24%
Madesant. Gestao ¢ Investimentos,
Sociedade Unipessoal, S.A. 10.243.751 5.631.798 2,14% 1,18%
Cintabro Catalana de Inversiones 108.354 63.354 0,02% 0,01%
Total 11.489.52¢° 6.961.895 2,40% 1,45%

El movimiento producido en autocartera entre el 31 de diciembre de 1997 y el 25 de
febrero de 1998 ha sido el siguiente:

Nimero de acciones

Saldo al 31/12/1997 6.961.895
- Compras del periodo 10.293.929
- Ventas del periodo 5.766.304
Saldo al 25/02/1998 11.489.520

Segtin las informaciones remitidas al Banco por los empleados, el niimero de acciones
propiedad de empleados del Grupo a 31 de diciembre de 1997 era de 2.950.918, Io que
representa el 0,62% del total. Dentro de estos importes se incluyen 588.576 acciones
adquiridas a través de créditos otorgados por el BANCO SANTANDER a sus empleados
para la adquisicion de sus propias acciones, siendo el importe de los créditos a dicha fecha
de 190 millones de pesetas. E| BANCO SANTANDER no tiene una politica especifica de
otorgamiento de créditos a otros terceros distintos de sus empleados para la adquisicion de
sus propias acciones.

A continuacién se recoge el texto del acuerdo de la Junta General de Accionistas del
BANCO SANTANDER celebrada el 22 de marzo de 1997 por la que se autoriza al Banco
y a las sociedades filiales para la adquisicidon derivativa de acciones de BANCO
SANTANDER:

"Conceder autorizacion expresa para que el Banco y las
Sociedades filiales que integran el Grupo puedan adguirir
acciones "Banco Santander” mediante cualquier titulo oneroso
admitido en Derecho, dentro de los limites y con los requisitos
legales, hasta alcanzar un mdximo - sumadas a las que ya se
posean - de 7.983.766 acciones o en niimero equivalente al 5 por
ciento del Capital social en el momento de la adopcion del
correspondiente  acuerdo  de  adquisicion,  fotalmente
desembolsadas. a un precio por accion minimo del nominal y
mdaximo del de cotizacion en el Mercado Continuo de lus Bolsas
Esparnolas. Esta autorizacion deberd ejercitarse dentro del plazo
de 18 meses contados desde la fecha de adopcion del presente
acteerdo, 22 de marzo de 1997."
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CAPITULO III

ELEMENTOS FORMALES DE LA OFERTA




II1.

3.1

3.2

ELEMENTOS FORMALES DE LA OFERTA
Plazo de aceptacion

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de un mes contado a partir de la fecha de
publicacién del primero de los anuncios en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en el
Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y
en dos periddicos, en los términos del articulo 18 del Real Decreto 1197/199]. Se
incorpora como Anexo 8 ¢l modelo de texto de dicho anuncio. A efectos de computo del
referido plazo de un mes se incluird tanto el dia inicial como el mismo dia del mes
siguiente. En el caso de que el tltimo dia del plazo fuese festivo, el plazo de aceptacién se
extendera hasta las 24 horas del dia hdbil inmediatamente siguiente.

Esta previsto que el primero de los referidos anuncios se publique el dia 5 de marzo de
1998, por lo que en el plazo de computo de un mes se incluira tanto el dia 5 de marzo
como el dia 5 de abril. Al ser el 5 de abril de 1998 domingo, el plazo de aceptacion
concluird el dia habil inmediatamente siguiente, esto es, el 6 de abril de 1998, a las 24
horas.

En todo caso, el plazo de aceptacion de la Oferta, si hubiere expirado antes, se ampliard en
la medida precisa hasta el decimoquinto dia natural a partir de la celebracién de la Junta
General de Accionistas de BANCO SANTANDER en la que se acuerde la emisién de las
acciones que constituyen la contraprestacion de la Oferta Publica.

Formalidades para la aceptacion y forma y plazo para la entrega de la
contraprestacion de la Oferta, asi como para la transmision de los Picos

Al consistir la contraprestacion de la Oferta en un canje de valores, no resulta necesaria la
intervencion de una entidad miembro de la Bolsa.

3.2.1. Formalidades relativas a la aceptacion de la Oferta Pablica y al régimen de
transmision de Picos

(1)  Los sefiores accionistas de BANESTO que deseen aceptar la Oferta Publica deberan
formular su aceptacion por escrito dirigiéndose a la Entidad Adherida al Servicio de
Compensacion y Liquidacién de Valores (banco, caja de ahorros o sociedad o
agencia de valores) donde tengan constituido su depésito de valores de BANESTO.
La citada Entidad Adherida respondera de la titularidad y tenencia de los valores a
que se refieren dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas o
gravdmenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econdmicos
de dichas acciones o su libre transmisibilidad.

La declaracién de aceptacion de la Oferta que cada accionista de BANESTO realice
ante la Entidad Adherida correspondiente deberd incluir todos los datos
identificativos exigidos por la legislaciéon vigente para este tipo de operaciones
(nombre y apellidos o denominacién social, direccién y NIF, o en caso de no
residentes en Espafia que no dispongan de Numero de ldentiticacion Fiscal. niimero
de pasaporte y su nacionalidad). Asimismo, dicha declaracion de aceptacion debera
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(i1)

(ii)

(iv)

v)

incluir todos los elementos necesarios relativos a la titularidad de las acciones de
BANESTO para formalizar su transmision a la SOCIEDAD OFERENTE.

Se entenderda que la declaracidn de aceptacidn implica automdtica e
irrevocablemente el consentimiento del accionista aceptante para que, en la forma
prevista en el apartado 3.2.4. siguiente, sus acciones de BANESTO que estén
comprendidas en su declaracion de aceptacion (incluidas también, por tanto,
aquéllas a las que se aplique el régimen de Picos), sean presentadas por la Entidad
Adherida en la que estén registradas a BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS,
S.A., entidad que actia por cuenta de la SOCIEDAD OFERENTE en la presente
Oferta Publica (en adelante la “Entidad Agente"), para que gestione el cambio de
titularidad de las acciones objeto de aceptacion a favor de la SOCIEDAD
OFERENTE, suscribiéndose y desembolséndose, de ese modo, el aumento de
capital de BANCO SANTANDER que supone la contraprestacion de la presente
Oferta. La Entidad Agente remitird a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de

Valores los datos relativos a las acciones de BANESTO objeto de aceptacién en la
Oferta.

Durante ¢l periodo de aceptacion de la Oferta, las Entidades Adheridas remitiran a la
Entidad Agente, con una periodicidad semanal, los datos relativos al nimero de

acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacién presentadas por los
accionistas de BANESTO.

Cada accionista de BANESTO podré exigir de la Entidad Adherida a través de la
que curse su aceptacion el comprobante que, en la forma prevista en las normas de

procedimiento aplicables, sirva a su derecho a conservar prueba de la aceptacion
cursada.

En ninguin caso la SOCIEDAD OFERENTE aceptara valores de BANESTO cuyas
referencias de registro sean posteriores al ultimo dia del plazo de aceptacién de la
presente Oferta. Es decir, aquellas acciones que se ofrezcan en canje deberdn haber
sido adquiridas como méximo el dltimo dia del plazo establecido para la aceptacién
de la Oferta, sin perjuicio de lo establecido en el apartado 3.2.3. siguiente.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta seran irrevocables y no podran ser
condicionales. Los accionistas de BANESTO podran aceptar la Oferta por la
totalidad o parte de las acciones de BANESTO que posean.

Toda declaracion que se formule ante la correspondiente Entidad Adherida debera
comprender al menos una (1) accién de BANESTO. Supuesto ese ntimero minimo,
dicha declaracidn necesariamente se referira a una de las tres siguientes
posibilidades:

(i) un namero entero de acciones de BANESTO multiplo de 16; o,
alternativamente,
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(i)

(iif)

un nimero entero de acciones de BANESTO que exceda de un miltiplo de
3,2; en este supuesto, la declaracidn de aceptacién que realice cada accionista
se referird, por una parte, en cuanto al-canje ofrecido por BANCO
SANTANDER, tnicamente al maximo nimero de acciones multiplo de 3,2;
¥, por otra parte, se entendera que conlleva automatica e irrevocablemente (a)
la orden de transmision a Goldman Sachs International del Pico existente, de
acuerdo con lo previsto en los apartados 2.2 y 3.2.3 del presente Folleto
Explicativo y (b) el derecho a percibir de Goldman Sachs International la
contraprestacién en metdlico prevista en el referido apartado 3.2.3. por la

transmision del Pico existente.; o, alternativamente,

un numero entero de acciones de BANESTO que no sea inferior a uno (1) ni
superior a tres (3); en este supuesto, la declaracion no implicara la aceptacién
del canje ofrecido por BANCO SANTANDER -en tanto en cuanto no recibira
de BANCO SANTANDER acciones de nueva emisién- pero conllevara
automdtica e irrevocablemente (a) la orden de transmision a Goldman Sachs
International del Pico existente -entre una y tres acciones- de acuerdo con lo
previsto en los apartados 2.2 y 3.2.3 del presente Folleto Explicativo, y (b) el
derecho a percibir de Goldman Sachs International la contraprestaciéon en
metdlico prevista en el referido apartado 3.2.3. por la transmisién del Pico
existente.

Para una mejor comprensién se facilitan los siguientes ejemplos practicos:

Ejemplo A

Un accionista A de BANESTO es titular de 16 acciones.

El accionista A podra realizar su declaracién de aceptacidn por la totalidad de
sus acciones, recibiendo a cambio 5 acciones de BANCO SANTANDER. Al
accionista A no le serd de aplicacion el régimen de la transmisién de Picos.
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Ejemplo B

Un accionista B de BANESTO es titular de 20 aceiones.

El accionista B podrd optar, entre otras, por alguna de las siguientes
alternativas:

(i) Incluir en su declaracion de aceptacion la totalidad de sus acciones. En este
caso, Unicamente efectuara el canje ofrecido por BANCO SANTANDER
en cuanto a 19,2 acciones de BANESTO, por las que recibira a cambio 6
acciones de BANCO SANTANDER.

En cuanto al Pico (0,8), su declaracién conlleva automatica e
irrevocablemente la orden de transmision de dicho Pico a Goldman Sachs
International y el correspondiente derecho a recibir de Goldman Sachs
International su precio en metélico, todo ello segin el sistema establecido
en los apartados 2.2. v 3.2.3. del presente Folleto Explicativo.

(i) Sino desea que se le aplique el sistema de Picos, podra acudir a la Oferta
unicamente con 16 acciones o adquirir, antes de que finalice el plazo de
aceptacion de la Oferta, nuevas acciones hasta alcanzar otro multiplo de 16,
de tal modo que presente una declaracién de aceptacién por un nimero de
acciones que sea multiplo de 16.

Ejemplo C

Un accionista C de BANESTO es titular de 3 acciones.

El accionista C podrd formular la correspondiente declaracién ante la Entidad
Adherida por sus 3 acciones, que constituirin un Pico. En tal caso, su
declaracion no implicard la aceptacién del canje ofrecido por BANCO
SANTANDER pero conllevara automatica e imevocablemente la orden de
transmision de dicho Pico a Goldman Sachs Intemational y el correspondiente
derecho a recibir de Goldman Sachs International su precio en metélico, todo
ello de acuerdo con lo dispuesto en los apartados 2.2 y 3.2.3 del presente

Folleto Explicativo.
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Ejemplo D

Un accionista D de BANESTO es titular de 15 agtiones.

El accionista D podra optar, entre otras, por alguna de las siguientes
alternativas:

(i) Incluir en su declaracidn de aceptacion de la Oferta la totalidad de sus 15
acciones.

En este caso, efectuari el canje ofrecido por BANCO SANTANDER en
cuanto a 12,8 acciones de BANESTO, por las que recibira a cambio 4
acciones de BANCO SANTANDER.

En cuanto al Pico (2,2), su declaracién conlleva automatica e
irrevocablemente la orden de transmisién de dicho Pico a Goldman Sachs
Intenational y el correspondiente derecho a recibir de Goldman Sachs
International su precio en metalico, todo ello segin el sistema establecido
en los apartados 2.2 y 3.2.3 del presente Folleto Explicativo

(i1) Sino desea que se le aplique el sistema de Picos, podra adquirir, antes de
que finalice el plazo de aceptacién de la Oferta, acciones hasta obtener un
numero de acciones que sea multiplo de 16 y asi acudir, si lo desea, a la
Oferta.

3.2.2. Oficina de Incidencias

BANCO SANTANDER pone a disposicion de los accionistas de BANESTO destinatarios
de esta Oferta la oficina del Centro de! Accionista de BANCO SANTANDER sita en el
Paseo de la Castellana 7, Madrid, para la resolucién de cualesquiera cuestiones o
incidencias que pudieran producirse durante la tramitacién de la Oferta y durante un plazo
de dos meses desde la fecha de publicacién del resultado de la misma. Para mayor
comodidad, los accionistas de BANESTO podran formular telefonicamente a esta oficina
sus cuestiones o incidencias, que serdn atendidas en el teléfono 902 11 17 11.

3.23. Compromiso asumido por cuenta propia por Goldman Sachs International
con respecto a la adquisicién de Picos

Con la finalidad de prestar un servicio en interés de los accionistas de BANESTO que sean
titulares de un nimero de acciones que exceda de un multiplo de 3,2 o que no alcance la
citada cifra de 3,2 (Picos), Goldman Sachs International ha asumido un compromiso
consistente en adquirir dichos Picos a los accionistas de BANESTO, en nombre y por
cuenta propia en fase de liquidacion de la Oferta, en las condiciones que se describen a
continuactén y en carta que se adjunta como Anexo 9.

(iy  Accionistas de BANESTQ que pueden beneficiarse de la adquisicién de Picos

Podra beneficiarse del sistema de adquisicion de Picos previsto en este apartado todo
accionista de BANESTO que formule la declaracién prevista en el apartado 3.2.1
anterior ante la correspondiente Entidad Adherida.
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T

(i)

(iii)

¢ cci ue e
dauisicion de Pic

A la vista de la ecuacidn de canje de {a presente Oferta, el régimen de la transmision

de Picos podra aplicarse, exclusivamente, a un nimero menor de 3,2 acciones de
BANESTO por cada accionista de BANESTO.

Sobre la base de la existencia de un nimero aproximado de 355.000 accionistas de
BANESTO y teniendo en cuenta que, como maximo, existird un remanente tedrico
de 3 acciones por cada accionista aceptante, la adquisicién de acciones en ejecucion
del presente compromiso alcanzaria un maximo tedrico de 1.065.000 acciones.
Suponiendo que la cotizaciéon media de las acciones de BANCO SANTANDER en
las sesiones mencionadas en el apartado (iii) fuera de, aproximadamente, seis mil
ochocientas cuarenta y ocho pesetas (6.848.- Ptas.) por accidn, ello representaria un
compromiso maximo total de 2.279,1 millones de pesetas.

iciones _de ejecucion__del i i r a
ational

Goldman Sachs International adquirira de los accionistas aceptantes de {a Oferta las
acciones o cuotas de acciones que excedan de un multiplo de 3,2, y las que no
alcancen dicha cifra, segun se derive del conjunto de las declaraciones de aceptacién
de los accionistas. Las acciones o cuotas de acciones de BANESTO a las que se
aplique, de acuerdo con lo previsto en el presente Folleto, el régimen de Picos, serdn
agrupadas a los efectos de facilitar su adquisicién por parte de Goldman Sachs
International. Goldman Sachs International acudird a la Oferta, en las mismas
condiciones que el resto de los aceptantes, por ¢l total agregado de las acciones de
BANESTO que adquiera en ejecucién de lo previsto en este apartado y que serdn
canjeadas por acciones de BANCO SANTANDER.

La adquisicién por parte de Goldman Sachs International de acciones enteras que
formen parte de los Picos se realizara a través de BSN, S.A,, S.V.B.

El precio por accién al que Goldman Sachs International adquirira cada una de las
acciones o cuotas de acciones de BANESTO seré el resultante de la aplicacion de la

signiente formula:

5x X

16

Siendo X la media aritmética de los precios de apertura de las acciones de BANCO
SANTANDER en e! Sistema de Interconexidn Bursitil (mercado continuo) en la
sesion bursatil a la que se refieran los Boletines de Cotizacidn en que se publique el
resultado de la Oferta, en la sesion inmediatamente anterior y en la sesion
inmediatamente posterior.
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(iv)

3.24.

o)

(ii)

(iii)

La adquisicién de los Picos por parte de Goldman Sachs International se realizara el
segundo dia habil bursatil siguiente a la fecha de la sesion bursatil a la que se refieran
los Boletines de Cotizacién en que se publique el resultado de la Oferta. La
operacion de adquisicion de Picos serd liquidada el mismo dia en que ésta se realice.

Garantia

El compromiso asumido por Goldman Sachs Intemational ha sido garantizado por el
Banco Urquijo, S.A., conforme el aval que se acompafia como Anexo 10.

Procedimiento de liquidacion y entrega de la contraprestacion de 1a Oferta

ublicacion del resultado de la Oferta

Transcurrido el plazo de aceptacién previsto en el presente Folleto Explicativo, o el
que resulte, en su caso, de su prorroga o modificacion, y en un plazo que no
excederd de cinco dias, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia comunicaran a la Comision Nacional del Mercado de
Valores el niimero total de valores comprendidos en las declaraciones de aceptacién
presentadas. Conocido por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el total de
aceptaciones, comunicara en ¢l plazo de tres dias a las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a BANCO
SANTANDER y a BANESTO el resultado positivo o negativo de la Oferta, segin
se haya alcanzado o no el nimero minimo de acciones sefialado. Las Sociedades
Rectoras publicardn dicho resultado no més tarde del dia siguiente en los
correspondientes Boletines de Cotizacidn. Se entendera por fecha de publicacion del
resultado de la Oferta la de la sesion a la que se refieran los mencionados Boletines
de Cotizacién.

ambio de titularidad de las acciones d aceptantes de la Oferta.
uscripeion v desem del aume e capit r los accionistas ace tes de la
fert

La Entidad Agente realizard, junto con el Servicio de Compensacion y Liquidacién
de Valores, no mas tarde de cinco dias habiles desde la fecha de publicacién del
resultado de la Oferta, el cambio de titularidad en favor de BANCO SANTANDER
de las acciones de BANESTO objeto de aceptacion de la Oferta. Realizado dicho
cambio de titularidad, se entendera suscrito y desembolsado el aumento de capital de
BANCO SANTANDER, mediante la aportacién de las acciones de BANESTO
objeto de aceptacidn de la Oferta. La SOCIEDAD OFERENTE inmovilizara dichas
acciones hasta su efectivo canje por las nuevas acciones de BANCO SANTANDER.

Eiecucion e_inscripcion en el Registro Mercantil de Santander del acuerdo de
ampliacion de capital de BAN ANTANDER

Una vez realizado ¢! cambio de titularidad de las acciones de BANESTO objeto de
aceptacion de la Oferta en favor de BANCO SANTANDER, y no mas tarde de tres
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(iv)

v)

dias habiles desde la realizacion del referido cambio de titularidad, el Consejo de
Administracion de BANCO SANTANDER o, en su caso, la Comisién Ejecutiva,
procederd a acordar la adjudicacion a los aceptantes de la Oferta de las acciones de
BANCO SANTANDER oftecidas como contraprestacion, declarando la integra
suscripeién y desembolso de dicha ampliacion de capital mediante la aportacion de
las acciones de BANESTO objeto de aceptacion de la Oferta. Dicho acuerdo, que se
anunciara en los mismos medios en que se hubiese publicado la Oferta, sera objeto
de elevacion a puiblico y de inscripcion en el Registro Mercantil de Santander, todo

ello en un plazo no superior a diez (10) dias hibiles desde la ejecucion del acuerdo
de ampliacion de capital.

trega de las nuevas_acciones a los accionistas aceptantes de 1a Ofe

Una vez inscrito en el Registro Mercantil de Santander el aumento de capital
acordado por BANCO SANTANDER como contraprestacion de la Oferta Publica,
se presentard en el Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores copia
autorizada o testimonio notarial de la escritura de aumento de capital de BANCO
SANTANDER.

Asi, en virtud de lo establecido en los articulos 6, 11 y 35 del Real Decreto
116/1992, sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacién y liquidacién de operaciones bursatiles, el citado Servicio de
Compensacién y Liquidacion de Valores y las Entidades Adheridas al mismo,
procederan a la inscripeidn de las nuevas acciones de BANCO SANTANDER como
anotaciones en cuenta a favor de los aceptantes de la Oferta. Las nuevas acciones
que se emitan por BANCO SANTANDER como contraprestacién de la Oferta
Pdblica y que se adjudiquen a los accionistas aceptantes serdn depositadas en las
Entidades Adheridas en las que dichos accionistas aceptantes tuviesen constituido el
depésito de las acciones de BANESTO con las que hubiesen concurrido a la Oferta.

Hasta tanto no se inscriban los nuevos valores bajo la titularidad de los accionistas
aceptantes en el modo aqui previsto, BANCO SANTANDER facilitara a cada
aceptante que asi lo solicite por escrito una certificacién acreditativa de la
suscripeion; dicha certificacién no constituira un valor negociable,

Admision a cotizacion de las nuevas acciones de BANCO SANTANDER emitidas
¢omo contraprestacion

Las nuevas acciones de BANCO SANTANDER emitidas como contraprestacion de
la presente Oferta Publica seran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona. Bilbao v Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (mercado continuo) en el plazo de diez (10} dias habiles, salvo imprevistos,
desde la inscripcion de las nuevas acciones como anotaciones en cuenta en el
Servicio de Compensacién y Liquidacidn de Valores.

La SOCIEDAD OFERENTE realizara sus mejores esfuerzos y empleara su maxima
diligencia para que ¢l procedimiento descrito en este apartado se ejecute con la
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3.3.

maxima celeridad posible y las nuevas acciones emitidas como contraprestacion de
la Oferta sean admitidas a cotizacion en el plazo mas breve de tiempo posible desde
la fecha de publicacion del resultado de la Oferta. -

Igualmente, la SOCIEDAD OFERENTE realizar4, con la méxima celeridad, los
trdmites de admision a cotizacion de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores de
Londres, Paris, Frankfurt, Bolsa Suiza, Tokio y Nueva York (a wravés de ADR's).

Gastos de aceptacion y liquidacién de la Oferta
(1) astos a cargo de | [EDAD T

Los gastos relativos a la aceptacion de la Oferta seran satisfechos integramente por la
SOCIEDAD OFERENTE, siempre que la aceptacion se curse en BANCO SANTANDER,
BANESTO, la Entidad Agente, BSN S.A. S.V.B. 0 BANESTO Bolsa S.A. S.V.B. En
caso contrario, se estard a lo previsto en el apartado 3.3.(ii) signiente.

Seré precisa la intervencion de una entidad que ostente la condicién de miembro de Bolsa
en la transmision de acciones enteras que formen parte de los Picos en la presente Oferta.
Los gastos correspondientes a dicha intervencidn serdn satisfechos integramente por la
SOCIEDAD OFERENTE. siempre que la operacion de que se trate se realice a través de
BSN, S.A. §.V.B. o de BANESTO Bolsa S.A. S.V.B. En caso contrario, se estard a lo
previsto en el apartado 3.3. (i1) siguiente.

La transmision de las cuotas (partes no enteras) de acciones que formen parte de los Picos
no requerira la intervencién de una entidad que ostente la condicion de miembro de Bolsa.

La ampliacion de capital y la emision de las nuevas acciones de BANCO SANTANDER
que se entregaran como contraprestacion de la Oferta Publica sern libres de gastos para el
suscriptor aceptante de la Oferta.

En cuanto a las comisiones del Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores, la
SOCIEDAD OFERENTE correrd igualmente a cargo de las comisiones y gastos relativos
al cambio de titularidad de dichas acciones a favor de BANCO SANTANDER, y a la
inscripcién de las nuevas acciones de BANCO SANTANDER en el Servicio de
Compensacion y Liguidacién de Valores.

Si la Oferta tuviese resultado negativo, por no alcanzarse el nimero minimo de valores
previsto en el apartado 2.6 anterior, la Entidad Agente estard obligada a la devolucién de
los documentos acreditativos de la titularidad de los valores que le hubieran sido

entregados por los aceptantes. Todos los gastos de devolucion seran por cuenta de la
SOCIEDAD OFERENTE.

(i) Gastos gue no serdn por cuenta de la SOCIEDAD OFERENTE

Las Entidades Adheridas distintas de BANCO SANTANDER, BANESTO, la Entidad
Agente, BSN. S.A. S.V.B. y BANESTO Bolsa, S.A. S.V.B. podrin cobrar a los
accionistas aceptantes de la Oferta las comisiones, corretajes o gastos que tengan
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3.4.

expresamente previstos en sus cuadros de tarifas en funcion de la operacién de que se
trate, no stendo dichos importes a cargo en ningtin caso de la SOCIEDAD OFERENTE.

Adicionalmente, las Entidades Adheridas y el Servicio de’Compensacién y Liquidacién de
Valores podran cobrar a sus clientes los gastos y comisiones que correspondan por el
mantenimiento de sus saldos, que tampoco serdn a cargo de la SOCIEDAD OFERENTE.

Entidad que actta por cuenta de la SOCIEDAD OFERENTE

Tal y como se define en el apartado 3.2.1. anterior, Banco Santander de Negocios, S.A.

actia en la presente Oferta como Entidad Agente, por cuenta de la SOCIEDAD
OFERENTE.

En su calidad de Entidad Agente, Banco Santander de Negocios, S.A. prestard, entre otros,
los siguientes servicios:

1. Recibira de las distintas Entidades Adheridas los soportes informaticos
evidenciando las aceptaciones recibidas.

]

Gestionara con el Servicio de Compensacién y Liquidacidn de Valores el cambio de
titularidad de las acciones de BANESTO que acuden a la Oferta y que, por lo tanto,
se aportan para suscribir y desembolsar la ampliaciéon de capital de BANCO
SANTANDER vy la creacidén y asignacion de las nuevas anotaciones en cuenta
representativas de las acciones de BANCO SANTANDER que se emitan como
contraprestacién de Ia Oferta.

(P8

Facilitara la informacién que la Comisién Nacional del Mercado de Valores y los
interesados soliciten acerca del nlimero de aceptaciones presentadas.

Se adjunta como Anexo 18 copia del compromiso asumido por Banco Santander de
Negocios, S.A. como Entidad Agente en la presente Oferta.
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IV. OTRAS INFORMACIONES

4.1,

Finalidad perseguida con la adquisicién

(1)

Valor estratégico de la operacid

La decisién de BANCO SANTANDER de promover la presente Oferta Ptiblica de
Adquisicion sobre acciones de BANESTO viene motivada, entre otros factores,
por la plena confianza de BANCO SANTANDER en el futuro de BANESTO, por
el valor de marca de BANESTO en el sector financiero y por la conviceion de la
mutua complementariedad entre ambas entidades.

La finalidad perseguida por la SOCIEDAD OFERENTE con la presente Oferta
Publica es incrementar su participacidn accionarial en BANESTO hasta el 100%
del capital social de la entidad, con objeto de poder obtener sinergias entre ambas
entidades, preservando al mismo tiempo sus respectivas identidades culturales, asi
como sus personalidades juridicas diferenciadas. La existencia de un grupo muy
importante de accionistas minoritarios en BANESTO limita en gran medida el
potencial de coordinacién de ambas entidades y sobre todo podria producir
potenciales conflictos de intereses entre los accionistas de BANCO
SANTANDER y de BANESTO.

BANCO SANTANDER entiende que la operacién se realiza en el momento y
forma adecuadas, tanto por la situaciéon de BANESTO y BANCO SANTANDER,
como por €l entorno financiero y econdmico previsible, en dénde la introduccién
de {a moneda tinica acelerara los procesos de cambio, ya en marcha desde hace
afios. BANCO SANTANDER entiende que la optimizacién tecnolégica y la
eficiencia operativa van a constituir piezas clave en la competitividad de las
instituciones financieras.

BANCO SANTANDER entiende que BANESTO ha acabado durante 1997 su
proceso de saneamiento. Al mismo tiempo, BANESTO ha culminado la parte
mds importante de su reestructuracion interna y tiene previsto en 1998 continuar
con su pleno relanzamiento comercial, ya en marcha desde 1997, en sintonia con
la recuperaciéon de la actividad en créditos, débitos y fondos de clientes
gestionados.

Por otra parte, durante 1997 se ha iniciado el proceso de convergencia informatica
entre BANCO SANTANDER y BANESTO, con la finalidad de conseguir ahorros
en los gastos de desarrollo. Partiendo de un estudio detallado de posibles ahorros,
se ha decidido ampliar el referido proceso de convergencia hacia una plena
unificacién, integracion y explotacion conjunta de los sistemas, tecnologia y
operaciones.

La presente Oferta permite continuar avanzando en la eficiencia del Grupo

SANTANDER en Espaia. En este sentido, se espera que, como resultado de la
Oferta y si ésta es aceptada por la totalidad de los accionistas de BANESTO a los
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(i1)

que se dirige, los ahorros en los prdximos tres afios y medio -1998/2001- alcancen
los 102.000 millones de pesetas. En 1997, la suma de los costes operativos de
BANESTO y de las actividades de banca comercial en Espafia de BANCO
SANTANDER ascendieron a 288.266 millones de pesetas.

Las contribuciones fundamentales a estas economias de costes provendran de:

0  Launificacion de sistemas, tecnologia y operaciones.

0 La gestion combinada de aquellas actividades cuyos procesos estin
sometidos a un alto grado de innovacién operativa -cobros y pagos,

comercio internacional, etc.-, y de proyectos comunes que aumenten la
capacidad de negociacion de costes frente a terceros.

[

La optimizacién de los canales de distribucién de BANCO SANTANDER y
de BANESTO.

Todas éstas son dreas que, sin afectar a la identidad comercial de cada una de las
entidades, tienen el potencial para generar ventajas y economias conjuntas.

La presente Oferta trata por lo tanto de culminar el proceso iniciado.en 1994,
momento en que BANCO SANTANDER tomé una participacién mayoritaria en
el capital de BANESTO, a la vez que asegura el mantenimiento de la identidad
corporativa, valor de la franquicia y capacidades de BANESTO, potenciando su
rentabilidad y eficiencia. Por otra parte, la Oferta maximiza el valor estratégico
que BANESTO tiene dentro del Grupo SANTANDER, tiene efectos financieros
positivos inmediatos y refuerza la posicidn estratégica frente a los retos de la
Unién Econdémica y Monetaria Europea.

La operacioén permite al Grupo SANTANDER incrementar la aportacién de su
rama de actividad de banca comercial en Espafia al beneficio neto atribuible,
mediante la incorporacion de la totalidad de los resultados de BANESTO y de las
sinergias y ahorros de costes anteriormente citados.

En suma, BANCO SANTANDER tiene intencidn de preservar la identidad y
cultura de cada una de las dos instituciones, mejorando sus niveles de eficiencia a
través de la potenciacién de sus capacidades de crecimiento y la generacién
compartida de sinergias y economias de escala.

Fortalecimiento de los_recursos propilos v mejor la capitalizacién del Grupo

SANTANDER

Por otra parte, v en el supuesto de que la Oferta sea aceptada por todos sus
destinatarios, BANCO SANTANDER fortalecerd de forma inmediata tanto el
volurmen total de los recursos propios del Grupo como su composicién interna,
mejorando de esta manera su ratio BIS total -que pasaria a situarse en el 13,1%-,
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(iii)

aumentando el peso que capital y reservas tienen sobre los recursos propios,
pasando el denominado "Core Tier [ desde el 3,5% al 4,7%.

Los niveles y calidad de estos ratios permitiran al Grupo una gestién mas flexible
del capital que combine, de forma eficiente, la capacidad para atender nuevos
proyectos de creacion de valor con el incremento de la remuneracién directa al
accionista.

En el supuesto de que la presente Oferta fuese aceptada por la totalidad de
accionistas de BANESTO a quienes se dirige, Ia capitalizacién del Grupo
SANTANDER se incrementaria en unos 173.000 millones de pesetas, mientras los
intereses minoritarios disminuirian en unos 143.000 millones de pesetas.

reacion de valor para los accionista

La operacidn, ademss de consolidar la capacidad del Grupo SANTANDER para
seguir aumentando su rentabilidad de forma inmediata, supone la aportacién de mds
valor a los accionistas.

Segun un consenso de estimaciones de analistas, contrastado por Goldman Sachs
International, el beneficio por accién estimado para 1998, 1999, 2000 y 2001 se
incrementaria en un 1,2%, 3,9%, 6,3% y 8,7%, respectivamente, como consecuencia
de esta operacion. Estos calculos asumen la adquisicién del 100% del capital social
de BANESTO y la consecucion del plan de ahorros en el calendario previsto. En el
cuadro siguiente se evidencian los referidos ahorros estimados:

1997 1998 1999 2000 2001
Estimacion antes OPA
- B® neto atribuido al Grupo
Santander (MMP) 10,6 1350%  1620% 1870 206,04
- N° de Acciones {miilones) 479,1 479,1 4791 479,1 4791
- BPA (Ptas.) 230,8 231,8 338,1 390,3 430,0
Estimacion después OPA
- B® neto atribuido ai Grupo
Santander (MMP) --- 155,6 203,3 240,1 2702
- N° de Acciones (m:!lones) —a— 5454 578.,5 578,5 578.5
- BPA (Ptas.) - 2853 3518 4150 4671
Aportacion/(dilucion) +1,2% +3,9% +6,3% +8,7%

*) " Consenso de analistas. contrastado por Goldman Sachs.

‘*#) Bajo hipotesis de crecimiento del beneficio neto atribuido, sin operacién, del 20% en
BANESTO, v del 10% en SANTANDER,

Por otra parte, se hace constar que el accionista de BANCO SANTANDER, tras la
realizacion de la Oferta, recibira en el ejercicio 1998, en concepto de devolucion de
aportaciones veinte pesetas (20.- Ptas.) por accion, lo que unido al total de
dividendos que percibird en el afio, incrementara respecto al ejercicio anterior su
retribucién directa en el ejercicio en un 37%.
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(iv)

)

(vi)

Finalmente, el accionista de BANESTO que acepte la Oferta, ademds de
beneficiarse de la prima del 14,2% sobre el valor de cotizacién de su inversién en
BANESTO al cierre del 18 de febrero de 1998, una vez canjeadas sus acciones
tendra los mismos derechos que los actuales accionistas del BANCO SANTANDER
para el cobro de los dividendos correspondientes al ejercicio 1998 y de la anunciada
devolucidn de veinte pesetas (20.- Ptas.) por accidn, estando previsto para finales de
julio el pago de un primer dividendo a cuenta de los resultados de 1998.

tabilizacid i eracid

Las acciones de BANESTO que sean objeto de aceptacién en la Oferta seran
contabilizadas por BANCO SANTANDER a su valor de cotizacion al cierre del dia
18 de febrero de 1998 (mas la prima que incorpora la relacién de canje establecida).
por lo que afloraria un fondo de comercio por la diferencia entre ese valor de
mercado de las acciones de BANESTO v su valor tedrico contable. La contrapartida
de aquella entrada de acciones en cartera serd el incremento de capital por su valor
nominal y la prima de emision de las nuevas acciones d¢ BANCO SANTANDER
que se emitan como contraprestacién de la Oferta.

Si la Oferta fuese aceptada en su integridad y, por tanto, se canjeasen la totalidad de
las acciones de BANESTO a las que se dirige, el fondo de comercio citado
ascenderia a 482.159 millones de pesetas, con los datos disponibles a esta fecha.

Simultineamente, el fondo de comercio citado se cancelard con cargo a prima de
emision, por lo que de la operacion en su conjunto no se registrara fondo de
comercio alguno, todo ello de acuerdo con lo establecido por el Banco de Espaiia en
comunicacién de fecha 24 de febrero de 1998, que se adjunta a este Folleto como
Anexo 11.

Se hace constar que BANCO SANTANDER ha tenido en consideracion lo
establecido en este apartado a los efectos de determinar la ecuacion de canje.

La SOCIEDAD OFERENTE no tiene intencion, una vez concluida la Oferta, de
adquirir o disponer de activos de la SOCIEDAD AFECTADA fuera del curso
normal de los negocios. Al dia de hoy, el Consejo de Administracién de la
SOCIEDAD OFERENTE no ha acordado ni tiene planes especificos de acordar la
transformacién, escision o transmision de BANESTO ni tampoco de promover una
fusion entre ambas entidades. '

La SOCIEDAD OFERENTE no tieng intencién de modificar los estatutos sociales
de BANESTO ni la composicién de sus organos de administracion como
consecuencia de la presente Oferta Publica de Adquisicion.

La Junta General de BANESTO celebrada el pasado 10 de febrero de 1998 acordo

modificar los articulos 21, 41, 42 y 45 de los estatutos sociales de BANESTO. A la
fecha de celebracion de dicha Junta General, la participacién directa, indirecta v
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4.3.

concertada de BANCO SANTANDER en BANESTO totalizaba un 48,59% del
capital social de BANESTO.

(vii) Por otra parte y dado que la presente Oferta no es una Oferta de exclusion de los
valores, se hace expresamente constar que, en la actualidad, BANCO
SANTANDER pretende mantener el cardcter de BANESTO como sociedad
cotizada y no tiene intencion de solicitar su exclusién del mercado bursatil.

No obstante, si como consecuencia del volumen de aceptaciones alcanzado en la
Oferta, no se cumplieran los requisitos minimos de difusién exigidos para la
permanencia de la cotizacién bursitil de BANESTO, la SOCIEDAD OFERENTE
se compromete en ¢l plazo de un afio desde la terminacion de la Oferta, a desarrollar
las iniciativas que sean necesarias para regularizar la situacién bursatil de
BANESTO, incluso. en su caso, promoviendo la exclusién de cotizacién del mismo.

Derecho de la competencia

BANCO SANTANDER considera que el resultado de la Oferta no puede quedar afectado
por la Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia ni por e] Reglamento
(CE) niumero 4064/1989 del Consejo de las Comunidades Europeas, por cuanto la Oferta
Publica no supone una concentracion a los efectos de las citadas normas.

En efecto, la SOCIEDAD OFERENTE ya posee con anterioridad a la Oferta una
participacién directa e indirecta en BANESTO que asciende, aproximadamente, al
48,367% de su capital social. Dicha participacién llegd a ser, durante el ejercicio 1994, del
73,45%, al resultar la SOCIEDAD OFERENTE adjudicataria del concurso publico
convocado para la adjudicacién de la participacion accionarial del Fondo de Garantia de
Depositos en Establecimientos Bancarios en BANESTO, segtin acuerdo de la Comisidon
Gestora de dicho Fondo de fecha 25 de abril de 1994, que fue publicada en el B.Q.E. del
dia 13 de junio de 1994,

La operacion mediante la que BANCO SANTANDER adquirié en 1994 su participacién
significativa en BANESTO fue sometida, conforme a lo dispuesto en el Reglamento
4.064/89 del Consejo, a un proceso de autorizacién previo por la Comisién Europea, dado
que, por razon de la cifra de negocio y la composicion nacional e internacional del mismo,
la toma de control supuso "una concentracidn de dimensién comunitaria". En dicho
expediente, la Comision Europea resolvié no oponerse a la concentracion y declararla
compatible con el mercado comiin, mediante resolucion adoptada el 13 de junio de 1994 y
publicada en el Diario Oficial de las Comunidades Europeas el 30 de junio de 1994,

Autorizaciones Administrativas
4.3.1.  Autorizacion del Banco de Espaiia

Como ya se ha mencionado, a 19 de febrero de 1998 BANCO SANTANDER ostenta en
BANESTO, directa e indirectamente, una participacién significativa que asciende
aproximadamente al 48.367% y que sumada a la que ostentan otras entidades que actian
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concertadamente con BANCO SANTANDER -la Fundacién Marcelino Botin- asciende
aproximadamente al 48,59% del capital social de BANESTO.

La Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencién de las Entidades de
Crédito establece en su articulo 57.2 que toda persona fisica o juridica que pretenda
incrementar, directa o indirectamente, su participacion significativa, de tal forma que su
porcentaje de capital o derechos de voto alcance o sobrepase determinados porcentajes,
entre los que se encuentran los de 50%, 66% y 75%, deberd informar previamente de ello
al Banco de Espafia, indicando la cuantia de dicha participacién, los témminos y
condiciones de la adquisicién y el plazo maximo en que se pretenda realizar la operacion.

La citada Ley 26/1988, de 29 de julio, también establece en su articulo 58 que el Banco de
Espafia dispondrd de un plazo maximo de tres meses, a contar desde la fecha en que haya
sido informado, para oponerse a la adquisicion pretendida, disponiendo que si el Banco de
Espafia no se pronunciara en dicho plazo se entendera que acepta la adquisicién
pretendida.

Con fecha 19 de febrero de 1998 se ha presentado al Banco de Espafia un escrito, copia del
cual se adjunta como Anexo 11 a este Folleto Explicativo, en el que se comunica la
adquisicion proyectada como consecuencia de la presente Oferta Publica y se solicita del
Banco de Espafia un pronunciamiento expreso de no oposicién a la referida adquisicién.

El Banco de Espafia ha emitido en fecha 24 de febrero de 1998 su pronunciamiento
expreso de no oposicién a la adquisicién proyectada de BANCO SANTANDER en
BANESTO, segun se acredita en el escrito copia del cual se adjunta como Anexo 11.

Igualmente, el Banco de Espafia ha emitido también en fecha 24 de febrero de 1998 un
pronunciamiento expreso de no oposicién a la proyectada adquisicién por parte de
BANCO SANTANDER de las acciones representativas del 44,994% del capital social de
BANESTO como consecuencia de la disolucién sin liquidacion de su filial
"Administradora de Titulos, S.A." con cesién de la totalidad de su activo y pasivo a
BANCO SANTANDER. Se adjunta dentro del Anexo 11 copia del escrito remitido por el
Banco de Espaila en este sentido.

4.3.2. Modificacién de Estatutos Sociales

Dadas las caracteristicas de la Oferta Pablica, BANCO SANTANDER debera aumentar su
capital social para atender el canje de las acciones de BANESTO propiedad de los
aceptantes de la Oferta.

Segun dispone el articulo 8.2 del Real Decreto 1245/19953, de 14 de julio. sobre creacién
de bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de las
entidades de crédito, las modificaciones estatutarias que tengan por objeto el aumento del
capital social no requerirdn autorizacién administrativa previa de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera.
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Dicha modificacién estatutaria de ampliacion del capital social deberd, no obstante, ser
comunicada al Banco de Espafia para su constancia en el Registro Especial, dentro de los
quince dias habiles siguientes a la adopcidn del acuerdo de'modificacion estatutaria.

4.3.3. Verificacién Direccién General de Politica Comercial e Inversiones
Exteriores

La emisién de las nuevas acciones de BANCO SANTANDER que son contraprestacion
de la presente Oferta Publica se dirige tnica y exclusivamente a los accionistas de
BANESTO que acepten la Oferta. La emision de la totalidad de las nuevas acciones de
BANCO SANTANDER se realizard en Espafia, con sujecién a derecho espafiol y previa la
correspondiente verificacién de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

BANESTO, aunque sélo cotiza en las Bolsas de Valores espafiolas, mantiene un programa
de American Depositary Shares ("ADS's") en Estados Unidos. Un ADS es un valor que
representa el derecho a recibir los derechos econdmicos y politicos de las acciones de un
emisor no residente en Estados Unidos que haya convenido establecer un programa de
American Depositary Receipts ("TADR'S"). Un ADS puede asi corresponder a una 0 mas
acciones de un emisor. Por su parte, un ADR es el instrumento emitido por el depositario
de los ADS's, el cual es entregado al inversor de los Estados Unidos y tiene por finalidad
acreditar la titularidad de ADS's por parte de dicho inversor.

En cumplimiento de la normativa norteamericana en vigor sobre el mercado de valores
aplicable a cualquier oferta de acciones o ADS's hecha a personas residentes en los
Estados Unidos, BANCO SANTANDER est4 tramitando ante la Comisién del Mercado
de Valores estadounidense ("Securities and Exchange Commission" o "SEC") el registro
de un folleto explicativo (Form F-4, Registration Statement) que se refiere a una oferta de
intercambio de ADS's de BANESTO por ADS's de BANCO SANTANDER, asi como, en
cuanto a la Oferta de acciones de BANCO SANTANDER a los accionistas de BANESTO
residentes en los Estados Unidos, el cumplimiento de todos los tramites que esta
normativa impone en relacién con los accionistas de BANESTO residentes en los Estados
Unidos. Entre otros trdmites, se enviard a los titulares de ADS's de BANESTO y
accionistas de BANESTO residentes en los Estados Unidos una copia del mencionado
Folleto.

Teniendo en cuenta que cada ADS de BANESTO representa media accién de BANESTO,
que cada ADS de BANCO SANTANDER representa una accién de BANCO
SANTANDER y que la ecuacién de canje de la Oferta es de 3.2 acciones de BANESTO
por cada accién de nueva emisién de BANCO SANTANDER, resulta que la ecuacion de
canje entre ADS's es de 6,4 ADS's de BANESTO por cada ADS de nueva emisién de
BANCO SANTANDER.

En relacion con lo anterior, BANCO SANTANDER se ha planteado la posible aplicacion
del articulo 11.2 del Real Decreto 671/1992, de 2 de julio, sobre Inversiones Extranjeras
en Espaiia. Por ello. BANCO SANTANDER ha solicitado en fecha 19 de febrero de 1998
de la Direccion General de Politica Comercial e Inversiones Exteriores un
pronunciamiento acerca de si a la presente Oferta le es de aplicacién el régimen de
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verificacién previsto en el articulo 11.2 del Real Decreto 671/1992 para la emisién de
valores de sociedades espafiolas en mercados extranjeros, solicitando, en su caso, la
verificacion previa de la referida emision, ’

Con fecha 3 de marzo de 1998, la Direccién General de Politica Comercial e Inversiones
Exteriores ha verificado la emisidn de los nuevos ADS's de BANCO SANTANDER que
fuesen, en su caso, necesarios para atender el canje de ADS's de BANESTO).

Se adjunta como Anexo 12 copia de la solicitud cursada a la Direccién General de Politica
Comercial e Inversiones Exteriores y de la verificacion emitida por el citado centro
directivo.

Régimen fiscal aplicable al canje de acciones de ]a SOCIEDAD AFECTADA por
acciones de la SOCIEDAD OFERENTE

A continuacidn se realiza un resumen de las consecuencias fiscales derivadas de la Oferta
Publica para los aceptantes de la misma. Dicho resumen es una mencidn general al
régimen aplicable a la presente Oferta Pablica de acuerdo con la legislacion vigente. Sin
embargo, dicho resumen no explicita todas las posibles consecuencias fiscales de la
operacion y por lo tanto es recomendable que cada uno de los destinatarios de la Oferta
consulte con sus asesores fiscales, quienes le podrin prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de las circunstancias particulares de cada sujeto.

En opinién de BANCO SANTANDER, el régimen previsto en el presente apartado 4.4 es
de aplicacién unicamente para aquéllas acciones de BANESTO que sean canjeadas por
acciones de BANCO SANTANDER. El régimen previsto en el presente apartado no es de
aplicacion a las transmisiones de Picos, que se regiran por el régimen general, un resumen
del cual se explicita en el apartado 5.9 siguiente.

4.4.1.  La Oferta Piblica como operacién de canje de valores amparada por el
articulo 97.5 de la Ley 43/1995

En opinién de BANCO SANTANDER, la Oferta Piblica de Adquisicién de valores
contenida en este Folleto Explicativo constituye una operacion de canje de valores a los
efectos previstos en el Capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

El articulo 97.5 de la Ley 43/1995 establece la siguiente definicién de operacién de canje
de valores:

"Tendrd la consideracion de canje de valores representativos del capital
social la operacién por la cual una entidad adgquiere una participacion en el
capital social de otra que le permita obtener la mayoria de los derechos de
voto en ella, mediante lu atribucion a los socios, a cambio de sus valores, de
otros representativos del capital social de la primera entidad vy, en su caso,
una compensacion en dinero que no exceda del 10 por 100 del valor nominal
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o, a falta de valor rominal, un valor equivalente al nominal de dichos valores
deducido de su contabilidad."

El Consejo de Administracién de BANCO SANTANDER estd actualmente compuesto
por veinte vocales, de los cudles siete son consejeros ejecutivos y los trece restantes son

consejeros no ejecutivos. De estos (iltimos, cinco son accionistas estables que el Consejo
considera independientes.

Como ya se ha mencionado anteriormente, a la fecha de liquidacién de la Oferta, BANCO
SANTANDER, como consecuencia de la disolucién sin liquidacion de su filial al 100%
"Administradora de Titulos, S.A.", con cesién de la totalidad del activo y del pasivo, habra
adquirido 275.660.382 acciones representativas del 44,994% de BANESTO que son en la
actualidad propiedad de "Administradora de Titulos, S.A.".

Por lo tanto. mediante el canje de las acciones de BANESTO que acudan a la Oferta por
las nuevas acciones de BANCO SANTANDER, y en el supuesto de que se supere el
limite minimo fijado al que se ha condicionado la Oferta, BANCO SANTANDER
obtendra la mayoria de los derechos de voto en BANESTO, pues pasara a ser titular
directo de mas de un 50% del capital social de BANESTO. De este modo, mediante la
realizacion de la presente Oferta Publica, BANCO SANTANDER adquirirda una
participacion en el capital de BANESTO que le permitird obtener la mayoria de los
derechos de voto de esta Gltima.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 110.1 de la Ley 43/1995, BANCO
SANTANDER comunicard al Ministerio de Economia y Hacienda, previamente a la
inscripcion de esta operacion, la opcidn de acogerla al régimen fiscal especial descrito
seguidamente (Capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley 43/1995) entendiendo que esa es la
decision de los aceptantes de la Oferta.

44.2. Régimen fiscal aplicable a la atribucion de acciones de la SOCIEDAD
OFERENTE en canje por acciones de la SOCIEDAD AFECTADA

En las operaciones de canje de valores a las que, como a la presente Oferta Publica y en
opinion de BANCO SANTANDER, se les puede aplicar el régimen fiscal especial del
Capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley 43/1995, no se integraran en la base imponible de
los aceptantes de la presente Oferta las rentas que resultan del canje de valores. Para que
ello sea posible sera preciso que se cumplan los requisitos siguientes:

a)  Que los aceptantes de la Oferta sean residentes en territorio espafiol o en algin
Estado miembro de la Union Europea o en Estados terceros siempre que, en este
ultimo caso, los valores recibidos en el canje sean representativos de una entidad
residente en Espafia (BANCO SANTANDER). No obstante, se integraran en la base
imponible del IRPF o del Impuesto sobre Sociedades las rentas obtenidas en
operaciones en las que intervengan entidades domiciliadas o establecidas en paises o
territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales u obtenidas a
través de los mismos.
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b)  Que tanto la entidad que adquiere los valores (BANCO SANTANDER) como la
que pasa a ser dominada (BANESTO), sean residentes en territorio espafiol o estén
comprendidas en el dmbito de aplicacién de la- Directiva 90/434/CEE (sobre
régimen fiscal comun aplicable a las fusiones, escisiones, aportacién de activos y
canjes de acciones de las sociedades de Estados miembros diferentes).

¢)  Que ambas entidades no estén domiciliadas o establecidas en territorios calificados
como paraisos fiscales.

A los efectos del IRPF para los accionistas de BANESTO que sean personas fisicas, se
considerard que la fecha de adquisicién de las acciones de BANCO SANTANDER
recibidas como contraprestacion serd la misma fecha de adquisicién que tuviesen las
acciones de BANESTO que se entreguen para el canje.

Las rentas derivadas de una ulterior transmisidn de las acciones de BANCO
SANTANDER que se reciban deberan calcularse en funcion de la valoracién de dichas
acciones de BANCO SANTANDER segun el impuesto personal aplicable (IRPF o
Impuesto sobre Sociedades).

En el supuesto de que el aceptante de la Oferta que no hubiese computado en su base
imponible la renta derivada del canje de valores perdiese la condicién de residente en
Espaiia, deberd, en el periodo impositivo en que se produzca tal circunstancia, integrar en
su base imponible la diferencia entre el valor normal de mercado (valor de cotizacién) de
las acciones de BANCO SANTANDER que hubiese recibido y el valor que dichas
acciones tuviesen de acuerdo con lo dispuesto en los parrafos anteriores.

Los accionistas de BANESTO aceptantes de la Oferta deberan valorar las nuevas acciones
de BANCO SANTANDER, a efectos fiscales, por el valor de las acciones de BANESTO
entregadas, determinado de acuerdo con la normativa del IRPF o del Impuesto sobre
Sociedades que les sea aplicable.

Inaplicacién de lo dispuesto en el articulo 3.1.c) del Real Decreto 1197/1991

BANESTO tiene participaciones superiores al 25% en las sociedades cotizadas
Corporacion Industrial y Financiera de Banesto, S.A., Inmobiliaria Urbis, S.A,,
Radiotrénica, S.A., Banco de Vitoria, S.A., Bandesco Global Simcav y Banesto Ceuta y
Melilla Simcav.

BANCO SANTANDER entiende que no resulta de aplicacion a la presente Oferta Publica
y a las sociedades referidas en el parrafo anterior lo dispuesto en el articulo 3.1.c) del Real
Decreto 1197/1991.

Ello es asi por cuanto que la toma de control de BANESTO por parte de BANCO
SANTANDER no se produce como consecuencia de la presente Oferta Pablica sino que
tuvo lugar el | de agosto de 1994 por virtud de la adjudicacién y compra por BANCO
SANTANDER del paquete accionarial que en ese momento ostentaba en BANESTO el
Fondo de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios.
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