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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria

Vocacion inversora: IIC de gestion pasiva  Perfil de Riesgo: 5 en una escala del 1 al 7

Descripcién general
Politica de inversion: Fondo cotizado de Gestion Pasiva cuyo objetivo de gestidn consiste en replicar la evolucion del

indice bursatil Eurostoxx 50. La cartera del Fondo estara por lo tanto invertida en acciones que forman el Eurostoxx 50, en
instrumentos derivados sobre el indice e incluso en otras IIC referenciadas a dicho indice. No existe exposicion a riesgo
divisa.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacién de la cartera 0,04 0,07 0,04 0,20
Remuneracion de la liquidez (% anualizado) 3,54 3,78 3,54 3,29




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 2.640.000,00 2.640.000,00
N° de Participes 3.263 3.271
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,17 1,04

Inversiéon minima (EUR)

1 participaciones

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 131.959 49,9844
2023 119.662 45,3264
2022 108.574 38,0962
2021 123.417 43,3042
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,07 0,00 0,07 0,07 0,00 0,07 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 10,28 -1,80 12,29 8,49 -7,11 18,98 -12,03 24,30 28,72
Rentabilidad segln
R 10,35 -1,89 12,48 8,38 -7,13 19,08 -12,20 21,52 24,96
valor de cotizacién
Rentabilidad indice
. 8,24 -3,73 12,42 8,31 -5,10 19,19 -11,74 20,35 25,40
referencia
Desviacién con
Lo 0,87 0,86 0,81 0,25 4,79 2,56 3,01 0,56 0,57
respecto al indice
- Cotizacion de mercado Valor liquidativo
Rentabilidades ; - = — = - - = P =
TS () Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afilos | Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
% Fecha % Fecha % Fecha % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad
L -2,06 |13-06-2024| -2,06 |13-06-2024| -4,83 [04-03-2022| -1,95 |13-06-2024| -1,95 [13-06-2024| -4,96 |04-03-2022
minima (%)
Rentabilidad
L. 1,66 05-06-2024 2,22 24-01-2024 6,69 09-03-2022 1,64 05-06-2024 2,19 24-01-2024 7,41 09-03-2022
maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a la pérdida/beneficio maximo entre dos cotizaciones o valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .

2024 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019

trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Cotizacion de

11,79 13,19 10,03 11,33 13,93 13,93 23,06 15,25 14,23
mercado
Valor liquidativo 11,60 12,96 9,88 12,41 13,79 14,28 23,68 15,31 12,85
Ibex-35 0,81 0,89 0,73 0,75 0,76 13,98 1,21 16,37 12,48
Letra Tesoro 1 afio 0,03 0,03 0,04 0,03 0,03 1,06 0,21 0,28 0,72
B-C-FI-

11,70 12,96 10,02 12,43 14,18 14,42 23,46 15,46 13,03
ETFEUROSTOX-0902
VaR histérico del

L -1,09 -1,09 -0,55 -0,86 -1,31 -0,86 -0,83 -11,63 -7,62

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de un mes. El
dato es a finales del periodo de referencia.



Anual

Trimestral
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,10 0,05 0,05 0,05 0,05 0,21 0,21 0,24 0,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. Este ratio no incluye la comision de gestién sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa

de valores..

Evolucién de la cotizacién de mercado,

Gltimos 5 afios
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3 . Y

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 129.019 97,77 117.012 97,79
* Cartera interior 11.564 8,76 8.126 6,79
* Cartera exterior 117.455 89,01 108.886 90,99
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.303 0,99 1.754 1,47
(+/-) RESTO 1.636 1,24 895 0,75
TOTAL PATRIMONIO 131.959 100,00 % 119.662 100,00 %

Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.




2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

119.662
0,00
-0,34
9,85
10,22
0,04
2,63
0,00
7,42
0,00
0,13
0,00
0,00
0,00
-0,37
-0,07
-0,02
0,00
0,00
-0,28
0,00
0,00
0,00
0,00
131.959

118.745
0,00
-2,41
3,21
3,36
0,03
0,57
0,00
2,77
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
-0,16
-0,08
-0,03
0,00
0,00
-0,05
0,01
0,00
0,00
0,01
119.662

119.662
0,00
-0,34
9,85
10,22
0,04
2,63
0,00
7,42
0,00
0,13
0,00
0,00
0,00
-0,37
-0,07
-0,02
0,00
0,00
-0,28
0,00
0,00
0,00
0,00
131.959

0,00
83,91
247,31
245,25
30,24
427,62
0,00
204,15
0,00
-1.689,51
0,00
0,00
7,69
180,84
-11,90
-11,90
44,17
-11,27
-559,47
-97,73
0,00
0,00
-97,73

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor

Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.453 1,86 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.453 1,86 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 9.111 6,91 8.127 6,80
TOTAL RENTA VARIABLE 9.111 6,91 8.127 6,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 11.564 8,77 8.127 6,80
TOTAL RV COTIZADA 117.453 89,02 108.887 91,01
TOTAL RENTA VARIABLE 117.453 89,02 108.887 91,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 117.453 89,02 108.887 91,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 129.017 97,79 117.014 97,81

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Fondo o compartimento

indice reproducido

SECTOR

INDUSTRIAL
14,92% ’

COMSUMER,
CYCLICAL |
15,26% |

OTROS 31.82%

TECHMOLOGY
16,04%

/ FINAMCIAL

o 21,96%

SECTOR

INDUSTRIAL
14,92%

COMSUMER,
CYCLICAL
15,26%

TECHMOLOGY
16,04%

O

OTROS 31.82%

FINAMCIAL
21,96%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

TOTAL DERECHOS 0
o . FUTURO|Euro L,
Indice de renta variable 5.413 Inversion
Stoxx 50 Pr|10|
Total subyacente renta variable 5413
TOTAL OBLIGACIONES 5413

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspensién temporal de la negociacion de participaciones

b. Reanudacion de la negociacién de participaciones

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX [X|[X]|X|X




SI NO
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 13/02/2024 se paga un importe bruto de 0,167650 euros por participacion a quienes hubieran adquirido sus
participaciones antes del 07/02/2024 y las mantuvieran a la fecha de corte, 09/02/2024.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados. Las bolsas han mantenido el buen tono a lo largo del semestre, apoyadas por el buen dinamismo de la
economia estadounidense, el optimismo en torno a la inteligencia artificial y los fuertes resultados empresariales, lo cual ha
pesado mucho méas que el aumento en la expectativa de tipos de interés. En consecuencia, los indices mundiales han
marcado nuevos maximos histéricos, con el MSCI ACWI subiendo un 10,3% en doélares a cierre del 1S. Las subidas han
vuelto a venir lideradas por los mercados desarrollados (MSCI Developed World, 10,8% en délares) aunque concentradas
principalmente en el sector tecnoldgico (los indices con mayor peso de este sector, el Nasdaql100, el NYSE FANG+ o el
SOX, acumularon subidas del 17%, 30% y 31%, respectivamente, frente al +14,5% del S&P500). Asimismo, los indices
europeos aumentaban en menor medida (Stoxx600, 6,8%), afectados por la noticia de elecciones legislativas anticipadas
en Francia para junio-julio. La bolsa japonesa también cerraba el 1S con fuertes subidas en moneda local (Topix, 18,7%),
aunque compensadas parcialmente por la depreciacién del yen. En emergentes, destaca la subida de los paises europeos,
liderados por Turquia (BIST100, 42,5%) y seguida de Polonia (WIG20, 9,3%). Los indices asiaticos también arrojaron un
buen rendimiento gracias a las bolsas de Taiwan (28,5%), Indonesia (10,5%) e India (9,4%), las cuales compensaron la
rentabilidad plana de China. Por otro lado, las bolsas de Latinoamérica sufrieron caidas considerables, posiblemente
motivadas por el resultado de las elecciones en México y las preocupaciones sobre la situacion fiscal en Brasil (Mexbol, -



8,6%; Bovespa, -7,7%), mientras que Argentina destaco positivamente con aumentos del 73% en moneda local.Las cifras
de crecimiento de beneficios de 2024 se han revisado al alza en EE.UU. (0,4pp hasta el 10,6%), mientras que en Europa
los analistas se han mostrado méas pesimistas (-1,7pp hasta 4,8%). Para 2025, se espera que los beneficios crezcan en
torno a 14,5% y 10,5%, respectivamente. Por el lado de las ventas, las estimaciones para 2024 se han mantenido estables
en EE.UU. (4,8%), mientras que en Europa el consenso ha rebajado sus expectativas hasta el 2,3% (-1,1pp). La temporada
de beneficios se ha saldado con un crecimiento de los beneficios y de las ventas del 8,0% y 4,2% en EE.UU., muy distinto
al débil comportamiento europeo, que experiment6 caidas del orden del 6% en ambas partidas.Por factores, durante el
semestre, cabe destacar el notable comportamiento de momentum (18,75%), crecimiento (14,35%) y calidad (13,98%),
mientras que alto dividendo (1,83%) y minima volatilidad (1,42%) se situaron en la cola. Sectorialmente, es relevante
mencionar las subidas en tecnologia en EE.UU. (22,98%) y comunicaciones (20,27%), con el mercado inmobiliario como el
gran perdedor (0,68%). En Europa, el sector tecnolégico también se afianzé como lider en el semestre (13,01%), mientras
gue consumo basico y el sector inmobiliario registraron caidas de 4,59% y 3,48%, respectivamente.b) Decisiones generales
de inversién adoptadas. La gestion de este fondo tiene como objetivo replicar fielmente el comportamiento del indice de
referencia.Durante el periodo el fondo ha mantenido una cartera que ha replicado fielmente la evolucién de su indice de
referencia, procediéndose al ajuste en cartera (ajuste trimestral y ajustes extraordinarios -por amortizacion o inclusion de
acciones en el indice, dividendos extraordinarios -) y en la exposicién en los momentos en que se reciben dividendos. c¢)
indice de referencia.El objetivo de gestion consiste en replicar el indice EURO STOXX 50® (el indice), indice ponderado
por capitalizacién, compuesto por las 50 mayores compafiias por capitalizacion bursatil que operan dentro de la zona Euro,
pudiendo para ello superar los limites generales de diversificacién.d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y
gastos de la IICEI patrimonio del fondo ha aumentado un 10,28% en el periodo y el nimero de participes ha disminuido un
0,24%. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,10%.La liquidez del fondo se ha remunerado a un
tipo medio del 3,54%. El indice de rotacion de la cartera ha sido del 0,04%. La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido
del 10,28%.e) Rendimiento del fondo en comparacidn con el resto de fondos de la gestora La rentabilidad del fondo en el
periodo ha sido superior a la de la media de la gestora situada en el 4,12%. Los fondos de la misma categoria gestionados
por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 14,43% vy la rentabilidad del indice de referencia ha sido de un
8,24% vy la desviacion del fondo con respecto a su indice de referencia ha sido de un 0,87.2. INFORMACION SOBRE LAS
INVERSIONES.a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.Se han ido cubriendo los dias previos al exdate
todos los dividendos recibidos por los componentes del indice. En este Ultimo semestre se recibieron 56 dividendos.
Adicionalmente se han aprovechado las oportunidades puntuales que han surgido de diversos eventos corporativos sobre
determinadas acciones, como los dividendos opcionales de Iberdrola e Inditex.En cuanto a los ajustes ordinarios
trimestrales ni en el del 15 de marzo, ni en el del 21 de junio hubo cambios en los componentes del indice y solo cambiaron
algunos pesos.En este periodo del afio los componentes que méas positivamente han contribuido a la rentabilidad del indice
han sido- por orden- Aml Holding Nv, SAP, Schneider Electric y UniCredi SpA, con +157, +77, +37, +29, puntos
respectivamente. Por el lado negativo, 18 valores han tenido rentabilidades negativas, entre ellas: LZOreal, Vinci Bayer, y
BBVA con -12, -10, -10, -10, puntos respectivamente.b) Operativa de préstamo de valoresNo se han realizado operaciones
de préstamo de valores durante el periodo.c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activosEl fondo mantiene al
cierre del periodo posiciones abiertas en derivados que implican obligaciones de Renta Variable por un importe de
5.413.000 €.A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de
cobertura ha sido de 0,99. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversion cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 2,76%.d) Otra informacién sobre inversiones.Se ha recibido un total de 195099,78 USD
procedentes de las class action o demandas colectivas a las que se encontraba adherido el Fondo.La Sociedad Gestora
tiene contratados los servicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo de procedimientos judiciales para
facilitar el cobro de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrara exclusivamente una comisién de éxito por
dicho servicio.Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles.3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE
RENTABILIDAD.No aplica4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDOLa volatilidad del fondo ha sido del 11,60% , inferior a la
del indice de referencia que ha sido de un 11,70%. El VaR histérico acumulado en el afio alcanzé6 -1,09%5. EJERCICIO
DERECHOS POLITICOS.No aplica6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.No aplica7. ENTIDADES
BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.No aplica8. COSTES DERIVADOS DEL
SERVICIO DE ANALISIS.No aplica9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).No hay
compartimentos de propésito especiall0. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL
FONDO.Cautela en la Fed ante las sorpresas en actividad e inflacion, mientras que el BCE comienza el ciclo de bajadas.El
primer semestre del afio ha estado caracterizado por la resiliencia de la economia estadounidense, aumentando la
probabilidad de un aterrizaje suave, pero también ha venido aparejado de una inflacion mas pegajosa de lo esperado,
sobre todo en el sector servicios. En este contexto, la Fed ha ido endureciendo su discurso a lo largo del semestre, hasta
pronosticar solo una bajada de 25pb para este afio. En Europa, sin embargo, las presiones inflacionistas son menos
elevadas, lo que ha permitido al BCE bajar los tipos de interés 25pb en el mes de junio. El PIB de EE.UU. del 1T se sald6



con un crecimiento del 1,4% en tasa trimestral anualizada. De cara al 2T, la evolucion de los indicadores de actividad real,
asi como las ultimas lecturas de los indicadores PMI de junio, sugieren que la economia podria crecer a tasas del 2%,
cerrando el afio 2024 con un crecimiento cercano al 2,0%. La eurozona, por su parte, registré un crecimiento del 0,3% t/t en
el 1T, lastrado principalmente por el comportamiento de Alemania. Para el conjunto del afio contemplamos una
recuperacion de la demanda interna, en la medida que los nuevos acuerdos salariales y la disminucion en la inflacion
permitan a los consumidores recuperar poder adquisitivo. Sin embargo, el crecimiento seguira siendo débil, del orden del
0,8%. Por el lado de los precios, la inflacion de mayo en EE.UU. fue del 3,3% y la subyacente del 3,4%, mientras que en la
eurozona la general cerr6 el semestre en el 2,6% y la subyacente en el 2,9%. En China, los indicadores relativos a la
demanda interna del mes de mayo muestran sefales mixtas, con la produccién industrial comportandose peor que las
ventas minoristas. Ademas, el precio de la vivienda de obra nueva ha experimentado su mayor caida (-3,9% a/a) desde
2015. Para el conjunto de 2024, el PIB podria crecer en linea con el objetivo del gobierno (5,0%).Un semestre muy positivo
para los activos de riesgo y las materias primasEgl primer semestre del afio ha estado caracterizado por la resiliencia de la
economia estadounidense, aumentando la probabilidad de un aterrizaje suave, pero también ha venido aparejado de una
inflaciébn méas pegajosa de lo esperado, sobre todo en el sector servicios. En este contexto, la Fed ha ido endureciendo su
discurso a lo largo del semestre, hasta pronosticar solo una bajada de 25pb para este afio. Asi pues, el 1S termina con
fuertes subidas de las bolsas desarrolladas, impulsadas por el buen desempefio del sector tecnolégico, estrechamiento de
los diferenciales de crédito (especialmente en el segmento especulativo) y repunte de la rentabilidad de la deuda publica de
mas calidad (peor comportamiento relativo en el semestre). En Europa, las primas de riesgo de la deuda periférica se han
visto afectadas por la convocatoria de elecciones legislativas anticipadas en Francia, mientras que el euro se deprecia con
fuerza frente al délar un 3,0% hasta 1,0713, posiblemente influido por un aumento en el diferencial de tipos y la
incertidumbre politica. En cuanto a las materias primas, destaca la subida del precio del crudo (11,7% el Brent a 86,69%/b) y
la subida del precio del oro (12,8%).

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000126D8 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|3,65|2024-07-01 EUR 2.453 1,86 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.453 1,86 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.453 1,86 0 0,00
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 2.024 1,53 1.789 1,50
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 2541 1,93 2.230 1,86
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 2.634 2,00 2.509 2,10
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO EUR 1912 1,45 1.599 134
TOTAL RV COTIZADA 9.111 6,91 8.127 6,80
TOTAL RENTA VARIABLE 9.111 6,91 8.127 6,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 11.564 8,77 8.127 6,80
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 1.923 1,46 1.905 1,59
DE0005190003 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN W EUR 976 0,74 1.095 0,92
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST AG EUR 1.343 1,02 1.509 1,26
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 3.018 2,29 2.749 2,30
DE0005810055 - ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 1.352 1,02 1.287 1,08
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIE EUR 1.660 1,26 1.800 1,50
DE0007100000 - ACCIONES|MERCEDES-BENZ GROUP EUR 1.916 1,45 1.824 152
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 7.177 5,44 5.198 4,34
DE0007236101 - ACCIONESI|SIEMENS AG EUR 4.841 3,67 4.647 3,88
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 809 0,61 839 0,70
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 3.761 2,85 3.548 2,97
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER RUECKVERS EUR 2.296 1,74 1.877 1,57
DEOOOALIEWWWO - ACCIONESI|ADIDAS AG EUR 1.366 1,04 1.112 0,93
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 1.497 1,13 1.586 1,33
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 960 0,73 1.204 1,01
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 698 0,53 598 0,50
F14000297767 - ACCIONES|NORDEA BANK ABP EUR 1.445 1,10 1.452 121
FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INTERNATIONAL EUR 2.769 2,10 2.483 2,08
FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN SA EUR 2.776 2,10 2.201 184
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 3.451 2,62 3.358 2,81
FR0000120271 - ACCIONES|TOTALENERGIES SE EUR 5.517 4,18 5.415 4,53
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 3.679 2,79 4.004 3,35
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 3.825 2,90 3.756 3,14
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 2.170 1,64 2.050 1,71
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 1.359 1,03 1.372 1,15
FR0000120693 - ACCIONES|PERNOD RICARD SA EUR 940 0,71 1171 0,98
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY L EUR 6.771 5,13 6.898 5,76
FR0000121485 - ACCIONES|KERING SA EUR 905 0,69 1.033 0,86
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA SA EUR 2.291 1,74 2.021 1,69
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC S EUR 4.779 3,62 3.795 3,17




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000125007 - ACCIONES|CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 1.366 1,04 1.231 1,03
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 2.147 1,63 2.482 2,07
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 2.357 1,79 2473 2,07
1T0000072618 - ACCIONES]|INTESA SANPAOLO SPA EUR 2.076 157 1.555 1,30
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 1.871 1,42 1.906 159
1T0003132476 - ACCIONES|ENI SPA EUR 1.215 0,92 1.276 1,07
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 2.158 1,64 1.598 134
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS SE EUR 2.799 2,12 2.990 2,50
NL0000395903 - ACCIONES|WOLTERS KLUWER NV EUR 1.429 1,08 1.166 0,97
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 12.726 9,64 9.997 8,35
NL0011585146 - ACCIONES|FERRARI NV EUR 1.642 1,24 1.317 1,10
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD DE EUR 966 0,73 911 0,76
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP NV EUR 1.955 1,48 1.694 142
NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN NV EUR 1.152 0,87 1.207 1,01
NL0013654783 - ACCIONES|PROSUS NV EUR 1.876 1,42 1.534 1,28
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 1.448 1,10 1.763 1,47
TOTAL RV COTIZADA 117.453 89,02 108.887 91,01
TOTAL RENTA VARIABLE 117.453 89,02 108.887 91,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 117.453 89,02 108.887 91,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 129.017 97,79 117.014 97,81

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No Aplica
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