INTETEL

TELECOMUNIZTACIDNES

Pomicilia social:
2 Astrop Mews
Lefwires WE T HR
Reino UJnidag

20 de didembre de 2002

A los ttulsres da Acciones Qrdinariss:

Estimado Acziohista

Junta General Extraordinaria de Acclonistas a celebrarse el 22 de enero de
2003

El propdslto de este docurmento es explicar e proposiio de 2 Juntg General Extraondingra de
Accienistas de Jazztel ple. (“Jazztel” o |7 "Sociedad”] aue ‘endrd lugar el 22 de enero de 2002 a
lzs 12 del medladia en las oficinas de Linkisters, One $1k Streel, Londres EC2Y BHQ y exponer
lo= tramites gue usted necesita adoptar,

1 Introduceion
F! propesito de la Junia es aprobar;
1.1

1.141 la agrupacién de !as scclonss representativas del capltal social sutorizado
de Jz3zzt= en = proporeion de 102 1,

112 ia auarizacidn al Conscio de Administracion de Jazztel de tomer medldss

en redacion con les fracriohes de aelones derivadas de |3 agrupacien de
oesiones; y

1.2 determinados camblos en bos esiztutos saciele: re la Sociedad .

Talas acuerdos requieren Ja aprobaclén de los accionistes reunidos eh Ura junta general. B
Farmu.ario de Dacumenta de Répresentacién para la Junta que se acornpafia fens par
objeio permitides emitlr su veto en relacidn con los acuetdas prapnestas v asagurar que, en
5U waso, la Junta de Jerzte] cusnia con las mayorias necesarias para la aprobacion de
todos los acuerdns. Los acuerdos indicados en e apartsde 1.1 antefor deban aprobarse
pot une meyorfa simpls de los awdonistas presenies o reprasemadss en I3 Jubta y o

Bcuerdo rafetido en el apartado 1.2 anterior por vna mayoria de tres cua-tos de tles
acclanlsigs.
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El apartedo 7 siguienta resume los trimitas a realar par Ins accionistas de Jazztel.
Can independencia de =i pretande o no asisti persenalmani= a l2 Junta, se le ruega
complets el Formulada de Decumenioc de Reprecentaci$n para la Junta que se
acompafa y la fime yséted personaimente o mediante apoderado {en el caso de
peresnas fisices) @ par medie de un fimarte dehidamente aufarizade o per
apodefadn {en &l caso da sociedadss), devolviéndelo a3 Hackwood Secrataries
Limited sn Ona Silk Strest, Lordres ECZY 8HQ, actuando en representacién del
Socretario de la Sacisdad, por fax (+44 20 7456 2222 a |3 gtencldn de Bill Wamer) tan
pronto sea posible y, en cualguier caso, con antelacion suficiente camo para
recibirse po mds tardg de 42 haras antes de [a heora fifada para la junta. La
cumplimentaciin ¥ envio del Formularie du Documnenta de Represantacidn para la
Juntz ng privari a ningdn accionista de su facullad de asjstir y vatar an la Junfa si
con posterioridad decidlera hacerlo.

Las accionistes ttulares e acciones en forma de anotaciones en cuenta para sU
negociacién en Masdang Eurepe & cn ol Nusva Morcada eepaiiol debeardn prestar
" atencidn al Aviza Importante centenido eh el aparfado 3 posterior.

2  Antecedentes de la agrupacién de las acciones representativas del capital
soclal antorizado de Jazztel

Como consecugncia da |8 recientements anunciada recapitallzackén y reestructuracion
empresaral gue 52 hizo efactiva el 2 de diclembre: de 2002 (a “Recaphtal 2acidn™) en vitiud
de [a cuzl los bonos de Ao rendimienta de |a Sociedad fyeron GaRjEados por NUevas
acciones ordinarias y bonos convertibles de |a Sociedad, sl nimers de acciones emitidas
de |la Sededad se ha Incrementade muy slgnifisalivamente ¥ s= incremerntard adn més en
& fuluro en ef caso de la conversign de los bonce convertibles. Aungue |a= acciones
ordinarias de nugva emision estarah sUjetas a restricciones a su fransmision en cuatro
fagas y eerdn pusstas en droulacidon en porcontajcs equivalentcs (represanteda cada fase
un 25% del tokal de lzs acciones amitidas) cada 30 dfas desde la fecha de entrada en vigor
de [a Recapitalizacion, el precio de |2 sccltn de la Suciedad puads verse sfectado debide g
exceso de aferta causado per la elevada cantidad de scciones nugvas introducides en o
mercado. El Consslo de Administracién ha glcanzado la conclusidn de que, por
consiquisnte, pueds ser deseable desde un punis de vista finaneigro la sgrupacian de 1es
aseiones ordinariae de Iz Sociedad en actionzs de un vakr nominal superior. Por lp tanto,
une de los ecuerdos ordingres que so propone =5 que las 1275032119 acciones
ordinorina eutorizadas con dereche = voto de 008 euros da salor qominal seda wos
representatlvas del copital de 1a Sociedad e agrupen en 127.503.211,90 scciones
ordinarias ¢on derecho a voto de 0,80 sures de valor nominal cada Una, a1 una proporcian
de 10 a 1. Este acuerdo 59l serd efectiva si 2l Consejo de Administracion asi lo detarmina
dentro de las s2is meses siguientes a la aprabacion del misme por la Junta de Acslonisias.
Se notificard a [0s accionistas con anlelacion suficlente la fecha de eficacia de 1a
agrupmcidn de acciones,

Conforme & los Estatitos Sacisles de la Eodedad. cusnas come resultade de la agrupacion
o desdoblemiento de las acciones a algan accionista |a cofrespondan fracciones no enteras
de ung accion, el Cansejo de Administracién podrém, en represaniaclan de teles
arricnistas, vendsr lgg @cciones rapresentativas de las fraociones per & mejor precia
razonabiemznte cbtenible 2 cualquier sersona y distribuir el praducto neto que proceds de
la wenla entre teles acclonisias en la proparcion comespondiente, y sl Consgje de
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Administracitn pedrd autorizar 2 algune persona a transferir las acciones a1 compreder, o 2
ofra persona $guienda instruccionss del comprader.

3 Madiflcacion de lo= Estatitos Sociales

31  En conexich coh la Recapitalizacian, o= Esiglutos Soclales fusren modificados
eslabledendo o nimero de Conssieros en un nimera flo de & Consejeros e
irtroduciendn dos clases de conselerns (i Consejencs case Ay 2 Censeieras olase
B), confumme a Io cua los consejeros cigsa B tandrizn medio virto eads uno, todo
elo segin se aeoidd ton el Comité de Benlstas. Bl Conseje propone ahora
reestablecer (05 Esfatutos Sociales vigentes con arterioridad a |z Recapitalizadan
gue estableclan una Urice clase de consajeros y regulaban sus derechos de voin,
de farma que el Consajo de Adminizracion gquede compussta do ura zola case de
consajerns con idénflcos derechios de vots, con armeglo = los cuales cada corsejera
tendra deracho a emfir un woto, Per su parte, 2 nimero de miembros del Conssjo
de Admifistfacion deberd estyr comprendide enfre 5 y 12. Al margen de la
mediflcec'an referida en el apartade 3.2 siguiente, todus 'os cambics a los Bstztutas
Socales gumprendicas en 5 propuesta de azusmo tamarn son modlicadones de
articifos concordamtes 2 fin de dar efeclo a los cambios precedentes. s redacsisn,
exacts de las modficacionss @ los Estatutos Sodalas vigentes se expone en el
Anexo @ ecta circular,

& Conhsejo considera que (os cambles propuestos son conwenienles [} para
inerementar I flaxibildsd para qus s Censaje da Administradsn ¥ la Junta Senersl
de Acrionisas puedan decidir sobre =l thmafio nue deberia tener e] Consajn v e
himern de miembros an cxd= momentg, y evitar situaciones en las que la vacante
da o wonseisre pueds Impedr &l Conselo de Administacion cohfinuar
desem3sefiando sus funclones en las materias gue se encuentren dento de sus
compeencias hasta el nombramiento de un nuevo consejers; i) porque, dado que
|2 previgion dal medio vobo para los consejeros dase B estaba relecionada con una
sifl=cion especifica en el sene del Conseio de Administracion ¥ del equipo gEston
de la Sucledad que ha variade, @1 Conselo considera gue ya no existe Ninguna
razon para infraponderar (3¢ derechos de voto de os conseisros ejecutivas dentro
del Consejo; y (i) porque ef Consajo eonsidera que |as modificaciores propuestas
30r mas adecuzdas para 12 Socedad en sy atuacion actual y estan més en la lines
con kos estahdares internacionales y las namas de mejar préc-lca en relacién con &l
buen gobiernu de lgs suciedades colizadas.

3.2  Una reciente reforma legisietiva an Espaiia axige fue 2 soriedades cotizadas en
Espafia constituyen un comite de aldtara que debera regularse en los Esfatutos
Sociales, E! apartado B da las modificaciones propuestas a log Eswatutes Socialss
=h e Anaxo & Ja circuler de cumplimiento a dicha ebligacion. Jszztal va diepane de
un Comitd de Auditoria y Control en gu sene de acuerde con su Reglemeanto del
Conselo de Administracién aprobsco =f 1 de ocubre da 1995, modiflsade ¥
refundlds per scuerdo de Consejs de Administracian de 5 da naviembre de 2002,

dq Documentos

#djuntos a |2 presents encortrara los siguientes documenios:
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(3] Aruncio de convesatorda de Iz Junts Genera) Exfraordinaria de Acdonistas
(JGEA™); ¥

i) El Formularo de Documento de Representacion para la Junfa a ser empleado en
relacian con k| JGEA

g Anuncio da Convocataria de |a JGEA

E aruncio de ¢onvocatoria establess |os acuerdos a ser deliberados y. de esfimarse
oporiuna, aprobades en la JEGEA par Ins sccionistas de Jazrte.

B Formulario de Documenta de Representacion para la Junta

e ruega a tedos los aceionistss de Jazztel que aumplimerten su Pormulario de Documents
de Represenfacién pata ‘s Juntz. Bl Formulario de Doeurnenio de Representacian pars la
Junta qua 2a (e snlicita eumplimeanta sz adjiunta a este dacumerto. Debers indicar s eshtida
de su vofa marcando una "X en 13 casllla corrgspondients del Fermulario de Dosuments de
Representacién para la Junia y firnar en el lugar reservado =l sfectn. Es impertare qua aa
rumplimenten todos |os Fermulano: de Documento de Representacion para la Junia para
alzanzar la mayoria suficients para la aproebacién de [os acuerdos propuestos por la Junts
de accionistys.

Asumiends que se cumplimenten y presenten Formulzrlos de Decuments da
Representacidn para la Junta an nimero suficiante, el Presidente de |3 Junia tendra el
nimera de volas necesario para zprobar cada acuerdo. Pare asegurar que los acuerdos
sean aprobados necesiiamas reclir Formulzrios de Documento de Representacion para la
Junta de iodos bos acsionistas.

i Tramites a seguir

Cada acctionista debe firmar y devolver al Formulario de Documente de Representacian
para ta Junta con indicacian del sentido de =0 vota por fax @ Hackwood Secretaries Limimd
en One Silk Strest, Londras BC2Y 8HO, actuando &h representacisn del Secrelaro del
Caonssjo de la Sutledad al nimera de fax indicads mas abzjo.

Lon independencia de si pretende 6 no asistir parsonalmentz a ta Junta, se le ruega
complete 8l Formulario de Decumento de Represantacion para la Junta e se
acompana y la firme ustad pormeonalments ¢ medlante apaderade {en ol ¢reo de
personas fisicas} o per media de un finmante debidamente autorizade o por
apoderado (en al case de =ociedades), develvigndolo a Hackwood Secrefarios
Limited =an Ona 3k Streat, Londres FCZY BHQ, acivande en representacicn del
Secrefaric de la Sociadad, por fax {+{4. 20 7456 2222 1 la atencién de Bi[l Warner) tan
pronto sea peosible y, eh cualquier caso, con antelackn suficienta camo para
reclbirse no _mas tarde de 4B horas anies de [2 hora fijada para la jumta. La
cumplimentacion y envie del Formulario de Decumento de Represantacion para la
Jurta no privard a ningiin accionista da su facultad de selefir y volar en la Junta =i
%0 posterioridad decidiera hacerio.

Si flene alguna dude acerca de como rellenar el Foomolorie de Doeumentos de
Representacion para 12 Junta debers ponerse en contacta cor. 1a Directora de (a Asesoria
Juridica de |a Sodedac, Diia. Jacqueline Bulder {(+34) 91 291 7313). Par otra parie, =i tiene
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alguna duda rsspecio 8 la postura quas debariz gdoptar en relscidn con los acuerdos, ze la
recornfenda recabar Eu propic asesommients firanciers de sy agente de Bolsz, gesfor
Lancario, contable U ofro gzesor Mdependiertsa,

8 Aviso importante para los accionistas tHulares de acciones representadas en
anotaciones en cuenta para su negociaclén en Nasdag Eurape o en el Nuevo
Mercado espafiol

Los accionistas titulares de acclones de [a Sociedad depasitadas on forma de
anotaciones eh cuents en ng antidad paRicipante an Euroclear o Clearsfroam
debardn segulr los frdmites establecidos par Euroclesr o Clearstream para el
ejercicio de sus derechos de asistencia v de voto. La anterior se aplicard a tados los
tituldres de accianes deposladas en los dislintes slstemas de GOMPpEnsAcion y
liquidacin de valores da los marcadas en los que las aceiones de ja Sociedad estdn
cotizadas, esto es, Nasdag Eurepe y el NMuave Mercade espanol. cuyos rdmies y
procedimientos (intluyendo, an el casa del Nuevo Mereada espafel, los requisitos
del Serviclo de Compensacién y Liquidacion de Valoras {“SCLV"} seran de ohligada
sbservancia. Dichos procedimisntas =erén diferentes de las frimites aplicables por
los acelonlstas reglstrados en el Libro Registro de Accionistas de |a Sociedad.

Para los referidos accionistas, los derechos a fracciones de acciones que las
comespondan (en sy caso) como consecuencia de la ggrupacion da las accicnes
serdn procesadas de acuerdo can los procedimientos aplicados por los giztemas da
compensacian y liquidacion y l1ee intermediarios financisres & traves de los cuales sa
ostenten dichas acciores. Tales procedimientas podrian neluir un mecanismo para
la vanta de las fracclanes que Izs carmaspondan y la distribucicn del producio de la
venta de manera similar a ta aplicada a los sccionistag registrades en of Libre
Registro de Accltnistas de la Sociedad, Todas los acsisristas son libres de adguirir
© enajenal con anterioridad 4 que la agrupacién =a haga efectiva al ndmars de
Bocionas necesario para que el total de las accion=s de su prapiedad sea miltiple de

diez acciaones, en cuyo caso [os tramites aplicables a las fraccionas de acciones no
les serin da aplicacicn.

Atentamente

Massime Prelr Qltramani
Presidenta
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Ansxo
MODIFICACIONES A LOS ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD

1 El actual Articulo 71 se suprime y se sn.'lstim:.re por el siguients nuevo Artlcllo 71!

“Sujeto a lo establecide an los presentes estatuies, los Consejeros serdn un nimeno no
imferior & & nl superior a 12 y deberan ser personas fisicas. La Sociedad podrs en cualquier
rnirenia rmedlante Acusrds Ordinark varlar el numere requeride yio ef ndmero maxime ds
Consejergs.”

2 El wedluz| Arlfcula 72 =2 suprime v loa articulos siguiemtes se renumeran corelativamente.
3 El actuz| Articulo 52 se suprime ¥ los articulos sigulentes se renumerzn correlativaments,
d4 El aclual Artirule 93 se suprime ¥ se sustituye por el sigulents;

"Las cuestiones que surjan en cualquier reunldn de los Conseleros se determinarsn por Jna
mayorla de votos. En caso de igueldad de votos, & presldente de la neunion tendrd voto
dirimente o de calidad "

L] El actual apartado 98.3: & referencia ;I “mpartado 28.2(c)" 58 sUprime y se sustiUye por
‘zpartado 97.2(c)".

f Se afade el siguiente rueve arileulo 99:
"8 - Comit de Auditorla

En tanto las acdones ordinaras y sin voio de [a Socedad permanezcan admitidaz a
negociackon en las Bolsas espaiiclas de Madrid, Barcelons, Valencie y Bilbao ¥ en o
Sistome de Interoonmdon Bursslil Espaiol, y ks leglsladsn ezpafiela aplicable na depanga
afra ¢os3, el Cansejo de Adminlatraclan debera crear y mantsner Bn su seno un Comite de
Auditoria infegrado por no menes de 3 ni mas de 5 Conseletos, de lus cuzles [a mayarfa
deben ser consejercs no ajecutivos. A efeclos de este Arficulo, un Consej=m sera
cansiderado gjecutho si ostent2 un puesto sjactive en Iz Socledad o en i slasguiers
filiales pertenecientes a =u grrpn y= sea por raleclan laborsl, de e=rvicios profasionales o
de cualquier ofra modo. F presidente del Comita de Auditoria deberd ser siegido entre lns
consejeras no ejeculives perenecientes el Comité por wh plazn no superior a cuatro afios.
El presidents del Comité de Auditerfa no podra presentarse 2 la resleceion hasta Que hava
transcumide un afic desce fa finalizacién ds su carge como presidente del Comits de
Ayditoria.

Sin perjukcio de cusnias competencias adiclenales lp pueda canferii sl Consejo de

Adminkstrazian, al Comié de Audioria le cofresponderan cuande menos las sigquisntes
competencias: '

(2] Infornar en la Junta Gereral da Accionistas sebre las cuestlones que en ells
plantesh los acclanlstas en materjas de sy competengia;

(b} Emitr propuesias al Consejo de Administracion en relacién con los audhores
propuestas pore su nombremients por la Junl General de acclon;stas;

{c) Supervision del departamento da auditorta interna (en su easc) de la Soeiedad:
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{d) Longeimientd del proceso de informecln financiera v de los sistermas v
pracagimiestss de confral imeme de |z sociedad.

(e Comunicacikin ean loz auditares externos en ralacitn con la audisriz de las cuenos
anuales de la Sociedad a sobre cualesquiera circunstancias que puedan poner gn
Nesgo su independencin. el come eh relacidn con 128 notificaclones a ser

electuadas o recibidas por |a Secladad conforme a la legislacion aplicable de
audtaria de cuentas,

El Comite de Auditora debers reunirse no menos de dos veces al afio y siampre que sea
sonvwoeadd par cualquiers de sUs miembros con una antelacion de tres dlas”,

¥ los sigUientes arffeulos se rerumeran de forma corrakatliva.
T El actual Artlculo 101 o= suprime y za susthoye por el siguients:
*100 - Desarmolla de las reuniones de comités

La= reunienes y |os procecimientos del Comité de Auditarta referido en el Arleula 99 y de
cudlesgulera afros comités o subcomités creadns por los Consejeros conforme al articulo
898 inteqrades por do= 0 Mas personas deberd regirse mutabs mudandls por las
dieposicionas de los estalutos sociales sobre las reuniones y los procedimientos del
Conselo de Administraclén, en la medida en que no queder darogedos por cualquler
reglements intsmo aprobado por &l Consefo ds Adminisiracian conforme a 1o Slspuesta &n
ef Articllo 98"

3 El 2¢tual spartado 107,3; las palabreas "da la clees a |2 que pershezca el susiituido,” y “rfe
esa clase” se suprimen,

8 Fl actual apartado 125 2: I referencia al “Articlls 122" 2a suptima v sustiuye par “Articulo
1297,

10 El actual apartadn 138 2: [a referencia al “apartads 127.1" ge supnme v eustituye por
“spartzdo 138.1" y ka refarencla al “spartadc 137.3" se suprime v sustuye por “spartade
138.3%

11 E actual apartede 1323 |z referencia al "apartade 137.2 se sUprme y susfituys por
“gpartada 138.2"
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NLLTEL

IELECOMUNICACONES

Ragistened offce:
2 Astrop Mews
London Vs THR
UK

20 December 2002

Ta the holders of Ordinany Shares: :

Dear Shareholder

Extraordinary General Meeting of Sharehalders to be held on 22 January 2003

The purpese of this dorument is o euplam the purpose of the Jazztel ple. {"JazzteF ar the
"Company”} Extraordinary Ganeral Meeh ng of Sharcholders 19 be hald on 22 January 30032 at *2
noor &t the offices of Linklaters, One EIII: Strest, London EC2Y 8HO and 1o set out the action
which yvou need te take, |

1 Introduction i

The purpess of tnis meeting is to spprove:
1.4

114 the consofidaticn of Jeeztels autharised share capital on 2 10 for 1 basis;

112 the autherity of the dirstors of Jazztel ty deal with any fractions of shares
arising out of the!cnnsnlidaﬁun; and

|
1.2 certain changes 1o the Company's Anlelas of Assackatian.

These |ssuss require the ap:rm-ai of shareholders in a general mesting. The endosed Form
of Proxy [s intendad o alow you e vule: on the resolutions and ensure that Jazztsl has the
requislte mejory far the passing of all the resalutions. The resalutions 1 1.1 sbove must be
passed by a majority of the mmf:l::ers wiiing in parzan of by proxy at the mes=ting and tha
resoluion in 1.2 by & majority of tres-fourthe of sch members.

A sumrnary of the acfian io be iaken by Jezzisl sharsholders is sat out in paragraph 7
of this documsnt. YWhether or not you intend to be presant at the mesting, you ane
requested to cemplete the enclosed Form aof Prazy signed In persan or by powar of
attorney {in the case of an individual) or by a duly suthorised slgnatary ar by powar
of atternay (in the ease of a corporation} and retum it to Hackwood Secretaries
Limited of One Slik Street, London ECZY 8HG, acfing on behalf of the Company
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Secrefary by faz (+44 20 TMIE 2222 {or the attention of Bill Wamer) as soon as
possible and in any event 0 a# fo arrive not later than 43 hours before the time
appeinted for the meefing, Compleidon and return of the Form of Prexy will not
preclude any sharehalder From attending and woling at a meseilng should he
subsequently decida to do 50,

Sharaheolders holding shares for trading on Nasdaq Europe or on Spain’s “Nuevo
Mercado” should have regards to the Importani Notice In paragraph 8 below.

2  Background to the Consolidatlon of Jazztel's authorised share capital

As a result of the Company's recently publicised recapitalisation and eorporate restructuring
which became effecive on 2 Decarmber 2002 {the "Recapltallsatian™ and by virue of
which the Compahy's nign yisld ilfidublad ness wes axcranged for erdinary shares and new
converdbla notes in the Company, the number of issued shares in the Company has
Increased very signficantly and iwil increasa further in the svent of convarsion of the
convertible notes. Altiough the néwly issued ordnary shares wlll be subject fo = four-stags
bock-up to be released in equal portions [each representing 25% of the iotal shares ssued)
every 30 days from the effe:ﬂve date of tha Fecaplalleaton, the shere price of tho
Campany may be impacted upon due to the excess of supply caused by the large amount of
newly issued shares coming into the market. The Board of Directors have farmed the view
inat theretore it may be commercially desirable to consoldaie the Companys ardinary
shares inta shares of a higher noginal ameunt Accardingly, one of the ordinary resclufions
being proposed is that the 1 275,032, 115 authorised otdinary vofing shares of €0.08 each o
lhe cepital of e Company be consclldated and divided Imo 127 603,211 30 ardinary voting
shares of €0.80 each, representing a conselidation an the basis of 10 for 1. This rasclution
will becama effective if the Board of Directars 56 determines within & period of s months
from tha passing of the resolufion by shareholders. Shareholders will be duly notified in
advance af the effective date for tha consalidatien.

Pursuant o the Company’s Aficles of Association, whenever as 3 result of a consclldation
ar subdivision of shares any members would besome entited to fractions of a thare, the
Directorz may, an behalf of those members, sell ths shares repressnting ha tractions tar the
bez{ price reasonably cblainable ba any persen snd distrioute the nat proceeds of s=la in
due proportion among “hose members, and the Diractore may suthafsa soe persan o
transfer the shares to, o in accordanoe with the directions of, the purchaser,

3 Amendment to the Cempany’s Articles of Association

3.1  In connection with the Recapftalisation. the Arficles of Assecialion were changed fo
atnend the number of Directors to a figed nuMEer of 8 Directors and to introduce twe
classes of directors € & Directors and g B Directors), whereby the class B Direstors
would have ana nelf vots esch, as agresd with the Bondhalders Cemmittae. The
Buoard now propozes thet the Company's Articles of Assacizion in fores prior o the
Recapitalisstion providing for ene class of Dirsclers and dealing with thelr veting
rights ba reinstated such that the Board of Oiractars shall be: sompused of 2 singls
claas with equal voling powers, whereby each Direcior would have ths right to cast
one vote, The revized numbar of Directors shall be befwesn S and 12, DEer fhan
the amendment refarmed to in paegraph 3.2 palow, a8l changes o the Arickes of
Associgtion In proposed resoluton 3 are conseqguentizl Emendments to give effect i
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the foregning changes. The exsc: wording of the charges to the existing Articles of
Bssaciation bs set oUt i the Annex to this circular.

The Board considers that he'pmpused changes are desirable (i) o increase fhe
flexibility for tha Baard of Directars and the sharshelders to daclde on tha size af the
Baard and thé number of Direchars fram fime o fme, and to aveld situations where a
vacation Ty a Direchor of ifs offive would preclyde the Beard of Directors from
sonlinuing fo take action on the matters falling within the scope of s duties until &
new Drector neq been apacinted; (i) because, In view of the fact that the half vate
provision far B Directers was related to a specillc situation in the Baard of Directars
ad the menagement team of the Compary which has now chenged, the Bosrd
believes there is no lenger a reasan to underweight the voiing powers of sxecutive
Direciars on the Board; and (i) because the Board considers that the broposed
amendments are mare aultable for the Campany as i now etand= and are moes in
line with the infernational standards and rules of best precfice regarding the
comporate govemance of listed companies.

3.2  Recent amendments to Spanish law require & company listed i1 Spain 1o provide for
the creation of an audit commities, the aperation of which i to be regulatad by the
compEny's aricles of assocation. Paragraph 6 of the propesad changes W the
Arlicles of Assaciation in the Annex to the cireular gives effeet 1o such requiresment,
Jazzis] already has an Audit and Control Commitee in place pursuart 1o s
Regulations of the: Board of Directors approved an 1 October 1599, as amendad and
restated by a resglution of the Board of Directors dated 6 November 2002,

4  Documents
Yol will find the following documents enclosed:
fa)  Notice of Extracrdinary Genaral Masting "EGM); and
{h) Form of Proxy to be used in connzssticn with the EGM.

5 Notlee of EGM

Thig Motice sets ouf the resalutions to be cansiderad and, i thought fit, passed at tha EGM
by the sharehalders of Jaz=tal.

6  Proxy Forms

Every shareholder in Jazzigl is requesied fo carplete 2 Form of Proxy far the EGM, Ths
Form of Froxy which you are requested fo complete is enclosed with thix Explanatory
Staternent. You should indieate how you wish io vate by insering "X" in the asppropriatz
baxes on the Form of Proxy and signing in the pesition indicated i is important that all nf
these Forms of Proxy sre completsd in order to echieve the requisite majorly for the
passmg of the resalutions gt the sharsholders’ meetings.

Provided that suficieni numbers of Proxy Farms are completad and retumed, he Chaimman
of the maeting will have tite regquisite number of vetes to pass each of the resqlutions. To
guarantee that the reealifions are passed we peed fo raceiva Forme of Prowy from all
sharaholders.
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T  Actlon required !

|
Every sharsholder nesds to sign and return the Fam of Proxy for the EGM with an
ndicalion of the votes caet by fax to Hackwoond Secfetories Limied of One Silk Street,
London BEC2Y 8HQ, acting on behzl of the Company Secretary at the fax number indicated
balow. :

Whether or not you intend te I:eln prasent at the meeting, you are requesied to
camnplota and return by faxy the nnclu-nd Form of Praxy ih percon ar by pewer of
attorney (in the case of an Indhﬂdual] of signed by a duly authorised signatory or by
pawer of attorney {In the caze of a corporation) a2 soon a5 possible and in any event
50 a3 to arrive by not [ater than 45 hours before the time appointed far the meating.
Complation and return of the Form of Proxy will net preclude any sharshelder from
attanding and voting at a mesting s'lhuuld he subsequertly decida fo de =g,

i you have any querkas about how io complste the Form of Proxy, you should confact fha
General Counssl of the Company, Jacqueline Buldes it the first instance [+34 91 291 7313).
However, If you are in any doubt as to what action yeu should tzke, you are recommended
ta seek your own financiel advice from your siockbroker, bark manager, accountant of other
independent advisar. y

8 Important notice to shareholders holding shares far trading sn Masdag
Europa or an $pain's "Nuevo Mercado”

Sharcholders Intarest=d in shares! in the Company held through a participant in
Euroclear or Clearatraam should fallow the pracedures of BEureclear ar Clearstream
for woting and attendance. This will include those holding shares through tha
scitlement and trading mrrangements for the different markets on which the
Company's =hares are listed, heiﬁ:sl Masdzq Eurape and Spaln's "Nvava Marcedo”,
whose procedures (including, in tha ease of Spain’s “Nuewvo Mercado”, the
requirements of the Spanish Clear] ng and Settlement Servica ("SCLV")) will 2lzo need
ta be adbered to. These will ba l:llfl‘nrnnt frem the pracedures applying to registersd

sharehelders of the Company. |
||
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For such shareholders, fractfonal entitlements {if any} arising from tha consalidation

shall be dealt with in accordance with the procedurez applied by the depasitary

sysiems and the linancial intermedlaries through which such shares are held. This

might include a mechanism for the sale of fractional ent'lements and distribution of

the procseds In a manner sirmilar o that apalying to. registerad shareholders, All
sharghclders are free to acquire or dispose of 2 small number of sharas priar to the

consoildation becoming effecive, such that holdings: eomprise a multiple of ten
shares, in which case the question of a fractianal entitlement shal? not be relevant,

Yours sinserely

Massima Prelz Oitrardant
Chaimman

|r.
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:Annex
AMENDMENTS TO THE GbMPAHY’E ARTICLES OF ASSOCIATION

1 Exlgtng &rflcle 71 to be deleted aﬁd replaced with the following new Article 71;

“Subject as hereinafer provided, 1he Directars shall be: na [ess than 5 nor mere than 12 1h
rumber and shall be naral persnns. The GCompany mey by Ordinary Resolution from ime
i fime vary the required rumber cn:ln’nrrnmttmum nurnbct of Directers.”

2 Exisiing Artide TZ m be deleisd :aqd subsexquant Articles 1o be renumbered accardingly.
3 Existing Article 92 to be deleted and subsequam Artices tn be ranumbered accordingly,
i 1

4  Existing Arficle 93 tn be deleted and réplaced with the following:

“Questions arising at any meesting of the Directors shall be determined by a mejority of
vaoles, In the case of an equality nf vntes, the chaltman of the meetng shal have 5 second
or castipg vots *

L Existing paregraph 98.2; the reference fo “paragraph 98.2(cY" {o be deleied and repleced
with “paragraph 87_2(Cy, '

B Tha wllowing new Arlicle 32 to b2 Inserted:
*a39 - Audit Commithes

For so lang as the ordinary and a'nn—vnting shares of the Company remaln listed on the
Spanish sack exchanges of Madrid, Barcelona, Valencia zng Blbao and on the Spanisn
Automated Quotation Sysiern. and the applicable Spanish rules so reguirs, the Board of
Nlrectors shall ereste and maintain an Aodit Committee of the Board of Directars fornmed by
not kess thah 3 nor more theh 3 Directors, of whom 2 majority must be nonexecutive
Direetors. Far the putposes of tHis Aricle, a Diractor wil ba deemed tn be an executive
Director I ha holds & managarial 'pnsrﬂan In the Camipany or in any subsidiary belonging io
(s araup aither under an employment relationship, o professiona engagement o otherwise,
The chzirman of the Audit Cammitize shall be appointed among the non-sxecutive Directors
belonging to the Committee for & tenm not to exceed four years. The chaimen of the Audlt
Committee mey not offer himself far re-afection unill 2t least one year has elapsed since the
expiry of his former affica ga chairman of the Audit Cammittes.

Without prejudica to amy addiﬁnn!al dutizs which may be entusted to 1t by the Beard of
Directors, the Audit Committes sRall paform 2t keast the following duties:

(@) respend fo questions posed by sharehelders at general meetings in matiers talling
within the ssope af his dl.n‘jles;

(bl lssuie proposals to the Board of Direstors in resaect of the zuditors to be proposed
for appaolntrment by the Company in general meating; '

[c) eversight and supervision of the irternal audit department {if any) of the Company.

!
(d) raview of intermal financial rrpnring and contrel systerne and procedures; and
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{e) communication with stau.rtéury auditers in respect of the audit of the Company's
arnuz) aceounts or any cifeummeiances which could jebpardise the independencs of
tha zuditars, as well as in réiatian 1 notices required: ta be served upon o roceived
by the Company and its aliditors in accordance with the sppllcable legislation on

auditing.
|
The Audli Committes shall imast no less than two fimes a year and whenever it Is

surmoned by any of its members oh three days’ notice,”,

and zubsequent Aicles 1o I:ZIE renumbered accardingly.
Exiating Article 101 in be deleted alljld replasad with the following:
"{00 - Proseedings «f commities | etngs

The meetings and proceedings of fhe Audit Committee refemed e 1n article 22 and of @y
gther committes or sub-commitiee created by the Directars pursuant o Article 95 consisting
of twe or mara persans shall be |pevemed mutatis mutandie by the provisions of thase
Articles regulating the meetings apd procaedings of the Direclors, so far as tha same are
not supersedead by any regulations made by the Direciers und:r Aricle €8,

Existing paragraph 107 3: ihe mu':ls “of the class the subsiiuies belongs 10" and “of that
class™ to be deleted. |

Extsting paregraph 126.8: the teference to “Article 123" 1o be deleted and raplaced witn
"adticle 124", |

Existing paragraph 13%.2; ihe raferen::e o “paragiaph 137, 1' to be daleted and replaced
with "paragraph 13&.1" and the referenne {a "paragraph 137.3" to be deleted and replacad
wilth “poragraph 128,27,

I
Existing paragraph 139.3: the referance to "paragraph 137.2" to be deleted and reptaced
with “paragraph 138.2".

[ I A TR
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