NOTA DE PRENSA

ALBA: OFERTA EXCLUSIVA PARA SUS ACCIONISTAS

Podran comprar acciones Vodafone y vender acciones Alba
con un beneficio del 15% en cada una de las operaciones.

Corporacion Financiera Alba va a proponer a la aprobacion de la proxima
Junta General que se celebrara el dia 22 de mayo, una doble oferta para
sus accionistas. Por una parte, una Oferta Publica de Venta (OPV) que
ofrece a estos la posibilidad de comprar acciones Vodafone, con un 15%
de descuento sobre el valor de cotizacion. Por otra, una Oferta Publica de
Adquisicion (OPA) para la venta de parte de sus acciones en Alba a la
propia Corporaciéon, también con una prima del 15% sobre el valor de
cotizacion. Los accionistas podran acudir a ambas operaciones, a una
sola de ellas o a ninguna.

En ambas propuestas, el valor de cotizacion sera el mas favorable para el
accionista de los resultantes de comparar el precio medio de las cinco y
de las veinticinco ultimas sesiones anteriores a la aprobacion de las
ofertas.

La venta de acciones Vodafone se realizara mediante una OPV en la que
los accionistas de Alba podran adquirir una accién de Vodafone por cada
accion de Alba de las que sean propietarios.

La compra de acciones de Alba se efectuara mediante una OPA en la cual
los accionistas de Alba podran vender un 7% de sus acciones. Alba
destinara las acciones que adquiera procedentes de dicha OPA, hasta un
maximo de 5,082 millones de titulos, a reduccion del capital social.

Los accionistas de Alba que decidan acudir a ambas operaciones podrian
obtener un beneficio, a los precios actuales, del orden de 0,48 €/accion,
de los que 0,27 € corresponderian a la OPV de Vodafone y 0,21 € a la OPA
sobre Alba.

La secuencia temporal con que se plantea esta doble opcion permitira a
los accionistas que vendan acciones de Alba en la OPA disponer de la
tesoreria necesaria para comprar las acciones de Vodafone en la OPV.

La nueva propuesta se inscribe en la tradicion de Alba de ofrecer a sus
accionistas la posibilidad de adquirir titulos de su cartera en condiciones
favorables, como se ha hecho anteriormente con acciones de otras
sociedades participadas.



Las acciones de Vodafone en la cartera de Alba (0,23% del capital de la
primera empresa mundial de telefonia movil), proceden del canje de
acciones de Airtel y no suponen una participacion estratégica para la
Corporacion.

El Consejo de Administracion de Alba, al proponer esta operacion a sus
accionistas, entiende que a los niveles actuales de cotizacion las acciones
de Vodafone tienen potencial de revalorizacion a medio plazo, cuentan
con una gran liquidez en el mercado (cotizan en las Bolsas de Londres,
Frankfurt y Nueva York) y su compra supone un beneficio inmediato dado
el descuento con el que se ofrecen.

El Consejo propondra también a la Junta General la reduccion del 2,8%
del capital social por amortizacion de 2,1 millones de acciones en
autocartera, asi como el reparto de un dividendo complementario de 0,06
€/accion, que sumado al distribuido a cuenta del ejercicio 2002,
supondra un total de 0,12 €/accion.
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