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BALANCE DE SITUACIÓN INTERMEDIO 
 ACTIVO

(no auditado)
ACTIVO NO CORRIENTE 1.387.554.501,75 1.389.441.684,15
  Inmovilizado Intangible 5.468,15 6.737,15

  Inmovilizado material 4 1.225.859.901,95 1.234.772.876,09
          Inversión en autopista 1.223.513.364,45 1.232.349.947,29
          Terrenos y construcciones 898.281,51 913.496,61
          Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.448.255,99 1.509.432,19

  Inversiones Financieras a largo plazo 150.044,55 164.573,27
          Instrumentos de patrimonio 12.208,08 12.208,08
          Créditos a terceros 104.765,85 119.294,57
          Otros activos financieros 33.070,62 33.070,62

  Activos por Impuesto diferido 1.058.000,83 1.054.011,37

  Otros activos no corrientes 5 160.481.086,27 153.443.486,27

ACTIVO CORRIENTE 34.620.634,22 61.803.279,60

  Existencias 317.000,90 223.229,27

  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 31.492.232,73 25.706.701,90
         Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5.133.595,33 3.453.146,85
         Empresas del grupo y asociadas, deudores 250.534,97 1.600.776,47
         Deudores varios 417.026,48 88.399,13
         Personal 42.919,74 28.203,51
         Otros créditos con las Administraciones Públicas 25.648.156,21 20.536.175,94

  Inversiones en empresas del grupo y asoc. a corto plazo - 33.940.360,78

  Inversiones financieras a corto plazo 601,01 601,01

  Periodificaciones a corto plazo 352.729,14 332.047,59

  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.458.070,44 1.600.339,05

TOTAL ACTIVO 1.422.175.135,97 1.451.244.963,75

Notas  31/12/200830/06/2009

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

(no auditado)
PATRIMONIO NETO 6 518.134.825,65 542.557.553,84
  Fondos propios 450.639.118,99 474.669.278,78
        Capital 195.917.586,00 195.917.586,00
        Reservas de revalorización 185.320.758,40 185.320.758,40
        Reserva Legal 39.788.387,52 39.788.387,52
        Reserva Voluntaria 559.109,48 559.109,48
        Resultado del ejercicio 29.053.277,59 62.083.437,38
        Dividendo a cuenta - (9.000.000,00)

  Subvenciones, donaciones y legados recibidos 67.495.706,66 67.888.275,06

PASIVO NO CORRIENTE 832.546.589,23 830.514.000,77

  Deudas a largo plazo 803.618.956,30 801.418.124,23
       Obligaciones y otros valores negociables 7 781.185.414,91 779.545.394,85
       Otros pasivos financieros 8 22.433.541,39 21.872.729,38

  Deudas con empresas del grupo y asoc. a largo plazo 901,52 901,52

  Pasivos por Impuesto diferido 9 28.926.731,41 29.094.975,02

PASIVO CORRIENTE 71.493.721,09 78.173.409,14

  Deudas a corto plazo 17.377.244,31 1.216.094,44
       Obligaciones y otros valores negociables 7 17.377.244,31 1.201.094,44
       Deudas con entidades de crédito - 15.000,00

  Deudas con empresas del grupo y asoc. a corto plazo 12.719.053,79 42.296.265,88

  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 41.397.422,99 34.661.048,82
       Acreedores varios 24.971.154,16 32.930.306,89
       Personal 781.967,33 688.289,73
       Otras deudas con las Administraciones Públicas 3.231.938,31 1.042.452,20
      Pasivo por Impuesto corriente 12 12.412.363,19 -

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.422.175.135,97 1.451.244.963,75

Notas  31/12/200830/06/2009
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CUENTA DE RESULTADOS INTERMEDIA 

(Periodo intermedio de seis meses terminado el 30 de junio) 
 
 
 

(no auditado)
Importe neto de la cifra de negocios 11 74.011.561,00 74.864.287,68
Ingresos de peaje 74.011.561,00 74.864.287,68

Aprovisionamientos (65.892,15) (99.635,89)

Otros ingresos de explotación 606.951,22 1.066.355,83
Ingresos accesorios y otros de gestión corriente 606.951,22 1.066.355,83

Gastos de personal 13 (5.890.467,57) (5.820.804,88)
Sueldos, salarios y asimilados (4.037.316,82) (4.215.303,78)
Cargas sociales (1.853.150,75) (1.605.501,10)

Otros gastos de explotación (7.606.553,72) (7.581.329,38)
Servicios exteriores (7.309.802,15) (7.161.309,36)
Tributos (168.004,62) (303.095,43)
Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones comerciales (128.746,95) (116.924,59)

Amortización del inmovilizado 4 (9.822.571,02) (10.049.565,76)

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (10.080,62) 4.134,95
Deterioros y pérdidas (10.597,86) (1.865,05)
Resultados por enajenaciones y otras 517,24 6.000,00

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 51.222.947,14 52.383.442,55

Ingresos financieros 10 1.318.515,98 898.536,68
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.318.515,98 898.536,68

Gastos financieros 10 (11.597.592,86) (11.418.784,82)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (194.196,74) (222.049,99)
Por deudas con terceros (18.440.996,12) (17.918.054,83)
Por Aplicación de gastos financieros diferidos de financiación de autopista 5 7.037.600,00 6.721.320,00

Variación de valor razonable en instrumentos financieros - (82.480,22)
Imputación al resultado del ejerc. por act. financ. disponibles para la venta - (82.480,22)

Imputación de subvenciones, donaciones y legados de carácter financiero 6 y 8 560.812,01 -

RESULTADO FINANCIERO (9.718.264,87) (10.602.728,36)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 41.504.682,27 41.780.714,19

Impuesto sobre beneficios 12 (12.451.404,68) (12.534.214,26)

RESULTADO DEL EJERCICIO 29.053.277,59 29.246.499,93

junio 2008junio 2009Notas  
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ESTADO INTERMEDIO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO  

(Periodo intermedio de seis meses terminado el 30 de junio) 
 

 
 
 

junio-09 junio-08
(no auditado) (no auditado)

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 29.053.277,59 29.246.499,93

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

 B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimoni - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
 Subvenciones, donaciones y legados recibidos (560.812,01) -
 Efecto impositivo 168.243,60 -

 C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (392.568,41) -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 28.660.709,18 29.246.499,93

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Capital

Escriturado

 SALDO AL 1 DE ENERO DE 2008 195.917.586,00 219.492.422,29 56.469.851,16 (29.000.000,00) - 442.879.859,45
Ajustes por cambios de criterio 2007 y anteriores - 69.181.109,78 - 69.181.109,78

SALDO AJUSTADO AL 1 DE ENERO DE 2008 195.917.586,00 288.673.532,07 56.469.851,16 (29.000.000,00) - 512.060.969,23
Total ingresos y gastos reconocidos - - 29.246.499,93 - - 29.246.499,93
Operaciones con socios o propietarios - 29.000.000,00 (50.822.866,04) - - (21.822.866,04)

(-) Distribución de dividendos - 29.000.000,00 (50.822.866,04) - - (21.822.866,04)

Otras variaciones del patrimonio neto - 5.646.985,12 (5.646.985,12) - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 5.646.985,12

-
(5.646.985,12) - -

SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2008 (No auditado) 195.917.586,00 323.320.517,19 29.246.499,93 (29.000.000,00) - 519.484.603,12

Capital

Escriturado

 SALDO AL 1 DE ENERO DE 2009 195.917.586,00 225.668.255,40 62.083.437,38 (9.000.000,00) 67.888.275,06 542.557.553,84
Total in

-

gresos y gastos reconocidos - - 29.053.277,59 - (392.568,41) 28.660.709,18
Operaciones con socios o propietarios - - (62.083.437,38) 9.000.000,00 - (53.083.437,38)

(-) Distribución de dividendos - - (62.083.437,38) 9.000.000,00 - (53.083.437,38)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - -

SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2009 (No auditado) 195.917.586,00 225.668.255,40 29.053.277,59 - 67.495.706,65 518.134.825,64
(nota 8)

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Reservas TOTAL

Reservas TOTAL

Dividendo a 
cuenta

Dividendo a 
cuenta

Subvenciones, 
donaciones y 

legados

Subvenciones, 
donaciones y 

legados

Resultado del 
ejercicio

Resultado del 
ejercicio

-
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ESTADO INTERMEDIO DE FLUJOS DE EFECTIVO  

-Método indirecto- 
(Periodo intermedio de seis meses terminado el 30 de junio) 

 

junio-09 junio-08
(no auditado) (no auditado)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN

Resultado del ejercicio antes de impuestos 41.504.682,27 41.780.714,19
  Ajustes del resultado

Amortización del inmovilizado (+) 9.822.571,02 10.049.565,76
Variación de provisiones (+/-) 128.746,95 199.404,81
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 10.080,62 (4.134,95)
Ingresos financieros (-) (1.318.515,98) (898.536,68)
Gastos financieros (+) 11.597.592,86 11.418.784,82
Otros ingresos y gastos (-/+) (392.807,39) -

  Cambios en el capital corriente (6.623.977,68) (8.339.822,10)
Existencias (+/-)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 19.541.387,39 19.075.775,12
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (16.037.318,41) (12.513.651,98)
Otros pasivos corrientes (+/-) (10.128.046,66) (14.901.945,24)

  Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación 428.765,35 (7.241.120,33)
Pagos de intereses (-) (1.427.023,68) (9.213.208,55)
Cobros de intereses (+) 1.855.789,03 1.972.088,22

  Flujos de efectivo de las actividades de explotación 55.157.138,02 46.964.855,52

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

  Pagos por inversiones (-) (8.247.285,43) (2.564.921,41)
Inmovilizado material (8.247.285,43) (2.564.921,41)

  Cobros por inversiones (+) 254.183,18 -
Inmovilizado material 254.183,18 -

  Flujos de efectivo de las actividades de inversión (7.993.102,25) (2.564.921,41)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN

  Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 6.777.133,00 (20.182.526,17)
    Emisión:

Obligaciones y otros valores negociables (+) - 95.326.000,00
Deudas con entidades de créfito (+) 3.000.000,00 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 38.500.000,00 31.722.867,00

    Devolución y amortización de:
Obligaciones y otros valores negociables (-) - (65.631.393,17)
Deudas con entidades de crédito (-) (3.000.000,00) (30.000.000,00)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) (31.722.867,00) (51.600.000,00)

  Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (53.083.437,38) (21.822.866,04)
Dividendos (-) (53.083.437,38) (21.822.866,04)

  Flujos de efectivo de las actividades de financiación (46.306.304,38) (42.005.392,21)

AUMENTO/DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 857.731,39 2.394.541,90

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.600.339,05 1.517.229,30
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2.458.070,44 1.600.339,05
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1.- INFORMACIÓN SOCIETARIA 

Autopistas del Atlántico Concesionaria Española, S.A. (en adelante la Sociedad o AUDASA) 
se constituyó como Sociedad anónima el 16 de octubre de 1973, al amparo de las leyes 
españolas, otorgándole el Estado Español una concesión para la construcción, conservación 
y explotación de una autopista de peaje entre las poblaciones de El Ferrol y Tuy (frontera 
con Portugal).  El objeto social también incluye la explotación, en la forma legalmente 
establecida, de las llamadas áreas de servicio de la autopista.  La duración de la Sociedad 
está limitada al período de la concesión y al final de dicho período dejará de tener 
personalidad jurídica o de cualquier índole. 

El Real Decreto 173/2000, de 4 de febrero, aprobó una modificación concesional según la 
cual, la Sociedad, como compensación por la realización de determinadas actuaciones e 
inversiones que afectan a la concesión, obtiene una ampliación en el plazo de la misma 
hasta el 18 de agosto de 2048, fecha en la que prevé la recuperación de la inversión total en 
la autopista y la amortización de la deuda. 

La totalidad del capital social es propiedad de ENA Infraestructuras, S.A.U. (antes Empresa 
Nacional de Autopistas, S.A. Al 30 de junio de 2009 la titularidad de las acciones de ENA 
Infraestructuras, S.A.U., es ostentada por Enaitinere, S.U.R.L. quien, a su vez, pertenece a 
Itinere Infraestructuras, S.A. (en adelante ITÍNERE). 

Con fecha 3 de enero de 2008 fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la escritura de 
fusión de EUROPISTAS, C.E.S.A. con ITÍNERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. Dicha fusión consistió en 
la absorción de ITÍNERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. por EUROPISTAS, C.E.S.A. con extinción, 
mediante su disolución sin liquidación de la primera y transmisión en bloque de todo el 
patrimonio a la segunda que, con fecha 1 de enero de 2008, adquirió, por sucesión universal, 
los derechos y obligaciones de ITÍNERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. 

Con fecha 30 de noviembre de 2008 se firmó un contrato de compromiso de formulación y 
aceptación de oferta pública de adquisición de acciones de ITÍNERE INFRAESTRUCTURAS, 
S.A., sometido a condiciones suspensivas, entre SACYR VALLEHERMOSO, S.A. y CITI 
INFRAESTRUCTURE PARTNERS L.P.   

Con fecha 3 de junio de 2009, la Comisión Nacional del Mercado de Valores aprobó la 
Oferta Pública de Acciones realizada por PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. (en 
adelante PEAR) sobre el 100% del capital de ITÍNERE a un precio de 3,96 euros por acción. A 
través de la citada oferta, liquidada con fecha 26 de junio de 2009, PEAR ha adquirido un 
total de 341.334.580 acciones representativas del 47,05% del capital de ITÍNERE, que junto 
con las 29.614.997 acciones adquiridas con anterioridad y las  68.513.464 acciones adquiridas 
con fecha 30 de junio de 2009, suponen que, a dicha fecha, PEAR participa en el capital 
social de ITÍNERE en un 60,57%. 

Todas las actividades se realizan únicamente en España. 

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle Alfredo Vicenti, número 15, de A 
Coruña. 
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2.- BASES DE PRESENTACIÓN Y POLÍTICAS CONTABLES 
 
Los presentes Estados Financieros Intermedios Individuales Condensados correspondientes al 
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2009 han sido elaborados de acuerdo con la 
Normativa contable aprobada mediante el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprobó el 
nuevo Plan General de Contabilidad, en vigor desde el 1 de enero de 2008.  
 
En este sentido y tal y como establece la disposición transitoria quinta del citado Real 
Decreto,  hasta que se aprueben las nuevas adaptaciones del Plan General de Contabilidad 
a las sociedades concesionarias de autopistas, túneles, puentes y otras vías de peaje, se 
mantienen en vigor los criterios relativos a los gastos financieros diferidos de financiación de 
autopistas, túneles, puentes y otras vías de peaje, establecidos en la norma de valoración 
contenida en la quinta parte de las normas de adaptación del Plan General de 
Contabilidad a estas empresas aprobada por Orden del Ministerio de Economía y Hacienda  
de 10 de diciembre de 1998. 
 
Los citados Estados Financieros Intermedios Individuales Condensados no incluyen toda la 
información y los desgloses que se exigen en la preparación de cuentas anuales bajo 
normas de contabilidad, por lo que deben ser leídos junto con las Cuentas Anuales 
correspondientes al  31 de diciembre de 2008. 
 
La Sociedad ha aplicado en su elaboración políticas y criterios contables que no difieren 
sustancialmente de los adoptados en la preparación de las Cuentas Anuales  
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008. 
 
Los presentes Estados Financieros Intermedios Individuales Condensados incluyen cifras 
comparativas del mismo periodo del ejercicio anterior en la cuenta de resultados, el estado 
de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, mientras que en el 
balance se presentan las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2008.  
 
Asimismo, los cuadros incluidos en las notas explicativas de estos Estados Financieros 
Intermedios Individuales Condensados presentan información comparativa referida al 30 de 
junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 respecto de las rúbricas de balance de las que se 
facilita información  y al 30 de junio de 2009 y 2008 en relación con los detalles relativos a la 
cuenta de resultados, salvo que expresamente se indique lo contrario. 
 
La información financiera intermedia incluida en los presentes Estados Financieros 
Intermedios Individuales Condensados y que corresponde al 30 de junio de 2009  ha sido 
formulada por el Consejo de Administración de la Sociedad el 30 de julio de 2009.  
 
Tal y como se menciona en la nota 18, los presentes Estados Financieros Intermedios 
Individuales Condensados correspondientes al periodo intermedio que termina el 30 de junio 
de 2009 no han sido sometidos a auditoria ni a revisión limitada por parte de los auditores de 
la Sociedad. 
 
Las cifras contenidas en los Estados Financieros Intermedios Individuales Condensados están 
expresadas en miles de euros redondeados al millar más próximo, salvo indicación en 
contrario. 
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Al 30 de junio de 2009 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo. No obstante, los 
Administradores de la sociedad han preparado los presentes Estados Financieros Intermedios 
Individuales Condensados bajo el principio de gestión continuada dado que, por las propias 
peculiaridades del sector de autopistas, esta situación no afectará al desarrollo futuro de la 
Sociedad, de acuerdo con las estimaciones de generación de flujos de caja y 
refinanciación de deuda. 
 
3.- DIVIDENDOS PAGADOS 
 
Con fecha 14 de junio de 2009 se hizo efectivo el pago de 53.083 miles de euros en 
concepto de dividendo complementario del resultado del ejercicio 2008 equivalente a 1,63 
euros por acción. 
 
Con fecha 13 de junio de 2008 la Sociedad abonó a su Accionista Único un importe total de  
21.823 miles de euros en concepto de dividendo complementario del resultado del ejercicio 
2007 y con fecha 14 de diciembre de 2008 la Sociedad abonó a su Accionista único un 
importe total de 9.000 miles de euros en concepto de dividendo a cuenta del resultado del 
ejercicio 2008 equivalente a 0,2761 euros por acción. 

4.- INMOVILIZADO MATERIAL 
 
Su detalle y movimiento durante el primer semestre de los ejercicios 2009 y 2008 es como  

Saldo al Saldo al
31/12/2008 Altas Bajas Traspasos 30/06/2009

(No auditado)

Inversión en autopista 1.494.099 1.087 (315) - 1.494.871
Terrenos y construcciones 1.440 - - - 1.440
Instaciones técnicas y maquinaria 2.109 42 (79) 15 2.087
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.849 22 (9) - 1.862
Otro inmovilizado 1.909 26 (6) (15) 1.914

Coste actualizado 1.501.406 1.177 (409) - 1.502.174

Inversión en autopista (261.750) (9.656) 48 - (271.358)
Terrenos y construcciones (525) (17) - - (542)
Instaciones técnicas y maquinaria (1.832) (40) 78 - (1.794)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.692) (21) 15 - (1.698)
Otro inmovilizado (834) (88) - (922)

Amortización Acumulada (266.633) (9.822) 141 - (276.314)

Valor neto 1.234.773 (8.645) (268) - 1.225.860

Miles de euros
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Saldo al Saldo al
31/12/2007 Altas Bajas 30/06/2008

(No auditado)

Inversión en autopista 1.476.365 1.763 - 1.478.128
Terrenos y construcciones 1.440 - - 1.440
Instaciones técnicas y maquinaria 2.094 14 (7) 2.111
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.844 6 (3) 1.847
Otro inmovilizado 1.897 12 (29) 1.870

Coste actualizado 1.483.640 1.795 (39) 1.485.396

Inversión en autopista (247.627) (9.866) - (257.493)
Terrenos y construcciones (495) (15) - (510)
Instaciones técnicas y maquinaria (1.765) (37) 5 (1.797)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.657) (33) 3 (1.687)
Otro inmovilizado (683) (91) 29 (745)

Amortización Acumulada (252.227) (10.042) 37 (262.232)

Valor neto 1.231.413 (8.247) (2) 1.223.164

Miles de euros

 
 
Las principales adiciones habidas en el primer semestre de 2009 corresponden a las 
inversiones realizadas en reposición de firmes.  
 

5.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES  
 
El saldo de la rúbrica de otros activos no corrientes del balance de situación al 30 de junio de 
2009 y al 31 de diciembre de 2008 recoge el importe de los gastos financieros diferidos de 
financiación de autopistas para los que, en virtud de lo establecido en la disposición 
transitoria quinta del Real Decreto 1514/2007 de 20 de noviembre (véase nota 2), se 
mantienen vigentes los criterios establecidos por las normas de adaptación del Plan General 
de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas y, en base al cual, los gastos 
financieros se imputan a resultados proporcionalmente a los ingresos previstos en el Plan 
Económico Financiero, activándose la diferencia entre estos y los gastos financieros 
devengados, por entender que los ingresos futuros contemplados en el mencionado plan 
permitirán la recuperación de dichos gastos. 
 
Al 30 de junio de 2009, se han activado gastos financieros por importe de 7.038 miles de 
euros (6.721 miles de euros al 30 de junio de 2008) (véase nota 10). 
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6.- PATRIMONIO NETO 
 
El detalle y movimiento del patrimonio neto durante el primer semestre de 2009 y 2008 se 
muestra en el estado de cambios en el patrimonio neto que forma parte integrante de estos 
estados financieros intermedios. 
 
6.1. CAPITAL SUSCRITO 

El capital social al 30 de junio de 2009, está representado por 32.598.600 acciones 
nominativas ordinarias de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y 
desembolsadas.  Estas acciones gozan de iguales derechos políticos y económicos, no están 
sometidas a cotización oficial y no existen restricciones estatutarias a su transferibilidad.  La 
Sociedad, al 30 de junio de 2008 y 2007, cumple los requisitos establecidos en la Ley 2/1995, 
de 23 de marzo, para ser considerada una Sociedad Anónima Unipersonal. 
 
6.2.  RESERVAS 

El importe de reservas al 30 de junio de 2009 recoge 185.321 miles de euros en concepto de 
reservas de revalorización que son de libre disposición. 
 
Asimismo, al 30 de junio de 2009 la Sociedad tiene dotada la totalidad de la reserva legal 
obligatoria por importe de 39.788 miles de euros. 
 
6.3.  SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 

Al 30 de junio de 2009 los anticipos reintegrables concedidos a la Sociedad se presentan 
registrados a su valor actual actualizado a un tipo de descuento que se ha estimado 
adecuado en función de la fecha en que se prevé que la Sociedad procederá a la 
cancelación de los mismos. La diferencia en relación con el criterio de valoración utilizado 
hasta el 31 de diciembre de 2007, neto del correspondiente efecto impositivo, se consideran 
subvenciones de carácter financiero. (notas 8 y 9) 

El detalle y movimiento durante el ejercicio 2009 de las subvenciones concedidas a la 
Sociedad es el siguiente: 

 
Miles de euros 30-jun-09

(No auditado)
Saldo al 1 de enero 67.888
Retiros (392)

Saldo al 30 de junio 67.496
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7.- EMISIÓN DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES 
 
El capítulo de emisión de obligaciones, todas ellas avaladas por su único accionista ENA 
Infraestructuras, S.A.U., está compuesto por obligaciones no convertibles.  
 
El detalle los recursos ajenos a largo y corto plazo al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre 
de 2008 incluidos en la rúbrica de deudas del balance de situación, es como sigue: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Largo Corto Largo Corto
Miles de euros Plazo Plazo Total Plazo Plazo Total

Emisión de obligaciones 781.185 - 781.185 779.545 - 779.545
Deudas con entidades de crédito - - - - 15 15
Intereses devengados ptes. Vto. Obligaciones - 17.377 17.377 - 1.201 1.201

Recursos Ajenos a Largo y Corto plazo 781.185 17.377 798.562 779.545 1.216 780.761

(No auditado)

30-jun-09 31-dic-08

 
 
 
El movimiento durante el primer semestre de 2009 y 2008, es el siguiente: 
 

Miles de euros 30-jun-09 30-jun-08
(No auditado) (No auditado)

Saldo al 1 de enero 779.545 704.303
Emisiones realizadas en el ejercicio - 90.416 
Ajuste por valoración a coste amortizado 1.640 1.539

Saldo al 30 de junio 781.185 796.258
 
 
El vencimiento de las obligaciones en circulación a largo plazo al 30 de junio de 2009 y 31 de 
diciembre 2008, es como sigue: 

Miles de euros 30-jun-09 31-dic-08

(No auditado)

A dos años 65.785 - 
A tres años 178.705 60.
A cuatro años 189.030 180.
Resto 347.665 553.

781.185 793.631

Vencimiento a largo plazo

111 
304 
216 
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8.- OTROS PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO 
 
El detalle y movimiento de otros pasivos financieros a largo plazo durante el primer semestre 
de 2009 es como sigue: 

 

 

 

 

 

 

 

Saldo al Saldo al
31/12/2008 Altas 30/06/2009

(No auditado)

Anticipos reintegrables 21.812 561 22.373
Fianzas y depósitos 60 - 60
Fianzas Empresas del Grupo 1 - 1

Otros pasivos financieros a largo plazo 21.873 561 22.434

Miles de euros

 

En aplicación de lo establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado el 20 de 
noviembre de 2007, los pasivos financieros deben figurar registrados a coste amortizado 
como consecuencia de lo cual, la Sociedad procedió durante el ejercicio 2008 a la 
minoración de los anticipos reintegrables registrados al 31 de diciembre de 2007 a su valor de 
reembolso, por importe total de 98.075 miles de euros, lo que supuso un incremento en el 
Patrimonio Neto en concepto de subvenciones de la Sociedad que, al 31 de diciembre de 
2008, ascendieron a un importe de 67.888 miles de euros (véase nota 6.3) así como el 
reconocimiento del correspondiente pasivo por impuesto diferido por valor de 29.095 miles 
de euros. 

Al 30 de junio de 2009, la Sociedad ha registrado un gasto financiero derivado de los citados 
anticipos reintegrables por importe de 561 miles de euros. 

Al 30 de junio de 2008 y, en el marco de la primera aplicación del Plan General de 
Contabilidad de 2007, la Sociedad consideró la diferencia entre el valor de reembolso y el 
valor actual de los citados anticipos como un mayor importe de reservas. 

 
9- PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO 
 
Su detalle y movimiento al 30 de junio de 2008, es como sigue: 

Miles de euros 30-jun-09
(No auditado)

Saldo al 1 de enero 29.095
Efecto impositivo subvenciones (168)

Saldo al 30 de junio 28.927
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10- GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS 
 

El detalle de los gastos e ingresos financieros al 30 de junio de 2009 y 2008  se muestra a 
continuación: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Miles de euros 30-jun-08 30-jun-08

(No auditado) (No auditado)

Gastos financieros (11.598) (11.419)
 Por deudas con empresas del grupo y asociadas (804) (221)
 Por deudas con terceros (17.832) (17.919)
 Gastos financieros diferidos de financiación de autopistas (nota 5) 7.038 6.721

TOTAL GASTO FINANCIERO (11.598) (11.419)

Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros 1.318 898
 En empresas del grupo y asociadas 256 334
 En terceros 1.062 564

TOTAL INGRESO FINANCIERO 1.318 898
Variación de valor razonable en instrumentos financieros - (82)

RESULTADO FINANCIERO (10.280) (10.603)

 
 
11.- INFORMACIÓN CIFRA DE NEGOCIO 

El detalle de los ingresos de peaje netos correspondientes al primer semestre de 2009 y 2008 
es como sigue: 
 

Miles de euros 30-jun-09 30-jun-08

Cobro en efectivo 21.288 22.292
Cobro con tarjeta 15.252 16.299
Cobro telepeaje 29.978 28.873
Peaje en sombra neto de descuentos 4.264 4.018
Compensación Ministerio de Fomento 4.825 4.873
Bonificaciones y rápeles (1.595) (1.491)
Total 74.012 74.864

(No auditado)

 

12.- IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 

Hasta el 31 de diciembre de 2008 la Sociedad tributaba en régimen de consolidación fiscal 
formando parte del Grupo Consolidado Fiscal nº 20/02 encabezado por SACYR 
VALLEHERMOSO, S.A., del que la Sociedad ha quedado excluido, como consecuencia de la 
liquidación de la oferta pública de adquisición de acciones de ITÍNERE, accionista indirecto 
de la Sociedad (véase nota 1). 
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No obstante lo anterior, está previsto que durante el ejercicio 2009 y siguientes la Sociedad 
tribute en régimen especial de consolidación fiscal, formando parte de un grupo del que 
ITÍNERE será la sociedad dominante. 

A 30 de junio de 2009 el gasto por Impuesto sobre beneficios devengado por la Sociedad 
asciende a 12.451 miles de euros (12.534 miles de euros al 30 de junio de 2008) quedando un 
resultado después de impuestos de 29.053 miles de euros. (29.246 miles de euros al 30 de junio 
de 2008). 

Por el diferente tratamiento que la legislación fiscal permite para determinadas operaciones, 
el resultado contable difiere de la base imponible fiscal.  A continuación se presenta la 
conciliación entre el beneficio contable del periodo de seis meses y la base imponible fiscal 
que la Sociedad aportaría en la declaración consolidada si la liquidación se produjese con 
fecha 30 de junio de 2009: 

Miles de euros 30-jun-09 30-jun-08

Resultado contable del ejercicio y base imponible del impuesto 41.505 41.780

Diferencias temporales:
  Originadas en el ejercicio 166 705
  Recuperaciones del ejercicio (67) (49)
  Reversiones de ejercicios anteriores (86) (86)

Base imponible fiscal 41.518 42.350

Cuota al tipo de impuesto aplicable 12.455 12.705

Retenciones y pagos a cuenta (43) (4.021)

Impuesto sobre Beneficios a pagar 12.412 8.684

(No auditado)

 
 

13.- PLANTILLA MEDIA 
 
La plantilla media de la Sociedad correspondiente al periodo de 6 meses finalizado el 30 de 
junio de 2009 y 2008, desglosada entre hombres y mujeres presenta el siguiente detalle: 
 

30-jun-09 30-jun-08

Hombres 163 174
Mujeres 108 119

Número medio de empleados 271 293
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14.- REMUNERACIONES RECIBIDAS POR ADMINISTRADORES Y DIRECTIVOS 
 
Las remuneraciones devengadas por los administradores de la sociedad al 30 de junio de 
2009 por todos los conceptos, ha sido de 62.000 euros (65.000 euros al 30 de junio de 2008). 
 
Durante los 6 primeros meses de los ejercicios 2009 y 2008 no se han concedido por parte de 
la Sociedad préstamo o crédito alguno, ni se han contraído obligaciones en materia de 
pensiones y pagos de seguros a favor de los miembros del Consejo de Administración o 
directivos, ni mantienen saldos deudores o acreedores con la Sociedad al 30 de junio de 
2009 y 2008. 
 
Asimismo, la sociedad no dispone de sistemas retributivos basados en derechos de opciones 
sobre acciones y/u otros instrumentos financieros. 
 

15.- TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS 
 
Durante el primer semestre de 2009 y con carácter habitual, la Sociedad ha realizado 
transacciones con otras sociedades pertenecientes al Grupo SACYR VALLEHERMOSO, 
debido al alto grado de complementariedad existente entre ellas.  

Como consecuencia de la liquidación de la oferta publica de acciones de ITINERE  (véase 
nota 1), la estructura del Grupo al 30 de junio de 2009 ha sufrido variaciones significativas 
respecto al mismo periodo del ejercicio 2008.  
 
El detalle de los gastos e ingresos y otras transacciones realizadas por la Sociedad con partes 
vinculadas correspondiente al periodo intermedio que termina el 30 de junio de 2009 y 2008, 
desglosado por tipo de operación y por parte vinculada que ha intervenido en la misma, se 
presenta en los cuadros adjuntos.  Dichas transacciones se presentan clasificadas de 
acuerdo con el grado de vinculación de las citadas partes relacionadas al Grupo ITINERE en 
cada uno de dichos periodos.  
 
Las citadas transacciones han sido realizadas en condiciones de mercado. 
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 Miles de euros

GASTOS E INGRESOS Accionistas 
Significativos

Personas, 
soc. o 

entidades 
del grupo

Otras partes 
vinculadas Total

Gastos financieros 193 1 - 194
AUTOESTRADAS DE GALICIA, A.G. C.X.G., S.A.U. - 1 - 1
ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U. 193 - - 193
Recepción de servicios 1.619 4 2.409 4.032
VALORIZA CONSERVACION DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. - - 2.409 2.409
ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U. 1.619 - - 1.619
ENAITINERE, S.U.R.L. - 4 - 4

TOTAL GASTOS 1.812 5 2.409 4.226

Ingresos financieros - 256 - 256
ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. - 256 - 256
Arrendamientos - 5 - 5
AUTOESTRADAS DE GALICIA, A.G. C.X.G., S.A.U. 5 - 5
Prestación de servicios - 338 45 383
AUTOESTRADAS DE GALICIA, A.G. C.X.G., S.A.U. - 310 - 310
AUTOVIA DEL BARBANZA, C.X.G.,S.A.U. - - 42 42
ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. - 28 - 28
VALORIZA FACILITIES,S.A. - 1
SACYR, SAU - - 2 2

TOTAL INGRESOS - 599 45 644

Miles de euros

OTRAS TRANSACCIONES Accionistas 
Significativos

Personas, 
soc. o 

entidades 
del 

1

grupo

Otras partes 
vinculadas Total

Acuerdos de financiación: Préstamos y aportaciones de 
capital (prestatario) - 38.500 - 38.500

ITINERE INFRAESTRUCTURAS,S.A. - 38.500 - 38.500
Amortización o cancelación de préstamos 31.723 - - 31.723
ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U. 31.723 - 31.723
Dividendos y otros beneficios distribuidos 53.083 - - 53.083
ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U. 53.083 - - 53.083

30-jun-09

30-jun-09
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Miles de euros

GASTOS E INGRESOS Accionistas 
Significativos

Administradores y 
Directivos

Personas, 
soc. o 

entidades 
del grupo

Otras partes 
vinculadas Total

Gastos financieros 219 - 2 - 2
ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U. 219 - - - 219
AUTOESTRADAS DE GALICIA, A.G. C.X.G., S.A.U. - - 2 -
Recepción de servicios 1.661 - 2.831 66 4.558
ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U. 1.661 - - - 1.661
VALORIZA CONSERVACION DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. - - 2.514 - 2.514
SOLRED, S.A. - - - 66
VALORIZA FACILITIES,S.A. - - 159 -
SACYR, S.A.U. - - 158 -
Com

21

2

66
159
158

pra de bienes - - - 66
SOLRED, S.A. - - - 55
REPSOL YPF, S.A. - - - 11 11
Otros 

66
55

gastos - 8 - -
ENAITINERE, S.U.R.L. - 8 - -

TOTAL GASTOS 1.880 8 2.833 132 4.853

Ingresos financieros - - 334 - 334
ITINERE INFRAESTRUCTURAS,S.A.U. - - 334 -
Arrendamientos - - 5 - 5
AUTOESTRADAS DE GALICIA, A.G. C.X.G., S.A.U. - - 5 -
Prestación de servicios - - 363 6.629 6.992
AUTOESTRADAS DE GALICIA, A.G. C.X.G., S.A.U. - - 304 -
AUTOVIA DEL BARBANZA, C.X.G.,S.A.U. - - 2 -
ITINERE INFRAESTRUCTURAS,S.A.U. - - 52 -
VALORIZA FACILITIES,S.A. - - 4 -
SACYR, SAU - - 1 -
SOLRED, S.A. - - - 6.629 6.629

TOTAL INGRESOS - - 702 6.629 7.331

30-jun-08

8
8

334

5

304
2

52
4
1

 

Miles de euros

OTRAS TRANSACCIONES Accionistas 
Significativos

Administradores y 
Directivos

Personas, 
soc. o 

entidades 
del grupo

Otras partes 
vinculadas Total

Acuerdos de financiación: Créditos y aportaciones de 
capital (prestamista) - - 28.000 - 28.000

ITINERE INFRAESTRUCTURAS,S.A.U. - - 28.000 - 28.000
Amortización o cancelación de créditos y contratos de 
arrendamiento (arrendador) - - 4.000 - 4.000

ITINERE INFRAESTRUCTURAS,S.A.U. - - 4.000 - 4.000
Acuerdos de financiación: Préstamos y aportaciones de 
capital (prestatario) 28.000 - - - 28.000

ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U. 28.000 - - - 28.000
Amortización o cancelación de préstamos y contratos de 
arrendamiento (arrendatario) 16.000 - - - 16.000

ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U. 16.000 - - - 16.000
Dividendos y otros beneficios distribuidos 21.823 - - - 21.823
ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U. 21.823 - - - 21.823

30-jun-08
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16.- OTRA INFORMACIÓN RELEVANTE 
 
En relación con la información financiera semestral al 30 de junio de 2009 y 2008, a 
continuación se mencionan los siguientes aspectos: 
 
◊ La actividad realizada por las sociedades concesionarias de autopistas del peaje tiene 

un cierto carácter cíclico siendo los meses de mayores ingresos los correspondientes al 
periodo estival. La cuenta de resultados que forma parte de los presentes Estados 
Financieros Intermedios Individuales Condensados al 30 de junio de 2009 y 2008 no 
recoge el impacto de la estacionalidad de los ingresos durante el periodo citado. No 
obstante, dicho impacto no afecta de forma significativa a los activos, pasivos, 
patrimonio neto, resultado o flujos de efectivo al 30 de junio de 2009 y 2008. 

 
◊ No existen importes significativos de costes incurridos de manera no uniforme a lo largo 

del periodo contable que sean susceptibles de anticipación o diferimiento en los estados 
financieros intermedios. 

 
◊ No se ha producido ningún hecho o transacción que sea material para la comprensión 

de los presentes Estados Financieros intermedios Individuales Condensados con carácter 
adicional a los desglosados. A tal efecto, se menciona lo siguiente: 

 
- No existen pérdidas significativas por deterioro de valor del inmovilizado material, 

intangible o de otros activos, así como tampoco reversión de dicha pérdida por 
deterioro, que por su importe o naturaleza merezca una explicación detallada. 

 
- No existe ninguna dotación ni reversión de provisiones por costes de 

reestructuración. 
 

- No se ha producido ninguna adquisición o enajenación de elementos de 
inmovilizado material de carácter significativo distinta de las que conforman el 
tráfico ordinario de la Sociedad. 

 
- No existen compromisos de compra significativos de elementos de inmovilizado 

material, intangible o de otros activos distintos de los que conforman el tráfico 
ordinario de la Sociedad. 

 
- No se han producido cambios significativos en activos y pasivos de carácter 

contingente desde la fecha del último balance anual.  Asimismo no se han 
producido pagos derivados de litigios de cuantía relevante. 

 
- No se han detectado errores de ejercicios anteriores susceptibles de haber sido 

corregidos. 
 

- No se ha producido ningún préstamo fallido ni ningún incumplimiento de  
contratos de préstamo. 
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17.- HECHOS POSTERIORES 

o La Junta General Extraordinaria de Accionistas de ITÍNERE, celebrada el 10 de julio de 2009, 
adoptó el acuerdo de presentar ante la CNMV solicitud de exclusión de negociación de las 
acciones de la Sociedad mediante una orden sostenida de compra, en aplicación de la 
excepción de OPA de exclusión, prevista en el artículo 11. d) del Real Decreto 1066/2007, 
de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas públicas de adquisición de valores. La citada 
orden sostenida se dirigirá a 4.464.971 acciones representativas del 0,62% del capital de 
ITÍNERE al precio de 3,96 euros por acción. 

o Con fecha 15 de julio de 2009, los Administradores de ITÍNERE han formulado un proyecto 
común de fusión por absorción entre ITÍNERE como sociedad absorbente y las 
sociedades AVASACYR, S.L.U., PEAR y SYV PARTICIPACIONES II, S.L.U., como absorbidas, 
que será sometido a la aprobación de la  Junta General de Accionistas de ITÍNERE 
durante el mes de agosto de 2009, una vez cumplidos los diferentes trámites que a estos 
efectos exige la Ley. 

o Con fecha 15 de julio de 2009 PEAR ha adquirido 15.483.883 acciones de ITÍNERE 
representativas de un 2,13% de su capital social, por lo que, la participación que a dicha 
fecha ostenta PEAR en ITÍNERE se sitúa en un 62,70%. 

 
 
18.- INFORME DEL AUDITOR 
 
Los presentes Estados Financieros Intermedios Condensados no han sido auditados ni 
revisados por los auditores de la Sociedad. 
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