ANUNCIO PREVIO DE LA SOLICITUD DE AUTORIZACION DE LA OFERTA DE EXCLUSION DE
FUNESPANA QUE FORMULA MAPFRE ESPANA, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

El presente anuncio se hace publico en virtud de lo previsto en el Real Decreto 1066/2007, de 27
de julio, sobre el régimen de las ofertas puUblicas de adquisiciéon de valores (el “Real Decreto
1066/2007”) y contiene las principales caracteristicas de la oferta, que esta sujeta a la
preceptiva autorizacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”).

Los términos y caracteristicas detallados de la oferta estaran contenidos en el folleto explicativo
(el “Folleto Explicativo”) que se publicara tras la obtencion de la referida autorizacion.
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1. Identificacién del Oferente

La sociedad oferente es Mapfre Espafia, Compafila de Seguros y Reaseguros, S.A. (“Mapfre
Espafa” o la “Sociedad Oferente”), sociedad anénima de nacionalidad espafiola, con domicilio
social en Majadahonda (Madrid), Ctra. de Pozuelo n® 50, N.l.F. A-28.141.935 e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid en la hoja niumero M-9.333.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 5 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado
de Valores”), asi como en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, Mapfre Espafia esta controlada
por Mapfre, S.A. (“Mapfre”).

Mapfre es una sociedad andnima de nacionalidad espafiola, con domicilio social en Majadahonda
(Madrid), Ctra. de Pozuelo n® 50, N.I.F. A-08.055.741 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
en la hoja numero 6152. Las acciones de Mapfre, S.A. se encuentran admitidas a negociacién en
las Bolsas de Valores de Madrid y de Barcelona y se negocian a través del Sistema de
Interconexién Bursatil (“SIB”).

2. Decisién de formular la Oferta

Con fecha 25 de julio de 2018, el Consejo de Administracion de la Sociedad Oferente aprobod la
formulacion de una oferta publica de adquisicién sobre la totalidad de las acciones representativas
del capital social de Funespafa, S.A. (la “Sociedad Afectada” o “Funespafa”), para su exclusion
de cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y de Barcelona (la “Oferta”), todo ello de
conformidad con lo previsto en el articulo 82 y concordantes de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 10 y concordantes del Real Decreto 1066/2007, y en la demas legislacion aplicable. El
Consejo de Administraciéon aprobd asimismo la delegacion de facultades necesaria para llevar a
cabo las actuaciones relacionadas con la citada Oferta.

Con fecha 26 de julio de 2018, el Consejo de Administracion de la Sociedad Afectada, de
conformidad con lo previsto en el articulo 82.3 de la Ley del Mercado de Valores y en el articulo



10.5 del Real Decreto 1066/2007, aprob6 un informe justificativo de la propuesta de exclusiéon de
cotizacion y del precio, y convoco la correspondiente Junta General Extraordinaria de Accionistas
de Funespafa.

De conformidad con el articulo 10.4 del Real Decreto 1066/2007, la Junta General de Accionistas
de la Sociedad Afectada ha aprobado en el dia de hoy: (i) la exclusién de cotizacién de la totalidad
de las acciones de la Sociedad Afectada de las Bolsas de Valores de Madrid y de Barcelona, (ii) la
formulacion de la Oferta por parte de la Sociedad Oferente y (iii) el precio y el resto de términos y
condiciones de la Oferta, incluyendo la delegacion de facultades necesaria para llevar a cabo las
actuaciones relacionadas con la citada Oferta.

3. Presentacidn de la Oferta

La Sociedad Oferente presentara ante la CNMV la solicitud de autorizacion de la Oferta, el Folleto
Explicativo y los demas documentos exigibles conforme a lo previsto en el articulo 17 del Real
Decreto 1066/2007, dentro del mes siguiente a la fecha de publicacién del presente anuncio. La
Sociedad Oferente tiene previsto utilizar el plazo maximo de un mes para la presentaciéon de los
documentos indicados con anterioridad.

4. Tipo de Oferta

La Oferta es de tipo obligatorio y se formula por Mapfre Espafia con motivo de la exclusién de
cotizaciéon de las acciones de Funespafia, de conformidad con lo exigido en el articulo 10 del Real
Decreto 1066/2007.

5. Participacion de la Sociedad Oferente en la Sociedad Afectada

La Sociedad Oferente es titular directamente de 17.661.503 acciones de la Sociedad Afectada,
representativas de, aproximadamente, el 96,003% de su capital social total.

A efectos del articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, a Mapfre se le atribuyen los siguientes
derechos de voto de las acciones que son titularidad directa de entidades pertenecientes al Grupo
Mapfre o miembros del consejo de administracion de Funespafia designados a propuesta de
Mapfre: (i) 17.661.503 acciones titularidad de Mapfre Espafa; (ii) 25 acciones titularidad de
Mapfre Automocién, S.A., (iii) 25 acciones titularidad de Mapfre Consultores de Seguros y
Reaseguros, S.A., consejero dominical de Funespafa, (iv) 25 acciones pertenecientes a Javier del
Rio Martin, representante persona fisica de Mapfre Consultores de Seguros y Reaseguros, S.A., (V)
25 acciones pertenecientes a Alberto Ortiz Jover, consejero delegado de Funespafia y nombrado
inicialmente a propuesta de Mapfre Espafia y (vi) 25 acciones titularidad de Maria Teresa Matiacci
Marcos, consejera dominical de Funespafa.

Por tanto, a efectos de lo dispuesto en el articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, a Mapfre se le
atribuyen los derechos de voto de 17.661.628 acciones de Funespafia, representativas de,
aproximadamente, el 96,003% de su capital social total.

Ni Mapfre, ni Mapfre Espafia, ni las sociedades del Grupo Mapfre, ni sus sociedades controladas, ni
las personas o entidades que actuen por cuenta o de forma concertada con las anteriores ni,
segun el conocimiento de la Sociedad Oferente, los administradores de dichas sociedades, son



titulares de otras acciones de Funespafa, ni de instrumentos que den derecho a su suscripciéon o
adquisicion distintos de los anteriores.

Las Unicas operaciones realizadas desde el 29 de diciembre de 2014, fecha de la comunicaciéon
inicial al mercado de la intencién de formular la Oferta de exclusion por Mapfre Espafia, y hasta la
fecha de hoy, son:

(a) El mismo 29 de diciembre de 2014, Mapfre Espafia adquiri6 3.164.810 acciones,
representativas de una participacion en Funespafia de aproximadamente un 17,20% del
total de derechos de voto, por un precio de 7,50 euros por accioén.

(b) El 8 de octubre de 2015, Mapfre Espafia adquirié 2.721.359 acciones, representativas de
una participacion en Funespafia de aproximadamente un 14,79% del total de derechos de
voto, también al precio de 7,50 euros por accion.

(©) En ejecucion de la Sentencia del Tribunal Supremo de 10 de julio de 2015, en virtud de la
cual se recalculé el precio de 7,00 euros por accion ofrecido en la oferta publica de
adquisicion de acciones de la Sociedad Afectada formulada por Mapfre Espafia y anunciada
el 30 de noviembre de 2011, Mapfre Espafia adquiri6 a determinados accionistas
minoritarios de Funespafa, entre el 22 de febrero de 2018 y el 15 de marzo de 2018,
38.159 acciones de la Sociedad Afectada al nuevo precio equitativo fijado por la
mencionada sentencia, esto es, de 7,37 euros por accion.

Finalmente, se hace constar que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 del Real
1066/2007, se entienden designados por el Grupo Mapfre, 4 de los 6 miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Afectada. A continuacidon, se indica la composicion del Consejo de
Administracién de Funespafa:

Accionista que ha NUm. de % de
Nombre Caracter propuesto su derechos de derechos de
nombramiento voto voto
Mapfre Espafia®™ Presidente Dominical Mapfre Espafia 17.661.503 96,003%
D. Alberto Ortiz Consejero ) X "
Ejecutivo Mapfre Espafa 25 0,00%
Jover Delegado
Mapfre
Consultores de
Seguros y Consejero Dominical Mapfre Espafa 25 0,00%
Reaseguros,
S.A.®
D2. Maria Victoria i .
. ~ Consejero Independiente - 37 0,00%
Hidalgo Castafio
D. Carlos Rodulfo . .
. Consejero Independiente - 25 0,00%
Lavilla
D2 Maria Teresa i . 5
Consejero Dominical Mapfre Espafa 25 0,00%

Matiacci Marcos

@ g representante persona fisica de Mapfre Esparfia en el Consejo de Funesparfa es D. Francisco José Marco Orenes.
@ g representante persona fisica de Mapfre Consultores de Seguros y Reaseguros, S.A. en el Consejo de Funespafa es D. Javier
del Rio Martin, quien a su vez es titular de 25 acciones de Funesparia.



Excepto por dichos consejeros, no existen otros miembros de los 6rganos de administracion y
direccion de Funesparfia designados por la Sociedad Oferente, el Grupo Mapfre o por las personas
que actlen en concierto.

6. Informacién sobre la Sociedad Afectada

La Sociedad Afectada es Funespafia, S.A., sociedad andnima espafiola, con domicilio social en
Almeria, calle Sufli, 4, inscrita en el Registro Mercantil de Almeria, en la hoja nUmero AL-251 y con
N.I.F. nUmero A-04.128.732.

El capital social de la Sociedad Afectada es de 5.519.069,40 euros, representado por 18.396.898
acciones de 0,30 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a una Unica clase y serie,
representadas en anotaciones en cuenta.

La Sociedad Afectada no tiene en circulacion derechos de suscripcidn, obligaciones convertibles o
canjeables en acciones, warrants o cualesquiera valores o instrumentos que puedan dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcién o adquisicién de sus acciones. Tampoco existen acciones
sin voto o de clases especiales.

Las acciones de la Sociedad Afectada se encuentran admitidas a negociaciéon en las Bolsas de
Valores de Madrid y de Barcelona integradas en el SIB.

7. Valores vy mercados a los que se dirige la Oferta

La Oferta que formula Mapfre Espafia se dirigira a todas las acciones de Funespafia, salvo a
aquéllas que hubieran votado a favor de la exclusiéon en la referida Junta General de Accionistas de
Funespafia que ha aprobado la citada operacion y la formulacion de la Oferta por Mapfre Espafia y
que, adicionalmente, inmovilicen sus valores hasta que transcurra el plazo de aceptaciéon al que se
refiere el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007.

Mapfre Espafia inmovilizara las 17.661.503 acciones de Funespafia de las que es titular durante
todo el periodo de aceptacion de la Oferta. Por lo tanto, la Oferta se dirigira de manera efectiva a
735.395 acciones de Funespafia, representativas de, aproximadamente, un 3,997% de su capital
social.

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafol, Unico mercado donde cotizan las
acciones de la Sociedad Afectada a las que se dirige la Oferta.

8. Contraprestacion

La contraprestacion de la Oferta sera de 7,5 euros por accién y se hara efectiva en metalico. La
Oferta se formula como compraventa.

A juicio de la Sociedad Oferente, la contraprestacion tiene la consideracién de precio equitativo a
los efectos del articulo 9 del RD 1066/2007.



Deloitte Financial Advisory, S.L. (“Deloitte”) fue designado para la elaboraciéon de un informe de
valoracién de las acciones de la Sociedad Afectada, atendiendo para ello a los criterios y los
métodos de valoracion previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007. Con fecha 19 de
julio de 2018, Deloitte emitié el correspondiente informe de valoracion que se puso a disposicidon
de los accionistas al tiempo de la convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
que ha aprobado la exclusiéon de cotizacién, la Oferta y el precio, asi como los demas términos y
condiciones de la misma.

En base a lo dispuesto en el informe de valoracion de Deloitte, el Consejo de Administraciéon de la
Sociedad Afectada, en su reunion de fecha 26 de julio de 2018, aprobd un informe justificando la
propuesta de exclusion de cotizacion, el precio y demas términos y condiciones de la Oferta, que
fue igualmente puesto a disposicion de los accionistas al tiempo de la convocatoria de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de conformidad con lo previsto en el articulo 82.3 de la Ley
del Mercado de Valores.

El precio de la Oferta no es inferior al mayor entre: (i) el precio equitativo al que se refiere el
articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, y (ii) el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta
y con justificacion de su respectiva relevancia, los métodos contenidos en el articulo 10.5 del Real
Decreto 1066/2007, dado que:

(a) En relaciéon con el (i) anterior, el precio de 7,5 euros por accién es el precio mas elevado
que Mapfre Espafa, las sociedades del Grupo Mapfre, sus sociedades controladas
(incluyendo Funespafa), las personas o entidades que actuen por cuenta o de forma
concertada con las anteriores y, segun la informacion de Mapfre Espafia, los
administradores de dichas sociedades, han pagado o acordado por acciones de la Sociedad
Afectada desde el 29 de diciembre de 2014 (fecha de adquisicion del 17,20% y de la
comunicacion inicial al mercado de la intencién de formular una OPA de exclusién) y hasta
el dia de hoy.

(b) En relacion con el (ii) anterior, el precio de 7,5 euros por accion esta dentro del rango de
7,02—7,79 euros por accion, resultante del método de descuento de flujos de caja, el
método considerado mas adecuado por Deloitte en su Informe de Valoracion.

En todo caso, la Oferta, incluyendo el precio de la misma, esta sujeta a autorizacidon por parte de
la CNMV conforme a lo dispuesto en el articulo 21 del Real Decreto 1066/2007. Segun se ha hecho
constar con anterioridad, tanto el Consejo de Administracion de Mapfre Espafia como la Junta
General de Funespafia han delegado las facultades correspondientes en relaciéon con la Oferta,
incluyendo las correspondientes a la fijacidon, en su caso, del precio definitivo de la Oferta.

9. Condiciones para la eficacia de la Oferta

La efectividad de la Oferta no esta sujeta a ninguna condicion.

10. Defensa de la competencia y autorizaciones de otros organismos supervisores

La Oferta no constituye una operacion de concentracidn econémica y, en consecuencia, no esta
sometida a notificacion ante la Comisiéon Nacional de los Mercados y la Competencia ni ante la



Comision Europea en virtud de lo dispuesto, respectivamente, en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de
Defensa de la Competencia, y en el Reglamento (CE) 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de
2004, sobre el control de las operaciones de concentracibn entre empresas, ni en otras
jurisdicciones.

La adquisicidn o transmision de la titularidad de las acciones objeto de la Oferta no requiere la
notificacion a otros organismos, ni la obtenciébn de ninguna autorizacién, no oposicion o
verificacién administrativa, con caracter previo a su formalizacion, diferente de la autorizacién de
la CNMV.

11. Acuerdos relativos a la Oferta

Se deja constancia de que no existe acuerdo o pacto de ninguna naturaleza entre, de una parte, la
Sociedad Oferente, Mapfre y las sociedades del Grupo Mapfre y, de otra, los accionistas de la
Sociedad Afectada y los miembros de los 6rganos de administracion, direccién y control de la
Sociedad Afectada. Asimismo, no se ha reservado ninguna ventaja a los accionistas de la Sociedad
Afectada ni a los miembros de los 6rganos de administracion, direccion y control de la Sociedad
Afectada.

12. Iniciativas en materia bursatil

La Oferta se formula con la finalidad de llevar a cabo la exclusion de cotizacién en las Bolsas de
Valores de Madrid y de Barcelona de la totalidad de las acciones representativas del capital social
de la Sociedad Afectada, en los términos y de conformidad con lo previsto en el articulo 82 de la
Ley del Mercado de Valores y en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007.

La Sociedad Oferente exigira la venta forzosa de las acciones de la Sociedad Afectada en caso de
cumplirse los requisitos previstos en el articulo 136 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 47 del Real Decreto 1066/2007.

Conforme a lo previsto en el articulo 10.7 del Real Decreto 1066/2007, las acciones de Funespafia
quedaran excluidas de negociacién cuando se haya liquidado la Oferta. No obstante, en caso de
que se den los mencionados requisitos para la venta forzosa, la exclusiéon se haré efectiva cuando
se haya liquidado la operacién de venta forzosa de conformidad con lo previsto en el articulo 48
del Real Decreto 1066/2007.

13. Otras informaciones

Sin perjuicio de la informacién detallada que estara contenida en el Folleto Explicativo de la
Oferta, a juicio de la Sociedad Oferente no existe otra informacién que pueda resultar necesaria
para una adecuada comprension de la Oferta anunciada, distinta de la informacién contenida en
este anuncio.
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 30.6 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, a
partir de la fecha del presente anuncio, aquellos accionistas de Funespafia, que adquieran valores



que atribuyan derechos de voto deberan notificar a la CNMV dicha adquisicion cuando la
proporcion de derechos de voto en su poder alcance o supere el 1%. Asimismo, los accionistas que
ya tuvieran el 3% de los derechos de voto notificaran cualquier operacién que implique una
variacion posterior de dicho porcentaje.

Se hace constar que la Sociedad Afectada no tiene suscrito un contrato de liquidez por lo que no
resulta de aplicacion la manifestacion relativa a la eventual suspensién, en aplicaciéon de lo
dispuesto en el apartado 2.b) de la Norma quinta de la Circular 1/2017, de 26 de abril, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Madrid, a 12 de septiembre de 2018.

D. Rafael Jesus Estévez Comas
MAPFRE ESPANA, COMPANITA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
Secretario del Consejo de Administracion



