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La información aquí contenida no constituye una oferta de venta de valores en los Estados Unidos.  
No podrán ofrecerse ni venderse valores en los Estados Unidos salvo que estén registrados al 
amparo de la legislación aplicable o estén exentos de registro.  Mediante el presente documento 
no se solicita dinero, valores ni ninguna otra contraprestación, y, si se enviaran en respuesta a la 
información aquí contenida, no se aceptarán.
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Resumen de indicadores



Ingresos	 72.729	 99.591	 -27,0%

    Ingresos ordinarios por prestación de servicios	 71.947 	 98.510 	 -27,0%

    Otros ingresos de explotación	 422 	 676 	 -37,6%

    Capitalización de gastos de desarrollo	 360 	 405 	 -11,1%

	 	 	

Costes Operativos	 (24.474)	 (24.057)	 1,7%

    Gastos de Personal	 (14.976)	 (14.642)	 2,3%

    Gastos externos y de explotación	 (9.367)	 (9.297)	 0,8%

    Contribuciones e impuestos	 (131)	 (118)	 11,0%

	 	 	

Resultados antes de intereses, impuestos, pérdidas	 	 	

netas por deterioro y amortizaciones 	 48.255	 75.534	 -36,1%

	 	 	

    Amortización del inmovilizado	 (1.834)	 (1.998)	 -8,2%

    Pérdidas netas por deterioro de Inmovilizado	 0 	 (1)	 -100,0%

	 	 	

Resultados antes de intereses e impuestos 	 46.421	 73.535	 -36,9%

	 	 	

    Resultados financieros, netos	 1.223 	 5.213 	 -76,5%

	 	 	

Resultados antes de impuestos	 47.644	 78.748	 -39,5%

	 	 	

    Impuesto sobre Sociedades	 (14.114)	 (23.311)	 -39,5%

	 	 	

Resultado del período	 33.530	 55.437	 -39,5%

El beneficio obtenido por Bolsas y Mercados Españoles al término del primer trimestre de 2009 ha alcanzado un importe de 
33,5 millones de euros, correspondiente a 0,40 euros por acción. Este beneficio es un resultado positivo que compara con un 
exigente primer trimestre de 2008, récord de actividad y resultados en BME. El comportamiento sostenido de las unidades de 
negocio cuyos ingresos no están directamente ligados a volúmenes contribuye positivamente. El ratio de cobertura de la base 
de costes operativos con este tipo de ingresos alcanzó en este primer trimestre el 107%.

Los volúmenes de intermediación y los flujos de financiación canalizados en Bolsa se han visto sensiblemente afectados por 
la combinación de una disminución general de los precios de cotización y una situación de incertidumbre tan elevada que ha 

BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES, SOCIEDAD HOLDING 
DE MERCADOS Y SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Y 
SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO 
BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES.

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS
(NO AUDITADO)
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Nota: Tal y como se explicaba en las cuentas anuales consolidadas de 2008, con objeto de adaptar la cuenta de resultados con-
solidada al modelo establecido en la Circular 1/2008 de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, en el epígrafe de “Gastos 
externos y de explotación” se incluyen las pérdidas por insolvencias firmes y el deterioro de créditos comerciales de dudoso cobro y 
su reversión, que anteriormente se registraban en el epígrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de resultados consolidada. 
El importe correspondiente a ese concepto y, por tanto, el efecto de dicho cambio de criterio en el epígrafe de “Gastos externos y 
de explotación” en el primer trimestre de 2008, ascendió a -220 miles de euros. 

Estados Financieros
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Ratio de Eficiencia (%)	 	 33,7%	 24,2%	

ROE (%)	 	 27,6%	 42,1%	

Bolsas y Mercados Españoles
(indicadores)
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resultado en una menor actividad de los inversores y de acceso a los mercados de capitales como fuente de financiación. 

La contención en costes, con un crecimiento del 1,7% respecto al año anterior, y un modelo de negocio diversificado, han ayu-
dado a moderar la disminución de ingresos de las unidades directamente vinculadas a la intermediación, y de otros servicios 
afectados por la ralentización de la actividad económica general.

La compañía mantiene unos elevados estándares en materia de solvencia y liquidez, de especial importancia en un contexto 
como el actual.

En conjunto, los ingresos del trimestre han ascendido a 72,7 millones de euros (-27,0%), en tanto que el EBITDA alcanzó un 
importe de 48,3 millones de euros (-36,1%). La evolución registrada por los indicadores financieros de mayor relevancia para 
la compañía refleja el cambio anotado en el volumen de beneficios, y así el ratio de eficiencia se sitúa en el 33,7% (24,2% en 
el primer trimestre de 2008), en tanto que el de rentabilidad sobre recursos propios disminuyó del 42,1% al 27,6% para dichos 
periodos.

En relación con la solicitud de devolución presentada a la Delegación Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Estatal 
de Administración Tributaria por un importe total de 15.172 miles de euros, se han recibido tres acuerdos de estimación de rectifi-
cación de la autoliquidación del Impuesto de Sociedades de BME, correspondientes a los ejercicios 2004, 2005 y 2006, en virtud 
de los cuales la Agencia Estatal de la Administración Tributaria ha acordado la devolución de dicho importe, más los correspon-
dientes intereses de demora. El registro contable del ingreso por el importe liquidado se ha llevado a cabo en el mes de abril.

Evolución del Ratio INLV /  Costes Operativos

BME: Ratio de cobertura de costes operativos con ingresos no 
ligados a volúmenes (INLV )

Estados Financieros
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BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS Y 
SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL 
GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES. 

a 31/03/2009 a 31/03/2008 ∆

BALANCES DE SITUACIÓN CONSOLIDADOS A LOS CIERRES DE LAS DISTINTAS 
FECHAS (NO AUDITADO)

(Miles.Eur.) (Miles.Eur.) %

El grupo presenta como un mayor saldo de activo y pasivo los importes relativos a: 

•	 Fianzas y depósitos recibidos del mercado 

•	 Valores de renta fija y opciones para los que actúa como contrapartida central

Dichos importes incrementan, por la misma cuantía, los saldos de las cuentas “inversiones financieras a corto plazo ajenas” en 
el activo del balance y “pasivos financieros a corto plazo ajenos” en el pasivo del balance. Este criterio de presentación no tiene 
ningún impacto en resultados ni en patrimonio neto.

ACTIVO NO CORRIENTE	 155.753	 148.869	 4,6%
Fondo de Comercio	 80.619 	 80.619 	 0,0%
Otros activos intangibles	 8.576 	 7.127 	 20,3%
Inmovilizado material	 55.324 	 56.626 	 -2,3%
Inmovilizaciones financieras a largo plazo	 6.407 	 2.665 	 140,4%
Impuestos diferidos	 4.827 	 1.832 	 163,5%
	 	 	
ACTIVO CORRIENTE	 8.432.450	 4.516.137	 86,7%
Inversiones financieras a corto plazo ajenas	 7.901.826 	 3.862.533 	 104,6%
Otros activos financieros a corto plazo	 	 	
	 Deudores por prestación de servicios y otras cuentas a cobrar	 61.169 	 93.012 	 -34,2%
	 Efectivo y otros activos líquidos equivalentes	 420.842 	 496.042 	 -15,2%
Activos fiscales	 44.916 	 61.075 	 -26,5%
Otros activos corrientes	 3.697 	 3.475 	 6,4%
	 	 	
TOTAL ACTIVO	 8.588.203	 4.665.006	 84,1%
	 	 	
PATRIMONIO NETO	 499.552	 554.407	 -9,9%
Capital suscrito	 270.078 	 270.078 	 0,0%
Reservas	 96.631 	 107.693 	 -10,3%
Resultado del ejercicio anterior atribuido al Grupo	 190.737 	 201.135 	 -5,2%
Resultado del período atribuido al Grupo	 33.530 	 55.437 	 -39,5%
(Acciones propias)	 (7.661)	 0 	 -
(Dividendo a cuenta)	 (82.132)	 (79.936)	 2,7%
Otros instrumentos de patrimonio neto	 1.062 	 0 	 -
Ajustes en patrimonio por valoración	 (2.693)	 0 	 -
	 	 	
PASIVO NO CORRIENTE	 9.715	 8.643	 12,4%
Provisiones	 4.586 	 3.649 	 25,7%
Provisiones por beneficios para empleados	 3.036 	 3.309 	 -8,3%
Impuestos diferidos	 2.082 	 1.674 	 24,4%
Otros pasivos no corrientes	 11 	 11 	 0,0%
	 	 	
PASIVO CORRIENTE	 8.078.936	 4.101.956	 97,0%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar	 49.696 	 82.776 	 -40,0%
Pasivos financieros a corto plazo ajenos	 7.901.830 	 3.862.463 	 104,6%
Pasivos fiscales	 113.616 	 139.988 	 -18,8%
Otros pasivos corrientes	 13.794 	 16.729 	 -17,5%
	 	 	
TOTAL FONDOS PROPIOS Y PASIVO	 8.588.203	 4.665.006	 84,1%

Estados Financieros
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BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS Y 
SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL 
GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES. 

Acumulado 
a 31/03/2009

 Acumulado
a 31/03/2008

∆

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS (NO AUDITADO) (Miles.Eur.) (Miles.Eur.) %

Nota: Con el objeto de presentar de forma más clara los cambios en el capital circulante, no se ha considerado variación de este capital las entradas de fondos en 
concepto de fianzas y depósitos recibidos del mercado, que son invertidos íntegramente en inversiones financieras a corto plazo (ajenas), ni el efecto de la presen-
tación de los instrumentos financieros para los que MEFF actúa como contrapartida central y los deudores por liquidación de operaciones diarias con opciones y 
futuros.

Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos	 47.644 	 78.748 	 -39,5%

Impuesto de sociedades	 (14.114)	 (23.311)	 -39,5%

Amortizaciones y provisiones	 1.869 	 2.048 	 -8,8%

Otros ajustes al resultado	 (154)	 (184)	 -16,3%

	 	 	

Cambios en el capital circulante- 	 	 	

- Inversiones financieras a corto plazo (ajenas)	 90 	 (69)	 -230,4%

- Deudores por prest. de serv. y otras cuentas a cobrar	 (716)	 (31.143)	 -97,7%

- Activos fiscales	 (390)	 (527)	 -26,0%

- Pasivos fiscales	 18.534 	 23.567 	 -21,4%

- Otros activos corrientes	 (2.521)	 (2.296)	 9,8%

- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar	 (2.587)	 28.259 	 -109,2%

- Otros pasivos corrientes	 12.979 	 16.581 	 -21,7%

	 	 	

Cambios en activos y pasivos no corrientes	 (117)	 (933)	 -87,5%

	 	 	

Flujos netos efec. actividades explotación	 60.517 	 90.740 	 -33,3%

	 	 	

Flujos netos efec. actividades inversión	 (406)	 (2.404)	 -83,1%

	 	 	

Flujos netos efec. actividades financiación	 (69.974)	 (67.480)	 3,7%

	 	 	

Aumento (Disminución) neta en efectivo y otros activos equivalentes 	 (9.863)	 20.856 	 -147,3%

	 	 	

Tesorería y otros activos equivalentes al inicio	 430.705 	 475.186 	 -9,4%

Tesorería y otros activos equivalentes al final del período	 420.842 	 496.042 	 -15,2%

Estados Financieros
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Con fecha 29 de enero de 2009 se distribuyó un dividendo 
por importe de 82.131.900,23  euros (0,986235 euros brutos 
por acción) correspondientes a la liquidación del dividendo a 
cuenta del ejercicio 2008. 

El Consejo de Administración de BME, en su reunión de fecha 
26 de febrero de 2009, aprobó por unanimidad el Informe expli-
cativo del artículo 116.bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del 
Mercado de Valores, el Informe Anual de Gobierno Corpora-
tivo correspondiente al ejercicio 2008 y formuló las Cuentas 
Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de 
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y 
memoria) y el Informe de Gestión, individuales y consolidados, 
de Bolsas y Mercados Españoles, Sociedad Holding de Mer-
cados y Sistemas Financieros, S.A, así como de la propuesta 
de aplicación de resultado de la Sociedad, todo ello referido al 
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008.

■ En la siguiente reunión, celebrada el 24 de marzo de 2009, el 
Consejo de Administración convocó la Junta General ordinaria 
de Accionistas en el Palacio de la Bolsa, Plaza de la Lealtad 1, 
Madrid, que se celebrará el 29 de abril de 2009, en segunda 
convocatoria. 

Entre las propuestas que el Consejo de Administración somete 
a la Junta General ordinaria de Accionistas se encuentra la 
propuesta de distribución de un dividendo complementario por 
importe de 82.131.900,23 euros, equivalente a 0,986235 euros 
brutos por acción.

Con fecha 3 de abril de 2009 se puso en conocimiento de la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores la recepción de tres 
acuerdos de estimación de rectificación de la autoliquidación 
del Impuesto de Sociedades de BME, correspondientes a los 
ejercicios 2004, 2005 y 2006, en virtud de los cuales la Agen-

Hechos destacados

Bolsas y Mercados Españoles
(Reseñas del Trimestre)

1T/09 1T/08 ∆

Renta Variable	 	 	 	

    Efectivo Negociado (Mill. Euros)	 	 185.153	 384.152	 -51,8%

    Nº negociaciones	 	 7.565.596	 10.382.153	 -27,1%

    Títulos Negociados (Millones)	 	 27.120	 32.917	 -17,6%

    Capitalización (Mill. Euros)	 	 727.269	 1.234.086	 -41,1%

    Efectivo medio por negociación (Euros)	 	 24.473	 37.001	 -33,9%

	 	 	 	

Liquidación y Compensación	 	 	 	

    Operaciones liquidadas	 	 8.049.666	 11.150.849	 -27,8%

    Efectivo Liquidado  (m.mill. € prom. diario)		  323,5	 328,8	 -1,6%

    Nominales registrados -fin período- (m.mill. €)		  1.404,8	 1.247,6	 12,6%

	 	 	 	

Listing	 	 	 	

    Flujos de inversión canalizados en Bolsa (Mill.Euros)	 	 1.960	 4.985	 -60,7%

    Adm.a cotización AIAF (Mill. Euros nominales)	 	 127.010	 121.751	 4,3%

	 	 	 	

Derivados	 	 	 	

    Futuros (Contratos)	 	 	 	

        Futuros sobre índice	 	 2.037.834	 2.888.918	 -29,5%

        Futuros sobre acciones	 	 13.024.306	 8.519.578	 52,9%

    Opciones (Contratos)	 	 	 	

        Opciones sobre índice	 	 1.194.303	 2.195.922	 -45,6%

        Opciones sobre acciones	 	 8.058.586	 3.780.733	 113,1%

    Posición abierta (Contratos)	 	 13.307.652	 8.749.921	 52,1%

	 	 	 	

Renta Fija	 	 	 	

    Volumen Efectivo Negociado (Mill. Euros)	 	 1.049.144	 378.811	 177,0%

�	 Bolsas y Mercados Españoles: Evolución de los negocios - Informe de Resultados primer trimestre 2009
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cia Estatal de la Administración Tributaria acordaba devolver a 
BME 15.172.076,26 euros, más los correspondientes intere-
ses de demora. El registro contable del ingreso por el importe 
liquidado se realizará en el mes de abril.

La negociación de valores del primer trimestre en el mer-
cado de renta variable ha presentado, en relación al primer 
trimestre de 2008, un descenso, presentando, sin embargo, un 
cuadro mixto. Así, los 7,6 millones de negociaciones ejecuta-
das en el conjunto de los mercados de acciones, fondos cotiza-
dos y warrants representan un descenso del 27,1%, los 27.120 
millones de títulos intercambiados suponen un descenso del 
17,6% y el efectivo total negociado durante el primer trimestre 
de 2009 ha experimentado una disminución del 51,8% hasta 
un importe de 185.153 millones de euros.

Durante el mes de febrero BME ha puesto en marcha una 
nueva plataforma para la negociación de Warrants y Certifi-
cados en el Sistema de Interconexión Bursátil que facilita una 
mayor capacidad en la gestión del número de productos admi-
tidos y en la velocidad de las ejecuciones.

El pasado 20 de enero comenzó la cotización de la pri-
mera sociedad de inversión libre en el Mercado Alternativo 
Bursátil. El tercer segmento del Mercado Alternativo Bursá-
til, para Empresas en Expansión cuenta ya con 20 Asesores 
Registrados que valorarán la idoneidad de las empresas y les 
asistirán en la elaboración de su información.

Cabe reseñar el éxito de las medidas de apoyo del Gobierno 
Español para facilitar las emisiones de las entidades finan-
cieras. Las emisiones de bonos y obligaciones en estos tres 
primeros meses es un 50% superior a la emisión de todo el 

■

■

año 2008. Las emisiones de cédulas y bonos de titulización 
también han tenido incrementos muy notables, un 95,3% las 
primeras, y un 31,7% las segundas.

Los nominales registrados a fin del primer trimestre del 
2009, en el conjunto de los tres mercados, han experimen-
tado un crecimiento del 12,6% en comparación con el mismo 
trimestre del ejercicio anterior, alcanzando un volumen de 
1.404,8 miles de millones de euros, en tanto que el número 
de operaciones liquidadas durante el primer trimestre de 2009, 
incluyendo renta variable, renta fija privada y deuda pública ha 
alcanzado 8,0 millones de operaciones, un 27,8% menor que 
las liquidadas el mismo periodo del año anterior. 

BME ha resultado adjudicataria de un proyecto en México 
para el diseño de un mercado de valores para pequeñas y 
medianas empresas, se ha iniciado la implementación del pro-
grama de cursos y planes de formación a medida, al tiempo 
que continúa el desarrollo de distintos proyectos de consultoría 
y potenciación de los servicios de continuidad y asociados a 
MiFID para la comunidad inversora.

■

■
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Las cifras del trimestre



Bolsas y Mercados Españoles
(Unidades de negocio Acum. 03/09)
 (Miles de Euros)

Renta
Variable

Liquidación Listing Información Derivados
Renta
Fija

IT & 
Consulting 

(M
ile

s d
e 

€)

2008 2009Indicadores Financieros BME
Panorámica financiera por unidad de negocio

Evolución EBITDA por unidad de negocio (Acum. 03/09) 

37.057

20.225

4.584
7.527

4.819
916 1.916

20.144

12.541

4.547
7.303

3.575
830 1.412

RENTA VARIABLE LIQUIDACION LISTING INFORMACION DERIVADOS RENTA FIJA IT & CONSULTING

Renta Variable	 28.667	 45.745	 -37,3%

Liquidación	 16.043	 23.933	 -33,0%

Listing	 7.171	 7.203	 -0,4%

Información	 8.829	 9.327	 -5,3%

Derivados	 6.547	 7.426	 -11,8%

Renta Fija	 1.549	 1.696	 -8,7%

IT & Consulting	 3.905	 4.086	 -4,4%

Total	 72.711 	 99.416 	 -26,9%

Corporativos	 2.466 	 2.840 	 -13,2%

Eliminaciones	 (2.448)	 (2.665)	 -8,1%

Consolidado	 72.729 	 99.591 	 -27,0%

Renta Variable	 20.144	 37.057	 -45,6%

Liquidación	 12.541	 20.225	 -38,0%

Listing	 4.547	 4.584	 -0,8%

Información	 7.303	 7.527	 -3,0%

Derivados	 3.575	 4.819	 -25,8%

Renta Fija	 830	 916	 -9,4%

IT & Consulting	 1.412	 1.916	 -26,3%

Total	 50.352 	 77.044 	 -34,6%

Corporativos	 (2.097)	 (1.510)	 38,9%

Eliminaciones	 0 	 0 	

Consolidado	 48.255 	 75.534 	 -36,1%

Ingresos de Explotación	 28.667	 16.043	 7.171	 8.829	 6.547	 1.549	 3.905

Costes Operativos	 (8.523)	 (3.502)	 (2.624)	 (1.526)	 (2.972)	 (719)	 (2.493)

EBITDA	 20.144	 12.541	 4.547	 7.303	 3.575	 830	 1.412

Bolsas y Mercados Españoles Ingresos de Explotación

Evolución de Ingresos por Segmento (Miles de euros) 1T/09 1T/08 ∆

Bolsas y Mercados Españoles EBITDA

Evolución de EBITDA por Segmento (Miles de euros) 1T/09 1T/08 ∆
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En el primer trimestre de 2009 el número de negociaciones 
ejecutadas en el mercado, incluyendo las realizadas en accio-
nes, fondos cotizados y warrants han sido 7.565.596, con un 
descenso del 27,1 % sobre las realizadas en el primer trimes-
tre de 2008.

Los 27.120 millones de títulos intercambiados en el primer tri-
mestre de 2009 suponen un descenso del 17,6% respecto al 
primer trimestre de 2008. 

El efectivo total negociado durante el primer trimestre de 2009 
ha experimentado una disminución del 51,8% hasta un importe 

de 185.153 millones de euros. 

El efectivo negociado en ETFs se redujo un 80,1 % en el tri-
mestre mientras que el número de negociaciones se ha incre-
mentado en un 53,3% hasta alcanzar las 10.281. La razón de 
la divergencia entre efectivo y negociación se debe a la ope-
rativa de grandes efectivos por operación sobre ETFs moneta-
rios, de especial relevancia en el primer trimestre de 2008.

El efectivo negociado en primas en el segmento de warrants 
en el primer trimestre de 2009 ha sido un  44,4% inferior al del 
mismo periodo de 2008. 

Renta Variable

183

Efectivo, negociaciones y Tiítulos  (Serie mensual)

Renta Variable 
Actividad

106
95

116
98

106
119

68

102
120

73
61 67

58 61

14,3 10,2 8,5 9,7 8,2 9,5 11,3 6,3 10,4 13,6 17,7
7,6 8,9 8,1 10,2

4,4

3,2
2,8 2,8

2,5
3,0

3,4

2,2

3,4

4,3

3,4

2,1
2,5 2,2 2,8

1/08 2/08 3/08 4/08 5/08 6/08 7/08 8/08 9/08 10/08 11/08 12/08 1/09 2/09 3/09
Efectivo (€ Miles Mill.) Titulos (Miles Mill.) Negociaciones (Mill.)

Ingresos de explotación	 28.667	 45.745	 -37,3%

Costes Operativos	 (8.523)	 (8.688)	 -1,9%

EBITDA	 20.144	 37.057	 -45,6%

Bolsas y Mercados Españoles 
(Renta Variable - Evolución de resultados) (Miles.Eur.)

1T/09 1T/08 ∆

10,38 9,85

Número de negociaciones y Títulos (Serie trimestral)

Renta Variable 
Actividad

8,34
8,96

,

7,57

32.917
27.338 28.036

38.920

27.120

1T/08 2T/08 3T/08 4T/08 1T/09
Negociaciones (Mill.) Titulos (Mill.)
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Bolsas y Mercados Españoles
(Renta Variable - Actividad)

1T/09 1T/08 ∆

El primer trimestre de 2009 se ha cerrado para la unidad de 
negocio de Renta Variable con una disminución de ingresos, 
en relación al ejercicio anterior, del 3 7,3% hasta un importe 
de 28.667 miles de euros. El EBITDA, tras la deducción de 
los costes operativos, ascendió a 20.144 miles de euros en el 
trimestre (-45,6%).

Durante el mes de febrero BME ha puesto en marcha una 
nueva plataforma para la negociación de Warrants y Certifi-
cados en el Sistema de Interconexión Bursátil que facilita una 

mayor capacidad en la gestión del número de productos admi-
tidos y en la velocidad de las ejecuciones.

Durante el mes de abril está prevista la puesta en marcha 
de una nueva versión del Sistema de Contratación SIBE que 
permitirá la contratación de acciones y ETFs con hasta cuatro 
decimales. 

NEGOCIACIÓN (Mill. Euros)	 185.153	 384.152	 -51,8%

Acciones	 	 	

    Efectivo negociado (Mill. Euros)	 184.050	 380.217	 -51,6%

    Nº negociaciones	 7.455.831	 10.198.792	 -26,9%

    Efectivo medio por negociación (Euros)	 24.685	 37.281	 -33,8%

Fondos cotizados (ETFs)	 	 	

    Efectivo negociado (Mill. Euros)	 604	 3.037	 -80,1%

    Nº negociaciones	 10.281	 6.705	 53,3%

Warrants	 	 	

    Efectivo neg. "primas" (Mill. Euros)	 499	 898	 -44,4%

    Nº negociaciones	 99.484	 176.656	 -43,7%

	 	 	

Títulos negociados (Millones)	 27.120	 32.917	 -17,6%

	 	 	

CAPITALIZACIÓN (Mill. Euros)	 727.269	 1.234.086	 -41,1%
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En la unidad de Liquidación se han registrado disminuciones, 
respecto al año anterior, en los ingresos y en el EBITDA hasta 
alcanzar unos importes de 16.043 (-33,0%) y 12.541 (-38,0%) 
miles de euros, respectivamente, tras la imputación de los 
costes operativos del periodo.

Los nominales registrados a fin del primer trimestre del 2009, 
en el conjunto de los tres mercados, han experimentado un 
crecimiento del 12,6% en comparación con el mismo trimestre 
del ejercicio anterior, alcanzando un volumen de 1.404,8 miles 
de millones de euros.

El número de operaciones liquidadas durante el primer tri-
mestre de 2009, incluyendo renta variable, renta fija privada y 
deuda pública ha alcanzado los 8 millones. Esta cifra supone 
una disminución de un 27,8% en relación al mismo periodo del 
año anterior. 

Los ingresos ligados a registro han aumentado el 2,8%, en 
tanto, que el servicio de gestión de incumplimientos ha regis-
trado una disminución de su actividad sobre la desarrollada 
el año anterior, como consecuencia de las condiciones del 
mercado. Sin tener en cuenta estos ingresos no afectos a la 
actividad ordinaria de explotación, los ingresos de la unidad de 

negocio han registrado un descenso en el primer trimestre de 
2009 del 15,9%.

Al término del primer trimestre del 2009, el promedio diario 
del efectivo liquidado se sitúa en 323,5 miles de millones de 
euros, habiendo sufrido un descenso del 1,6% respecto al año 
anterior. Dicho descenso se manifiesta en mayor medida en la 
liquidación Bursátil.

Link Up Markets, la sociedad formada por 8 Depositarios Cen-
trales de Valores europeos (DCVs), entre los que se encuen-
tra Iberclear en su calidad de DCV español, que representan 
el 50% de las transacciones de valores en Europa, comenzó 
a operar, de acuerdo al plan preestablecido, el lunes 3 0 de 
marzo de 2009. Link Up Markets permite una sencilla puesta 
en marcha mediante los enlaces entre los 8 DCVs. 

Clearstream Banking Frankfurt (Alemania), OeKB (Austria), 
SIX SIS (Suiza) y VP (Dinamarca) conectaron sus sistemas en 
la mencionada fecha, mientras que los otros DCVs procederán 
a conectarse próximamente.

Liquidación

11.150.849 11.040.479

s 
liq

ui
da

da
s

Evolución de operaciones liquidadas (Serie trimestral)

Compensación y Liquidación
Actividad

9.259.265
8.845.136

8.049.666

1T/08 2T/08 3T/08 4T/08 1T/09

O
pe

ra
ci

on
e

Ingresos de explotación	 16.043	 23.933	 -33,0%

Costes Operativos	 (3.502)	 (3.708)	 -5,6%

EBITDA	 12.541	 20.225	 -38,0%

Bolsas y Mercados Españoles
(Liquidación - Evolución de resultados) (Miles.Eur.)

1T/09 1T/08 ∆

Bolsas y Mercados Españoles
(Liquidación - Actividad)

1T/09 1T/08 ∆

    Operaciones liquidadas	 	 8.049.666	 11.150.849	 -27,8%

    Efectivo Liquidado  (m.mill. € prom. diario)		  323,5	 328,8	 -1,6%

    Nominales registrados -fin período- (m.mill. €)		  1.404,8	 1.247,6	 12,6%
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La capitalización de las compañías admitidas a cotización en 
los mercados gestionados por BME a 31 de marzo de 2009 se 
situó en 727.269 millones de euros con una disminución del 
41,1% respecto al año anterior.

El número de emisiones de warrants admitidas a negociación 
en el primer trimestre de 2009 asciende a 2.448, un 12% menos 
que durante el mismo periodo de 2008.

El pasado 20 de enero comenzó la cotización de la primera 
sociedad de inversión libre en el Mercado Alternativo Bursátil. 
El MAB comenzó a operar en mayo de 2006 y en la actualidad 
cuenta con 3.343 sociedades y fondos cotizados en sus dife-
rentes segmentos.  En un primer momento se puso en funcio-
namiento el segmento para las SICAVs. En junio 2007 se inició 
la negociación de la primera entidad de capital riesgo. El tercer 
segmento del Mercado Alternativo Bursátil, para Empresas en 
Expansión, creado por BME para dar respuesta a valores de 
reducida capitalización, recibió el visto bueno de la CNMV a 
la normativa de su funcionamiento en 2008 y cuenta ya con 
20 Asesores Registrados que valorarán la idoneidad de las 
empresas y les asistirán en la elaboración de su información. 

El volumen de admisiones a cotización en el Mercado AIAF 
de Renta Fija durante el primer trimestre de 2009 alcanzó los 
127.010 millones de euros, lo que representa un incremento 
del 4,3%, respecto al mismo período del año anterior. 

De esta cifra cabe mencionar el pronunciado descenso de los 
activos a corto plazo, pagarés de empresa, donde el volumen 
admitido cayó un 28,6% frente al notable aumento de los acti-
vos de medio y largo plazo, que en su conjunto aumentaron un 
94,6%. En este aspecto cabe reseñar el éxito de las medidas 
de apoyo del Gobierno Español para facilitar las emisiones de 
las entidades financieras. Las emisiones de bonos y obligacio-
nes, que en el primer trimestre de 2008 prácticamente desapa-
recieron, han resurgido con fuerza este trimestre, superando 
la emisión de estos tres primeros meses en más de un 50% lo 
emitido en todo el año 2008. Las emisiones de cédulas y bonos 
de titulización también han tenido incrementos muy notables, 
un 95,3% las primeras, y un 31,7% las segundas.

La fuerte actividad emisora del trimestre repercutió positiva-
mente en el saldo vivo en circulación de Renta Fija Privada, 
que se situó en 853.733 millones de euros, un 10,5% más que 
a igual fecha de 2008, y un incremento del 4,2% respecto a 
diciembre 2008, lo que significa una financiación neta al sector 
privado de 34.128 millones de euros.

Fruto de este comportamiento mixto en Renta Variable y Renta 
Fija Corporativa, la línea de negocio de Listing ha cerrado el 
primer trimestre de 2009 con una disminución en los ingre-
sos del 0,4% sobre los obtenidos el ejercicio anterior, hasta 
alcanzar un importe de 7.171 miles de euros. En términos de 
EBITDA el trimestre se ha cerrado con un importe de 4.547 
miles de euros, registrando una disminución del 0,8%.

Listing

Ingresos de explotación	 7.171	 7.203	 -0,4%

Costes operativos	 (2.624)	 (2.619)	 0,2%

EBITDA	 4.547	 4.584	 -0,8%

Bolsas y Mercados Españoles
(Listing - Actividad)

1T/09 1T/08 ∆

Bolsas y Mercados Españoles
(Listing - Evolución de resultados) (Miles.Eur.)

1T/09 1T/08 ∆

Acciones	 	 	

    Nº compañías admitidas Bolsas	 3.570	 3.575	 -0,1%

    Capitalización total (Mill.Euros)	 727.269	 1.234.086	 -41,1%

    Nominal admitido nuevas acciones (Mill.Euros)	 0	 45	 -100,0%

    Flujos de inversión canalizados en Bolsa (Mill.Euros)	 	 	

    	 En nuevas acciones cotizadas 	 166	 248	 -33,1%

    	 En acciones ya cotizadas	 1.794	 4.737	 -62,1%

Renta Fija	 	 	

    Adm.a cotización AIAF (Mill. Euros nominales)	 127.010	 121.751	 4,3%

    Saldo Vivo Deuda Pública (Mill. Euros)	 422.823	 345.928	 22,2%

    Saldo Vivo Renta Fija Privada (Mill. Euros)	 853.733	 772.386	 10,5%
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Información

La unidad de Información ha mostrado un comportamiento 
mixto. Por un lado el número de clientes conectados a los ser-
vicios de información proporcionados por BME subió un 6,25% 
respecto de los conectados en 2008. Por otro, el acceso pro-
medio del trimestre a las diferentes fuentes de información 
registró una disminución del 15,2% en relación a los usuarios 
promedio del primer trimestre de 2008.

Como consecuencia, los ingresos de la unidad disminuyeron 
un 5,3%, respecto a 2008,  hasta un importe de 8.829 miles de 
euros en el trimestre. La contención en costes de la unidad, 
los cuales han disminuido en relación al ejercicio anterior un 
15,2%, hace que el EBITDA de la unidad cierre el trimestre en 
7.303 miles de euros, un 3,0% por debajo del EBITDA alcan-
zado en el primer trimestre de 2008.  

Bolsas y Mercados Españoles (BME) ha creado un nuevo 
índice negociable, denominado IBEX 3 5® INVERSO, que 
replica el comportamiento inverso del índice IBEX 35® CON 

DIVIDENDOS. El cálculo y la difusión de ambos índices, en 
tiempo real, se iniciará en la primera semana de mayo. El 
índice IBEX 3 5® INVERSO nace con la finalidad de servir 
de subyacente de productos financieros como certificados o 
Fondos Cotizados (ETF´s). A través de estos instrumentos, el 
índice ofrece al inversor la oportunidad de compensar un mer-
cado bajista. La licencia exclusiva para el uso del Ibex 35® 
INVERSO le ha sido concedida a Lyxor Asset Management.

Asimismo, se ha incluido en la oferta de contenidos el incre-
mento en el número de emisiones del mercado de Warrants, 
así como la incorporación de nuevos ETFs y SICAVs a la con-
tratación.

Se ha anunciado para el próximo trimestre la incorporación de 
algunos valores que actualmente contratan en los corros de 
BME a la plataforma SIBE y por lo tanto, a la oferta de conte-
nidos de la plataforma de difusión de información.

Ingresos de explotación	 8.829	 9.327	 -5,3%

Costes Operativos	 (1.526)	 (1.800)	 -15,2%

EBITDA	 7.303	 7.527	 -3,0%

Bolsas y Mercados Españoles
(Información - Evolución de resultados) (Miles.Eur.)

1T/09 1T/08 ∆
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El volumen de contratos negociados en la línea de negocio 
de productos derivados ha aumentado en el primer trimestre 
de 2009 un 39,9% sobre el mismo trimestre del año anterior, 
con un comportamiento desigual según el segmento de pro-
ductos. 

Mientras el volumen en los contratos sobre el IBEX 35® ha 
descendido, respecto al ejercicio anterior, un 16,5% en los 
Futuros Mini, un 34,8% el futuro IBEX 35®, y un 45,6% las 
opciones sobre el índice, el volumen en los contratos sobre 
acciones individuales ha crecido un 52,9% para los futuros y 
un 113,1% para las opciones.

El hecho de que la disminución en el número de contratos se 
haya producido en los productos sobre índice, ha afectado al 
rendimiento de la unidad, que de esta forma ha disminuido 
los ingresos del trimestre un 11,8%, en relación a 2008, hasta 

alcanzar un importe de 6.547 miles de euros. Asimismo, el 
EBITDA ha registrado una disminución hasta un importe en 
el trimestre de 3.575 miles de euros (-25,8%).

En términos nocionales, las bajas cotizaciones del primer 
trimestre se han añadido a la bajada del volumen en los con-
tratos sobre el IBEX 35®. En los contratos sobre acciones 
los mismos precios bajos se han visto compensados en gran 
parte con la subida del volumen negociado.

La posición abierta se ha situado en 13,3 millones de con-
tratos a 31 de marzo de 2009, un 52,1% más que un año 
antes.

El número de transacciones en el trimestre ha descendido un 
24,4%, hasta 1,2 millones de transacciones.

Derivados

Ingresos de explotación	 6.547	 7.426	 -11,8%

Costes Operativos	 (2.972)	 (2.607)	 14,0%

EBITDA	 3.575	 4.819	 -25,8%

19.168

15 789
17.297

21.083

Derivados
Actividad

Contratos negociados de derivados sobre índices y acciones

5.085
4.050

5.157 4.570
3.232

12.300

15.789

1T/08 2T/08 3T/08 4T/08 1T/09
Derivados Indices Derivados Acciones

6.046.863 9.252.889

Derivados
Actividad

Contratos negociados de opciones y futuros (Serie trimestral)

11.408.496

17.171.657
14.765.320 13.467.812 15.062.140

5.976.655

6.180.312 8.399.643
9.252.889

1T/08 2T/08 3T/08 4T/08 1T/09
Opciones Futuros

Bolsas y Mercados Españoles
(Derivados - Evolución de resultados) (Miles.Eur.)

1T/09 1T/08 ∆

Bolsas y Mercados Españoles
(Derivados - Actividad)

1T/09 1T/08 ∆

Contratos Derivados (Contratos)	 24.315.029	 17.385.151	 39,9%

    Derivados sobre índices (Contratos)	 	 	

        Futuros sobre índice IBEX 35®	 1.330.851	 2.042.491	 -34,8%

        Futuros Mini IBEX 35®	 706.983	 846.427	 -16,5%

        Opciones sobre índice IBEX 35®	 1.194.303	 2.195.922	 -45,6%

        Valor nocional total (Mill. Euros)	 123.451	 313.481	 -60,6%

    Derivados sobre acciones (Contratos)	 	 	

        Futuros sobre acciones	 13.024.306	 8.519.578	 52,9%

        Opciones sobre acciones	 8.058.586	 3.780.733	 113,1%

        Valor nocional total (Mill. Euros)	 17.980	 18.388	 -2,2%

Posición abierta (Contratos)	 13.307.652	 8.749.921	 52,1%

Número total de transacciones	 1.157.878	 1.532.583	 -24,4%
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Esta unidad de negocio incluye exclusivamente la contratación 
de renta fija.

Durante el primer trimestre de 2009, en la unidad de negocio 
de Renta Fija se contrataron 1.049.144 millones de euros, un 
177,0% superior a la negociación registrada en igual periodo 
de 2008. 

Todas las áreas de renta fija han experimentado subidas: la 
negociación de Deuda Pública experimentó una subida del 
29,5% y la renta fija privada un 199,1%. Los incrementos en 
ambos sectores, se centraron fundamentalmente, en ope-
raciones simultáneas. En Deuda Pública la negociación de 
simultáneas aumentó un 278,0%, mientras que la operativa a 
vencimiento disminuyó un 73,0%. En renta fija privada, la nego-
ciación de repos y simultaneas en el mercado AIAF, aumentó 
un 283%, y la operativa a vencimiento, en este mismo mer-

cado, un 4%. La combinación del trasvase de negociación de 
operativa de alto margen, a vencimiento, a operativa de bajo 
margen, simultáneas, hace que a pesar del aumento del volu-
men intermediado, los ingresos de la unidad se resientan. Es 
por ello que los ingresos de la unidad han disminuido un 8,7% 
en relación al ejercicio anterior, hasta un importe de 1.549 
miles de euros, en tanto que el EBITDA alcanzó un importe 
de 830 mil euros (-9,4%) tras la imputación de unos costes 
operativos un 7,8% menores que los incurridos en el primer 
trimestre de 2008.

La contratación de “Otra Renta Fija Bursátil”, fundamental-
mente autonómica, durante el primer trimestre del año 2009 
también aumentó ligeramente, un 1,3%, aunque en este caso 
todo el incremento se debió a operaciones a vencimiento.

Renta Fija

35 632
18.988

s

Otra Renta Fija Bursátil Deuda Pública Renta Fija PrivadaRenta Fija
Actividad

Negociación de Renta Fija

332.553
576.586 581.934

911.093 994.524

27.507

21.176 20.396

13.057
35.632

18.751

19.272 20.648

19.375

1T/08 2T/08 3T/08 4T/08 1T/09
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Ingresos de explotación	 1.549	 1.696	 -8,7%

Costes Operativos	 (719)	 (780)	 -7,8%

EBITDA	 830	 916	 -9,4%

Bolsas y Mercados Españoles
(Renta Fija - Evolución de resultados) (Miles.Eur.)

1T/09 1T/08 ∆

Bolsas y Mercados Españoles
(Renta Fija - Actividad)

1T/09 1T/08 ∆

Deuda Pública (Neg. Mill. Euros)	 35.632	 27.507	 29,5%

Renta Fija Privada (Neg. Mill. Euros)	 994.524	 332.553	 199,1%

Otra Renta Fija Bursátil (Neg. Mill. Euros)	 18.988	 18.751	 1,3%

	 	 	

Total Negociación Renta Fija (Mill. Eur.)	 1.049.144	 378.811	 177,0%
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El sistema de enrutamiento de órdenes Visual Trader ha 
aumentado el porcentaje de cuota de órdenes gestionadas 
en el mercado español, aún cuando debido a las condiciones 
generales del mercado el número total de órdenes gestiona-
das ha disminuido en un 19% con respecto al primer trimestre 
del año anterior. 

Se ha iniciado la instalación de los nuevos terminales mAX 
en el marco del plan de migración de los actuales Termina-
les Multimercado a la nueva plataforma, al tiempo que se 
ha puesto en funcionamiento el nuevo servicio de Proximity, 
que consiste en la ubicación de los equipos de trading de los 
brokers en un Centro de Proceso de Datos conectado a BME 
a través de líneas de fibra óptica de muy baja latencia.

Los clientes conectados a la red VT han aumentado un 2,9% 
en el primer trimestre de 2009, con la incorporación de cinco 
nuevas entidades financieras, hasta totalizar 180 clientes 
conectados al sistema.

Continúa el desarrollo de los proyectos de consultoría en 
Ucrania y Colombia, así como la explotación de los sistemas 
electrónicos de contratación SIBE de diversas Bolsas de Valo-
res, en el marco de los acuerdos suscritos.  BME ha resultado 
adjudicataria de un proyecto en México para el diseño de un 

mercado de valores para pequeñas y medianas empresas.

A lo largo del primer trimestre de 2009 se han impartido diver-
sos cursos en el marco de implementación de un programa 
de cursos y planes de formación a medida.

En el ámbito de servicios de contingencia y continuidad de 
negocio se están potenciando acuerdos con distribuidores del 
producto BME BackGuard® con objeto de aumentar su pene-
tración en mercados de alta especialización, al tiempo que 
BME HighWay®, respuesta a las necesidades de comunica-
ción de las entidades a través de la red SWIFT, está en pro-
ceso de ampliar la oferta del servicio a clientes corporativos.

Dentro de los servicios Back-Middle Office la unidad ha lan-
zado SIR (Servicio Integrado de Reporting), mediante un 
desarrollo informático propio, a través del cual se cumpli-
menta, cuadra, valida y envía a la Comisión Nacional del Mer-
cado de Valores (CNMV) los Estados Públicos y Reservados 
de las empresas o instituciones supervisadas por la CNMV. 
Se ha dado una aceptación mayoritaria del servicio por parte 
de los clientes.

IT & Consulting

Ingresos de explotación	 3.905	 4.086	 -4,4%

Costes Operativos	 (2.493)	 (2.170)	 14,9%

EBITDA	 1.412	 1.916	 -26,3%

Bolsas y Mercados Españoles
(IT & Consulting - Evolución de resultados) (Miles.Eur.)

1T/09 1T/08 ∆

18	 Bolsas y Mercados Españoles: Evolución de los negocios - Informe de Resultados primer trimestre 2009

Evolución del trimestre por unidad de negocio



Plantilla

La evolución del ratio de eficiencia, entendido como los costes 
operativos necesarios para la consecución de los ingresos de 
explotación, en el primer trimestre de 2009 ha registrado un 
comportamiento paralelo al experimentado por los resultados 
de las unidades de negocio de BME. En este sentido, el indi-
cador de eficiencia presentado por la compañía en el primer 
trimestre de 2008 se sitúa en un 33,7% (24,2% en el primer 
trimestre de 2008). 

Aún cuando este valor supone un empeoramiento respecto a 
los niveles conseguidos hace un ejercicio, la contención en 
costes operativos, en estos momentos de especial compleji-
dad de la coyuntura, lo mantiene como un referente en térmi-
nos sectoriales y de mercado.

Eficiencia

Estructura de patrimonio

(*) Incluido, a estos efectos, el 50% del personal del subgrupo Infobolsa.

Número medio de empleados en plantilla	 731	 717

Empleados en plantilla a cierre del período	 736	 720

32 9% 33 7%fic
ie

n
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a
)

Evolución del ratio de eficiencia consolidado

BME: Ratio de eficiencia
(Serie trimestral)

24,2%

30,5% 29,8%
32,9% 33,7%

1T/08 2T/08 3T/08 4T/08 1T/09

(%
 E

BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS Y SISTEMAS 
FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO BOLSAS Y 
MERCADOS ESPAÑOLES.
(CAMBIOS EN LA ESTRUCTURA DE PATRIMONIO NETO)

2009 2008

(Miles.Eur.) (Miles.Eur.)

Bolsas y Mercados Españoles
(Plantilla)(*)

1T/09 1T/08

Patrimonio Neto a la apertura del periodo	 466.209 	 498.970 
	 	
Ajustes en patrimonio por valoración	 (476)	 0 
Instrumentos de patrimonio	 289 	 0 
Resultado del ejercicio	 33.530 	 55.437 
	 	
Patrimonio Neto al final del período	 499.552 	 554.407 

Otra información relevante
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Durante gran parte del primer trimestre de 2009 se han acen-
tuado las condiciones de incertidumbre y de deterioro de la 
situación económica, con una continuación de las tensiones en 
el mercado crediticio y sector financiero. El indicador de refe-
rencia del mercado español, el IBEX 3 5®, alcanzó mínimos 
del trimestre el 9 de marzo, fecha en la que acumulaba una 
disminución respecto al cierre del ejercicio del 25,9%. En este 
contexto de severa corrección generalizada de las cotizacio-
nes, la cotización de Bolsas y Mercados registró su mínimo el 
9 de marzo en 12,89 euros por acción. Al cierre del trimestre la 
cotización de BME se sitúo en 17,41 euros, una recuperación 
del 35,1% respecto al mínimo marcado.

El último tramo del trimestre y el inicio del mes de abril ha 
supuesto una recuperación en los precios de cotización de 
BME, hasta registrar un comportamiento positivo en lo que lle-
vamos de ejercicio con una revalorización superior al 10%, en 
tanto que la evolución del IBEX 35® aún mantiene rendimien-
tos negativos para el conjunto del año.

El efectivo medio diario negociado en el trimestre promedió 
12,6 millones de euros, lo que supone una disminución sensi-
ble respecto al promedio de 2008.

Evolución de la acción
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BME: Evolución de la acción

Evolución trimestral de la cotización de BME y volumen negociado
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Bolsas y Mercados Españoles
(Evolución de la acción)

1T/09 1T/08 ∆

Evolución de la Cotización de BME	 	 	

Cotización máxima	 21,29	 46,89	 -54,6%

Cotización mínima	 12,89	 26,85	 -52,0%

Cotización media	 16,93	 37,47	 -54,8%

Cotización de cierre	 17,41	 30,94	 -43,7%

Efectivo negociado en la acción BME (Mill. Euros)	 	 	

Volumen máximo diario	 47,1	 106,6	 -55,8%

Volumen mínimo diario	 2,9	 15,1	 -80,8%

Volumen medio diario	 12,6	 41,0	 -69,3%

	 	 	

Títulos negociados en la acción BME (Mill.Acciones)	 46,0	 74,7	 -38,4%

	 	 	

Nº de negociaciones en la acción BME	 80.409	 144.126	 -44,2%

Otra información relevante
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