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A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

Uds: Millones de pesetas

2.803.409 2.309.229
174.385 179.203
118.46% 124.495
-21.608 -19.224

96.861 105.271

197.667) 150.000

571[ 486 27.877 22.187—[

B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{Aunque de forma resumida debide al cardcter siniético de esta informacién trimestral, los comentarios 1 incluir dentro de este apartado, deberan permitir a
los inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por la empresa y los resultados obtenidos durante el periodo cubierto por
esta informacidn trimestral, asi como de su sitvacién financiera y patrimonial v otros datos esenciiles sobre la marcha general de los asuntos de la
sociedad),
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (Continuacion)

(Aunque de forma resumida debido al carfcter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir dentro de este apartado, deberan
permitir a los inversores formarse una opinién suficiente acerca de la actividad desarroilada por la enpresa y los resultados obtenidos durante el
periodo cubierto por esta informacién trimestral, asi como de su siluncion financiera y patrimoniil y otros datos esenciales sobre la marcha
general de los asuntos de la sociedad).

VER ANEXO

Nota: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitad 1s, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas

adicionales considere necesarias.
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C) BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{En la elaboracién de los datos e informaciones de cardcier financiero-cantalle incluidos en la pres :nte informacién pablica periddica, deberin
aplicarse los principios, normas de valoracién y criterios contables previstos en la normativa en viger para la elaboracion de informacién de
cardoter financiero-contable a incorporar a fas cuentas anuales ¥y estados financieros intermedios correspondiente al sector al que perfencce fa
entidad. Si excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos ¢ informaciones que se adjuntan los principios y eriterios de contabilidad
generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho deberd ser sefialado y motivado suficientemente,
debiendo explicarse 1a influencia que su no aplicacién pudiera tener sobre ¢] patrimonio, la situaciér. financiera ¥ los resultados de la empresa o
su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberdn mencionarse 7 comentarse las modificaciones que. en su
caso ¥ en relacion con las dltimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse producido en los criter os contables utilizados en la elaboracion de
las informaciones ¢que se adjuntan, $i se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas cont: bles que en Ias Gltimas cuentas anuales, y si
aquétlos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacion a la entidad, indiguese asi expresamenie),

EL GRUPO REPSOL MANTIENE LOS PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION SIN CAMBIOS.

Nota: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitad 15, la sociedad podrd adjuntar cuantas hojas
adicionales considere necesarias,
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D) DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO:
(Se hard mencion de los dividendos distribuidos desde el inicio del gjercicio econdmico)

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, ete.)

La Junta General de Accionistas de Repsol correspondiente al gjercicio 1998, celebrada ef 24 de riarzo de 1999, aproba el reparto de un dividendo
de 220 pesetas brutas por accién con cargo al ejercicio 1998, de las cuales 96 pesetas por accidn ‘neron pagadas como dividendo a cuenta el 14 de
enero del afio corriente, y las 124 pesetas (41,33 después del desdoblamiento) restantes se pagaror el 1 de julio.

En el cuadro anterior, el porcentaje sobre el valor nominal y las pesetas por accién estin caleuladis considerando el capital de Repsol formado por
900 millones de acciones de | euro de valor nominal cada una resultantes después del desdoblamiento del valor nominal v la subsiguiente
reduccién de capital (para dejar el valor nominal de la accion en | euro) realizado en abrit de 1999, A partir del 19 de julio de 1999, después de la
ampliacion de capital realizada, el capital de Repsol estd formado por 1.188 millones de acciones.

R NS

—
=

1.
12.

13.

*)

14.

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS ()

Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacion de comunicar

contemplada en el art. 53 de la LMYV (5 por 106 y multiplos).

Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacion de

comunicar segiin la disposicién adicional 1" de Ia LSA (1 por 100).

Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,

inversiones o desinversiones materiales relevante, etc.).

Aumentos y reducciones del capital social o dei valor de los titulos.

Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos.

Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion.

Modificaciones de los Estatutos Sociales.

EA B B e B B

Transformaciones, fusiones o escisiones.

Cambios en Iz regulacién institucional del sector con incidencia signi-

ficativa en la situacién econémica o financiera de Ia Sociedad ¢ del Grupo.

b

Plettos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma

significativa a la situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo.

ek

Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc.

Acuerdos especiales de limitacién, cesién o renuncia, total o parcial,

de los derechos politicos y econémicos de las acciones de la Sociedad.,

Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales

(intercambio de paquetes accionariales, ete.).

Otros hechos significativos.

Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo
explicative en el que se detalle Ia fecha de comunicacién a la CNMV y a la SRBV
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

FECHA
HECHOS INFORMADOS INFORMACION
14.  Avance de resultados del primer semestre de 1999 1-sep-99
14. El Presidente de Repsol-YPF presenta las actividades de Ia compaiiia en Cataluiia, 14-sep-99
14.  Repsol-YPF anuncia la puesta en produccién del campo Buckland en el mar del 15-sep-99
Norte.
14. Repsol-YPF: contratos para la exploracién y produccién de cuatro campos en el 24-sep-99
offshore de Brasil.
14, Compromiso de Repsol-YPF en ¢l mercado argentino de gas natural. 30-sep-99
14. Repsol mantiene los mismos precios en las gasolinas y en el gaséleo de automocion 5-0ct-99
desde el mes de agosto. Lanzamiento de la campaiia de promocién "Gana tu gran
premio’" en sus estaciones de servicio.
14.  Repsol-YPF venderi los activos del Reino Unido e Indonesia. 11-0ct-99
14. Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de YPF. 14-0ct-99
14.  Balance resumido de los cien primeros dias de la integracién Repsol-YPF. 14-0ct-99
14. Repsol-YPF descubre un yacimiento de mas de 300 millones de barriles de 2As y 18-0ct-99

petroleo en Bolivia.

Nota:  en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar
cuantas hojas adicionales considere necesarias.
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AV

DEL

ANCE DE RESULTADOS
TERCER TRIMESTRE DIz 1999

RESULTADOS 1999
(Millones de Pesetas)

Mod R OTT - jun. 88

TERCER TRIMESTRE ENERQ - SEPTIEMERE
[ T
1998 1999 % 1998 1999 %o
63.850 139.208 118,0 | RESULTADO OPERATIVO 201.251 272.797 35,6
31.142 49.636 58,4 RESULTADO NETO 105.271 96.861 {(8,0)
77.443 162.052 109,3 CASH - FL.OwW 254274 345.290 35,8
1.- INTRODUCCION

El beneficio neto de Repsol en el tercer trimestre de 1999 se ha elevado a
49.636 miliones de pesetas, un 59,4% mas que en el mismo trimestre de 1998,

El resultado operativo y el cash-flow neto del mismo periodo  han
ascendido a 139.208 y 162.052 millones de pesetas respectivamente, lo que
-~ significa que se han mas que duplicado las cifras del afio anterior.

En términos de beneficio por accidn, se ha pasadn de los 34,60 pesetas del
tercer trimestre de 1998 a 42,68 en el mismo periodo dz 1999,

El cash-flow por accion ha subido desde 86 pesetas en 1998 a 139 pesetas
en 1899.

La contribucién de YPF en esta evolucion ha sido decisiva. La compra de
esta empresa ha aportado 14.000 millones al beneficio neto tras detraer todos
los conceptos de endeudamiento y Fondos de Comercio asociados a la
operacion.

Por otro lado, esta adquisicién ha permitido que el beneficio por accién
pase desde las 39,7 pesetas que hubiese tenido Repsnl con el antiguo capital y
el antiguo endeudamiento a las 42,68 pesetas registradas con el nuevo nimero
de acciones y el nuevo endeudamiento.

Q3. Nnvestor reiresultados\S9\ v ORME RES 3T-99 {2definitivo) doc - 25/10/99 —13:04
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En iguales condiciones, el cash-flow por accion ha crecido desde 997
pesetas hasta 139,3 pesetas.

La operacion esta teniendo, por tanto, un efecto claramente incremental
desde el primer momento, con adelanto sobre las previsiones iniciales.

Con estos resultados trimestrales se compensan practicamente en las
cifras acumuladas, los efectos de la mala coyuntura dsl primer semestre y de los
saneamientos de gastos derivados de la compra de YPF realizados en el
trimestre anterior.

El beneficio neto acumulado después de haber saneado mas de 27.000
millones de pesetas de gastos derivados de la corpra de YPF, se sitia en
96.861 millones de pesetas, un 8,0% inferior al del raismo periodo de 1998. EI
resultado operativo alcanza los 272.797 millones de pesetas, un 35,6% superior
y el cash-flow neto se sitia en 345.290 millones de pasetas, con un crecimiento
del 35,8%.

Las inversiones en el tercer trimestre se han elevado a 196.594 miliones de
pesetas, frente a ios 162.052 millones de pesetas de cash-flow neto generado en
dicho periodo. Esta situacion reflejé un volumen excepcional no recurrente
debido a las inversiones de refino para cumplir las especificaciones del afio 2000
y en quimica a la Ultima fase de la construccion de |a planta de OP/SM.

El endeudamiento al término del trimestre se elevaba a 2,8 billones de
pesetas, lo que representa un ratio de deuda sobre capitalizacion del 54,3%,
ratio ligeramente inferior al que se tenia tras el desembolso de la ampliacion de
capital en los primeros dias de julio.

El trimestre se ha caracterizado por una buenz coyuntura en el area de
exploracion y produccion, con altos precios del crudo, aumentos en la produccion
diaria, reduccién en los costes operativos y éxito en la reposicion de las reservas,
una mala coyuntura internacional en margenes de refino y quimica y una
prudencia de Repsol -YPF en la transmisién del incremento del precio de los
productos al consumidor.

En otro orden de cosas, el trimestre se ha caracterizado por los siguientes
hechos:

La entrada en vigor de medidas antiinflacionistas en Espafia, de las que
dos de ellas pueden afectar negativamente a la compafiia: la congelacion
durante un afio del precio de venta del GLP envasaclo y el cambio de férmula
para la determinacion de los precios de gas natural en el mercado industrial.

El impacto de la primera medida es dificil de cuantificar. En lo que queda
de ejercicio el impacto seria de 4.200 millones de pesetas aproximadamente si

QA dinvestor.relresuliados\9 UNFORME RES 3T-89 (2definitivo}.doc - 25/10/99 —13:04
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3.-

se mantuviera el precio del Brent en el entorno de los 22 délares por barril. En el
conjunto del periodo octubre 99-septiembre 2000, en el que se mantendra fijo el
precio de venta del GLP embotellado, el impacto finz] en resultados dependera
en gran medida de la evolucion posterior del precio del crudo. En este sentido si
se mantiene todo el periodo el actual precio el impacto total seria, antes de
impuestos, de unos 8.800 millones de pesetas, 4.200 en 1999 y 4.600 en el afio
2000. En otros escenarios de menores precios del crudo el impacto negativo
seria menor o nulo.

Ef cambio de féormula en el precio industrial del ¢as natural, lo que hace es
eliminar el actual decalaje entre el periodo de formacién de los precios de
compra y venta de gas, con lo que Gas Natural, SDG pierde 4.000 millones de
pesetas de beneficio no recurrente que hubiese tenico por esta causa, con un
impacto para Repsol en este ejercicio de unos 1.80C millones de pesetas que
l6gicamente se recuperara en otros ejercicios si desciende el precio del crudo.

Otros dos hechos relevantes del periodo fueron las primeras acciones
adoptadas tras adquisicion de YPF, y el importante de:sscubrimiento realizado en
Bolivia, que permitira aumentar las reservas probadas e Ia empresa en una cifra
variable entre 100 y 200 millones de barriles de petrolec equivalente. Ambos
hechos motivaron comunicaciones especificas.

El resto de la nota se destina a explicar en detalle las partidas de la cuenta

de resultados, comenzando por las magnitudes fisicas y econdmicas de las
areas de negocio.

ANALISIS DE RESULTADOS POR ACTIVIDADES

2.1.- Exploracién y produccién

Resultados frimestrales

El resultado operativo de! tercer trimestre de 1999 ha ascendido a
78.386 millones de pesetas. El resultado obtenido en el segundo trimestre
del afio fue de 10.985 millones de pesetas y el obtenido en el tercer
trimestre del afio anterior fue de 2.697 millones de pesetas.

El notable incremento en los resultados se clebe fundamentalmente a
los siguientes factores:

La incorporacién completa en el trimestre de YPF, sociedad que ha
aportado casi el 80% de los resultados de esta aclividad.

El incremento en la produccion diaria del crudo y gas. Asi, la

produccion media de este tercer trimestre ha sido de 1,07 millones de
bep/dia (YPF aporta el 74%) frente a una produccién de 0,34 millones de

G investor.refresultados\994 JFORME RES 3T-99 (2dafinitivo).dog - 25/10/98 —13:04
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bep/dia en el 2° trimestre del afio y 0,25 millones de bep/_dfa en el 3°
trimestre del afio anterior.

El aumento del precio del crudo Brent que sie ha situado en una media
en el trimestre de 20,6$/Barril frente a los 15,5%/Barril y 12,5%/Barril de!
trimestre anterior y del 3er trimestre de 1998, ressectivamente.

Conviene también destacar que los “lifting cost” en Argentina se han
reducido en el tercer trimestre de 1999 frente al tarcer trimestre de 1998, en
un 8,7%, situandose en 2,1$/Bep.

Resultados acumulados

El resultado operativo acumulado a septiembre ha ascendido a
91.130 millones de pesetas, mas de seis veces el obtenido en el mismo
periodo del afio anterior.

Mod. R 017 - Jun, 39

Los mismos factores que explican el incremento del resultado
trimestral sirven para explicar el incremento del re:sultado acumulado.

Al cierre de septiembre la reposicién estimada de reservas ascendia
ya a 387 millones de bep, cifra que supera a la produccion del periodo de
288 millones de bep y que por tanto permite un reemplazo positivo de
reservas de 99 millones de bep. Adicionalmente en octubre se ha
descubierto un yacimiento de gas y crudo en Bolivia con unas reservas
netas para Repsol -YPF que se estiman superaran probablemente los 100
millones de bep.

Inversiones
Las inversiones del tercer trimestre de 1999 han ascendido a 72.133

millones de pesetas destinandose la mayoria al dzasarrollo de campos y a la
perforacion de sondeos exploratorios

2.2.- Refino y marketing

Resultados trimestrales

En el tercer trimestre del afio, el resultado de refino y marketing (el
correspondiente a GLP se empezara a incluir como resultado de esta
actividad a partir del 1 de enero del afio préximo) ha ascendido a 37.615
millones de pesetas (8.120 millones los ha aportado YPF), un 24,5%
superiores a los del segundo trimestre y un 12,3% inferiores a los del tercer
trimestre del afio anterior.
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5.-
Como se comentaba al inicio del infcrme, el trimestre se ha
caracterizado por una mala coyuntura internacional en los margenes de
refino y por la prudencia que ha aplicado la compaiiia en la transmision al
consumidor del incremento del precio del crudo a los productos petroliferos
que comercializa.

Esparia

El indicador del margen de contribucion da refino en Espafia se ha
situado en 1,3 $/Barril frente a los 1,4 $/Barril del trimestre anterior y los
2,6% del tercer trimestre del afio pasado.

El' nivel de destilacién en Espafia ha sido de 8,74 millones de
toneladas un 4 % superior al trimestre anterior y un 1,6 % inferior al
registrado el tercer trimestre del afio 98.

En lo referente a comercializacion, en el tercer trimestre Repsol-YPF
increment6 las ventas de gasolinas y gasoleos 1 un 1,7%. Las salidas de
dichos productos desde las instalaciones de CLH se incrementaron en el
mismo periodo en un 2,3%.

Los margenes comerciales sufrieron un esirechamiento al no aplicar
de forma inmediata los incrementos del coste del zrudo.

Argentina

En Argentina los margenes de refino del trimestre se han situado en
2,3%/Barril. El nivel de destilacion del periodo ha ascendido a 4,18 millones
de toneladas. '

En Argentina se ha seguido un criterio similar al aplicado en Espania
difiriendo la transmision al precio de venta de los productos del incremento
del coste del crudo, hecho que provocé también un estrechamiento en los
margenes comerciales.

Cabe destacar que los costes totales de las refinerias argentinas han
pasado de 2,76 $/Barril procesado en 1998 a 2,5 $/Barril en el tercer
trimestre de 1999.

Resultados acumulados
Los resultados acumulados al 30 de septiembre han ascendido a
101.881 millones de pesetas (8.883 aportados por YPF), un 10,7%

inferiores a los del mismo periodo del afio anterior. Practicamente toda la
caida en resultados se debe a la mala coyuntura de los margenes
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internacionales de refino que se han situado en 0,2 $/Barrirfrente a los
1,26%/Barril de los nueve primeros meses de 19¢8.

En cuanto al volumen de destilacion acumulédo, este ha ascendido a
34,3 millones de toneladas (4,3 millones debidas a la incorporacion de
YPF). En 1998 la destilacion fue de 31,5 millones de toneladas.

Las ventas totales de gasolinas, gaséleos y kerosenos han ascendido
a 21,3 miliones de toneladas (3,7 debidas a la integracion de YPF), un
11,90% superiores a las registradas en 1998.

Inversiones

[.as inversiones del tercer trimestre de 1999 han ascendido a 52.192
millones de pesetas habiéndose destinado fundamentalmente a mejoras en
las unidades de refino, a la adaptacion de las especificaciones de
productos del afio 2000, y al desarrollo y construccion de nuevas
estaciones de servicio tanto en Europa como en |.atinoamérica.

2.3.- Quimica

Mod. R 071 - fun. 99

Resuitados trimestrales

El resultado operativo de la actividad quimrica ha ascendido a 8.025
millones de pesetas. En dicho resultado estd incluido un ingreso, no
recurrente, de 4.275 millones de pesetas por venta de tecnologia de
produccion de caucho asociados a la creacion de una Joint-venture para la
produccion y comercializacion del caucho sintético.

Al margen de lo anterior, el trimestre se ha caracterizado por una
negativa coyuntura internacional para el negocio.

En la quimica basica se ha producido una mejora frente al trimestre
anterior al haberse podido incrementar los precios del etileno y propileno
por encima del precio de la nafta.

En gquimica derivada, los margenes se mantuvieron en los mismos
niveles que en el trimestre anterior; si bien en el :rea de plasticos aflora un
mayor margen, no ha sido asi en la linea de intermedios, donde no se ha
podido repercutir via precio el mayor coste de la riateria prima.

El aumento de resultados frente al mismo periodo del afio anterior se
debe a la ya aludida venta de tecnologia del caucho, efecto minorado por el
estrechamiento de margenes debido a las razones expuestas
anteriormente.

Qb Ninvestor relvesullados\98 INFORME RES 37-88 (2definitive).doc - 25/10/99 ~13:04
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Resultados acumulados

El resultado acumulado en la actividad al 30 de Septiembre asciende
a 14.129 millones de pesetas, un 38% inferior al obtenido en el mismo
periodo del afio anterior.

Las ventas acumuladas ascienden a 1.813 Kt un 21% superior al
mismo periodo del afio anterior. Ei crecimiento de las ventas se ha dado
tanto en quimica basica (31%) como en la derivada (17%).

Esta mayor venta, asociada a la de la tecrologia del caucho han sido
los factores que han compensado la fuerte caide de los margenes.

Inversiones

Las inversiones en quimica en el tercer trimestre han ascendido a
28.521 millones de pesetas; el total acumulado se eleva a 85.956 millones
de pesetas. Aparte de la cantidad empleada en |a adquisicion de los activos
quimicos de la compafiia YPF, las principales inversiones del periodo
corresponden a los proyectos de estireno / 6xido de propileno en Tarragona
y al de amoniaco /urea en Argentina.

2.4.- Gas y electricidad

241, GLP

Resultados trimestrales

El resultado operativo del tercer trimestre de 1999 ha ascendido a
7.394 millones de pesetas. En dicho resultado la aportacion de YPF ha
ascendido a 1.031 millones de pesetas.

La mejora en resultados respecto al tercer trimestre de 1998 se ha
debido en su mayor parte al efecto positivo derivado del decalaje entre el
coste de la materia prima en los mercados internacionales y el precio del
GLP a considerar a efectos de aplicar la formula de precios legalmente
establecida en Espana.

En Latinoamérica la actividad de GLP ha aportado un resultado
operativo de 1.435 millones de pesetas, frente a los 585 aportados en el
tercer trimestre de 1998.
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Resultados acumulados

Los resultados acumulados de la actividad ascienden a 27.253
millones de pesetas, un 42,3% superiores a los obtenidos en el mismo

Mod, RO1T - Jun, 99

periodo del ano anterior.

La contribucion de Latinoamérica ha sido de 1.316 milones de
pesetas que contrastan con los 294 millones aportados en los nueve
primeros meses del afio anterior

Inversiones

L.as inversiones del trimestre en GLP han ascendido a 5.856 millones
de pesetas. Dichas inversiones se han destinado fundamentalmente al
desarrollo de {a actividad comercial tanto en Espafia como en
Latinoamérica.

2.4.2. Gas natural y electricidad

Resultados trimestrales

El resultado de la actividad en este tercer trimestre ha ascendido a
12.851 millones de pesetas, un 26.1% superio- al obtenido en el mismo
trimestre del afio anterior. El resultado correspondiente a los activos en
Latinoameérica ha ascendido a 6.620 millones, cifra que supera a la del afio
anterior en un 26,2%.

Las ventas del Grupo Gas Natural para el sector domeéstico y
comercial en el tercer trimestre de 1999 han asciendido a 8.730 millones de
termias un 19.3% superiores a las de 1998, Este incremento en las ventas
es consecuencia del incremento en el niumero de clientes. El Grupo Gas
Natural distribuye gas a mas de 5.205.000 clientes doméstico-comerciales,
lo que supone un incremento de 584.000 duranie los Ultimos doce meses,
de los cuales 253.000 han sido en Espafia, 219.000 a México y 56.000
Argentina.

La demanda para el sector industrial en el tercer trimestre ha
ascendido a 27.253 millones de termias, un 8.£% mas. El crecimiento se
debe fundamentalmente a la favorable coyuntura industrial en Espafia y a
la expansién en los mercados donde esté presente.

La consolidacion del 45.3% de GASA ha eportado 2.928 miliones de
termias para el sector doméstico y comercial, en linea con las del mismo
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trimestre de 1998. Las ventas industriales y de centrales térmicas han
ascendido a 4.140 millones de termias, un 15.1% mas; dicho incremento ha
venido propiciado por la mayor demanda de las centrales termicas.

Resultados acumulados

El resultado acumulado de la actividad asciende a 45.106 millones de
pesetas, un 40,3% superior al registrado en ¢l mismo periodo del ano
anterior. La contribucién del negocio en Espafia ha ascendido a 32.671
millones de pesetas, un 35,8% superior a la del aifio anterior.

l.a contribucién de Latinoameérica ha ascendido a 12.435 millones de
pesetas, un 53,7% superior a la del mismo pericdo del afic anterior. A este
crecimiento ha contribuido la consolidacion del 45,3% de GASA y la
favorabie evolucion del resto de las distribuciones.

Inversiones

Las inversiones del tercer trimestre ascienden a 12.023 millones de
pesetas, habiéndose destinado fundamentalmente al desarrollo de la
infraestructura gasista y a los proyectos de integracién de la cadena gas-
electricidad en Espafa y Latinoamérica.

RESULTADO FINANCIERO

Los gastos financieros netos del tercer trimestre: de 1989 han ascendido a
44.160 millones de pesetas, cifra que ya recoge ¢n su totalidad los costes
correspondientes a la financiacién externa tomada con motivo de la adquisicion
del 82,5% de YPF, asi como los gastos financieros asociados a la propia deuda
de YPF, los cuales han comenzado a integrarse por I método de consolidacion
global a partir del 23 de junio pasado.

La deuda financiera neta ha pasado de 587.939 millones de pesetas a 31
de diciembre de 1998 a 2.807.662 millones de peselas a 30 de septiembre de
1999, cifra que representa un ratio de deuda sobre capitalizacion del 54,3%.

Este importante crecimiento del volumen de financiacion externa es
consecuencia de tres factores fundamentales. Por un lado la adquisicién de la
practica totalidad de las acciones de YPF llevada a cabo en los meses de febrero
y junio del presente afio, que ha supuesto un desembolso total de 14.855
millones de dolares. En segundo lugar, la ya antes comentada integracion de la
deuda registrada en el balance de YPF que, a 30 de septiembre asciende a
4.060 millones de dolares.

De la suma de estas dos cifras hay que deducir, como tercer factor que ha
incidido en la variacion de |la deuda financiera, el impcrte de los fondos obtenidos
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de la ampliacidn de capital llevada a cabo en el pasado mes_de julio que
ascendit a 942.648 millones de pesetas (5.655 millone:s de euros) .

RESULTADO SOCIEDADES PARTICIPADAS

El resultado obtenido a través de sociedades paiticipadas minoritariamente
ascendio, en el tercer trimestre de 1999 a 1.094 millones de pesstas, frente a las
perdidas de 542 millones de pesetas del tercer trimestre de 1998. En los
primeros nueve meses de 1999 el resultado total asciende a 7.242 millones de
pesetas, muy por encima de los 511 millones del mismo periodo de 1998. La
razon de este incremento es debida fundamentalmente a la aportacién de los
resultados de YPF en el periodo en que Repsol mantuvo una participacion del
14,99% en dicha compainia.

AMORTIZACION DE FONDOS DE COMERCIO

La amortizacién del fondo de comercio del tercer trimestre de 1999
asciende a 9.541 millones de pesetas frente a los 1.816 millones de pesetas, del
mismo periodo del afio anterior. En los nueve primeros meses del afio 1999 la
amortizacion del fondo de comercio se elevo a 13.551 millones de pesetas frente
a 5.394 millones del mismo periodo del afio 1998.

El importante aumento de esta partida obedece 2 la amortizacion del fondo
de comercio asociado a la compra del 97,46% de YIPF, que asciende a 3.939
millones de dolares y que sera amortizado en un periodo de veinte afos. En el
tercer trimestre de 1999 se amortizan por este concepto 7.934 millones de
pesetas.

Por otro lado la compra de YPF ha generado también un fondo de
comercio adicional que asciende a 4.258 millones de doélares y que se ha
asignado a los activos de Exploracion y Produccion de fa nueva compafiia. Este
fondo se amortizara con arreglo al ritmo de produccior. de las reservas a las que
se ha asignado.

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Mod. R D17 - fun, 32

En el tercer trimestre de 1.999 se ha contabilizado un resultado
extraordinario positivo de 2.053 millones de pesetas. En el acumulado del afio
1999 e! resultado extraordinario negativo asciende a 13.101 miliones de pesetas,
frente a los beneficios de 3.559 millones de pesetas de 1998.

En lo que se refiere al tercer trimestre, el resultado es consecuencia
basicamente de la reversion parcial de la provision dotada en 1998
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correspondiente a la posicion de crudo WTI que ascende a 1.165 millones de
pesetas, y a la regularizacion de gastos de la operacion de YPF que asciende a
2.400 miliones de pesetas.

SOCIOS EXTERNOS

El resultado atribuido a socios externos en el tercer trimestre de 1999
ascendié a 9.760 millones de pesetas, frente a los 7.5:34 registrados en 1998. En
los nueve primeros meses de 1999 el importe total fue de 21.608 millones de
pesetas frente a 19.224 millones en 1998.

En relacion al tercer trimestre, el aumento es debido al incremento de
minoritarios como consecuencia principalmente de los mejores resultados de la
compafiia Astra (952 millones) asi como a la inclusion por primera vez de ios
accionistas minoritarios de YPF (1.076 millones de pesetas).

IMPUESTOS

La tasa efectiva fiscal del tercer trimestre de 1999 se ha situado en el
33,0%, por encima del 30,2% del tercer trimestre de 1998. En los nueve primeros
meses la tasa ha sido del 32,1%.

Maudlrid, 25 de octubre de 1999
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TERCER TRIMESTRE 1999
EN PESETAS
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RESULTADOS DE REPSOL EN BASE A SUS PRINCIPALES COMPONENTES
(Millones de Pesectas)
(Cifras no auditadas)

Mod. RO7TT - Jurt. 99

DATOS TRIMESTRALES ENERO - SEPTIEMBRE
3T93 2T99 399 1998 1999

Resultado operativo ..o, 63.850 63.162 1312.208 201.251 272797
Resultado financiero ..o iceeveeenne, (8.410) (14.548)} (4.1.160) (20.724) (73.002)
Resultado Sociedades participadas ......... (542} 3.642 1.094 511 7.242
Amortizacion fondo de comercio .............. (1.816) (2.951) (13.541) (5.394) (13.551)
Resultados extraordinarios ..........ocoveeeene. 2.329 (24.288) :2.053 3.559 (19.101)
Resultados A.D.l. y de minoritarios .......... 55.41 25.019 8i3.654 179.203 174.385
IMPUESEOS ..oo e (16.735) (8.192) (217.258) (54.708) (55.916)
Resultados D.D.l. y antes de minoritarios 38.676 16.827 549.396 124.495 118.469
SOCI0S @XEEINOS ©.vvvvveceeeeeeeeeeeeeeeres (7.534) (8.031) (9.760) (19.224) (21.608)
ReSUItado D.D.L ...oooorvuveererereesssssennenee 31142 8796, . 49.636 105271 . 96.861
Cash-flow D.D.I ...cccccerrererrccenrnrneeene 77.443 80.813 162 052 254.274 345.290
Resultado por accién (1)

¥ PES/ACCION o 34,60 9,77 42,68 116,97 98,04
YBADR v, 0,24 0,06 0,27 0,83 0,63
Cash-flow por accion (1)

* PES/Accion .......coovvvrirre e, 86,05 89,79 139,34 282,53 349,48
* OBIADR e 0,61 0,56 0,89 1,99 2,24

{1) Los datos referentes a 1898 se han calculado considerando 900 millones de a:ciones resultantes después del
desdoblamiento del valor nominal realizado en abril de 1999,
Los datos correspondientes a 1899 se han calculado considerando que el nlir ero de acciones hasta el 7 de julio
fueron 900 millones. del 7 al 19 de iulio 1.140 millones v desde el 20 de julio 1.188 miliones.

$=141,770 pesetas en 3T98
$=161,196 pesetas en 2799
$=156,026 pesetas en 3T99
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ANALISIS DEL RESULTADO OPERATIVO DE REPSOI. POR ACTIVIDADES
(Miliones de Pesetas)
{Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES ENERO - SEPTIEMERE
3To8 2799 3T09 1998 1999
Exploracion y Productién (1) ... 2,697 10.985 78.386 14,724 91.130
REfiNe y Marketing (2) .....o.oc.corroerorers 42.912 30.207 37.615 114.121 101.881
QUIMTICE (3] wovrerevesreevrs e erse e 5.235 2.613 8.025 22.794 14,129
BS () oo oo e oo 13.781 20.457 20.245 51.311 72.359
Corporacidn y otros (5) ....ccoovceeieiiieineens (775) (1.100) {5.063) (1.699) (6.702)
TOTAL corooereceesessssss s eeneeessessssssssssns 63850 | 63162 | 139.208 | 201251 | 272797
ANALISIS DEL CASH-FLOW OPERATIVO DE REPSQ L POR ACTIVIDADES

(Millones de Pesetas)
(Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES [ ENERO - SEPTIEMBRE
3798 2799 3799 1998 1999
Exploracion y Produccion (1) .......o........ 17.352 30.529 13€ .468 54.779 181.552
Refino y Marketing (2) ..ov..ooovooeveererrennns. 64.676 53.004 64.809 174.486 168.398
QUIMICA (3) +.eeeveeseeeeeeeevesiseessres s e 7.659 5.233 11.156 29.721 22228
GBS (4) wrvrrerreeeesersoeeeermeseeesreesesssessiasins 22.108 27.587 37.349 77.005 102.039
AJUSEES Y OLOS (5) -oeoveenrvernrrensrsnscerranane 3 357 (2:.202) 1.168 (2.845)
TOTAL cooreerrrmeeoeeesesssesesnsssssssssssssens . 111798 | ! 116.800J 24580 337.159 | 471372

1} Incluye Repso! Exploracion, la actividad de exploracidn de Asira y desde el 23 de junio de 1999 la actividad de exploracion de Y.P.F.

2} Incluye C.L.H. y refine y comercializacion de Repsol Petrdleo, Petronor, Repsal Comercial de Protluctos Petroliferos, Refineria La Pampilla, EG3
y la actividad de refino y marketing de Y.P.F. desde su incorporacion.

3) Incluye petroquimica basica de Repsol Petrdleo y Petronor, petroquimica derivada de Repsol Quimica y la actividad quimica de Y.P.F. desde su
incorporacion.

4) Incluye Repso! Butano, Solgas, la participacion del 45,3% en el Grupo Gas Natural, gas y electrici ad en Astra y le actividad gasista de Y.P.F.
desde su incorporacidn.

5) Incluye basicamente los costes de estructura de Repsol-YPF.
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NALI L RESULTAD RATIVO POR ACTIVIDADES Y AREAS GE AFICA.

{Millones de Pesetas)
{Cifras no auditadas)

3
g
S
I~

[ ENERO-SEPTIEMBRE |

| ESPANA I l LATINOAMERICA I ' RESTO DEL MUNDO I I TOTAL I

[ 198 || 1000 | [ 10908 | 1099 | | 1008 || 1090 | | 1908 || 1900 |
EXploracion y Produceion ..........cewe 4601 736 4224 70619 5809  19.775 14724 91130
Refino y Marketing .........o.oreees 98.267 83.734 14248 17.101 1606 1.046 114121 101.881
QUIMICE .o 22.587 12.969 - 830 207 330 22794 14129
BAS oot 41,552 56.156 8385 13751 1374 2.452 51311 72.359
Corporacin y otras ... {1.689) (2.643) - (4.059) - - {1.699} {6.702)
(o1 X Rp——————— X ) JEETXTTY | 26857 | | 98242 | 9.086 || 23.603 201251 | | 272797 |

| DATOS TRIMESTRALES

_ ]
l ESPANA l ] LATINOAMERICA l— RESTO DEL MUNDO l l TOTAL I
|

[ares |[ 2re9 | [ aree | [ ates |[ 2res ][ 3tes J[ aves [ zres ][ ames || sves | 2ree ][ sree

Exploracion y Produccién ...... 2.064 475 589 (165) 6.083  63.563 798 4.427 14.234 2697 10985 78.386
Refino y Marketing ................. 37.741 25,902 27.393 4797 3.999 10.192 374 306 24 42912 30207 37615
QUIMICA oo 51686 2.490 7.103 - 0 830 69 123 92 5.235 2613 8.025
[T 7.529 14,593 11.343 5.829 5.028 8.055 423 836 847 13781 20467 20.245
COrpOracion y olros ... {775) {1.100) (1.004) - ) (4.059) - 0 - (775)  (1.400)  (5.063)

TOTAL weovcccvcrrimenrnene] 51725 | | 42.360 | | 45.430\ \ 10.46ﬂ( 15110 | | 78.581 | | 1.664H 5692 15197 | | 63.350H 63.162‘ | 139.208 |
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ANALISIS DE INGRESOS OPERATIVOS DE REPSOL POR ACTIVIDADES
(Millones de Pesetas)
(Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES ENERO - SEPTIEMBRE
3T98 2T99 3Te 1988 1999
Exploracion y Produccion (1) c....coceeeens 40.838 76.009 234 088 124.243 346.822
Refino y Marketing (2) ......cccceerviveciiinnnns 607.781 652.846 978 131 1.836.180 2.202.654
QUIMICa (3} oot 41.776 45.382 64 745 141.608 148.663
GAS (4) e 97.716 109.218 121879 303.400 364.510
Ajustes y otros (8) coeeeeieeceiis (20.791) (35.045) {130.720) (48.970) (183.237)
TOTAL .ccoiivneiniinsserssimsr e e . 767.321 . 848.410 : l 1.268.123 ‘ 2.356.471 : 2.879.412

ANALISIS DE LAS INVERSIONES DE REPSOL POR ACTIVIDADES
{Millones de Pesetas)
(Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES ENERO - SEPTIEMBRE
aTes 2Tes 3Ta9 1998 1999

Exploracion y Producoion (1) ............... 28692  1.554.925 72433 84472  1.865.863
RefiNG y Marketing (2) ............cvwevens 21.565 495.149 52,192 55.057 642.092
QUIMICE (3) +vrvvvr s 6.419 50.481 28.621 16.409 85.956
GBS (8) ervereervesesrmresseesmsersnee e 32.449 60.387 17.879 91.640 105.243
Corporacion y otros ....cccveeeeereevcinnnnnnan, 392 751 25.869 4,778 27.665
TOTAL cooecorreresssesessseseesesssessesssssseens 89517 2161693 | | 196594 | | 253456 |2726.819

1) Incluye Repsal Exploracion, la actividad de explaracion de Asira y desde el 23 de junio de 1989 la iiclividad de exploracion de Y.P.F.

2) Incluye C.L.H. y refino y comercializacion de Repsol Petréleo, Petronor, Repsol Gomercial de Prod ictos Petroliferos, Refineria La Pampilla, EG3
y la actividad de refino y marketing de Y.P.F. desde su incomporacion.

3) Incluye petroquimica basica de Repsol Petrdleo y Petronor, petroguimica derivada de Repsol Quinica y la actividad quimica de Y.P.F. desde su
incorporacien.

4} Incluye Repsol Butano, Solgas, la participacion del 45,3% en el Grupo Gas Natural, gas y electricicad en Astra y la actividad gasista de Y.P.F.
desde su incorporacion.

(%))

y Incluye basicamente los cosies de estructura de Repsol-YPF.
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BALANCE DE SITUACION DE REPSOL

{Millones de Pesetas)
(Cifras no auditadas)

Aod. R Q1T - fun, 95

DICIEMBRE SEPTIEMBRE
1998 1999
Inmovilizado neto ......cccoooooeevv e, 2.001.954 5.290.447
Instrumentos financieros a b/P ..................... 11.634 13.936
Fondos dispenibilidad inmediata .................. 176.725 183.676
Otros activos circulantes ............ccooccieeeil 668.642 1.077.239
%TOTAL ACTIVO ' 2.858.955 | 6.565.298 '
Recursos propios ......cccvvev i vieeviivieeeiee e, 1.005.435 1.985.431
ProviSiONes ... 138.073 274 475
Intereses MINCIHarios ... 251.721 304.424
Deudasincostealfp ..., 119.769 196.513
Deuda financiera @ l/p ....ccococcee e, 378.572 2.142.755
Deuda financiera a c/p ...c..cocceeeeeiiieecnie, 397.726 862.519
Ofro pasivo circulante ..............ccoe e H67.659 799.181
TOTAL PASIVO 2.858.955 6.565.298
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{Millones de pesetas)
(Cifras no auditadas)

1998 1999
CASH-FLOW POR QPERACIONES
RESUNAT0 .0, oo e e e 105.271 96.861
Ajustes al resultado para determinar el cash-flow por operaciones:
AMOIIZACIONES ...t et e et eeee e 136.246 206.789
Provisiones netas dotadas ...............oecomeeeoee oo 7.314 18.949
Intereses MINOMLANIOS ..ot 19.224 21.608
Resultados en enajenacion de activos .....ooooeeeeeeeoeeeeeee e {4.940} (13.421)
Creacidon de impuestos diferidos netos y otros ......coceeceevvoeeeeen e {8.841) 14.504
FONDOS GENERADOS ..o 254.274 345.290
Variacion en el fondo de maniobra operativo ... {20.813) {146.550)
233.461 198,740
CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversion en inmovilizado material ..o {194.383) (255.789)
Inversion en inmovilizado inmaterial ..., (3.824) (7.531)
Inversicn en inmovilizado fINBNCIBID .....c..ocvecereeeeeeeeeeeee oo eerae (25.147) (57.099)
Inversion en gastos plurianuales ..........ooocoooeee e (3.888) (40.365)
Adquisicion de participaciones en sociedades consolidadas ................ (26.214) {2.366.035)
(253.456) (2.726.819)
DIESINVEISIONES .ovvii e e et 20.108 59.298

{233.350) (2.667.521)

CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Préstamos y deudas a largo plazo recibidos ........ccoeeee oo, 77.601 1.778.354
Ampliacioén de capifal ... s 0 942.648
Préstamos y deudas a largo plazo cancelados ...........coooveeeveeereeoneeen (91.557) {411.796)
Variacion del circulante financiero ..o 62.446 220.960
Subvenciones y otros ingresos a distribuir recibidos ............cccococen.... 10.609 6.130
Aportacion de 50CI08 @XIBIMOS . occcoiii oo eeeeeeeeeee) 1.760 851
Provisiones aphcadas Yy Otros ...........ccocviviii e {5.306) (7.085)
Dividendos distribUidOS .........cccooiiiiiiirii e es e e (48.245) (49.576)
7.308 2.480.486
Variacion neta en Tesoreria ... 7.419 11.705
Tesoreria @l 1 de 8NET0 ... e e s 10.313 21.117
Tesoreria al 30 de septiembre ............cccoo e 17.732 32.822
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RESULTADOS DE REPSOL EN BASE A SUS PRINCIPALES COMPONENTES

Resultado operativo ..........oocooeevviveie .
Resuitado financiero .............ccccvvvvevvn.
Resultado Sociedades participadas ...........
Amortizacidn fondo de comercio ................
Resultados extraordinarios ........................
Resultados A.D.I. y de minoritarios ............
IMPUESIOS ..o,
Resultados D.D.}L y antes de minoritarios ..

S0GIOS eXEEINDS 1ovvee e

Resultado DD ..ceeerieeeceveee e,

Cash-flow D.D.L ..o

Resultado por accién
Y OPS/ACCION Lo
¥ SIADR L

Cash-fiow por accion
* PES/ACCION v
YOBIADR e

(1) Los datos referentes a 1998 se han calculado considerando 900 millones de aciones resultantes después del
desdoblamiento del valor nominal realizado en abril de 1990,

(Millones de Euros})
(Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES:

ENEROQ - SEPTIEMBRE

3T98 2799 [: 3799 1998 1999
383,75 379,61 836,65 1.209,54 1.639,54
(50,55) (87.42) (265,41) (124,55} (438,75)

(3,26) 21,89 6,57 3,07 43,53
(10,91) (17,74) {57,34) {32,42) (81,44)
14,00 (145,97) 12,35 21,39 {114,80)
333,03 150,37 532,82 1.077,03 1.048,07

{100,58) (49,23} (175,84) (328,80) (336,05)
232,45 101,14 356,98 748,23 712,02
(45,28) (48,27) (58,66) (115,54} (129,87)

: I ‘ P !
187,17, 52,87 298,32 632,69 | 582,15
465,44 485,70 973,95 1.528,22 2.075,23

0,21 0,06 0,26 0,70 0,59
0,24 0,06 0,27 0,83 0,63
0,52 0,54 0,84 1,70 2,10
0.61 0,56 0,89 1,89 2,24

Los datos correspondientes a 1999 se han calcutado considerando que el ndrero de acciones hasta el 7 de julio fueron
900 millones, del 7 al 19 de julic 1.140 millones y desde et 20 de julio 1.188 millones.

Mod. RO1T - Jun, 92

$= 0,85 pesetas en 3T98
$= 0,97 pesetas en 2799
$= 0,94 pesetas en 3799
EURO | 166,388)
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ANALlSJiQEL_RESMLIAD_QQEEBAIIMQ_QE_REESQL_EQBACIIﬂDAQES
{Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES ENERO - SEPTIEMBRE

37198 2T99 |: 3799 1988 1999
Exploracion y Produccion (1) .....occeann... ‘ 16,21 66,02 471,11 88,49 547,70
Refino y Marketing (2) .......coooovveeveen. 257,91 181,55 226,07 685,88 612,32
QUIMICa (3} oo 31,46 15,70 48,23 136,99 84,92
GaS (4) i 82,83 122,85 121,67 308,39 434,89
Corporacion y otros (5) cocvoeevcreeeeeeesinns (4,66} (6,61} (30,44) (10,21} (40,29)
TOTAL ..ot ers s 3 383,75 379,61 ﬁ 836,65! { 1.209,54 1.639,54!

(Millones de Euros)
{Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES

ENEROQ - SEPTIEMBRE

2T99 E 3T99 1998 L 1999

Exploracion y Produccion (1) ................ 104,29 183,48 820,19 329,23 1.091,15
Refino y Marketing (2) ..............oooeeenn.n 388,71 319,10 389,51 1.048,68 1.012,09
QUIMIEA (3) oeocrrereccrceemnneerenrenerre s, 46,03 3145 87,05 178,63 133,59
GBS (4) oo 132,87 165,80 19442 46281 613,27
AJUSEES Y OOS (5) .covrveveverrnrereererrrnirninss 0,02 2,15 (13,24) 7,02 (17.10)
TOTAL c.ooooeietreorerereeverneeeesrmsnesssssessscsssses | 671,92 701,98| [ 1457,93 | 202637 2.833,00

1) Incluye Repsol Exploracion, la actividad de expioracion de Astra y desde el 23 de junio de 1999 la aciividad de exploracion de Y.P.F.

2) Incluye C.L.H. y refins y comercializacién de Repsol Petréieo, Petronor, Repsol Comercial de Prod ictos Petroliferos, Refineria La Pampilla, EG3 y la

actividad de refino y marketing de Y.P.F. desde su incorporacion.

3} Incluye petroguimica basica de Repsol Petroleo y Petronor, petroquimica derivada de Repsol Quirnica y fa actividad quimtica de Y.P.F. desde su

incorporacion.

4) Incluye Repsol Butano, Solgas, la participacian del 45,3% en el Grupo Gas Natural, gas y electrividad en Astra y la actividad gasista de Y.P.F. desde su

incorporacion.

5} Incluye basicamente ios costes de estructura de Repsol-YPF.

Ptas./EURO:
| 166,386/

G\ \investor.ralire sultados\BMTablas 3T-99 (27 ESP).xs\25/10/99 - 13:13



Mod RO17 - fun, 99

ANALISIS DEL RESULTADO OPERATIVO POR ACTIVIDADES Y AREAS GEOGRAFICAS

(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

ENERO-SEPTIEMBRE

il

L

L ESPANA l

| 1998 || 1999 |
Exploracién y Produccion ................... 27,65 4,42
Refino y Marketing ..... 590,60 503,25
QUIMICE e 135,75 77,95
GaS .. 249,73 337,50
Corporacion y ofros ......cc...ooovvveenecnn. (10.21) (15.89)
LI p—— -

| LATINOAMERICA ] l

| 1988 |{ 1999 |

RESTO DEL. MUNDO I

| 1e08 || 1900 ]

25,39 424,43 3545 118,85
85,63 102,78 9,65 6,29
- 4,99 1,24 1,98
50,39 82,65 8,27 14,74
- (24,40) ) .

16141 | 500,45

54,61} | 141,86]

l TOTAL

]
| 1998-—I | 1099 |}

88,49 547,7
685,88 612,32
136,99 84,92
308,39 434,89
{10,21) (40,29)

1.209,54 1.639,54

| DATOS TRIMESTRALES 1

I ESPARA I I LATINOAMERICA, I [ RESTO DEL MUNDGQ I L TOTAL I

|38 || _2re0 ][ ames | [ sres |[ zmes J[ ames J[ ares || 2199 ||_3me9 | [ s1es | [ zmes | [ sree |
Exploracion y Produccion .. 12,40 2,85 3,54 (0.99) 3656 382,02 480 26,61 85,55 16,21 66,02 471.11
Refino y Marketing ........ 226,83 155,67 164,67 2883 24,03 61,26 2,25 1,85 014 257,91 181,55 226,07
QUIMICA e 31,05 14,97 42,69 - - 4,99 0,41 0,73 0,55 31,46 15,70 48,23
GBS worrrrrrrse e 45,25 87,71 68,17 303 3022 4841 2,55 5,02 5,09 82,83 122,95 121,67
Corporacitn y otros ............. (4,66) (6.61) (6,04) - - (24,40) - - - {4.66) {6,61) i30,44)
£10] 7.\ TR | sto87] [ 2sa5e] [ 27303 | e287] [ sv0sd] | a2, 1001 | sa21][  e134] [ s3] | avepn | 836,65]

Ptas JEURO:

166,386

R
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]




Mod ROT? - fun, 95

REPJOL

ALISIS D TIV $i0L POR ACTIVIDADES
(Millones de Euros}
(Cifras no auditadas})

l DATOS TRIMESTRALES ENERO - SEPTIEMBRE

3198 2T99 E aT9g l 1998 1999
Exploracién y Produccién (1) .......oveeees 245 45 458,83 1.406,90 748,72 2.084,44
RefiN0 y Marketing (2) «.veevrovss v 3.652,84 3.023,68 5.878,69 11.035,72 13.238,22
QUIMICA (3) wereererereoeeeoeoe oo 251,08 272,75 380,12 851,08 893,48
T L 587,28 - 656,41 732,51 1.823.47 2.190,75
AJUSEES Y OOS (5) wrorvreeoereeoeeororoo (124,96) (210,62) (785,64) (294.31) (1.101,28)
2 £0) 7 O | 461169 } 5.099,05\ L 7.621,57| | 14.162,68 : 17.305,61!

ANALISIS DE LAS INVERSIONES DE REPSOL POR ACTIVIDADES

{Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES ENERO - SEPTIEMBRE
3798 2799 E 37199 1998 1899
Exploracién y Produccion (1) ................. 172,44 9.345,29 433,52 507,69 11.214,06
Refino y Marketing {2) ... 129,61 2.975,91 313,68 336,31 3.859,05
QUIMICA (3) coeeeier e 38,58 303,40 171,42 98,62 516,61
Gas (4) e eveeeeana 195,02 362,93 107,45 551,97 632,52
Corporacion y otros .......cccceeiviiiccecininnn. 2,36 4,51 155,48 28,71 166,27
TOTAL ..o, . 538,01 | 12.992,04: M 1.181,55] 1.523,30 . 16.388,51

1) incluye Repsol Exploracidn, la actividad de exploracion de Astra y desde el 23 de junio de 1999 la acividad de exploracidn de Y. P.F.

2) Incluye C.L.H. y refinc y comercializacion de Repsol Petrdleo, Petronor, Repsol Comercial de Producios Petrdliferos, Refineria La Pampilla, EG3 y Iz actividad
de refino y marketing de Y.P.F. desde su incorporacitin. ,

3) incluye petroguimica basica de Repsol Petrdlec y Petronoer, petroguimica derivada de Repsol Quimk:a y fa actividad quimica ge Y .P.F. desde su
incorporacicn.

4) incluye Repsol Butano, Solgas, fa parlicipacion del 45,3% en el Grupo Gas Natural, gas y electricidac en Astra y la actividad gasista de Y.P.F. desde su
incorparacicn.

5) incluye basicamente los costes de estructura de Repsol-YPF.

Ptas./EURQO:

166,386

Q.. \investor.reliresultados\@9\ Tablas 3T-99 (2° ESP).xIs\25/10/99 - 13:13



Mod, ROT7T - Jun, 99

REPJOL

BALANCE DE SITUACION DE REPSOL

{Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

DICIEMBRE SEPTIEMBRE
1998 1999
Inmovilizado neto ... 12.031,99 31.796,23
instrumentos financieros a L/P ..................... 69,92 83,76
Fondos disponibilidad inmediata .................. 1.062,14 1.103,91
Otros activos circulantes ................ccccceveee..n. 4.018,62 6.474,34
!TOTAL ACTIVO ! 17.182,67 39.458,24
ReCcUrsos propios .........cceoveevvieeenioreeiiee e, 6.042,79 11.932,68
ProviSIONes .......oveeeveiieeei e, 829,84 1.649,63
Intereses MINOFArIoS ... ivvveeeee e 1.612,87 1.829,63
Deudasincoste al/p ........ccooeeviiiiniinen 719,83 1.181,07
Deuda financiera al/p ........ooeeviiiiivven, 2.275,26 12.878,22
Deuda financiera a ¢/p .......ooovevvveiciiinn 2.390,38 5.183,84
Otro pasivo circulante ... 3.411,70 4.803,17
TOTAL PASIVO 17.182,67 ‘ 39.458,24_!

Ptas /EURO:

166,386)

Q. investor.reliresult: dos\9\ Tablas 3T-88 (2° ESP).xIs\25/10/99 - 13:13



REPJOL

(Miliones de Euros)
(Cifras no auditadas)

Mad. R 077 - Jun. 99

1998 1999
CASH-FLOW POR OPERACIONES
S =TT F| 1 =Ya Ta T« X'« N T T UPTUPPPION 632,69 582,15
Ajustes al resultado para determinar el cash-flow por operaciones;
AMOIZACIONES ..o e e 818,85 1.242,83
Provisiones netas dotadas ... 43,96 113,89
Intereses MINOrHaros ......c.ccoiiiii e 115,54 129,87
Resultados en enajenacion de activos .......cccccceeeeiiiiieeeiie i {29,69) {80,66)
Creacion de impuestos diferidos netos y otros ..., (53,13} 87,15
FONDOQOS GENERADOS ..ottt ra e e 1.528,22 2.075,23
Variacion en el fondo de maniobra operativo ... {125,09) (880,78)
1.403,13 1.194,45
CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversidn en inmovilizado material ..., (1.168,27) (1.537,32)
Inversién en inmovilizado inmaterial ..o, (22,88) {45,26)
Inversion en inmovilizado financiero ...........oocoeeeiiiiii e (151,14) (343,17)
Inversion en gastos plurianuales ..o (23,36) (242,60)
Adguisicion de participaciones en sociedades consolidadas ................. {157,55) {14.220,16)
(1.523,30) (16.388,51)
Bt g N = T o= RN 120,84 356,39
(1.402,46) (16.032,12)
CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos vy deudas a largo plazo recibidos ..o eeeinieeeennn, 466,39 10.688,12
Ampliacion de capital . ....ccoooo i . 0,00 5.665,43
Préstamos y deudas a largeo plazo cancelados ..., {550,27) (2.474,94)
Variacion del circulante financiero ... e 375,31 1.328,00
Subvenciones y otros ingresos a distribuir recibidos ..........ccccocei 63,76 36,84
Aportacion de SoCios eXternOS . ..o e 10,58 5,10
Provisiones aplicadas ¥ Otros ........ccccccimniieen e (31,89) (42,58)
Dividendos distribuidos ........covevoviiiee (289,96) (297,96)
43,92 14.908,01
Variacion neta en TeSOMeria ..o viieei e e r e s easa e 44,59 70,34
Tesoreriaal 1 de@ @Nero .......coriiioeee e 61,98 126,92
Tesoreria al 30 de septiembre ... 106,57 197,26
Ptas./EURO:
[ 166,386)

Q:\. Ninvestor refresu tados\99\Tablas 37-98 (2° ESP) xIs\25/10/88 - 13:13




ot 211 - bia ' AVANCE DE MAGHITUDES

1358 153 1938 1980 {958 4992 1833 4608 ¥ Variacién
AAGNITUGES F5ICAS LiNIDAD \er. Tr. 2°. T Jer. Tr. Engs-Sep! 4er. Tr 2%, Tr. 3er, Tr. Ens-Sepi £99511900 ”
PROGUCCION OE HIEROCARBURDS {1) " ﬂlp 21 557 31,895 98,181 153,242 21,189 22,043 22,703 86,932 121.5% m
Broducgion en Espana W Ben 1,173 1,103 1,068 1,362 1447 4,314 1,547 AT “A8A4% ‘
Cruds H Bep m 283 248 44 554 458 455 1505 44.4% \
Las K Be2p g4 - B40 84a 1,520 89 380 B3z 2,665 SAT
Produccion en Argenting K Bep T.0%2 13,467 70,808 8,225 7123 TASY 7.499 21479 306.8% °
Crudo ¥ Bap 4,522 ¥.087 440,733 £3,232 4,565 4,783 5003 14,351 270.9% -
-Gas KBep 1490 L4408 20,072 48,003 2,558 2,674 2,590 8,528 367.5%
Producclen resto K Bep 14,772 18,565 28,200 57,656 13,418 12,210 13,457 4D, 2823 43.1%
Cruds K Bsp 44,055 1A E5,8R3 45 433 43,118 44,752 §3,583 34,781 IT.F%
Das K Bep T3 1,721 5,1% 8,158 sop A58 574 1.532 434.5%
CRUDO PROCESADOD W tep 10.80 a.78 1348 34.27 40,25 1% JLICE] k1R 7] B.T%
. Espafia Mtep 827 BAC ET4 2841 I i) 212 LR 28.16 4.3%
-Argentina M tep 035 &1 4.13 525 0a8 0.1 .| 1.18 353.5%
. Resto A tap 2,68 087 Q.88 482 402 24 1.24 180 21.2%
AVENTAS PRODUCTOS FETROLIFERDS Ki 9217 8,272 11,868 30,958 3410 8,647 8,677 28,034 6%
Nenlas an Espiiia
Gagolinas ] 113 1,205 1,348 1674 1,128 1,230 140 3817 3,7%
J3asofiKercseno Ki 4,084 3,582 3,648 £1,261 3,501 3,524 i 16,404 B2%
Fueicl] .43 1,81 1,135 1,175 3,983 ;L33 041 4033 2,928 35,1%
Rasto €] 432 557 481 1,480 L3%] Ty 506 5389 8.5%
Vemtas en Argenting,
-Gasolinag e 1M 135 524 Teld icy +10 13 214 142 4%
SesollHe 105008 Kt 211 <21 1,51% 2,224 230 i1 232 718 #08.6%
-Fuatell KL 3 42 TI 153 14 1B 34 &5 125.8%
Resto Ht &4 4] 459 Lall 5Z 38 kL 121 AD48%
Resto (2}
Gasolinas Ki 49% 800 {37 1,504 541 874 545 1,878 £L.i%
BascilNerorens Wi 580 528 635 LTt T 13 643 2,054 A15.0%
Fueloil <] BT4 874 821 148 1,447 +£,874 1426 41842 48,9%
-Resto Kt 208 422 348 478 ag2 T 248 868 12.5%
VENTAS PROD. PETROQUIMICOS Kt 523 821 686 1043 487 58 47 1498 20.8%
o zopas
-Egpana KE 243 198 281 882 248 231 b133 T35 4%
-Argentina HL 4 1o 8 499 1} 9 L] 2
Resto H 238 344 0 841 249 258 2T 764 19.6%
QT ipua .
Basines Ki 171 a6 FAY ] 142 152 128 434 30.9%
JDerivades K 354 428 455 1,445 2] 380 345 1088 18.8%
VENTAS DE GAS
. GLP Comerciallzado Kt 844 658 844 2,247 188 [:r4] 531 1,850 15.2%
«Espaia Kt ‘ T84 431 398 4,682 T4 541 13 4,683 4:1%
-Argentind 3] 37 112 M 25 ] 3D .13 104.2% f
-Raslo [3) i 126 13 136 B3 |11 113 5] 184 114.3% !
GAS MATURAL Hie 71,384 26,812 28,898 BL,074 18,349 781 28,128 61,502 320%
- Espalia {4} Wiz [ER vy 15945 14,867 ELEA] 12,474 13,291 12,974 41,749 18.0%
~Rygenting {5 6,783 3,758 10,75 7,102 1,794 3,008 §o.08% 44,978 83 1%
- Resto (B) Mte 2,160 1811 1,248 53468 1881 1,434 2,188 4,684 14.7%

M Todas 1as cHran [ncluyen B Consolldacien da YPF dasila o 21 de Jurio de §958,

("} B! Zimesirs pasado se reportaron Unas ventas tetates de productol petroquimicos de 672 Ht, slendo in cifra corracta la de 82 Kt

{#) Las cifraa comesponden a L producckin neta

2 Incluye desda el £ de Enero Ae 1858 e] 100% de Repsol Ecuador.

(3] Tncluye #f Trading que tealiza Rapsal Butanc. Dosde ol * de Sstiambre de 1965, ] 104% de ks ventas de DURAGAS en Scuadory desde ef 1 de agosto de 4958 al 400% do k¢ ventas de Nailonal Gar en Mamiacds,
4} Comeaponda A la consclifacion proparcional da s ventas dal Grupo Gas Natuial (43,3 %), 2 incluye canstiidaclon giobal an el Grupe Gas Natumi de lay ventas d& ENAGAS

15} Inctuye la consolidactén proporcions] 45,2% ¢ las ventay de Gas Nawral BAN y desde e | ds Julio de {948 ol 45,3% da lag yonias de Matrogas ef Argentina.

6} Inghuaye 12 consalidacidn propoteismal del Ti,B¥ ce fas verizs an Méxicobasiz 21 31 de Mayo y def 45 3% 2 partiy de eea fechz, of 13,3% db I35 ventas de Gag Hatural ESP {Colomiiaj, el £5% do g ventas de CEG,

el 11,4 de las g Ricgas en Bras!l



