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RADIOTRONICA

Ignacio de Renlto Secades
(Consejero Delegado

AECHO RELEVANTE

RADIOTRONICA, §.A,
Madrid a 19 dc mayo de 2000

En cumplimiento de lo dispuesio en el articalo 82 de la Ley 24/84 del Mercado
de Valores y disposiciones concordantes y para su puesta a disposicién del
publico, como hecho relevante, ponemos en su conocimiento que ¢l Consejo de
Adminisiracién de la compaiiia, en su reunién del dia 36 de mayo de 2,000,
adopté por vnanimidad los siguicntes acuerdos:

Primero.- Aprobar y hacer suyo el Informe Conjunto adjunto a la presente, como
anexo n° 1, sobre la fusién entre RADIOTRONICA, S.A. y CARTERA TELSON,
S.L. referida en €l punto tereero del Orden del Dia de la convocatoria de la Junta de
Accionistas que se establecerd en el siguiente acverdo, y que se pondrd desde €l
momento de la convocatoria de la Junta de Accionistas a disposicion de los sefiores
accionistas, parllcipes, obligacionistas y titulares de derechos especiales distintos de
las acciones y de los representantes Jde los trabajadores de ambas sociedades en
virtud de lo sefialado en el artfculo 238 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Scgundo.- Convocar la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
RADIOTRONICA, S.A. y establecer un premio de asistencia a la Junta, a razén de 5
pesctas por cada tfiulo que acuda, presente o representado, a la reunién. en los
siguientes términos:
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“RADIOTRONICA, S.A.
Junta General Ordinaria de Accionistas

Por acuerde del Consejo de Admindstracién de la sociedud, se convoca a los seflores
accionistas a la Junta General Ordinaria y Extraordinaria que se celebrard en el Teatro
Auditorle Ciudad de Alcobendas, calle Blas de Otero n* 4 de Alcobendas (Madrid), el dia
26 de junio de 2000, a las 18 horas, en primera convocatoria, y para el dia 28 de junio de
2000, u la misma hora en el domicilio social, calle de San Rafael n® 14 del Poligono
Industrial de Alcobendas, en segunda convocatoria, con ¢l fin de que los seflores accionistas
puedan deliberar y resolver sobre las punios del siguiente

ORDEN DEL DIA

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de lus Cuentas Anuales (Balance, Cuentu de
Pérdidas y Ganancias y Memoria) y de la gestion social de RADIOTRONICA, S.A. y de su
Grupo Consolidado, rodo ello referido al ejercicio cerrade al 31 de diciembre de 1999,

Segundo,- Aplicacion del resultado del ejercicio.

Tercero.- Aprobacidn del Froyecto de Fusidn de RADIOTRONICA, S.A. y CARTERA
TELSON, S L. y aprabacidn, come balance de fusion, del balance del gjercicio cerrado a 31
de diciembre de 1999. Aprobacicn de la fusion entre RADIOTRONICA, S.A. y CARTERA
TELSON, $.1.. mediante absorcion de la segunda socledad por la primera, con extincidn de
la segunda y traspusv en blogue, a Hinlo universal, de su patrimonlo a RADIOTRONICA,
S.A., todo ello ajusidndose al Proyecio de Fusion cuyas menciones minimas se incluyen en la
presente convocatoria de acuerdo con o dispuesto en el artfculo 240.2 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Informe, en su caso, de los Administradores sobre los extremos a que se refiere el articulo
238.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Cuarto.- Ampliacion del capital de RADIOTRONICA, S.A. derivada de la fusion para
atender al canje de las pariicipaciones sociales de CARTERA TELSON, S.L. como
consecuencia de la misma, todv ello en lus trminos 'y condiciones expuestos en el Proyecio
de Fusion.

Delegacidon al Consejo de Administracion de las fucultades necesarias para la ejecucion del
acuerdo, incluyendo la modificacion del artfeulo 5° de los Estalutos sociales en lo relativo a
la cifra del capital social y aplicacion de reservas 'y plusvalius resulianies de la fusion.

Solicitud anie los Organismos competentes para la admisidn a negoclacion de las nuevas
acciones de RADIOTRONICA, S.A. en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao a través del
Sistema de Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo).

Quintp.- Modificactones estarutarias: Traslado del domicilio social 'y modificacién del
arifculo 4° de los Estatutos Sociales.

Sexto.- Fijacidn del mimero de componentes del Consejo de Administracidn. Nombramiento
de Administradores.

Seprimo.- Awiorizacidn para que la Socitedad y sus filinles puedan adgulrir acclones propias
al amparo de lo dispuesto en el artfculo 75 y lu disposicion adiclonal primera de la Ley de
Sociedades Andnimas, dejando sin efecto en la parte no utilizada la autorizacion concedida
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por la Junta General de Accionistas celebrada con fecha 27 de junio de 1999,

Ocluve,- Awtvrizacion ol Consejo de Administracién para ampliar el capital social,
conforme a lo establecido en el artfculo 153.1. b) de la Ley de Sociedades Andnimas y con
delegacion para la exclusion del derecho de suscripcion preferente, conforme a lo
establecido en el artfculo 159.2 de la mismua Ley, dejando sin efecto el acuerdo adoptado en
la Junta General de Accionistas de fecha 27 de junio de 1.999

Noveno,- Auwrorizacion al Consejo de Adminisirucion para la Inferpretacion, subsanacion,
complemento, ejecucion y desarrollo de los acaerdos que se adopten por la Junta, asf como
para sustimdr las facultades que recibua de lo Juntu, y concesion de facultades para la
elevacion a piiblico de tales acuerdos,

En purticulur, atribucidn al Consejo de Administracion, de facultades para garantizar los
eréditos a los acreedores que haguan uso del derecho de oposicidn reconocide por la Ley y
otorgar la escritura piiblica de fusidn, con la documentacion complementaria, piblica o
privada, que sea preciva para que se opere la incorporacion del patrimonio de la absorbida
en el de la absorbente,

Il Consejo de Administracion ha acordado requerir la presencia de Notario pablico para
que levante acta de la Junta, de conformidud con lo dispuesto en el artlculo 114 de la Ley de
Sociedudes Andnimas en relacion con el articulo 101 del Reglamento del Registro
Mercantil.

4si .
Tendrdn derecho de asistencia a la Junta General los titulures de acciones representadas
por mediv de unotecivnes en cuenta, que las tenga inscritas en los Registros de detalle de

lay Entidudey adheriduy ol Servicio de Compensacion Liguidacidn de Valores, 5.A. con
cinco dias de antelacidn a aquel en que haya de celebrarse la Junia.

Este derecho de asistencia es delegable con arreglo a lo establecido sobre esta materia en
{os Estatwios sociales y en la Ley de Sociedades Andnimas.

Las acciones presentes o representadus en la Juntu tendrdn un premio de asistencia de cinco
pesetas por accion,

Derecho de informucion

Los sefores accionistas podrdn obtener de la sociedad, de forma inmediata y gratuita, las
cuentas anuales, el informe de gestion y el informe de los auditores correspondientes al
ejercicio 1999, asl como las cuentas consolidadas, el informe de gestidn del Grupo y el
informe de los auditores.

Asimismo, los seflores accionistas, obligacionistas 'y titulares de derechos especiales
distintos de lus accivnes podrdn examinar en el domicilio social, (calle de San Rufuel n® 14
del Poligono Industrial de Alcobendas) asf como obtener la entrega o el envio gratuito del
texta tntegro de los siguientes documentos:

a) Proyecito de fusidn.
b) Informe de experto independiente sohre el Proyecto de Fusion.
) Informe de los administradores de lay dos socledudes sobre el Prayecto de Fusion.
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d) Cuentas anuales e informe de gestion de los tres dltimos ejercicios de
RADIOTRONICA, S5.A., con el correspondiente informe de los auditores de cuentas.
Dado que CARTERA TELSON, S.L. es una sociedad de reciente constitucion, no
existen cuantas anuales de los tres dltimos efercicios. No obstante, y dado que el
activo de CARTERA TELSON, S.L. se encuentra integrade por dacciones
representativas del 100% de la sociedud TELEVISION Y SONIDO TELSON, S.A,, se
pondrdn u dispusicion lus cuentas anuales e informe de gestion de los tres iltimos
ejercicios de TELEVISION Y SONIDO TELSON, S.A., con el correspondiente
informe de los auditores de cuentas.

e) Balance de fusion de lus dos socledades, verlficado, en su caso, por los auditores de
cuentas, y el informe de estos.
b, Texto fntegro de las modificaciones a introducir en los Estatutos sociales de

RADIOTRONICA, 8.A. comu consecuencia de la fusion, relativas al cambio de
domicilio soclal y a la modificacidn del artfculo correspondiente al capital soclal en
atencion al aumenito de esie operade con moiive de la fusion..

g) Estatutos vigentes de las dos sociedades.

h) Relucion de los nombres, apellidos y edad, si fueran personas flsicas, o la
denominacidn o razdn social, si fueran personas jurldicas, y, en ambos casos, la
nacionalidad y el domicilio de los administradores de las sociedades que participan
en lu fusidn y la fecha desde la que desempefian sus cargos, asi como las mismas
indicaciones respecte de quicnes van a ser propuestos como adminisiradores como
consecuencia de la fusidn,

Estos mismos documentos estardn a dispusicidn de los representantes de los trabajadores,
para su examen, en el domicilio social,

En relacién con los puntos Cuarto, Quinto, Séptimo y Octavo del Orden del Dia, los seRores
accionistas podrdn examinar en el domicilio social anteriormente indicado el texto integro
de Ins documentaos a que se refieren los artfculos 144.1.¢) y 159 de la Ley de Sociedades
Andnimay, ast come pedir la entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

Menciones relativas al Proyecto de Fusion

En cumplimiento de lo establecido en el artfeulo 240.2 de lu Ley de Sociedades Andnimas, se
reproducen o continuucion lay menclones minimas del Proyecto de Fusion legalmente
exigidas:

Identificacién de las entidades participantes en la fuslon.

RADIOTRONICA, S.A., sociedad domiciliada en Alcobendas, Madrid, calle San Rafuel 14.
Constitulda por tiempe indefinide como sociedad andnima mediante escritura otorgada el
25 de murzo de 1959 ante ¢l Notario de Madrid D, Luls Herndndez Gonzdlez con el niimero
1.572 de orden de su protocolo y adaptados sus estatutos a la nueva Ley de Sociedades
Andnimas en escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Miguel Mestanza Fraguero el 4
de junio de 1990. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.325 general, 788 de
la seccidn 3° del Libro de Sociedades, folio 95, hoja n° 5.095, inscripcidn 17y con CIF A-
28085207,

CARTERA TELSON, S.L., svciedad domicilinda en Madrid, C/ Alcald 518, constituida por
tiempo indefinido mediunte escritura autorizada por el Notario de Madrid, D. Ignacio Paz-Ares
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Rodriguez, bujo el mimero 472 de su orden de protocolo, el dia 21 de febrero de 2000, Inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 15199, Folio 114, Seccidn 8, Hoju M-234333,
Inscripcion 14, con CIF B-82585019,

Tipo de canje de la fusidn

El tipo de canfe se deterniina en funcion del valor real de los patrimonios sociales de lus
sociedades intervinlentes en la fusidn objeto del presente Froyecto. A la visia de los valores
reales de los respectives paotrimonios de las sociedades, se propone lu adopcidn, sin
compensacion complementaria en dinero ulgunu, de un tipo de canje de 96 acciones de
RADIOTRONICA, 5.A. de UN (1) euro de valor nominal cada una de ellas por cada 5
participaciones sociales de CARTERA TELSON, S.L. de DOSCHINTQS CINCUENTA (250)
euros de valor nominal cada una.

La entidad SCH Investment ha emitido un informe en el que sefiala que la relacion de canje
antes mencionada es razonable.

Procedimiento de canje de las acclones

Las pariicipaciones soclales de la Sociedud Absorbidu serdn canjeadas por las nuevas
acclones a emitir por lu Sociedud Absorbente u través del siguiente procediniento de canje:

a) Una vey haya sido acordada la fusidn por lus Juntas Generales de ambas sociedades,
haya side verificada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores ("CNMV™) la
emision de las nuevas acciones de la Sociedad Absorbente y una veg inscrita la fusidn
en el Registre Mercantil de Madrid, se procederd al canje de las participaciones
sociales de CARTERA TELSON, 5L, por las nuevas uccivnes emitidas por
RADIOTRONICA, §.A.

b) El canje de las participaciones sociales de CARTERA TELSON, S.L. por las nuevas
acciones de RADIOTRONICA, SA. se efectuard con arreglo al procedimiento
establecido para el régimen de las anotaciones en cuenta, de conformidad con lo
establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre Represeniacion de
Valores por medio de Anotaciones en Cuenta y Compensacidn y Liguidacion de
Operaciones Bursdtiles.

¢) Canjeadas las participuciones sociales de CARTERA TELSON, §8.L. por lus nuevas
acciones de RADIOTRONICA, S.A. las participaciones sociales de CARTERA TELSON,
S.L. quedardn extinguidas.

Fecha a partir de la cual las nuevas acciones dan derecho a participar en las gananclas
sociales

Las nuevas acclones de RADIOTRONICA, S.A. emitidas como consecuencia de la fusion,
dardn derecho a participar en las respectivas ganancias sociales a partir del 1 de enere de
2000,

Fecha a partir de la cual las operaciones de CARTERA TELSON, S.L. Se entienden
realizadas o producidas a efectos contables por cuenta de RADIOTRONICA, S.A.

Las operaciones de la Svciedad Absorbida, que se extinguird como consecuencia de la
Jusicn, habrdn de considerarse realizadas, a efectos contubles, por cuenta de la sociedad
absorbente a partir del dia 21 de febrero de 2000, fecha del inicio de las actividades de
CARTERA TELSON, 8.L. que coincide con la fecha de su constitucidn.
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Derechoy especlales y ventafas atribuldos a los administradores y expertos independientes.

Comu consecuencia de esta fusion, no se otorgardn derechos ni existirdn titulares de acciones
de clases especiales en la Suciedad Absorhente. Tampoce se concederdn ventajas de ninguna
clase a los miembros de los Organos de Administracion de las sociedades que participan en la
fusidn, ni a favor del experto independiente que intervenga en el proceso.

Tercero.- La aprobacion y suscripcion de los Informes relativos a las modificaciones
gstatutarias que se plantearan a la Junta relativas al traslado del domicilio social, a la
redaceion del artfculo correspondiente a la cifra del capital social, que dcberdn
modificarse en atencion a la ampliacién de capital prevista con motivo dc la fusion
con CARTERA TELSON, §.L., a la autorizacién de la adquisicion de autocariera y a
la autorizacién para la ampliacién de capital en los términos que constan en los
anexos n"/s 2, 3, 4 y 5 de la presente acta.

Cuarlo.- Requerir a un Notario para que asista a la Junta de Accionistas de

RADIOTRONICA, 8.A, y para quc levante acta de la misma, todo ello en virtud de
lo dispucsto en el artfculo 114 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Sin otro particular, atentamente,

Fdo.- lgnacio de Benito Secades
Consejero Delegado
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.
ANEXO 1

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES DE
RADIOTRONICA, S.A. Y CARTERA TELSON, 8.L. SOBRE EL
PROYECTO DF. FUSION

El Conscjo dc Administracién de RADIOTRONICA, §.A. y ¢l Administrador Unico
de CARTERA TELSON, S.L., ambos con fecha 14 de abril de 2000, aprobaron el
Proyecto de Fusién de ambas entidades, el cual fue depositado en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 26 de abril dc 2000.

D¢ ¢onformidad con lo previsto en el articulo 237 de la Ley de Sociedades
Andnimas, los administradores de RADIOTRONICA, S.A. y de CARTERA
TELSON, 8.L. redactan y aprueban el presente informe de administradores sobre el
Proyecto de Fusidn, en los 1érminos que se detallan scguidamente.

I.- RAZONES QUE ACONSEJAN LA FUSION.-

En la actualidad, sc cstd producicndo una convergencia gradual entre las tecnologfas
d¢ telecomunicaciones y del sector “Media”. A juicio de los administradores de
RADIQTRONICA, S.A, y de CARTERA TELSON, S.L. la fusi6én propuesta
permitird ofrecer a los operadores de telecomunicaciones la posibilidad de
proporcionar un servicio integral como suministradores de contenidos y servicios
audiovisuales.

Asimismo, mediante ta fusién proyeclada se lograrfa impulsar en Radiotrénica las
actividades centradas en Tecnologfa, Mcdia y Telecomunicaciones (TMT)y
facilitarfa a dicha sociedad la entrada en un sector (contenidos y servicios
audiovisuales) con altisimas barreras d¢ acceso,

Por su parte, la fusién proyectada facilitarfa a TELEVISION Y SONIDO TELSON,
5.A. (socicdad fnlcgramenie participada por CARTERA TELSON, 8.1, la apertura
de sus servicios a mercados internacionales, pudiendo ofrecer su experiencia y sus
servicios en nuevos mercados cinergentes (América Latina, Africa, Oriente Medio).

I1.- OBJETIVOS DL LA FUSION.-

Adicionalmente a las razones antes expuestas, la fusién entre RADIOTRONICA,
5.A. y CARTERA TELSON, 8.L. permitirfa mejorar los ingresos y resultados de
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ambas sociedades, mediante el aprovechamiento de sincrgias cntre ellas.

Desde ¢l punto de vista financicro, 12 fusi6n permitirfa al Grupo TELSON acceder al
mercado dc capitales, lo cual permitirfa acometer las inversiones necesarias patra
mantener las altas tasas de ¢recimiento de los titimos afios

Se crearfa asf un grupo de comunicacién quc ampliarfa la oferta de productos y
cervicios tradicionales de cada compafifa a través de soluciones globales de
infraestruclura y contenidos, constituyéndose en una de las primeras empresas
espafiolas capaces de intcgrar toda la cadena de valor cn el 4mbito de las nuevas

tecnologfas.

J1L.- ASPFRECTOS JURIDICOS.-
1.- Anélisis del Proyecto dc Fusién

El Proyecto de Fusién ha sido elaborado de acuerdo con lo dispuesto ¢n los articulos
234 y 235 de la Ley dc Sociedades Anénimas. Ademés de las menciones mfnimas
exigidas por la Ley de¢ Socicdades Anénimas, los administradores han estimado
conveniente introducir en ¢l Proyecto de Fusién otros aspectos relativos a la fusidn
de RADIOTRONICA, S.A. Y CARTERA TELSON, S.L.

A continuacién, se analiza el contenido del Proyecto de Fusién aprobado por los
administradorcs de RADIOTRONICA, S.A. y CARTERA TELSON, S.L.

i) Pringipios generales determinantes de la fusién

El primer apartado del Proyecto de Fusion se refiere a los Principios Generales de la
Fusién y en el mismo sc describen y analizan las razones que han motivado la
decisién de abordar una operacién de fusién por parte de los administradores de
ambas sociedades.

i) Identificacion de las sociedades ritcipantes en la fusi

Conforme a lo dispuesto en el apartado a) del articulo 235 de Sociedades Anénimas,
en el apartado 11 del Proyccto de Fusion se identifican las sociedades participantes en
la misma, constando su denominacién social, domicilio, datos de inscripeion en cl
Registro Mercantil y Ndmero de Identificacion Fiscal.

i) Balances de fusién

El apartado I11 del Proyecto de Fusion especifica quo se considerard como balance de
fusién de RADIOTRONICA, S.A., a los cfectos de los previsto en el artfculo 239.1
de la Ley de Sociedades Anbnimas, cl cerrado €l 31 de diciembre de 1999, que ha
sido verificado por los Auditores de Cuentas de dicha sociedad y que serd sometido a
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la aprobacion de la Juntas General con cardcier previo a la adopeion del acuerdo de
fusién.

Por lo que se¢ refiere 8 CARTERA TELSON, S.L., dado que es una sociedad de
reciente constitucidn, ¢l balance de fusion de esta sociedad serd el balance cerrado a
14 de abril de 2000, que igualmente serd sometido a la aprobacién de la Junta
General de CARTERA TELSON, 8.L. con anterioridad a la adopcién del acuerdo de
fusion.

iv) Tipo dc canje dc la fusién

El punto primero del apartado 1V del Proyecto recoge el tipo de canje de la fusion, de
acuerdo con lo previsto en el apartado b) del artfculo 235 de la Ley de Sociedades
Anénimas.

El tipo de canje ha sido determinado sobre la base del valor real de los patrimonios
de las entidades participantes, sin que se prevea compensacién complementaria en
dincro alguna, y consiste en NOVENTA Y SEIS (96) acciones de nueva emisién de
RADIOTRONICA, S.A. de UN (1) euro de valor nominal cada una, de iguales
caracteristicas y derechos que las existentes en el momento de la emisién, por cada
CINCO (5) nparticipaciones sociales de CARTERA TELSON, S.L. de
DOSCIENTOS CINCUENTA (250) euros de valor nominal cada una,

v) Procedimiento de canje de las acciones de CARTERA TELSON, S.L.

El punto tereero del apartado IV del Proyecio de Fusi6n, de acuerdo con el apartado
¢) del arlfculo 235 de la Ley de Sociedades Anonimas, hace refcrencia al
procedimicnto por €l que serdn canjeadas las participaciones sociales de CARTERA
TELSON, S.L. por las acciones de RADIOTRONICA, S.A. En este sentido,
acordada la fusion por las Junias Generales de Accionistas de ambas entidades,
RADIOTRONICA, $.A, ampliard su capital social para atender al canje de las
participaciones soclales de CARTERA TELSON, S.L. Dicho canje tendrd lugar una
vez verificada la emision de las nuevas acciones de RADIOTRONICA, S.A. por la
Comision Nacional del Mercado de Valores e inscrita la escritura de fusién en el
Registro Mercantil de Madrid.

vi) Aument i : 1 canje de las acciones de CARTERA
TELSON, S.L.

En ¢l apartado IV del Proyecto de Fusién se especifica que RADIOTRONICA, 8.A.
ampliard su capital en DIEZ MILLONES SEISCIENTOS DIECISIETE MIL
SEISCIENTOQS (10.617.600) curos, mediante la emisién de DIEZ MILLONES
SEISCIENTAS DIECISIETE MIL SEISCIENTAS (10.617.600) acciones nuevas de
UN (1) euro de valor nominal cada una de ellas, para hacer frente al canje de las
participacioncs dec CARTERA TELSON, S.L., todo ello de acuerdo con la relacién
dc canjc cstablecida on cl Proyecto de Fusion.
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vii} Fecha a partir de la cual las nuevas acciones dardn derecho a pﬂIllClpd]’ e:n ld

anancias sociales v fecha a pariir de la cual las operaciones d
TELSON, S.L. se enlenderin realizadas a efeclos contables por c:uenta dc

RADIOTRONICA, S.A.

El punto cuarto del apartado 1V del Proyecto, en cumplimiento de lo previsto en el
s¢gundo inciso del parrafo ¢) del articulo 235 de la Ley de Sociedades An6nimas, fija
el 1 de enero de 2000 como la fecha a parlir de la cual las nuevas acciones dardn
derecho a sus titulares a parlicipar en las ganancias sociales de RADIOTRONICA,
5.A., en las mismas condiciones que e! resto de accioncs de dicha socicdad
actua]mcntc ¢n ¢irculacitn,

Asimismo, y de conformidad con lo previsto en el parrafo d) del artfculo 235 de la
Ley de Sociedades An6nimas, el Proyecto, en su apariado V, cstableee el dfa 21 de
febrero de 2000, fecha del olorgamiento de la escritura dec constitucion de
CARTERA TELSON, S8.L., como fecha a partir de la cual las operaciones de dicha
socicdad  se  entenderdn  realizadas a  efectos contables por cuenta dc
RADIOTRONICA, S.A.

viii) Derechos especiales y ventajas auribuidas a los administr
independicnies

El apartado VI del Proyecto establece que no sc olorgardn derechos ni existivan
titulares de acciones de clases especiales en la Sociedad Absorbente como consecuencia
de la fusi6n,

Asimismo, se establece que tampoco se concederdn ventajas de ninguna clase a los
micmbros de los Organos de Administracion de las sociedades que participan en la
fusién, ni a favor del experto independiente que intervenga en el proceso, todo ello en
cumplimiento de lo previsto en los pérrafos €) y f) del artfculo 235 dc la Ley de
Sociedades Andnimas,

ix) Otras menciones del Proyecto de Fusién

El Proyecio de Fusidn se reflere a otras cuestiones cuya mencién no viene
expresamente exigida por la Ley de Sociedades Andnimas, Dichas cucstiones son las
siguientes:

a) Régimen fiscal: €1 Proyecio establece que la fusidn se efectda acogiéndose al
régimen fiscal especial establecido en el Capifiulo VI del Tiwlo VI de 1a Ley
43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades y demés
disposiciones concordanics, a cuyo efeclo s¢ procederd a efectuar la
comunicacion pertinente al Ministerio de Economia y Hacienda.

b) Nombramiento de experio independiente: El Proyecte especifica que, de acuerdo
con el artfculo 256.2 del Texto Refundido de la Vigente Ley de Sociedades
Anénimas, se solicitard del Registro Mercantil la designacién de un tnico




experto independicnte para la emisién de un Gnico informe sobre este Proyecto
de fusion. La designacion dc experto independiente, ya efectuada, ha recafdo en
KPMG Auditores, S.1..

2.-Desarrollo del procedimiento legal de la fusién

A continuacién sc realiza un breve anglisis de los principales hitos que marcan ¢l
desarrollo del proceso de fusion, haciendo concreta referencia a los preceplos de la
Ley de Socicdades Andnimas que resultan relevantes al efecto.

i)  Aprobacién y firma del Proyecto de Fusi6n

El Proyecto de Fusién fue redactado por todos los micmbros del Consejo de
Administracién de RADIOTRONICA, S.A. (a excepcidn del consejero de
RADIOTRONICA, S.A. Caja de Ahorros Provincial de San Fernando de Sevilla y
Jerez, que pese a no haber asistido personalmente y haber delegado su voto para la
reunién del Consejo de Administracion en la que se aprobd el presente Proyecto de
Fusién, no apoderé para la firma del mismo) y por el Administrador Unico de
CARTERA TELSON, S.L. ¢l pasado dfa 14 de abril de 2000, quienes lo han suscrilo
con su firma, todo ello de conformidad con lo dispuesto en el artfoulo 234.1 de la
Ley de Sociedades Anénimas.

Un ejemplar firmado del referido Proyecto de Fusi6n ha quedado depositado cn el
Registro Mercantil de Madrid y ha sido publicado su depésito cn el Boletin Oficial
del Registro Mercantil.

ii) Informe del Experto Independiente sobre ¢l Proyecto de Fugién

Con fecha 18 de abril de 2000 se solicitdé del Registro Mercantil de Madrid, por partc
de RADIOTRONICA, S.A. y CARTERA TELSON, S.L. conjuntamente y de
conformidad con lo previsto en el articulo 236 de la Ley de Sociedades Andnimas, la
designacién de un Gnico experto independiente para la elaboracién de un tnico
informe sobre el Proyccto de Fusién y sobre el patrimonio a recibir por
RADIOTRONICA, S.A. dc CARTERA TELSON, S.L. como consecucncia de la
fusion.
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Tal designacién recayé en KPMG Auditores, S.L., quicn acepld su designacion con
fccha 27 de abril de 2000 y emitird el correspondiente informe sobre ¢l Proyecto de
Fusién ¢on anterioridad a la convocatoria dc la Junta General de Accionistas de
RADIOTRONICA, S.A. v, en su caso, a la convocatoria de la Junta General de
Socios de CARTERA TELSON, S.1..

ity Informe de Administradores sobre ¢l Proyecto de Tusitn

De acuerdo con el ardculo 237 de la Ley de Sociedades AnoOnimas, los
administradores de RADIOTRONICA, S.A. y de CARTERA TELSON, S.L. han
aprobado ¢! presente informe en fecha 16 de mayo de 2000, en el quc sc explica y
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justifica detalladamente el Proyecto de Fusidn en sus aspectos juridicos y
econdmicos, con especial referencia al tipo de canje.

iv) Convocateria de Jas Juntas Generales de Accionistas

Iin esta misma fecha el Consejo de Administracion de RADIOTRONICA, 8.A. ha
acordado convocar la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
RADIOTRONICA, S.A. para su celebracion, a la mayor brevedad posible,

Entre los puntos que integran el Orden del Dfa de la citada Junta General sc
encuentra la deliberacion y, en su caso, aprobacién de la fusidn entre
RADIOTRONICA, S.A. y CARTERA TELSON, S.L.,

Al publicar la convocatoria de las respectivas Juntas Generales de Accionistas se
pondrén a disposicion de los accionistas, participes, obligacionistas y titnlares de
dergchos especiales distintos dc las acciones, asf como de los representantes de los
trabajadores, para su examen cn los domicilios sociales de RADIOTRONICA, S.A. y
CARTERA TELSON, S.L., los documentos relacionados en el referido artfculo
238.1, y que posteriormente se detallan,

De acuerdo con lo establecido en el articnlo 240.2 de la Ley de Sociedades
Anonimas,  los accionistas, part(cipes, obligacionistas y titulares de derechos
especiales distintos de las acciones podrén solicitar desde la fecha de publicacion de
la convocatoria de las respectivas Juntas Generales, la entrega o el envio gratuito de
los documenlos mencionados en el artficulo 238.1 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

v) Acuerdos de fusién

El articulo 240 de la Ley de Sociedades Anénimas dispone que el acuerdo de fusion
habré de ser adoptado por la Junta Gencral de cada una de las sociedades que
participen ¢n la fusién, ajustdndose al Proyccto de Fusién.

vi) Qtorgamiento ¢ inscripeidn de la escriturg de fusion

Una vez publicados los anuncios del acuerdo de fusién, de conformidad con lo
previsto en ¢l artfculo 242 de la Ley de Sociedades Andnimas, comenzard el plazo de
oposicién de acreedores que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 243 de la
Ley de¢ Sociedades Andnimas, es de un mes. Transcurrido dicho plazo sin que ningiin
acreedor hubiera ejercitado su derecho de oposicién o, de haber sido gjercitado,
hablendo sido satisfechos o garantizados debidamente los créditos, se procederd a
otorgar la corrcspondicnte escritura de fusién, que serd presentada para su
inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid.

Una vez inscrita la escritura de fusién y verificada por la Comisién Nacional del
Mcrcado de Valores la emision de las nucvas acciones por parte de



RADIOTRONICA, S.A., se procederd a rcalizar el canje de las participaciones de
CARTERA TELSON, §.L. por acciones de RADIOTRONICA, S.A.

Realizado el canje, se solicitard de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y
de las Sociedades Rectos de las Bolsas de Madrid y Bilbao la admisién a negociacion
de las nuevas acciones en el Sistema de Interconexién Bursétil (mercado continuo).
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3.-Informaci6n sobre la operaclén dc fusién

Se pondrdn a disposicién de los sefiores accionistas, partfcipes, obligacionistas y
titularcs de derechos especiales distintos de lus acciones y de los representantes de
los trabajadores de ambas sociedades, para su cxamen en los respectivos domicilios
sociales, los siguientes documentos:

a)
b)

c)
d)

€)

g)
Iy

Proyecto de Fusién,

Informe de KPMG Auditores, S.L. (experto independicnte designado por el
Registro Mercantil dc Madrid) sobre el Proyecto de Fusién.

Informe de los administradores de las dos sociedades sobre el Proyceto de
Fusion,

Cucnlas anuales e informc dc gestién de los tres illimos ejercicios de
RADIOTRONICA, $.A,, con los correspondientes informes de los auditores de
cuentas, Dado que CARTERA TELSON, S.L. es una sociedad de reciente
constitucién, no existen cuentas anuales comrespondientes a los tres Gltimos
ejercicios, No obstante, y puesto que su activo se encuentra integrado por las
acciones representativas del 100% del capital de la socicdad TELEVISION Y
SONIDO TELSON, 8,A,, s¢ pondrin a disposicién dc los accionistas de
RADIOTRONICA, S.A. y de los socios de CARTERA TELSON, S.L. las
cucnlas anuales e informe de gestidn de los tres dltimos ejercicios, con los
correspondientes informes de Jos audilores de cuentas, de TELEVISION Y
SONIDO TELSON, S.A.

El balance de fusién de las dos socicdades, acompafiade del informe
correspondiente de los auditores de cuentas de RADIOTRONICA, S.A. No se
pondré a disposicion de los accionistas de RADIOTRONICA, S.A. y de los
socios de CARTERA TELSON, S.L. informe de los auditores sobre ¢l balance
dc fusién de esta dltima sociedad ya que dicha sociedad no se encuentra
obligada a auditar sus cuentas por scr de recienle constitucidn.

E! texto fntegro de las modificaciones estatutarias que hayan de introducirse en
los Estautos de RADIOTRONICA, S.A,, junto con el informe de los
administradores, a lenor de lo dispuesto en el articulo 144 de la Ley de
Sovicdades Anénimas, relativas al cambio de domicilio social y a la
modificacién de la cifra del capital social operada con motivo de la {usién.

Los Estatutos vigentcs dc RADIOTRONICA y CARTERA TELSON, S.L.
Relacidn de nombres, apellidos y edad, si fucran personas ffsicas, o la

denominacion o razdén social, si fueran personas jurfdicas, y, en ambos casos, la
nacionalidad y domicilio de los administradores de las sociedades que



participan en la fusion, la fecha desde la que desempefian sus cargos, asf como
las mismas indicaciones respecto de quienes vayan a ser propuestos ¢omo
administradores como consccucncia de la fusion,

Asimismo, los accionistas, socios, obligacionistas y titularcs de derechos especiales
distintos de las acciones podrdn solicilar, desde la fecha de publicacién de la
convocatoria de las respectivas Juntas Generales, la entrega o el envio gratvito de los
documentos arriba relacionados, conforine a lo previsto ¢n ¢l artfculo 240.2 de la Ley
de Sociedades Anénimas,

IV. ASPECTOS ECONOMICOS
1.- (5 33 ¥

Tal y como se ha puesto de manifiesto en el apartado IT11.iv anterior, ¢l tipo de canje
ha sido determinado sobre 1a base del valor real de los patrimonios de las entidades
participantes, sin que se prevea compensacién complementaria cn dincro alguna, y
consiste en NOVENTA Y SEIS (96) accioncs de nueva emision de
RADIOTRONICA, 8.A. de UN (1) euro de valor nominal cada una, de iguales
caracterfsticas y derechos que Tas existenies cn ¢l momento de la emisién, por cada
CINCO (5) participaciones sociales de CARTERA TELSON, S.L. de
DOSCIENTOS CINCUENTA (250) euros de valor nominal cada una.

Pari la delerminacién de 1a mencionada ecuacion de canje se ha partido de diversos
métodos de valoracién que se han ponderado de diverso modo atendicndo a la

circunstancias y caracterfsticas de cada una de las sociedades.

A continuacién se expresan los resultados de los distinto métodos de valoracion

empleados:
. Grupo Telson TR
Descuentoe de flujos de cajalcompaifas cotizadas | Transacciones
(valor promedio) comparables similares
(valor promedio) (valor promedio)
{Mill. Pias)
30126 27.312 28.859
Descuento
- |Mujos de 49.829 62,32% 64,59% 63,32%
" {caja (valor
o 1promedia)
Gropo Valor
Radiotrénica [mercado: 40.635 57,43% 59,80% 58,47%
S ] mes
L {Vator
- Imercado; 35270 53,93% 56,36% 55,00%
|3 meses
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Estos resultados confirman que Ja relacién de canje de NOVENTA Y SEIS (96)
acciones de RADIOTRONICA, S.A. de UN (1) euro de valor nominal cada una, por
cada CINCO (5) parlicipaciones sociales de CARTERA TELSON, S.L. de
DOSCIENTOS CINCUENTA (250) euros de valor nominal cada una, debe
entenderse justificada,

La cntidad SCH Investment, requerida al efecto por €l Consejo de Administracién de
Radiotrdnica y aceptado el encargo, emitié un informc cn el que seiialaba que la
relacidén de canje antes mencionada es razonable.

A continuacién se expresan los principales elementos utilizados en cada wno de Jos
mélados valorativos antes mencionados:

a.~ Valoracién por descuento de flujos de caja.-

El De¢scuento de Flujos de Caja es el método de valoracion més empleado ya que
rcaliza una aproximacién intrfnseca al valor de la compaliifa en funcién de su
capacidad dc gencracion de flujos de caja.

El valor de la compafifa s¢ calcula como el valor actval de los flujos dc caja de
explotacién después de impuestos, que se descuentan al coste promedio ponderado
de los recursos de la compafifa, descontando a continvacién el valor de la deuda
financiera neta.

Una aplicacién correcia del método distingue dos fases:

a) escenario coyuntural, que abarca el plazo para el quc cs posible elaborar unas
previsiones razonables de evolucion futura de los flujos de caja

b) valoer residual o escenario a largo plazo, que serd el resultado de proyectar los
flujos de caja normalizados dc la compafifa a partir de dicho plazo.

El proceso de valoracién distingue las siguienies etapas:

a) elaboracion de proyecciones financieras del negocio a través de la estimacion
a fuuro de las distintas partidas de la Cuenta de resultados con el fin de
obtener el Beneficio de explotacion para cada afio de explotacién;

by obtencién de los flujos de caja operativos ajustados por las necesidades de
inversiones en inmovilizado y circulante;

¢} obtencién de valor residual;

d) determinacién de la tasa de descuento;

e) descuento del valor residual y de los flujos de caja proyectados a la fecha de
valoracion;

f) ajustes posteriores.

La valoracién base se complementa con un andlisis de sensibilidad del valor a las
variables mds relevantes.

b.- Valoracién por compaiiias cotizadas comparables.-
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El méiodo se basa en la comprobacién de que los precios en Bolsa de acciones de
compafifas semejantes entre s{ guardan précticamente la misma rclacidn numérica
(maltiplo) con sus respeclivas magniludes de resultados.

El méiodo de compalifas cotizadas comparables, que proporciona un contraste con la
situacién actual de los mercados bursétiles, puede descomponerse en scis distintos
pasos:

i) identificacién de un conjunto de compalfifas cotizadas comprables;

i) delerminacién de las medidas de resultados que se utilizarn para analizar las
rclaciones precios-resultados;

iiiy cdleulo de los mdltiplos implicitos en los precios de las compafifas cotizadas
comparables;

iv) definicién del posicionamiento de las compafifas valoradas respecto del grupo
scleccionado de compafifas colizadas comparables,

v) determinacion de un rango de miltiplos adecuado al objelivo de contraste que se
persigue, segdn los criterios que emplea actualmente el mercado;

vi) revisidn periédica del valor obtenido,

¢.- Valoracion por iransacciones similares.-

Este método valora la compafifa compardndola con operaciones de compraventa de
empresas similares mediante aplicacién de miltiplos.

Una comrecta utilizacién de cste mélodo exige el examen exhaustivo de las
transacciones realizadas en €l sector en los dltimos afios, obteniendo la informacion
de distintas fuentes, hasta legar a identificar las (ransacciones més significativas por
su similitud con las compafifas analizadas,

2.~  PBalances de fusifn

Tal y como ya s¢ ha indicado, el aparlado V del Proyecto de Fusién especifica que sc
que se considerard como balance de fusidn de RADIOTRONICA, 8.A., a los cfeclos
de los previsto en el artfeulo 239.1 de la Ley de Sociedades Andénimas, €] cerrado el
31 de diciembre de 1999, que ha sido verificado por los Auditores de Cuentas de
dicha socicdad y que serd sometido a la aprobacién de la Juntas General con caracler
previe a Ja adopeién del acuerdo de fusién. Por lo que se refiere a CARTERA
TELSON, S.L., dado que es una sociedad de reciente constitucion, el balance de
fusién de esta sociedad serd el balance cerrado u fecha 14 de abril de 2000, que
igualmente serd sometido a Ja aprobacién dc la Junta General de CARTERA
TELSON, S.L. con anterioridad a la adopcion del acuerdo de fusion.

V. CONCLUSTIONES SOBRE ILA FUSTON

Los administradores de RADIOTRONICA, S.A, y CARTERA TELSON, S.L. han
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tlegado a la conclusién de que resulta altamenle conveniente para ambas sociedades
llevar a cabo la fusion al que este informe se refiere y que culminarg, previa su
aprobacién por las respectivas Juntas Generales con la integracidn plena de ambas
sociedades en una nueva unidad empresarial,

Este Informe ha sido elaborado y aprobado en Madrid, a 16 de mayo de 2000, por los
administradores de RADIOTRONICA, S.A. y CARTERA TELSON, S.1..

ANEXO 2

INFORME DE 1.0S ADMINISTRADORES DE
RADIOTRONICA, §.A. SOBRE
EL TRASLADO DEL DOMICILIO SOCIAL

Il Consejo de Administracién dc RADIOTRONICA, S.A. en su reunién del dia
16 de¢ mayo de 2000, acordé proponer a la Junta General ¢] traslado del
domicilio social, actnalnente sito en la calle San Rafael n® 14 del Poligono
Industrial de Alcobendas, (Madrid) a la calle Alcald n* 518 de¢ Madrid, con la
finalidad de unificar el domicilio social con la sede dc los organos de gestidn,

Con esc motivo sc propondri también a lu Junta la consecuente modificacién
del articulo 4° de los Estatutos Soclales con arreglo a la slgulente redaccién:

“Artlculo 4°- El domicilio social se fija en Madrid, calle de Alcald n® 518.
El Organo de Administracion podrd establecer, suprimir o trasladar cuantas
sucursales, agencias, delegaciones, representaciones y personal de las mismas tenga

por conveniente, tanto en Espafia como en el extranjero.

El Organo de Administracién podrd variar el domicilio secial dentro del término
municipal de Madrid,"



NEXO 3

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES DE RADIOTRONICA, S.A.,
SOBRE LA NUEVA REDACCION DEL ART{CULO 5° DE LOS
ESTATUTOS SOCIALES RELATIVO A LA CIFRA DEL CAPITAL SOCIAL
COMO CONSECUENCIA DE LA FUSION CON CARTERA TELSON, 5.L.

En atencidn al contenido del Proyecto de Fusion la nueva redaccién del artfeulo 5° de
los Estatutos Sociales cuya aprobacion se propondré a la Junta, cs la siguicnic:

“Artlcule 5°.- El capital social se fija en veintiséis millones quinientos cuarenta
y cuatro mil doscientos veinticingo eurps (26,544,225 euros), representados por
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veintiséis millones quinientas cuarenta y cuatre mil doscientas veinticinco
acciones (26.544.225 acciones) de la misma clase y serie de un euro de valor
nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, numeradas del
1 al 26.544.225 y represeniadas por medio de anotaciones en cuenta.,”



ANEXO 4

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES DE RADIOTRONICA, S.A,
SOBRE LA PROPUESTA DE AUTORIZACION
PYARA LA ADQUISICION DE ACCIONKS PROPIAS

En relacion al séptimo punto del Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de
Accionistas este Organo de Administracién propondrd a la Junta que, dejando sin
efecto en la parte no utilizada la autorizacién concedida por la Junta General de
Accionistas celebrada con fecha 27 de junio de 1999, se le autorice para que, durante
¢l plazo méximo dc 18 meses, pucda adquirir hasta un maximo del 5% de su capital
social, por cualquicra de los medios admitidos cn derecho y por un precio mfnimo
del valor nominal de las acciones (1 euro / accidn), y un miximo de 40 euros por
cada accion. Todo cllo de conformidad con ¢l articulo 75 y concordantes de la
vigente Ley de Socicdades Andnimas.,

En su caso, se establecerd en ¢l pastvo del balance de la sociedad adquirente una reserva
indisponible equivalentie al imporie de las acciones a tenor de 1o dispucsto en ¢l articulo
79.3 del Texte Refundido de Ja Ley de Sociedades Andnimas.

Esta propuesta tiene como finalidad dar liquidez y profundidad a la cotizacién de fas
acciones de Ja sociedad.

Sc propondré a la Junta que sc autorice cxpresamentc al Gl'gano dc Administracién para
gue, caso de que se produzcan adquisiciones de itulos, pueda proceder a su
amortizacién y consecuente reduccion de la cifra del capital social, de conformidad con
la legislaci6n aplicable.
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ANEXO 5

INFORME DE 1.OS ADMINISTRADORES DE RADIOTRONICA, S.A.
SOBRE LA PROPUESTA DE AUTORIZACION PARA EL AUMENTO DE
LA CIFRA DI CAPITAL SOCIAL CON O SIN EXCLUSION DEL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

El Organo dc Administracién de Radiotrénica, S.A, propone a la Junta de
Accionistas 1a delegacion en el Consgjo de la facultad de ampliar el capital de la
sociedad, en una o varias veces, en la cantidad méxima del 50% de la cifra de capital
social actual, mediante aportacioncs dincrarias y en el plazo méiximo de 5 afios a
contar desde la fecha de la Junta en que en su caso se autorice al Consejo de
Administracién para ello, dejando sin efecto la autorizacién que, al respecto, fue
concedida en Junta General de 27 de junio de 1,999,

La propugsta det Conscjo a la Junta incluye la posibilidad de aumentar el capital con
exclusion dcl derecho de suseripeidn preferente, si dicha exclusién resullara
nccesaria para el interés de la sociedad.

Fl valor nominal de las acciones emitidas en dicho/s aumento/s de capital més, en su
caso, ¢l importe de la prima de emisién, habrd de corresponderse con el valor real
gue resulie del informe de los auditores de cuenfas de la sociedad claborado a
instancia de Jos adinistradores de la sociedad a tal fin.

El motivo que justifica la propucsta por el Consejo de Administracién del acuerdo
objeto del presente informe es proporcionar al Consejo de Administracion la agilidad
necesaria en ¢l conlexlo empresarial actual para reaccionar ante aquclios supucstos
¢n qgue ¢} interés Jde la sociedad asf lo requiera, tales como obtencidn de recursos del
mercado o cntrada en ¢l capital de la sociedad de nuevos accionistas.
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