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CAPITULO 1

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO
Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO




1.1.

1.2.

1.3.

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

Personas que asumen la responsabilidad por el contenido del folleto

1.1.1. D. Eloy Martin Morillo, mayor de edad, espafol, con D.N.l. numero
0.111.555-D en calidad de Interventor General, y Don Miguel Angel Mejia
Hermosa, mayor de edad, con D.N.l. numero 51.619.779-M en calidad de
Técnico de la Secretaria Técnica Financiera, en nombre y representacion
de BANCO ATLANTICO S.A., asumen la responsabilidad del contenido
del presente folleto informativo completo.

1.1.2. D. Eloy Martin Morillo y D. Miguel Angel Mejia Hermosa, confirman la
veracidad del contenido de este folleto y que no se omite ningun dato
relevante ni induce a error.

Organismos supervisores del folleto

1.2.1. Mencién de la inscripcion del folleto en los Registros de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

El presente folleto esta inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, en adelante C.N.M.V., con fecha 31
de julio de 2003 y tiene naturaleza de Folleto informativo Completo
(modelo RF2).

“El registro del folleto por la Comision Nacional del Mercado de
Valores no implica recomendacion de la suscripcion o compra de
los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre la solvencia de la Entidad Emisora o la rentabilidad de
los valores emitidos u ofertados”.

Auditores

Las Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en 31 de diciembre de 2000, 31 de diciembre de 2001 y 31
de diciembre de 2002 de Banco Atlantico, S.A. y su Grupo Consolidado fueron
auditados por la firma ERNST & YOUNG S.L., C.I.F. B 78970506, domiciliada en
la Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n., de Madrid, e inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de cuentas (ROAC) con el numero de inscripcion S0530.

Los informes de auditoria individuales y consolidados de los tres ejercicios han
sido favorables y emitidos sin salvedad alguna, haciendo constar en el punto 3
de los informes de Auditoria individuales y consolidados de la cuentas anuales
del ejercicio 2002, como parrafo de énfasis, el hecho de que Banco Atlantico,
S.A. en los ejercicio 2001 y 2002, ha cargado a reservas (17.069 y 11.873 miles
de euros, respectivamente), y a los correspondientes impuestos anticipados
(9.189 y 6.394 miles de euros, respectivamente), el coste estimado de las
indemnizaciones y pensiones futuras derivadas de la jubilacion anticipada de
determinados empleados que han formalizado su prejubilacién en los citados
ejercicios. Estos cargos cuentan con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y con la autorizacién de Banco de Espana en uso de las facultades
que le atribuye la Norma Decimotercera de la Circular 4/1991.



Se adjuntan en el anexo n° 2 del presente folleto las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio 2002 de Banco Atlantico, S.A. y de su Grupo
Financiero.



CAPITULO 2

LA EMISION DE LA OFERTA PUBLICAY LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO
DE LA MISMA




2.1.

LA EMISION DE LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA

Condiciones y caracteristicas econémico - financieras de los valores objeto de
emision u oferta que componen el programa de pagarés

2.1.1.

Importe nominal del conjunto de la emisiéon y mecanismo de ampliacién

El importe nominal maximo a emitir de este programa estara limitado por
el saldo vivo maximo de Pagarés que, en cada momento, no podra
exceder de 150 millones de euros, o de los sucesivos importes ampliados
hasta los 300 millones nominales de euros contemplados en el Folleto de
Emision.

Para hacer efectivas las ampliaciones del saldo vivo, el emisor, solicitara
ala C.N.M.V. la inscripcion de la ampliacion en los registros oficiales, y la
misma sera efectiva una vez haya sido incorporada por dicho organismo
en los registros correspondientes.

. Naturaleza y denominacién de los valores que se ofrecen

Los Pagarés son valores de renta fija simple que seran emitidos al
descuento y al amparo del Programa, sin que existan restricciones a la
libre transmisibilidad de los mismos.

Los Pagarés se representaran por medio de anotaciones en cuenta tal
como esta previsto por los mecanismos de negociacion de AIAF.

La Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (en adelante IBERCLEAR), con domicilio en
Madrid, calle Pedro Teixeira n° 8, sera designado como entidad
encargada del registro contable de la emisidon de Pagarés, designacién
que se efectuara a los efectos del articulo 45 del Real Decreto 116/1992.

Importe nominal y efectivo de cada valor

El importe nominal unitario de los pagarés sera de 6.000 euros. Los
pagarés seran emitidos a plazos de vencimiento desde 7 dias hasta un
maximo de 540 dias. El importe efectivo se determinara en funcion de los
tipos de descuento y los importes resultantes de cada suscripcion.

El precio efectivo de emision sera el que resulte en funcién del tipo de
interés que se aplique y del plazo de vencimiento, en cada caso, de
acuerdo con las siguientes férmulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias
N

b) E= 1+ [(n*i) / base]




Esta férmula se aplicara también para los afios bisiestos

a) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias

g N
= A\ (n/bas
(1 + l)(n ase)
E : Importe efectivo del pagaré vendido
N : Importe nominal del pagaré vendido
i : Tipo de interés nominal anual expresado en tanto por uno
n : Numero de dias del periodo, hasta el vencimiento
Base : 365

La operativa de calculo se realizara con tres decimales redondeando el
importe total a céntimos de euro. El tipo de interés al cual se adquiriran
los pagarés, sera en base 365 dias.

2.1.4. Comisiones y gastos a soportar por el suscriptor

Los valores pertenecientes a este Programa de Emisién seran emitidos
por Banco Atlantico S.A. sin que por su parte sea exigida ninguna
comision ni repercutido gasto alguno en la suscripcion de los Pagarés ni
en la amortizacion de los mismos.

2.1.5. Comisiones y gastos por representacion en anotaciones en cuenta

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcion de los
Pagarés emitidos por IBERCLEAR, seran por cuenta y cargo del Banco.

Asimismo, las entidades participantes en IBERCLEAR, entidad
encargada de su registro contable, y el Banco en su calidad de entidad
participantes, podran establecer de acuerdo con la legislacién vigente, las
comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los Pagarés en concepto
de administracion y/o custodia de valores que libremente determinen, y
que en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafa y/o a
la CNMV como organismo supervisor.

2.1.6. Clausula de interés
2.1.6.1Tipo de interés nominal

El tipo de interés nominal se calcula de acuerdo con la siguiente
férmula:

Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:
B (N = E)*base
B E*n

Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:

. |:Nj|(base/n)
i=|— -1
E

: tipo de interés nominal anual en tanto por uno

i

N : importe nominal del pagaré

E : importe efectivo del pagaré

n : numero de dias de vida del pagaré
base : 365

El tipo de interés nominal sera el concertado entre el emisor y el
inversor, en el momento de la contratacion y sera en funcion de
los tipos de interés del mercado financiero en cada momento.



2.1.6.2Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los
cupones y amortizaciones

Los pagarés de este programa se emitiran al descuento viniendo
determinada la rentabilidad de los mismos por la diferencia entre
el precio de adquisicion o suscripcion y el precio de enajenacion o
amortizacion.

Al ser valores con rendimiento implicito no daran derecho por
tanto al cobro de cupones perioddicos considerandose incluidos los
intereses en el importe que el emisor se compromete a pagar al
vencimiento de cada pagaré.

La amortizacion se realizara al dia de su vencimiento, segun se
describe en el apartado 2.1.8.

2.1.7. Régimen fiscal

Durante toda la vida del Pagaré, el régimen fiscal que se aplicara sera el
que se derive de la legislacion vigente en cada momento.

A continuacion se expone el tratamiento fiscal en Espana para los
tenedores de los valores, derivado de la propiedad y posterior
transmision, en su caso, de los Pagarés. El analisis que sigue es una
mencion general al régimen aplicable de acuerdo con la legislacién
vigente. Sin embargo, debe tenerse en cuenta que dicho analisis no
explicita todas las posibles consecuencias fiscales y por tanto es
recomendable consultar con asesores fiscales quienes podran prestar un
asesoramiento personalizado, a la vista de las circunstancias particulares
de cada sujeto.

Con independencia de tratamientos especificos derivados de las
facultades normativas de las Comunidades Autdénomas, las normativas
basicas aplicables (con las modificaciones posteriores que puedan haber
experimentado) son: con respecto al rendimiento de los Pagarés, la Ley
40/1998, de 9 de diciembre del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (en los sucesivo IRPF) y su reglamento aprobado por el Real
Decreto 214/1999 de 5 de febrero, la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes y su reglamento, aprobado
por el Real Decreto 326/1999 de 26 de febrero, y la Ley 43/1995 de 27
de diciembre del Impuesto sobre Sociedades y su reglamento, aprobado
por el Real Decreto 537/1997, de 14 de abril; con respecto a su
propiedad por personas fisicas, la Ley 19/1991, de 6 de junio, del
Impuesto sobre el Patrimonio, y con respecto a su adquisicion a titulo
gratuito, la Ley 29/1987 de 18 de diciembre, del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones y su reglamento, aprobado por el Real Decreto
1629/1991 de 8 de noviembre, y todo ello sin perjuicio de los cambios
que puedan producirse en la normativa aplicable a lo largo del periodo de
duracién de la emision.



o C(Clasificacion de los valores a emitir al amparo del programa de
emision

Los pagarés se clasifican, a efectos fiscales, de conformidad con la
legislacién vigente, como activos financieros con rendimiento implicito.

Se exponen a continuacién los diferentes tratamientos segun
residencia del inversor y su condicidon de persona fisica o juridica.

o Personas fisicas Residentes en territorio Espanol

a) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de
los Pagarés tendran la consideracion de rendimientos del capital
mobiliario y se integraran en la parte general de la base imponible
del ejercicio en que se devenguen, reduciéndose el importe de la
renta en un 30% si el rendimiento se ha generado en un periodo
superior a 2 anos.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas estaran siempre
sujetas a retencion sobe el importe integro de la diferencia entre el
importe satisfecho en la suscripcidon, primera colocacién o
adquisicion y el importe obtenido en la amortizacion, reembolso o
transmision de dichos valores (reducida en un 30% cuando proceda
segun indicado en el parrafo anterior), al tipo vigente del 15%.

Dicha retencion sera practicada por el Banco o en su caso por el
fedatario publico o institucién financiera que intervenga en la
operacion.

La retencién a cuenta que en su caso se practique sera deducible
de la cuota del IRPF y, en caso de insuficiencia de cuota, dara
lugar a las devoluciones previstas en la legislacion vigente.

b) Impuesto sobre el Patrimonio.

Las personas fisicas que adquieran los Pagarés, que estén
obligadas a presentar declaracidon por el impuesto sobre el
Patrimonio, deberan declarar los Pagarés que posean al 31 de
diciembre de cada afo. Esta declaracion sera, en el caso de
valores representativos de la cesion a terceros de capitales propios,
por su valor de negociacion media del cuarto trimestre del afio en el
caso de que coticen en mercados organizados, a cuyo efecto el
Ministerio de Economia y Hacienda publicara anualmente Ila
relacion de valores que se negocien en mercados organizados.

c) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmisién de los Pagarés, por causa de muerte o donacion a
favor de personas fisicas se encuentra sometida a las reglas
generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en
cuanto al adquirente y a las del IRPF en lo referido al donante



persona fisica. En el caso de transmision gratuita a favor de un
sujeto pasivo del Impuesto de Sociedades (IS), la renta que se
integre en su base imponible tributara de acuerdo con las normas
de dicho impuesto.

o Personas juridicas residentes en territorio espanol

Los sujetos pasivos del IS por obligacién personal de contribuir o
sujetos pasivos por obligacién real de contribuir que actuen a través
de un establecimiento permanente en territorio espanol, integraran en
su base imponible el importe integro de los intereses y cualquier otra
forma de retribucion devengada por los Pagarés, incluyendo las rentas
derivadas de la transmision, reembolso, amortizacion o canje de los
mismos.

Los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion a cuenta del
referido impuesto sobre el importe integro de las rentas mencionadas
en el punto anterior, al tipo de retencién vigente, que en el momento
de elaboracion del Folleto es del 15%. Esta retencion no se realizara,
de acuerdo con lo previsto en el articulo 57.9 del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades si los mencionados activos estan
representados mediante anotaciones en cuenta y se negocian en un
mercado secundario oficial de valores espaniol.

La retencion a cuenta que en su caso se practique sera deducible de
la cuota del IS y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las
devoluciones previstas en la legislacion vigente.

e Personas fisicas o juridicas no residentes en territorio espafiol

A estos efectos se consideran inversores no residentes las personas
fisicas o juridicas que no tengan su residencia fiscal en Espaia y no
actuen, respecto de la inversiébn en los Pagarés, a través de un
establecimiento permanente en Espafia. El régimen fiscal que se
describe a continuacion es de caracter general por lo que en cada
caso concreto se deben tener en cuenta las particularidades de cada
sujeto pasivo y las que puedan resultar de los Convenios para evitar la
Doble Imposicién suscritos entre terceros paises y Espafia.

a) Impuesto sobre la Renta de No Residentes

Las rentas derivadas de los Pagarés y obtenidas por no residentes,
se encuentran sujetos al gravamen del Impuesto sobre la Renta de
No Residentes y estaran sujetas a retencion al tipo del 15%, salvo
que sean obtenidas por residentes en algun pais miembro de la
Union Europea y que no operen a través de un establecimiento
permanente en Espaia, ni se hubieran obtenido a través de un pais
considerado “Paraiso Fiscal” con arreglo a la legislacion vigente, en
cuyo caso estaran exentas de tributacion y retencion en Espaia.

Para acreditar la procedencia de la exencion, el titular no residente
debera presentar un certificado de residencia fiscal emitido por las
autoridades fiscales de su pais de residencia. Si la causa invocada



fuese la aplicacion de un Convenio para evitar la Doble Imposicion,
debera constar expresamente en el certificado que el residente lo
es en el sentido del Convenio. Los certificados tendra validez de un
afno desde el momento de su emision.

b) Impuesto sobre el Patrimonio

Siempre que no sea de aplicacion la exencién prevista en el articulo
4.7 de la Ley 19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre
el Patrimonio de las Personas Fisicas, las personas fisicas no
residentes deben tributar por el citado impuesto en Espafa de
acuerdo con una escala comprendida entre 0,2% y el 2,5% en
relacion con los bienes o derechos que estén situados, puedan
ejercitarse o deban cumplirse en territorio espafiol a 31 de
diciembre de cada afio. Los Pagarés se valoraran de igual forma
que por los residentes.

¢) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Los bienes o derechos que se transmitan, por causa de muerte o
donacion, a favor de personas fisicas, situados que puedan
ejercitarse o cumplirse en Espana, tributan en Espafa por este
impuesto en sede de beneficiario, cualquiera que sea la residencia
del transmitente y del beneficiario, de acuerdo con la escala
variable entre el 0% y el 81,6%.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y las
rentas que obtengan de transmisiones gratuitas deben tributar de
acuerdo con las normas del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes como ganancia patrimonial.

2.1.8. Amortizacion de los valores
2.1.8.1 Precio de reembolso

La amortizacion de los Pagarés se realizara en la fecha de su
vencimiento al 100% de su valor nominal, libre de gastos para el
titular, y con la deduccion por retencidon sobre rendimientos
obtenidos, que proceda en cada caso, de acuerdo con lo que se
expone en el punto 2.1.7, y libre de gastos para el tenedor. En
ningun caso se podra producir una amortizacién anticipada de los
mismos.

2.1.8.2Fechas y modalidades de amortizacion y reembolso de los
pagarés.

Los pagarés se emitiran con un plazo de vencimiento
comprendido entre 1 semana (7 dias) y 18 meses (540 dias). Si la
fecha de vencimiento recayese en un dia inhabil en Madrid, el
pago se efectuara en el siguiente dia habil sin modificacion del
computo de dias previsto en su emision. No es posible la
amortizacion anticipada.

Dentro de los plazos y a efectos de facilitar la negociacion de los
pagarés en el mercado secundario de la AIAF, los vencimientos



de los mismos, en la medida de lo posible, se haran coincidir con
los dias 15 y 30 de cada mes.

Al estar prevista la admisidbn a negociacion de los mismos en
AIAF, la amortizacidon de estos Pagarés se producira de acuerdo a
las normas de funcionamiento del sistema de compensacién y
liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de
amortizacion, en las cuentas propia o de terceros, segun proceda,
de las Entidades Participantes las cantidades correspondientes,
con repercusion en su caso de la retencidbn a cuenta que
corresponda segun lo descrito en el apartado 2.1.7 anterior.

Con la misma fecha valor se abonaran dichas cantidades en la
correspondiente cuenta de efectivo designada por el suscriptor.

2.1.9. Entidades Financieras que atenderan el servicio financiero de la emision

El servicio financiero de esta emision de pagarés se atendera por Banco
Atlantico, S.A.

2.1.10. Moneda de la emision
La presente emision se realiza en euros.
2.1.11. Cuadro del servicio financiero de la emision

Dada la posible diversidad de fechas y plazos de disposicion que
previsiblemente se producira, no es posible confeccionar un cuadro de
servicio financiero del Programa. Los Pagarés son valores emitidos al
descuento y no dan derecho al cobro de cupones periédicos. Por tanto, el
cuadro financiero para el Banco constara solo de dos flujos: el importe
efectivo en el momento de la emisiébn y el nominal pagado en la
amortizacion.

Se incluyen, a continuacion, diversos supuestos de descuento de
pagarés. Los importes efectivos corresponden al descuento de un pagaré
de 6.000 euros nominales, para distintos tipos de interés, en base a un
afno de 365 dias, para diversos plazos de vencimiento.

Como ejemplo explicativo de las citadas tablas, vamos a suponer un
pagaré de vencimiento a 90 dias (base 365 dias), negociado a un tipo
nominal del 3,50%, de un nominal de 6.000 euros.

Para localizarlo nos situamos en la columna de “90 dias” y en la fila de
“Tipo nominal” 3,50%.

Observamos (en la interseccion entre la fila y la columna descrita) que el
inversor debera abonar 5.948,66 euros en el momento de la adquisicion
del pagaré, para que, en el plazo de 90 dias obtenga 6.000 euros.

Asimismo, se puede obtener el TIR o TAE, observando la columna a la
derecha de 5.948,66 euros. Vemos que el TAE es, en este supuesto, del
3,55%.

En el cuadro, ademas, se indican las cantidades a abonar para
complementarios de 10 dias.



Es decir, para una rentabilidad nominal del 3,50%, a un plazo de 100
dias, en vez de 90 dias, el efectivo a desembolsar no seria de 5.948,66
euros sino de 5.948,66 euros menos 5,65 euros; es decir 5.943,01 euros.

Las columnas en las que aparece el plazo + 10 dias representan la
disminucién del valor efectivo al aumentar el plazo de vencimiento en 10
dias. La columna en la que aparece el plazo - 30 dias, refleja el
incremento del valor efectivo para un plazo inferior en 30 dias.









PLAZOS INFERIORES A 1

| 7 DIAS 15 DIAS
TIPO TIPO
NOMINAL __ PRECIO TIRITAE +10 DIAS | NOMINAL _ PRECIO TIRITAE +10 DIAS

1,00% 5.998,85 1,00% (1,64) 1,00% 5.997,54 1,00% (1,64)
1,25% 5.998,56 1,26% (2,05) 1,25% 5.996,92 1,26% (2,05)
1,50% 5.998,27 1,51% (2,46) 1,50% 5.996,30 1,51% (2,46)
1,75% 5.997,99 1,77% (2,87) 1,75% 5.995,69 1,76% (2,87)
2,00% 5.997,70 2,02% (3,28) 2,00% 5.995,07 2,02% (3,28)
2,25% 5.997,41 2,28% (3,69) 2,25% 5.994,46 2,27% (3,69)
2,50% 5.997,12 2,53% (4,10) 2,50% 5.993,84 2,53% (4,10)
2,75% 5.996,84 2,79% (4,51) 2,75% 5.993,23 2,79% (4,51)
3,00% 5.996,55 3,04% (4,92) 3,00% 5.992,61 3,04% (4,92)
3,25% 5.996,26 3,30% (5,33) 3,25% 5.992,00 3,30% (5,32)
3,50% 5.995,98 3,56% (5,74) 3,50% 5.991,38 3,56% (5,73)
3,75% 5.995,69 3,82% (6,15) 3,75% 5.990,77 3,82% (6,14)
4,00% 5.995,40 4,08% (6,56) 4,00% 5.990,15 4,08% (6,55)
4,25% 5.995,11 4,34% (6,97) 4,25% 5.989,54 4,34% (6,95)
4,50% 5.994,83 4,60% (7,38) 4,50% 5.988,92 4,60% (7,36)
4,75% 5.994,54 4,86% (7,78) 4,75% 5.988,31 4,86% (7,77)
5,00% 5.994,25 5,12% (8,19) 5,00% 5.987,70 5,12% (8,17)
5,25% 5.993,96 5,39% (8,60) 5,25% 5.987,08 5,38% (8,58)
5,50% 5.993,68 5,65% (9,01) 5,50% 5.986,47 5,65% (8,99)
5,75% 5.993,39 5,92% (9,42) 5,75% 5.985,86 5,91% (9,39)
6,00% 5.993,10 6,18% (9,82) 6,00% 5.985,24 6,18% (9,80)
6,25% 5.992,82 6,45% (10,23) 6,25% 5.984,63 6,44% (10,20)
6,50% 5.992,53 6,71% (10,64) 6,50% 5.984,02 6,71% (10,61)
6,75% 5.992,24 6,98% (11,05) 6,75% 5.983,40 6,97% (11,01)
7,00% 5.991,96 7,25% (11,45) 7,00% 5.982,79 7,24% (11,42)
7,25% 5.991,67 7,51% (11,86) 7,25% 5.982,18 7,51% (11,82)
7,50% 5.991,38 7,78% (12,27) 7,50% 5.981,56 7,78% (12,23)
7,75% 5.991,10 8,05% (12,68) 7,75% 5.980,95 8,04% (12,63)
8,00% 5.990,81 8,32% (13,08) 8,00% 5.980,34 8,31% (13,04)










PLAZOS INFERIORES A 1 ANO

| 30 DIAS 60 DIAS
TIPO TIPO
NOMINAL  PRECIO  TIRITAE  +10DIAS | NOMINAL  PRECIO  TIRITAE  +10 DIAS

1,00% 5.995,07 1,00% (1,64) 1,00% 5.990,15 1,00% (1,64)
1,25% 5.993,84 1,26% (2,05) 1,25% 5.987,70 1,26% (2,05)
1,50% 5.992,61 1,51% (2,46) 1,50% 5.985,24 1,51% (2,45)
1,75% 5.991,38 1,76% (2,87) 1,75% 5.982,79 1,76% (2,86)
2,00% 5.990,15 2,02% (3,28) 2,00% 5.980,34 2,02% (3,26)
2,25% 5.988,92 2.27% (3,68) 2,25% 5.977,89 2.27% (3.,67)
2,50% 5.987,70 2,53% (4,09) 2,50% 5.975,44 2,53% (4,07)
2,75% 5.986,47 2,78% (4,50) 2,75% 5.973,00 2,78% (4,48)
3,00% 5.985,24 3,04% (4,90) 3,00% 5.970,56 3,04% (4,88)
3,25% 5.984,02 3,30% (5,31) 3,25% 5.968,12 3,29% (5,28)
3,50% 5.982,79 3,56% (5,.72) 3,50% 5.965,68 3,55% (5,68)
3,75% 5.981,56 3,82% (6,12) 3,75% 5.963,24 3,81% (6,08)
4,00% 5.980,34 4,07% (6,53) 4,00% 5.960,81 4,07% (6,48)
4,25% 5.979,11 4,33% (6,93) 4,25% 5.958,37 4,33% (6,88)
4,50% 5.977,89 4,59% (7,33) 4,50% 5.955,94 4,59% (7,28)
4,75% 5.976,67 4,85% (7,74) 4,75% 5.953,51 4,85% (7,68)
5,00% 5.975,44 5,12% (8,14) 5,00% 5.951,09 511% (8,07)
5,25% 5.974,22 5,38% (8,54) 5,25% 5.948,66 5,37% (8,47)
5,50% 5.973,00 5,64% (8,95) 5,50% 5.946,24 5,63% (8,87)
5,75% 5.971,78 5,90% (9,35) 5,75% 5.943,82 5,89% (9,26)
6,00% 5.970,56 6.17% (9,75) 6,00% 5.941,40 6,15% (9,66)
6,25% 5.969,34 6,43% (10,15) 6,25% 5.938,98 6,42% (10,05)
6,50% 5.968,12 6,70% (10,55) 6,50% 5.936,57 6.68% (10,44)
6,75% 5.966,90 6,96% (10,95) 6,75% 5.934,16 6,94% (10,83)
7,00% 5.965,68 7,23% (11,35) 7,00% 5.931,74 7.21% (11,23)
7,25% 5.964,46 7,50% (11,75) 7,25% 5.929,34 7.47% (11,62)
7,50% 5.963,24 7.76% (12,15) 7,50% 5.926,93 7.74% (12,01)
7,75% 5.962,02 8,03% (12,55) 7,75% 5.924,52 8,01% (12,40)
8,00% 5.960,81 8,30% (12,95) 8,00% 5.922,12 8,27% (12,78)










PLAZOS INFERIORES A 1 ANO

| 90 DIAS 120 DIAS
TIPO TIPO
NOMINAL PRECIO TIR/ITAE +10 DIAS | NOMINAL PRECIO TIRITAE +10 DIAS

1,00% 5.985,24 1,00% (1,64) 1,00% 5.980,34 1,00% (1,63)
1,25% 5.981,56 1,26% (2,04) 1,25% 5.975,44 1,26% (2,04)
1,50% 5.977,89 1,51% (2,45) 1,50% 5.970,56 1,51% (2,44)
1,75% 5.974,22 1,76% (2,85) 1,75% 5.965,68 1,76% (2,84)
2,00% 5.970,56 2,02% (3,25) 2,00% 5.960,81 2,01% (3,24)
2,25% 5.966,90 2,27% (3,66) 2,25% 5.955,94 2,27% (3,64)
2,50% 5.963,24 2,52% (4,08) 2,50% 5.951,09 2,52% (4,04)
2,75% 5.959,59 2,78% (4,46) 2,75% 5.946,24 2,78% (4,44)
3,00% 5.955,94 3,03% (4,86) 3,00% 5.941,40 3,03% (4,83)
3,25% 5.952,30 3,29% (5,25) 3,25% 5.936,57 3,29% (5,23)
3,50% 5.948,66 3,55% (5,65) 3,50% 5.931,74 3,54% (5.62)
3,75% 5.945,03 3,80% (6,05) 3,75% 5.926,93 3,80% (6,01)
4,00% 5.941,40 4,06% (6,44) 4,00% 5.922,12 4,05% (6,40)
4,25% 5.937,78 4,32% (6,83) 4,25% 5.917,32 4,31% (6,79)
4,50% 5.934,16 4,58% (7,23) 4,50% 5.912,53 4,57% (7.,17)
4,75% 5.930,54 4,84% (7,62) 4,75% 5.907,74 4,83% (7,56)
5,00% 5.926,93 5,09% (8,01) 5,00% 5.902,96 5,08% (7,94)
5,25% 5.923,32 5,35% (8,40) 5,25% 5.898,20 5,34% (8,33)
5,50% 5.919,72 5,62% (8,79) 5,50% 5.893,43 5,60% (8,71)
5,75% 5.916,12 5,88% (9,18) 5,75% 5.888,68 5,86% (9,09)
6,00% 5.912,53 6,14% (9,56) 6,00% 5.883,93 6,12% (9,47)
6,25% 5.908,94 6,40% (9,95) 6,25% 5.879,19 6,38% (9,85)
6,50% 5.905,35 6,66% (10,33) 6,50% 5.874,46 6,64% (10,22)
6,75% 5.901,77 6,92% (10,72) 6,75% 5.869,74 6,90% (10,60)
7,00% 5.898,20 7,19% (11,10) 7,00% 5.865,02 717% (10,97)
7,25% 5.894,62 7,45% (11,48) 7,25% 5.860,32 7,43% (11,35)
7,50% 5.891,06 7,71% (11,86) 7,50% 5.855,61 7,69% (11,72)
7,75% 5.887,49 7,98% (12,24) 7,75% 5.850,92 7,95% (12,09)
8,00% 5.883,93 8,24% (12,62) 8,00% 5.846,24 8,22% (12,46)










PLAZOS INFERIORES A 1 ANO

| 150 DIAS 180 DIAS
TIPO TIPO
NOMINAL PRECIO TIR/ITAE +10 DIAS | NOMINAL PRECIO TIRITAE +10 DIAS

1,00% 5.975,44 1,00% (1,63) 1,00% 5.970,56 1,00% (1,63)
1,25% 5.969,34 1,25% (2,03) 1,25% 5.963,24 1,25% (2,03)
1,50% 5.963,24 1,51% (2,43) 1,50% 5.955,94 1,51% (2,43)
1,75% 5.957,16 1,76% (2,83) 1,75% 5.948,66 1,76% (2,83)
2,00% 5.951,09 2,01% (3,23) 2,00% 5.941,40 2,01% (3.22)
2,25% 5.945,03 2,26% (3,63) 2,25% 5.934,16 2,26% (3,62)
2,50% 5.938,98 2,52% (4,02) 2,50% 5.926,93 2,52% (4,01)
2,75% 5.932,95 2,77% (4,42) 2,75% 5.919,72 2,77% (4,40)
3,00% 5.926,93 3,03% (4,81) 3,00% 5.912,53 3,02% (4,78)
3,25% 5.920,92 3,28% (5,20) 3,25% 5.905,35 3,28% (5,17)
3,50% 5.914,92 3,54% (5,59) 3,50% 5.898,20 3,53% (5,55)
3,75% 5.908,94 3,79% (5,97) 3,75% 5.891,06 3,79% (5,94)
4,00% 5.902,96 4,05% (6,36) 4,00% 5.883,93 4,04% (6,32)
4,25% 5.897,00 4,30% (6,74) 4,25% 5.876,83 4,30% (6,69)
4,50% 5.891,06 4,56% (7.12) 4,50% 5.869,74 4,55% (7,07)
4,75% 5.885,12 4,82% (7,50) 4,75% 5.862,67 4,81% (7,45)
5,00% 5.879,19 5,07% (7,88) 5,00% 5.855,61 5,06% (7,82)
5,25% 5.873,28 5,33% (8,26) 5,25% 5.848,58 5,32% (8,19)
5,50% 5.867,38 5,59% (8,63) 5,50% 5.841,56 5,58% (8,56)
5,75% 5.861,49 5,85% (9,01) 5,75% 5.834,55 5,83% (8,92)
6,00% 5.855,61 6,11% (9,38) 6,00% 5.827,57 6,09% (9,29)
6,25% 5.849,75 6,37% (9,75) 6,25% 5.820,60 6,35% (9,65)
6,50% 5.843,90 6,62% (10,12) 6,50% 5.813,64 6,61% (10,01)
6,75% 5.838,05 6,88% (10,49) 6,75% 5.806,71 6,87% (10,37)
7,00% 5.832,22 7,14% (10,85) 7,00% 5.799,79 7,12% (10,73)
7,25% 5.826,41 7,41% (11,22) 7,25% 5.792,88 7,38% (11,09)
7,50% 5.820,60 7,67% (11,58) 7,50% 5.786,00 7,64% (11,44)
7,75% 5.814,80 7,93% (11,94) 7,75% 5.779,13 7,90% (11,79)
8,00% 5.809,02 8,19% (12,30) 8,00% 5.772,27 8,16% (12,15)










PLAZOS INFERIORES A 1 ANO

| 210 DIAS 240 DIAS
TIPO TIPO
NOMINAL PRECIO TIR/ITAE +10 DIAS | NOMINAL PRECIO TIRITAE +10 DIAS

1,00% 5.965,68 1,00% (1,62) 1,00% 5.960,81 1,00% (1,62)
1,25% 5.957,16 1,25% (2,02) 1,25% 5.951,09 1,25% (2,02)
1,50% 5.948,66 1,50% (2,42) 1,50% 5.941,40 1,50% (2,42)
1,75% 5.940,19 1,76% (2,82) 1,75% 5.931,74 1,76% (2,81)
2,00% 5.931,74 2,01% (3,21) 2,00% 5.922,12 2,01% (3,20)
2,25% 5.923,32 2,26% (3,60) 2,25% 5.912,53 2,26% (3,59)
2,50% 5.914,92 2,51% (3,99) 2,50% 5.902,96 2,51% (3,98)
2,75% 5.906,55 2,77% (4,38) 2,75% 5.893,43 2,76% (4,36)
3,00% 5.898,20 3,02% (4,76) 3,00% 5.883,93 3,02% (4,74)
3,25% 5.889,87 3,27% (5,14) 3,25% 5.874,46 3,27% (5,12)
3,50% 5.881,56 3,53% (5,52) 3,50% 5.865,02 3,52% (5,49)
3,75% 5.873,28 3,78% (5,90) 3,75% 5.855,61 3,77% (5,87)
4,00% 5.865,02 4,03% (6,28) 4,00% 5.846,24 4,03% (6,24)
4,25% 5.856,79 4,29% (6,65) 4,25% 5.836,89 4,28% (6,60)
4,50% 5.848,58 4,54% (7,02) 4,50% 5.827,57 4,53% (6,97)
4,75% 5.840,39 4,80% (7,39) 4,75% 5.818,28 4,79% (7,33)
5,00% 5.832,22 5,05% (7,76) 5,00% 5.809,02 5,04% (7,69)
5,25% 5.824,08 5,31% (8,12) 5,25% 5.799,79 5,30% (8,05)
5,50% 5.815,96 5,56% (8,48) 5,50% 5.790,59 5,55% (8,41)
5,75% 5.807,86 5,82% (8,84) 5,75% 5.781,41 5,81% (8,76)
6,00% 5.799,79 6,08% (9,20) 6,00% 5.772,27 6,06% 9,11)
6,25% 5.791,74 6,33% (9,56) 6,25% 5.763,16 6,32% (9,46)
6,50% 5.783,71 6,59% (9,91) 6,50% 5.754,07 6,57% (9,81)
6,75% 5.775,70 6,85% (10,26) 6,75% 5.745,02 6,83% (10,15)
7,00% 5.767,71 7,10% (10,61) 7,00% 5.735,99 7,08% (10,50)
7,25% 5.759,75 7,36% (10,96) 7,25% 5.726,99 7,34% (10,84)
7,50% 5.751,81 7,62% (11,31) 7,50% 5.718,02 7,60% (11,18)
7,75% 5.743,89 7,88% (11,85) 7,75% 5.709,07 7,85% (11,51)
8,00% 5.735,99 8,14% (11,99) 8,00% 5.700,16 8,11% (11,84)










PLAZOS INFERIORES A 1 ANO

| 270 DIAS 300 DIAS
TIPO TIPO
NOMINAL PRECIO TIR/ITAE +10 DIAS | NOMINAL PRECIO TIRITAE +10 DIAS

1,00% 5.955,94 1,00% (1,62) 1,00% 5.951,09 1,00% (1,62)
1,25% 5.945,03 1,25% (2,02) 1,25% 5.938,98 1,25% (2,01)
1,50% 5.934,16 1,50% (2,41) 1,50% 5.926,93 1,50% (2,41)
1,75% 5.923,32 1,75% (2,80) 1,75% 5.914,92 1,75% (2,79)
2,00% 5.912,53 2,01% (3,19) 2,00% 5.902,96 2,00% (3,18)
2,25% 5.901,77 2,26% (3,58) 2,25% 5.891,06 2,25% (3,56)
2,50% 5.891,06 2,51% (3,96) 2,50% 5.879,19 2,51% (3,94)
2,75% 5.880,38 2,76% (4,34) 2,75% 5.867,38 2,76% (4,32)
3,00% 5.869,74 3,01% (4,72) 3,00% 5.855,61 3,01% (4,69)
3,25% 5.859,14 3,26% (5,09) 3,25% 5.843,90 3,26% (5,06)
3,50% 5.848,58 3,52% (5,46) 3,50% 5.832,22 3,51% (5,43)
3,75% 5.838,05 3,77% (5,83) 3,75% 5.820,60 3,76% (5,80)
4,00% 5.827,57 4,02% (6,20) 4,00% 5.809,02 4,01% (6,16)
4,25% 5.817,12 4,27% (6,56) 4,25% 5.797,49 4,27% (6,52)
4,50% 5.806,71 4,53% (6,92) 4,50% 5.786,00 4,52% (6,87)
4,75% 5.796,33 4,78% (7,28) 4,75% 5.774,56 4,77% (7,22)
5,00% 5.786,00 5,03% (7,63) 5,00% 5.763,16 5,02% (7,57)
5,25% 5.775,70 5,29% (7,99) 5,25% 5.751,81 5,27% (7,92)
5,50% 5.765,43 5,54% (8,34) 5,50% 5.740,50 5,53% (8,26)
5,75% 5.755,21 5,79% (8,68) 5,75% 5.729,23 5,78% (8,61)
6,00% 5.745,02 6,05% (9,03) 6,00% 5.718,02 6,03% (8,94)
6,25% 5.734,86 6,30% (9,37) 6,25% 5.706,84 6,28% (9,28)
6,50% 5.724,74 6,55% (9,71) 6,50% 5.695,71 6,54% (9,61)
6,75% 5.714,66 6,81% (10,05) 6,75% 5.684,62 6,79% (9,94)
7,00% 5.704,61 7,06% (10,38) 7,00% 5.673,58 7,04% (10,27)
7,25% 5.694,60 7,32% (10,72) 7,25% 5.662,57 7,30% (10,60)
7,50% 5.684,62 7,57% (11,05) 7,50% 5.651,61 7,55% (10,92)
7,75% 5.674,68 7,83% (11,37) 7,75% 5.640,70 7,80% (11,24)
8,00% 5.664,77 8,08% (11,70) 8,00% 5.629,82 8,06% (11,55)










PLAZOS INFERIORES A 1 ANO

| 330 DIAS 360 DIAS
TIPO TIPO
NOMINAL PRECIO TIR/ITAE +10 DIAS | NOMINAL PRECIO TIRITAE +10 DIAS

1,00% 5.946,24 1,00% (1,61) 1,00% 5.941,40 1,00% (1,61)
1,25% 5.932,95 1,25% (2,01) 1,25% 5.926,93 1,25% (2,00)
1,50% 5.919,72 1,50% (2,40) 1,50% 5.912,53 1,50% (2,39)
1,75% 5.906,55 1,75% (2,79) 1,75% 5.898,20 1,75% (2,78)
2,00% 5.893,43 2,00% (3,17) 2,00% 5.883,93 2,00% (3,16)
2,25% 5.880,38 2,25% (3,55) 2,25% 5.869,74 2,25% (3,54)
2,50% 5.867,38 2,50% (3,93) 2,50% 5.855,61 2,50% (3,91)
2,75% 5.854,44 2,75% (4,30) 2,75% 5.841,56 2,75% (4,28)
3,00% 5.841,56 3,00% (4,67) 3,00% 5.827,57 3,00% (4,65)
3,25% 5.828,73 3,26% (5,04) 3,25% 5.813,64 3,25% (5,01)
3,50% 5.815,96 3,51% (5,40) 3,50% 5.799,79 3,50% (5,37)
3,75% 5.803,25 3,76% (5,76) 3,75% 5.786,00 3,75% (5,73)
4,00% 5.790,59 4,01% (6,12) 4,00% 5.772,27 4,00% (6,08)
4,25% 5.777,98 4,26% (6,47) 4,25% 5.758,61 4,25% (6,43)
4,50% 5.765,43 4,51% (6,82) 4,50% 5.745,02 4,50% (6,77)
4,75% 5.752,94 4,76% (7,17) 4,75% 5.731,48 4,75% (7,12)
5,00% 5.740,50 5,01% (7,51) 5,00% 5.718,02 5,00% (7,46)
5,25% 5.728,11 5,26% (7,85) 5,25% 5.704,61 5,25% (7,79)
5,50% 5.715,78 5,51% (8,19) 5,50% 5.691,27 5,50% (8,12)
5,75% 5.703,50 5,77% (8,53) 5,75% 5.677,99 5,75% (8,45)
6,00% 5.691,27 6,02% (8,86) 6,00% 5.664,77 6,00% (8,78)
6,25% 5.679,09 6,27% (9,19) 6,25% 5.651,61 6,25% (9,10)
6,50% 5.666,97 6,52% (9,52) 6,50% 5.638,52 6,50% (9,42)
6,75% 5.654,90 6,77% (9,84) 6,75% 5.625,48 6,75% (9.74)
7,00% 5.642,88 7,02% (10,16) 7,00% 5.612,51 7,00% (10,05)
7,25% 5.630,91 7,27% (10,48) 7,25% 5.599,59 7,25% (10,36)
7,50% 5.618,99 7,53% (10,79) 7,50% 5.586,73 7,50% (10,67)
7,75% 5.607,12 7,78% (11,10) 7,75% 5.573,94 7,75% (10,97)
8,00% 5.595,30 8,03% (11,41) 8,00% 5.561,20 8,00% (11,27)










PLAZOS SUPERIORES A 1 ANO

| 390 DIAS 420 DIAS
TIPO TIPO
NOMINAL PRECIO TIR/ITAE +10 DIAS | NOMINAL PRECIO TIRITAE +10 DIAS

1,00% 5.936,55 1,00% (1,62) 1,00% 5.931,69 1,00% (1,62)
1,25% 5.920,89 1,25% (2,01) 1,25% 5.914,84 1,25% (2,01)
1,50% 5.905,30 1,50% (2,41) 1,50% 5.898,08 1,50% (2.41)
1,75% 5.889,80 1,75% (2,80) 1,75% 5.881,41 1,75% (2,79)
2,00% 5.874,38 2,00% (3,19) 2,00% 5.864,83 2,00% (3,18)
2,25% 5.859,03 2,25% (3,57) 2,25% 5.848,33 2,25% (3,56)
2,50% 5.843,77 2,50% (3,95) 2,50% 5.831,92 2,50% (3,94)
2,75% 5.828,58 2,75% (4,33) 2,75% 5.815,59 2,74% (4,32)
3,00% 5.813,46 3,00% 4,71) 3,00% 5.799,35 2,99% (4,69)
3,25% 5.798,42 3,25% (5,08) 3,25% 5.783,20 3,24% (5,07)
3,50% 5.783,46 3,50% (5,45) 3,50% 5.767,13 3,49% (5,43)
3,75% 5.768,57 3,75% (5,82) 3,75% 5.751,14 3,74% (5,80)
4,00% 5.753,75 3,99% (6,18) 4,00% 5.735,24 3,99% (6,16)
4,25% 5.739,01 4,24% (6,54) 4,25% 5.719,41 4,24% (6,52)
4,50% 5.724,34 4,49% (6,90) 4,50% 5.703,67 4,49% (6,87)
4,75% 5.709,75 4,74% (7,25) 4,75% 5.688,01 4,73% (7,23)
5,00% 5.695,22 4,99% (7,61) 5,00% 5.672,43 4,98% (7,58)
5,25% 5.680,77 5,24% (7,96) 5,25% 5.656,93 5,23% (7,92)
5,50% 5.666,39 5,49% (8,31) 5,50% 5.641,51 5,48% (8,27)
5,75% 5.652,07 5,74% (8,65) 5,75% 5.626,16 5,73% (8,61)
6,00% 5.637,83 5,99% (8,99) 6,00% 5.610,90 5,97% (8,95)
6,25% 5.623,66 6,24% (9,33) 6,25% 5.595,71 6,22% (9,29)
6,50% 5.609,55 6,49% (9,67) 6,50% 5.580,59 6,47% (9,62)
6,75% 5.595,52 6,73% (10,00) 6,75% 5.565,56 6,72% (9,95)
7,00% 5.581,55 6,98% (10,34) 7,00% 5.550,60 6,96% (10,28)
7,25% 5.567,65 7,23% (10,67) 7,25% 5.535,71 7,21% (10,61)
7,50% 5.553,82 7,48% (10,99) 7,50% 5.520,90 7,46% (10,93)
7,75% 5.540,05 7,73% (11,32) 7,75% 5.506,16 7,71% (11,25)
8,00% 5.526,35 7,98% (11,64) 8,00% 5.491,50 7,95% (11,57)










PLAZOS SUPERIORES A 1 ANO

| 450 DIAS 480 DIAS
TIPO TIPO
NOMINAL PRECIO TIR/ITAE +10 DIAS | NOMINAL PRECIO TIRITAE +10 DIAS

1,00% 5.926,84 1,00% (1,62) 1,00% 5.922,00 1,00% (1,61)
1,25% 5.908,81 1,25% (2,01) 1,25% 5.902,78 1,25% (2,01)
1,50% 5.890,87 1,50% (2,40) 1,50% 5.883,67 1,50% (2,40)
1,75% 5.873,03 1,75% (2,79) 1,75% 5.864,66 1,75% (2,79)
2,00% 5.855,29 2,00% (3,18) 2,00% 5.845,77 1,99% (3,17)
2,25% 5.837,64 2,24% (3,56) 2,25% 5.826,98 2,24% (3,55)
2,50% 5.820,09 2,49% (3,94) 2,50% 5.808,29 2,49% (3,93)
2,75% 5.802,64 2,74% (4,31) 2,75% 5.789,72 2,74% (4,30)
3,00% 5.785,28 2,99% (4,68) 3,00% 5.771,24 2,99% (4,67)
3,25% 5.768,02 3,24% (5,05) 3,25% 5.752,87 3,23% (5,04)
3,50% 5.750,84 3,49% (5.42) 3,50% 5.734,61 3,48% (5,40)
3,75% 5.733,76 3,73% (5,78) 3,75% 5.716,44 3,73% (5,76)
4,00% 5.716,78 3,98% (6,14) 4,00% 5.698,38 3,98% (6,12)
4,25% 5.699,88 4,23% (6,50) 4,25% 5.680,41 4,22% (6,47)
4,50% 5.683,07 4,48% (6,85) 4,50% 5.662,55 4,47% (6,82)
4,75% 5.666,36 4,72% (7,20) 4,75% 5.644,78 4,72% (7.17)
5,00% 5.649,73 4,97% (7,55) 5,00% 5.627,12 4,96% (7,52)
5,25% 5.633,19 5,22% (7,89) 5,25% 5.609,55 5,21% (7,86)
5,50% 5.616,73 5,47% (8,23) 5,50% 5.592,07 5,45% (8,20)
5,75% 5.600,37 5,71% (8,57) 5,75% 5.574,69 5,70% (8,53)
6,00% 5.584,09 5,96% (8,91) 6,00% 5.557,41 5,95% (8,86)
6,25% 5.567,89 6,21% (9,24) 6,25% 5.540,22 6,19% (9,19)
6,50% 5.551,78 6,45% (9,57) 6,50% 5.523,12 6,44% (9,52)
6,75% 5.535,76 6,70% (9,90) 6,75% 5.506,12 6,68% (9,84)
7,00% 5.519,82 6,94% (10,22) 7,00% 5.489,21 6,93% (10,17)
7,25% 5.503,96 7,19% (10,54) 7,25% 5.472,39 717% (10,48)
7,50% 5.488,18 7,44% (10,86) 7,50% 5.455,66 7,41% (10,80)
7,75% 5.472,49 7,68% (11,18) 7,75% 5.439,02 7,66% (11,11)
8,00% 5.456,87 7,93% (11,49) 8,00% 5.422,46 7,90% (11,42)




PLAZOS SUPERIORES A 1 ANO

[ 510 DIAS
TIPO
NOMINAL  PRECIO TIRITAE +10 DIAS

1,00% 5.917,16 1,00% (1,61)
1,25% 5.896,75 1,25% (2,01)
1,50% 5.876,47 1,50% (2,40)
1,75% 5.856,31 1,74% (2,78)
2,00% 5.836,26 1,99% (3,17)
2,25% 5.816,33 2,24% (3,54)
2,50% 5.796,52 2,49% (3,92)
2,75% 5.776,82 2,74% (4,29)
3,00% 5.757,24 2,98% (4,66)
3,25% 5.737,77 3,23% (5,03)
3,50% 5.718,42 3,48% (5,39)
3,75% 5.699,17 3,72% (5,75)
4,00% 5.680,04 3,97% (6,10)
4,25% 5.661,01 4,22% (6,45)
4,50% 5.642,10 4,46% (6,80)
4,75% 5.623,29 4,71% (7,14)
5,00% 5.604,60 4,95% (7,49)
5,25% 5.586,00 5,20% (7,83)
5,50% 5.567,52 5,44% (8,16)
5,75% 5.549,13 5,69% (8,49)
6,00% 5.530,86 5,93% (8,82)
6,25% 5.512,68 6,18% (9,15)
6,50% 5.494,61 6,42% (9,47)
6,75% 5.476,64 6,66% (9,79)
7,00% 5.458,77 6,91% (10,11)
7,25% 5.440,99 7,15% (10,42)
7,50% 5.423,32 7,39% (10,74)
7,75% 5.405,75 7,64% (11,04)
8,00% 5.388,27 7,88% (11,35)




PLAZOS SUPERIORES A 1 ANO

[ 540 DIAS
TIPO
NOMINAL  PRECIO TIRITAE -30 DIAS

1,00% 5.912,32 1,00% 4,84
1,25% 5.890,74 1,25% 6,02
1,50% 5.869,28 1,49% 7,19
1,75% 5.847,96 1,74% 8,34
2,00% 5.826,77 1,99% 9,49
2,25% 5.805,70 2,24% 10,63
2,50% 5.784,77 2,49% 11,75
2,75% 5.763,96 2,73% 12,87
3,00% 5.743,27 2,98% 13,97
3,25% 5.722,71 3,23% 15,06
3,50% 5.702,27 3,47% 16,15
3,75% 5.681,95 3,72% 17,22
4,00% 5.661,76 3,96% 18,28
4,25% 5.641,68 4,21% 19,33
4,50% 5.621,73 4,45% 20,38
4,75% 5.601,89 4,70% 21,41
5,00% 5.582,17 4,94% 22,43
5,25% 5.562,56 5,19% 23,44
5,50% 5.543,07 5,43% 24,45
5,75% 5.523,69 5,67% 25,44
6,00% 5.504,43 5,92% 26,43
6,25% 5.485,28 6,16% 27,40
6,50% 5.466,24 6,40% 28,37
6,75% 5.447,31 6,65% 29,32
7,00% 5.428,49 6,89% 30,27
7,25% 5.409,78 7,13% 31,21
7,50% 5.391,18 7,37% 32,14
7,75% 5.372,69 7,61% 33,06
8,00% 5.354,30 7,85% 33,98




2.1.12. Interés efectivo previsto para el tomador (T.A.E.)

Dada la posible diversidad de tipos de emisién, no es posible
predeterminar el rendimiento resultante para el tomador, que estara
relacionado con el tipo nominal aplicado en cada caso. (un ejemplo
explicativo se detalla en el punto 2.1.11. anterior).

La rentabilidad efectiva para el cliente, en términos de T.ILR. o
rentabilidad anual efectiva, se halla calculando el tipo de interés de
actualizacién que permite igualar el importe efectivo de suscripcion (o de
compra del Pagaré) con el nominal, en caso de amortizacion (o valor de
enajenacion, en caso de venta) del Pagaré.

La rentabilidad anual efectiva para el tomador vendra dada por la
siguiente férmula:

[N:|(365/n)
r=|— -1
E

: tipo de interés efectivo nominal en tanto por uno

: plazo de vencimiento en dias

: importe nominal del pagaré (reembolso)

: valor efectivo del pagaré de suscripcion o adquisicién

mz>s "

Dado que no existen gastos, el tipo efectivo coincide con la tasa interna
de rentabilidad (TIR)

2.1.13. Interés efectivo previsto para el emisor

No es posible anticipar una estimacion del coste que resultara para el
emisor dada la previsible variabilidad de los tipos de descuento aplicables
en cada caso.

El tipo de interés efectivo sera el tipo de interés de actualizacion que
iguala el importe liquido recibido por el emisor en la emision, deducidos
los gastos que le sean imputables, al nominal de los pagarés a su
vencimiento. Al coste implicito estimado de la emision se habra de afadir
los siguientes gastos relacionados con la emision de los pagarés:

Si el programa es de 150 millones de euros, el coste sera:

Euros
Tasas de registro de la emision y de la admision en la
C.N.M.V. 7.500
Admisién a cotizacion en mercado A.lLA.F. 7.600
Admisién en Iberclear. 275,83
Gastos de Difusion y Publicidad 20.000
| Total 35.375,83 |




Si el programa es de 300 millones de euros, el coste sera:

| Euros |
Tasas de registro de la emision y de la admision en la
C.N.M.V. 15.000
Admisién a cotizacion en mercado A.lLA.F. 15.200
Admision en Iberclear. 275,83
Gastos de Difusion y Publicidad 20.000
| Total 50.475,83 |

El método de calculo utilizado para calcular el coste efectivo para el
emisor sera el siguiente:

- N (365/n) 1
ie = —(E—G)

tipo interés efectivo del emisor, expresado en tanto por uno

importe nominal de la emision

importe efectivo de la emision

total gastos de la emision

ndmero de dias desde la fecha de emision hasta la fecha del
vencimiento del pagaré

SoOMZao

2.1.14. Evaluacion del riesgo de la emision y del emisor

No se ha efectuado una evaluacion del riesgo inherente a los presentes
pagarés, por agencia calificadora alguna.

No obstante, Banco Atlantico, tiene asignados por parte de Standard &
Poor’'s y Fitch Ratings los siguientes ratings de calificacion de riesgo

crediticio.
Fecha de calificacion Corto Plazo Corto Plazo
Standard & Poor’s Marzo-2003 A-2 BBB
Fitch Ratings Junio-2002 F2 A-

A la fecha de verificacion de este folleto, la entidad Fitch Ratings, esta en
proceso de elaboracion de un nuevo informe de calificacidon de riesgo
crediticio de Banco Atlantico, S,.A.

Como referencia para el suscriptor, en el cuadro siguiente se describen
las categorias utilizadas por las anteriores agencias de rating. Los
indicadores 1, 2, 3 y “+”, “-“ a continuacién de una categoria reflejan la
posicion relativa dentro de la misma. Asi, el numero 1 (o el signo “+”
representa la mejor posicion dentro de una categoria, mientras que el 3

(o el signo “-*) indica la posicidon mas debil.



RATING: FICTH RATINGS /S & P SIGNIFICADO
L AAA * Maxima calidad crédito
A AA * Muy alta calidad crediticia
R A * Alta calidad crediticia
G BBB * Buena calidad de crédito
o BB * Especulativo

B * Altamente especulativo
P CCC
L CcC * Alto riesgo de insolvencia
A C
Y4 DDD
(0] DD * Insolvencia

D
(o3 RATING: FICTH RATINGS /S & P [ SIGNIFICADO
(o} F1/A-1 * Maxima calidad crediticia
R F2/A-2 * Buena calidad crediticia
T F3/A-3 * Aceptable calidad crediticia
(o} B * Expectativo
PLAZO C * Alto riesgo de insolvencia

D * Insolvencia

La calificaciones otorgadas al Banco indican:
a) Por parte de Fitch Ratings

(F2): Buena calidad crediticia, esto es, una satisfactoria capacidad para
afrontar pagos o compromisos financieros.

(A-): Alta Calidad crediticia, indica una baja expectativa de riesgo crediticio,
asi como que la capacidad de afrontar los pagos o compromisos financieros
es considerada fuerte.

b) Por parte de Standard & Poor’s

(A-2):Buena capacidad crediticia, esto es, una satisfactoria capacidad
para afrontar sus compromisos financieros.

(BBB):Buena calidad de crédito, es decir, una adecuada capacidad
para afrontar compromisos financieros.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion
para comprar, vender o ser titular de valores. La calificacion crediticia
puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por
la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una estimacién y
no tiene por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de
efectuar sus propios analisis del Banco o de los valores a adquirir.




2.2. Procedimiento de colocacion y adjudicacién de los pagarés
2.2.1. Solicitudes de suscripcion o adquisicion

2.2.1.1Inversores potenciales

Los valores ofrecidos van dirigidos a todo tipo de inversores.
Podran adquirir los pagarés personas fisicas o juridicas sin otras
limitaciones especiales que las derivadas del cumplimiento de las
normativas legales vigentes.

2.2.1.2Restricciones legales de las Instituciones de Inversién Colectiva,

Companias de Seguros, Fondos y Planes de pensiones y
Sociedades de Garantia reciproca para invertir en estos Pagarés.

Los Pagarés pertenecientes a este Programa, una vez admitidos
a cotizaciéon, seran aptos para cubrir las exigencias legales de
inversion a las que estan sometidas determinados tipos de
entidades como las Instituciones de Inversion Colectiva
Compainias de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones.

2.2.1.3Vigencia del programa y mecanismos de ampliacion.

La vigencia del programa sera de un ano a partir de la fecha de
verificacion y registro del presente Folleto por la Comision
Nacional del Mercado de Valores y previa publicacion del
correspondiente anuncio en el Boletin Oficial del Registro
Mercantii (BORME), durante este periodo se podran emitir
pagarés siempre y cuando el saldo vivo nominal no supere, en
cada momento, el importe maximo permitido en el programa de
150 millones de euros nominales, o en su caso, los sucesivos
importes ampliados hasta la cifra 300 millones de euros
nominales. Para llevar a cabo estas ampliaciones, el emisor
debera, previamente, solicitar hasta el importe de 300 millones de
euros, establecido en el Folleto de Emision, la inscripcion en los
registros oficiales de la C.N.M.V, de las ampliaciones del saldo
vivo a emitir, y las mismas seran efectivas una vez que la
Comision comunique al emisor la incorporaciéon de la ampliacion
en los registros oficiales.

El emisor se reserva el derecho a no cotizar niveles de emisién
cuando por previsiones de tesoreria no necesitase fondos.

2.2.1.4 Mecanismos de emisién

El emisor podra recibir las peticiones de lunes a viernes desde las
9 a las 12 horas. Las solicitudes realizadas a partir de las 12
horas se tramitaran el dia habil inmediatamente posterior.

Durante la vigencia del Programa y, en tanto se produzcan
emisiones de pagarés, hasta cubrir el importe maximo a emitir, los
inversores finales que lo deseen podran suscribir los pagarés
mediante dos sistemas alternativos:



a) Directamente mediante negociacion telefénica con la Sala de
Tesoreria de Banco Atlantico. S.A. (Para importes minimos de
150.000 euros).

La operativa de esta modalidad se realiza telefébnicamente
entre el emisor y el inversor final, confirmandose
posteriormente el acuerdo alcanzado mediante escrito o telefax
firmado por el inversor final.

b) Personalmente en cualquiera de las oficinas de Banco
Atlantico, S.A.

Una vez cumplimentada la orden de suscripcion el cliente
recibira copia de la misma autentificada mecanicamente, este
documento no sera negociable. El importe nominal minimo de
cada peticion sera de 60.000.- euros.

Independientemente del mecanismo de emisién utilizado, los
clientes deberan acudir a la oficina de Banco Atlantico para
realizar la primera operacion de suscripcion de pagarés relativos a
este programa, garantizdndose de este modo la entrega al
inversor del presente folleto informativo, asi como del
correspondiente triptico informativo.

La confirmaciéon u orden de compra en cualquiera de las dos
modalidades descritas debera contener los siguientes datos:

¢ Importe nominal de los pagarés adquiridos.

e Fecha de suscripcion la cual sera un dia habil anterior a la
fecha de emisién y desembolso.

o Fecha de emisidon de los pagarés, que sera la fecha en la que
se produce el descuento de los mismos y el desembolso del
importe efectivo por parte de inversor final.

e Fecha de vencimiento de los pagarés, en la que se producira
su amortizacion

e Importe efectivo que resulte en funcién del tipo de interés
acordado y del plazo de vencimiento .

¢ Numero de pagarés e importe nominal unitario de los mismos.

De forma comUn a ambos mecanismos, el emisor ha establecido
los siguientes controles

Autenticidad.- El Banco ha establecido los medios técnicos
necesarios para dejar constancia de la fecha y la hora en que se
cursan las peticiones de los inversores.

Archivo de peticiones.- El Banco mantendra un archivo de
justificantes de las peticiones, que estara formado por el registro
magnético correspondiente.




Confidencialidad.- El Banco ha establecido los medios necesarios
para asegurar que ninguna persona no autorizada tenga acceso a
las peticiones cursadas por los inversores.

Integridad.- El Banco ha establecido los medios necesarios para
impedir la perdida o manipulacién de las peticiones de los
inversores.

2.2.1.5Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso

Los Pagarés se desembolsaran en la fecha de emision, la cual
sera el dia habil posterior a la fecha de suscripcion mediante la
puesta a disposicion del emisor del importe efectivo de los
Pagarés adquiridos, por el procedimiento que se establezca en el
momento de la negociacion ya sea mediante cargo en cuenta
cuando las entidades o clientes suscriptores tengan cuenta
abierta con el emisor o mediante transferencia o ingreso en
efectivo a través de Banco de Espafa en otros casos.

2.2.1.6Forma y plazo de entrega del certificado de adquisicion

Los suscriptores finales recibiran, en el plazo de cinco dias
naturales contados a partir de la fecha de emision del pagaré,
certificado definitivo de adquisicion. Estos certificados no seran
negociables y tendran validez hasta la asignacion de las
correspondientes referencias de registro por parte de Iberclear.

2.2.2. Colocacion y adjudicacion
La colocacion de los pagarés la realizara el propio emisor.
La emision no esta asegurada.

No existe entidad directora en las emisiones de pagarés del presente
programa.

2.2.3. Plazo y forma de entrega de los valores

Los pagarés estaran representados por anotaciones en cuenta y se
constituiran como tales en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable, de conformidad con lo previsto en el R.D. 116/1992, y
asimismo, segun los plazos y procedimientos habituales de la entidad
encargada de la compensaciéon y liquidacién de los pagarés, es decir
Iberclear.

La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los
siguientes vendra determinada por el apunte contable en el sistema de
anotaciones en cuenta de lIberclera, asi como por la expedicién, de
acuerdo con la Ley 14/85, de un certificado de legitimacién a nombre de
los tenedores expedido por el intermediario financiero que media en la
colocacion.

2.2.4. Constitucidon del Sindicato de Obligacionistas



2.2.5.

No aplicable
Control de los limites de la emisién

Los sistemas de comunicacion e informacién interna utilizados entre la
Sala de Tesoreria y las oficinas de Banco Atlantico tendran accesible en
todo momento el saldo disponible de pagarés para emitir, los tipos de
interés y los plazos que se ofrecen al tomador, lo cual sera comunicado
diariamente a la Sala de Tesoreria, y permitira evitar que se pudiera
superar en todo momento el saldo vivo nominal maximo aprobado para
este programa.

2.3. Informacion legal y de acuerdos sociales

2.3.1.

2.3.2.

2.3.3.

Naturaleza juridica y denominacion legal de los valores

Los valores que constituyen la presente emision son pagarés de empresa
y forman parte del programa de emision denominado “Cuarto Programa
Anual de Pagarés de Empresa de Banco Atlantico, S.A.” del que es
objeto el presente folleto, segun los siguientes acuerdos:

1. Acuerdo de la Junta General de Accionistas de Banco Atlantico, S.A.
el 27 de Mayo de 1999, facultando al Consejo de Administraciéon para
que en plazo de cinco anos, a partir de la fecha del acuerdo, pueda
decidir la emisién de valores de renta fija hasta un importe nominal de
601.012.104,38 euros, en cualquiera de las formas admitidas en
Derecho.

2. Acuerdo del Consejo de Administraciéon de Banco Atlantico, S.A. de
fecha 31 de marzo de 2003, que al amparo de la autorizacion
concedida por la Junta General de Accionistas, aprueba la realizacion
del programa de pagarés objeto de este Folleto Informativo y se
establece las lineas generales, naturaleza, denominacion vy
caracteristicas juridicas y financieras generales de las emisiones a
realizar al amparo del mismo, asi como los derechos y obligaciones de
sus tenedores.

3. Se adjunta como anexo 1 del presente folleto certificacion de los
acuerdos de la Junta General de Accionistas y del Consejo de
Administracion.

Autorizaciones administrativas previas

No se precisa autorizacién ni pronunciamiento administrativos previos
distintos de la verificacion y registro del presente folleto en la C.N.M.V.

Régimen Legal

Los pagarés tendran la naturaleza juridica de valores negociable con
rendimiento implicito. En su condicion de valores negociables quedan
sujetos al régimen juridico previsto en la ley 24/1988 de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en su redaccidon vigente. RD. 291/1992 de 27 de
marzo sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, RD.
2590/98 de 7 de diciembre sobre modificaciones de régimen juridico de
los mercados de valores y Circular 2/1999 de 22 de abril de C.N.M.V. por
la que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion en
emisiones u ofertas publicas de valores. Tal y como se detalla en el punto
2.3.5, los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en






cuenta, realizandose su transmision por transferencia contable, por lo
que no les resulta de aplicacion lo dispuesto en la Ley Cambiaria y del
Cheque.

El presente programa de emisién de pagarés estd amparado en la
legislacion citada, y no se opone a lo establecido en ella.

2.3.4. Garantias de la emision u oferta.

El presente programa cuenta con la responsabilidad patrimonial universal
de la Sociedad Emisora BANCO ATLANTICO,S.A.

2.3.5. Forma de representacion

Los pagarés emitidos al amparo del presente programa estaran
representados mediante anotaciones en cuenta, tal y como se describe
en los mecanismos de negociacién del mercado secundario en el que se
solicitara su admision (AIAF), de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
24/1988, del Mercado de Valores, en su redaccion vigente, y en el Real
Decreto 116/1992 ,de 14 de Febrero, sobre representacion de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de
operaciones bursatiles. La entidad encargada del registro contable de las
anotaciones en cuenta sera la Sociedad de Gestidén de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A., que se
encuentra domiciliada en Madrid, calle Pedro Teixeira, n° 8.

2.3.6. Legislacion nacional aplicable y Tribunales competentes

La legislacion nacional bajo la que se crean los pagarés objeto de este
Programa es la indicada en el punto 2.3.3. anterior. En caso de litigio
seran competentes los tribunales del lugar de cumplimiento de la
obligacion.

2.3.7. Ley de circulacién de los valores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los pagarés a que
se refiere este folleto.

2.3.8. Informacién sobre requisitos y acuerdos previos para la admision a
negociacion en un mercado secundario organizado.

De conformidad con el Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha
31 de marzo de 2003, cuya certificacién queda incluida como Anexo 1 de
este Folleto Informativo, se solicitara la admision a negociacion en el
Mercado Organizado oficial de AIAF. Mercado de Renta Fija.

El calendario previsto para la admision a cotizacion se detalla en el
apartado 2.4.1 de este Folleto.



2.4. Informacion relativa a la admisién a bolsa o algun mercado secundario
organizado o no de la emisién

2.4.1.

2.4.2.

Mercados secundarios organizados para los que existe compromiso de
solicitar la admisién

Banco Atlantico, S.A. se compromete a realizar todas las actuaciones
necesarias para que los Pagarés coticen en la AIAF en un plazo maximo
de tres dias habiles desde la fecha de su emision y, hace constar, que
conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones exigidos para la
admisién, permanencia y exclusién de los valores negociados en este
mercado, segun la legislacién vigente y los requerimientos de sus
organos rectores.

En caso de incumplimiento de dicho plazo de emisién, se haran publicas
las causas del retraso mediante publicacion del correspondiente anuncio
en un diario de difusidbn nacional, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad en que pueda incurrir el Banco. Esta circunstancia se
comunicara a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El registro contable de los Pagarés del Programa se ha encomendado a
Iberclear de forma que se efectue la compensacion y liquidacion de los
valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear.

Datos relativos a la negociacion de los valores de renta fija previamente
admitidos a negociacion en algun mercado organizado espafiol.

A la fecha de verificacion del presente folleto, Banco Atlantico, S.A.,
tiene admitidos a cotizacion en la AIAF los siguientes valores:

Segundo Programa Anual de Pagarés de Empresa de elevada liquidez
de Banco Atlantico, S.A. de vencimiento 18-05-2002 y un saldo vivo de

204.000,- de euros. No se aporta informacion correspondiente a la cotizacion de esta
emisién dado lo irrelevante del importe y la proximidad de la fecha de amortizacién final

de los ultimos pagarés emitidos.

Tercer Programa Anual de Pagarés de Empresa de elevada liquidez de
Banco Atlantico, S.A. de vencimiento 30-07-2003 y un saldo vivo de
224.340.000,- euros.

Primera emision de Obligaciones Subordinadas, emision julio 2000 vy
vencimiento en agosto de 2008, con un importe nominal emitido de
90.000.000,- de euros, representada por 150.000 obligaciones de 600,-
euros cada una.

Segunda emisién de Obligaciones Subordinadas, septiembre 2002 y
vencimiento en octubre de 2010, con un importe nominal emitido de
30.000.000,- de euros, representada por 50.000 obligaciones de 600,-
euros cada una.



2.4.2.1Cotizacion en los Ultimos meses de valores del emisor de
caracteristicas homogéneas.

TIPODEVALOR Primera BEision de Obligadiones Subordinadas de Banoo Atlantico, SA
Emision 31 dejuio de 2000 y vendiniento 1 de agosto de 2008
IVERCADO DE COTIZACION Mercado ALAF. de Renta Fija

Mes Fecha Utima Dias %Dias Volumen Cotizacion Cotizacion

Cotizacion Cotizados Cotizados Negociado Maxima Minima
Enero 31/01/03 15 66%, 541.800 100,01 PP
Febrero 28/02/03 15 5% 724.200 100,00 PP
Marzo 31/0303 17 81% 690.600 100,00 100,00
Abril 3004/03 20 0% 985.200 100,01 NN
Mayo 300503 19 8% 692400 10027 100,00
Junio 300603 17 81%] 881.400 100,00 100,00
TIPO DE VALOR Segunda Emisién de Obligaciones Subordinadas de Banco Atlantico, S.A

Emisién 1 de septiembre de 2002 y vencimiento 1 de octubre de 2010
MERCADO DE COTIZACION Mercado AI.AF. de Renta Fija

Mes Fecha Ultima Dias % Dias Volumen Cotizacion Cotizacion
Cotizacion Cotizados Cotizados Negociado Maxima Minima
Enero 31/01/03 10 43% 279.600 100,00 99,98
Febrero 28/02/03 9 45% 414.000 100,00 100,00
Marzo 27/03/03 7 33%| 238.200 100,01 100,00
Abril 30/04/03 17 80%| 1.273.200 100,00 99,99
Mayo 30/05/03 9 42% 403.200 100,01 100,00
Junio 30/06/03 10 48% 176.400 100,01 100,00




TIPODEVALOR Tercer Programa Anual de Pagares de Ermpresa de Bevada Liquidez de Banco
Atlantico, S.A insarito en el Registro Oficia del Mercado de Vaores confecha
30 dejulio de 2002

IMERCADO DE COTIZACION Mercado AI.AF. de Renta Fija

Mes Fecha Ulima Dias %Dias Volumen Cotizacion Cotizacion
Cotizagén | Colizados | Cotizados | Negociado Méxima Mnima
Enero 31/01/03 23 100%] 325.311.060 239 286
Febrero 28/02/03 20 100%, 183.745.910 210 280
Marzo 28/0303 2 100% 286.927.262 205 272
Abil 30/04/03 2 100%, 222593200 1,90 254
Mayo 30/05/03 21 100%, 313.769.736 1,95 260
Junio 30/06/03 21 100%] 358.670.398 1,75 256

2.4.3. Aportacion de liquidez al mercado

La Sociedad Emisora tiene formalizado con la Entidad Bancaria BANCO

BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (la “Entidad de Liquidez”) un

contrato de compromiso de liquidez exclusivamente para los pagarés

amparados por el presente folleto y cuyas condiciones basicas son las
siguientes:

1. La Entidad de Liquidez asume el compromiso de dotar de liquidez, por
medio de cotizacion continua y permanente a los Pagarés emitidos al
amparo del presente folleto.

2. Dicha Entidad de Liquidez cotizara precios de compra y venta de los
Pagarés, en los horarios de negociacion del Mercado AIAF de Renta
Fija. Los precios ofrecidos seran validos para importes nominales de
hasta 300.000.- euros por operacion y reflejaran en cada momento la
situacion de liquides existente en el mercado. La diferencia entre los
precios de compra y de venta establecidos en cada momento no podra
ser superior al 1 % en términos de precio, ni al 10 %, en términos de
TIR, siempre y cuando no se produzcan situaciones extraordinarios en
el mercado, que lo imposibiliten. Este 10 % se calculara sobre el
precio de compra que cotice en ese momento, en cualquier caso ese
diferencial no sera superior a 50 puntos basicos.

3. La cotizacién de los precios de venta estara sujeta a la disponibilidad
de papel en el mercado, comprometiéndose la Entidad a actuar con la
maxima diligencia e interés para localizar los valores con los que
corresponder a las posibles demandas de los clientes y/o mercado.

Los precios de compra se entenderan en firme y seran fijados en funcion
de las condiciones de mercado, si bien, la Entidad podra decidir los
precios de compra y venta que cotice y cambiar ambos cuando lo
considere oportuno. Estos precios representaran las rentabilidades que la



Entidad considere prudente establecer en funcién de su percepcién de la
situacion del mercado de Pagarés y de los mercados de Renta Fija, en
general, asi como de otros mercados Financieros.

4. La Entidad no tendra que justificar ante el emisor los precios de
compra o venta que tenga difundidos en el mercado en cada
momento; no obstante y a peticion del Emisor informara de los niveles
de precio que ofrezca en el mercado.

5. La Entidad de Liquidez se obliga asimismo a cotizar y hacer difusiéon
diaria de los precios al menos por alguno de los medios siguientes:

Telefénicamente

Servicio de REUTER (las paginas que sean creadas por la Entidad de
Liquidez para la cotizacién de distintos Pagarés de Empresa).

La Entidad de Liquidez se obliga asimismo a difundir con la periodicidad
que los volumenes contratados lo requieran y como minimo
mensualmente, los indicados volumenes, sus precios medios vy
vencimientos a través de la Asociacion de Intermediarios de Activos
Financieros (AIAF).

6. La Entidad de Liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades
de liquidez ante cambios que repercutan significativamente en las
circunstancias legales actuales que se siguen para la operativa de
compraventa de los Pagarés por parte de la Entidad de Liquidez o de
su habitual operativa como Entidad de Liquidez.

Igualmente se producira la posibilidad de exoneraciéon cuando, por
cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econdmicas del
Emisor se aprecie de forma determinante una alteracion en la
solvencia o capacidad de pago de las obligaciones del mismo.

En el caso de producirse alguna de las anteriores circunstancias el
emisor se compromete a no realizar nuevas emisiones con cargo a este
Programa hasta que BBVA o cualquier otra entidad que lo sustituya se
comprometa a dar liquidez en las nuevas circunstancias.

La Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de sus
obligaciones de dar liquidez cuando los Pagarés en libros que ostente,
adquiridos directamente en el mercado, en cumplimiento de su actuacién
como Entidad de Liquidez, excedan en cada momento del 10% del saldo
vivo del programa.

7. El incumplimiento de las obligaciones de liquidez o la cancelacion
unilateral del compromiso sera causa de la resolucion del contrato.

8. El contrato de liquidez tendra una vigencia de un ano, a partir de la
verificacion e inscripcion del programa de emisién por parte de la
C.N.M.V. No obstante, la relacidn contractual entre BANCO
ATLANTICO, S.A. y la Entidad de Liquidez podra ser cancelada a
peticion de cualquiera de las partes en cualquier momento y sin
necesidad de alegar causa alguna notificandolo por escrito a la otra
parte con una antelacién minima de 30 dias sobre la fecha en que se
produzca dicha peticidén de cancelacion.



En el caso de que sea la Entidad de Liquidez la que desee desistir en su
compromiso de dar liquidez, una vez lo notifique al Emisor en los
términos sefalados en el parrafo anterior, debera esperar a que sea
designada otra entidad con capacidad de realizar esta funcion y que la
sustituya efectivamente en el cumplimiento de las obligaciones asumidas
en el citado contrato. El emisor se compromete a actuar con la maxima
diligencia para acordar con otra entidad que tenga suficiente capacidad
para asumir este compromiso de liquidez, la sustitucion de la Entidad de
Liquidez en las obligaciones asumidas por ésta en el citado contrato. Si
transcurridos 25 dias después de la notificacion de resolver el contrato
por parte de la Entidad de Liquidez, el Emisor no hubiera sido capaz de
encontrar otra entidad apta para sustituirla, la Entidad de Liquidez podra
establecer contactos con otras entidades para encontrar un sustituto
adecuado en sus funciones de liquidez. EI Emisor no podra rechazar a la
entidad presentada como sustituta, salvo causa justificada y previa
comunicacion a la C.N.M.V.

En el caso de que sea el Emisor el que desee dar por finalizada la
relacion contractual con la Entidad de Liquidez, una vez se lo notifique a
ésta, en los términos establecidos en el contrato, la Entidad de Liquidez
seguira prestando sus servicios y debera esperar a que sea designada
otra entidad con capacidad para realizar esta funcion y que la sustituya
efectivamente en el cumplimiento de las obligaciones asumidas en el
citado contrato.

Sin perjuicio de lo anterior, en el momento de finalizacién de la vigencia
del Contrato, subsistiran las obligaciones del Emisor, y de la Entidad de
Liquidez correspondiente en todo lo referente a las emisiones de Pagarés
pendientes de amortizar.



2.5. Finalidad del Programa de Pagarés y su efecto en las cargas y servicio de la
financiacién ajena

2.5.1. Finalidad del Programa de Pagarés
2.5.1.1Destino del importe neto de la emision

El objetivo de la presente emision de Pagarés es el de la
captacion de recursos financieros a corto plazo para atender parte
de las necesidades financieras de Banco Atlantico, S.A., sin
aplicar los fondos obtenidos, en principio, a destino determinado y
con el objetivo principal de reforzar la situacion financiera de la
sociedad diversificando las fuentes de financiacion y optimizando
la gestion financiera al obtener tipos de interés mas favorables.

2.5.2. Cargas y servicios de la financiacion ajena

2.5.2.1 Cargas:

Banco Atlantico S.A. no esta incursa en situacion de insolvencia,
y se halla al corriente de pagos de dividendos, intereses y
principal de los empréstitos cedidos.

2.5.2.2 Servicio de la financiacién ajena (cifras a nivel consolidado):

COSTE DE LA FINANCIACION

Miles de euros
Ejercicio Coste %
financiero AT.M.
2000 264.910 3,20
2001 285.853 3,20
2002 201.588 2,12
2003 e 204.837 2,01
2004 e 216.000 2,00
2005 e 226.800 2,00
2006 e 238.000 2,00

VOLUMEN TOTAL DE FINANCIACION AJENA (a)

Miles de euros
Ejercicio Volumen
final
2000 7.590.297
2001 8.067.913
2002 8.795.871
2003 e 9.256.296
2004 e 9.719.000
2005 e 10.000.000
2006 e 10.250.000

(a) Incluye entidades de crédito, débitos a clientes,
débitos representados por valores negociables y pasivos subordinados.

Hipétesis utilizadas:

2003: segun presupuesto.

2004-2006: en el volumen de financiacion ajena, se han previsto unos
crecimientos del 5% en 2004; 3% en 2005 y 2,5% en 2006, aproximadamente.



VOLUMEN FINAL DE EMISIONES DE RENTA FIJA

Miles de euros
Ejercicio Pagarés B.A. Deuda subordinada
Volumen Coste Volumen Coste
2000 112.200 1.866 90.000 1.949
2001 178.806 4.694 90.000 4.496
2002 221.766 4.866 120.000 3.759
2003 e 180.000 3.600 150.000 3.746
2004 e 180.000 4.500 180.000 4.950
2005 e 140.000 3.850 180.000 6.300
2006 e 140.000 4.200 180.000 6.300

Hipotesis utilizadas:

2003: segun presupuesto.

2004-2006:

¢ en deuda subordinada, de acuerdo con los planes de emision previstos de
30 millones de euros en 2004

e en pagarés B.A. se prevé una reduccion de 40 millones de euros en 2005.

VOLUMEN FINAL DEL RESTO DE FINANCIACION

Miles de euros
Ejercicio Volumen Coste
final financiero
2000 7.388.097 261.095
2001 7.799.107 276.663
2002 8.454.105 192.963
2003 e 8.926.296 197.491
2004 e 9.359.000 206.550
2005 e 9.680.000 216.650
2006 e 9.930.000 227.500

VOLUMEN FINAL AVALES, FIANZAS Y OTROS COMPROMISOS

Miles de euros
Ejercicio Fianzas, avales | Otros pasivos Compromisos Total
y cauciones contingentes
2000 947.325 241.328 2.422.702 3.611.355
2001 1.097.708 264.232 2.281.943 3.643.883
2002 1.066.583 259.302 3.016.920 4.342.805
2003 e 1.120.000 270.000 3.090.000 4.480.000
2004 e 1.176.000 276.000 3.168.000 4.620.000
2005 e 1.235.000 283.000 3.245.000 4.763.000
2006 e 1.297.000 290.000 3.325.000 4.912.000

Hipétesis utilizadas:

2003: segun presupuesto.

2004-2006:

e crecimiento del 5% en fianzas, avales y cauciones.
e crecimiento del 2,5% en otros pasivos contingentes.
e crecimiento del 2,5% en compromisos.



CAPITULO 3

LA SOCIEDAD EMISORA'Y SU CAPITAL




3.1.

3.2.

LA SOCIEDAD EMISORA Y SU CAPITAL

Identificacién y objeto social.

3.1.1.

3.1.2.

Denominacién y domicilio social.

Banco Atlantico, S.A: tiene su domicilio social en Barcelona, Avda.
Diagonal, 407 bis. 08008, segun consta en el articulo 3° de los Estatutos
Sociales. El domicilio de las oficinas principales esta ubicado en Madrid
en Gran Via, 48 -28013-.

Cddigo de Identificacién Fiscal: A0O8017337.
Objeto social.

Segun se establece en el articulo 2° de los Estatutos Sociales de Banco
Atlantico, S.A., constituye el objeto social el desarrollo de la actividad
tipica y habitual bancaria consistente en recibir fondos del publico en
forma de depdsito, préstamo, cesién temporal de activos financieros u
otras analogas que lleven aparejada la obligacion de su restitucion,
aplicandolos por cuenta propia a la concesion de créditos u operaciones
de analoga naturaleza, asi como la realizacion de toda clase de
operaciones, actos, contratos y servicios que de acuerdo con las
disposiciones legales, presentes o futuras, sean susceptibles de ser
llevadas a cabo por las entidades bancarias.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por
la Sociedad a través de la titularidad de acciones o participaciones en
sociedades que tengan total o parcialmente el mismo objeto.

La actividad principal de BANCO ATLANTICO esté situada dentro del
sector Banca Comercial y Mixta, C.N.A.E. (Calificacion Nacional de
Actividades Econdmicas): 65.121.

Informaciones legales.

3.2.1.

Datos de constitucidn e inscripcion.

El 12 de febrero de 1901 ante el Notario D. Miguel Marti y Beya, bajo n°
107 de su protocolo, se constituyé la S.R.C. NONELL, ROVIRA Y
MATAS con un capital social de 10.000 pesetas totalmente
desembolsado. Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja 4.916,
folio 24, tomo 54, inscripcién 12. Estableciéndose en el articulo 4° que
duracion de la Sociedad es indefinida, habiendo inciado sus operaciones
el 12 de febrero de 1901.

El 1 de abril de 1916 como inscripcion 22, escritura del mismo Notario en
la que consta la separacion de los Sres. Rovira y Matas quedando, por
tanto, reducida la razén social a NONELL HERMANOS, S.R.C.

El 22 de septiembre de 1927, Notario D. Manuel Borras y Palau, escritura
n° 373 la expresada S.R.C. se transforma en Sociedad An6nima con la
denominacion de Banca Nonell, S.A. Fue la inscripcién 92, al folio 143,
tomo 175, hoja 4.917.



3.2.2.

El 22 de diciembre de 1946 ante el Notario Sr. Navarro Azpeitia bajo n°
1.912, la Sociedad cambié de nombre por el de BANCO ATLANTICO,
S.A. Fue la inscripcién 152 al folio 97, del tomo 234.

Figura inscrito en el Registro de Bancos y Banqueros del Banco de
Espafia con el n°® 0008 de codificacion dentro de las Entidades de
Credito.

Los Estatutos Sociales, estados financieros, asi como cualquier
documento que se cite en el folleto o cuya existencia se derive de su
contenido, pueden consultarse en el domicilio social. Asimismo, el Folleto
Informativo correspondiente a esta emisién se halla a disposicion de
cualquier persona interesada de forma totalmente gratuita en el domicilio
social y Oficina Principal de Barcelona, Avda. Diagonal, 407 bis, asi como
en la Oficina Principal de Madrid, Gran Via 48. De igual forma y desde
cualquiera de las oficinas de Banco Atlantico, S.A. podra solicitarse
gratuitamente el Folleto Informativo.

Esta informacion también puede consultarse en la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Forma juridica y legislacion especial.

BANCO ATLANTICO tiene la forma juridica de Sociedad An6nima y su
actividad esta sujeta a la legislacion especial para entidades de crédito
en general y, en particular, a la supervision, control y normativa del
Banco de Espainia.

Sus Estatutos Sociales, fueron adaptados al Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andénimas en virtud de la escritura otorgada el 12 de junio
de 1.992 ante el Notario de Madrid Don José Maria de Prada Gonzalez
namero 1.395 de protocolo, que consta inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona, al Tomo 10246, folio 48,hoja numero B-4460, inscripcién
19872,

3.3. Informaciones sobre el capital.

3.3.1.

3.3.2.

Importe nominal.

El capital social actual es de 125.567.886 euros, totalmente suscrito y
desembolsado.

En su reunién a 22 de junio de 2000, el Consejo de Administracién de
Banco Atlantico, S.A., acordd la redenominacion en euros del capital del
Banco y su ajuste al céntimo mas préximo, de conformidad con la ley
46/1998, de 17 de diciembre, de modo que se situd el nominal de cada
accién en 6,01 euros y se constituyd una reserva indisponible por importe
de 2.529 euros. Esta redenominacion fue inscrita en el Registro Mercantil
con fecha 28 de septiembre de 2000.

Clases y series de acciones que lo componen.

El capital actual estd dividido en 20.893.159 acciones nominativas,
ordinarias, de 6,01 euros nominales cada una, que constituyen una sola
serie, representadas por medio de anotaciones en cuenta, siendo la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y



Liguidaciéon de Valores, S.A . la entidad encargada de llevar el
correspondiente registro contable.

Las acciones de Banco Atlantico, S.A estan admitidas a cotizacion oficial
en las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y se contratan en
el mercado continuo, siendo todas ellas de la misma clase y otorgando
los mismos derechos econdmicos y politicos, libres de cargas y
gravamenes.

3.3.3. Existencia de empréstitos de obligaciones convertibles.

Banco Atlantico, S.A. no posee empréstitos de obligaciones convertibles,
canjeables o con “warrants”.

3.3.4. Capital autorizado.

Segun recoge el articulo 17 de los Estatutos Sociales, el acuerdo sobre
aumento del capital social es competencia de la Junta General de
Accionistas. Las ampliaciones de capital se realizaran cumpliendo las
formalidades y requisitos establecidos en la Ley de Sociedades
Anénimas.

La Junta General de Accionistas de 27 de mayo de 1.999 faculté al
Consejo de Administracion de Banco Atlantico, S.A. para que, en el plazo
de 5 afios, pudiera incrementar el capital social hasta un importe maximo
de 62.787.734 euros, en una o varias veces; facultad de la que no se ha
hecho uso hasta la fecha.

No existe autorizacion por parte de la Junta de Accionistas del Banco
para la emision de obligaciones convertibles, canjeables o con warrants.

Durante los tres ultimos ejercicios no se han llevado a cabo ampliaciones
de capital.

3.3.5. Autocartera.

No existe ningun acuerdo de la Junta General de Accionistas del Banco,
por el que se faculte al Consejo de Administracién, ni a ningun otro
6rgano de administracién para adquirir acciones propias.

A la fecha de verificacién e inscripcién del presente folleto en la C.N.M.V.,
Banco Atlantico, S.A. no posee, directamente ni a través de sociedades
del grupo, acciones propias. Asimismo, a lo largo del ejercicio 2002 vy
hasta la fecha de verificacion del presente folleto, no se han realizado
operaciones de autocartera.

3.3.6. Sociedades consolidables.

Banco Atlantico, S.A. no participa ni directa ni indirectamente en mas del
3% en ninguna sociedad con cotizacion bursatil.

Las sociedades en las que al 31 de diciembre de 2002 Banco Atlantico,
S.A., como cabecera del grupo, participa directa e indirectamente en mas
de un 20% de su capital social son las que se detallan en el cuadro de la
siguiente péagina.
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Ninguna de estas sociedades tiene cotizacion bursatil.

3.4. Sociedades del Grupo Banco Atlantico

En los cuadros siguientes se detallan las sociedades que integran el Grupo
Financiero Banco Atlantico y aquellas en las que se posee una participacion
igual o superior al 10%, con indicacion de su domicilio, actividad, porcentajes de
participacion directos e indirectos, el valor de la inversion y el neto patrimonial de
las sociedades a 31 de diciembre de 2002, asi como los dividendos cobrados de
dichas sociedades en el ejercicio 2002.

De acuerdo con los criterios fijados por la Circular de Banco de Espafia 4/1991,
de 14 de junio y de sus sucesivas modificaciones, se han considerado como
Grupo Financiero, aquellas entidades financieras e instrumentales en las que
Banco Atlantico, S.A. posee directa o indirectamente una participacion en s
capital social de igual o superior al 20 % y cuya actividad esté directamente
relacionada con la del Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de
decision.

El proceso de consolidacion se ha realizado de acuerdo con los criterios fijados
en la Circular de Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio y Real Decreto
1815/91, de 20 de diciembre, de normas para la formulacion de cuentas anuales
consolidadas. De acuerdo con esta normativa, el método utilizado para las
sociedades del Grupo consolidado es el de integracion global y el de puesta en
equivalencia para las sociedades del Grupo no consolidables y las asociadas.



Domicilio y actividad:

Sociedades del grupo consolidado

ATLANTICO SERVICIOS, S.A.

AUXILIAR BARCELONESA DE SERVICIOS, S.A.
AUXILIAR DE SERVICIOS Y COLABORACIONES, S.A.
BANCO ATLANTICO (BAHAMAS) BANK & TRUST, Ltd.
BANCO ATLANTICO GIBRALTAR, Ltd.

BANCO ATLANTICO (MONACO) S.A.M. (individual)
BANCO ATLANTICO (PANAMA), S.A.

BANCO ATLANTICO SERVICES S.AM.
FONOMARKET, S.A.

GESATLANTICO, S.A. S.G.LIC.

GEYSER INTERNATIONAL Incorporated

.B.A. MANAGEMENT, Ltd.

.B.A. NOMINEE TRUST, Ltd.

I.B.A. SERVICES, Ltd.

IBERATLANTICO SERVIGOS E PARTICIPAGOES Ltda.
INMOBILIARIA PARIS, S.A.

DENOMINACION SOCIAL DOMICILIO ACTIVIDAD
ANCHORAGE INTERNATIONAL SERVICES Incorporated Nassau. Bahamas Sociedad de cartera
ATLANTICO BIENES RAICES, S.A. Panamé. Panama Inmobiliaria
ATLANTICO HOLDINGS FINANCIAL, Ltd. (individual) Tortola. Islas Virgenes Britanicas (UK) | Sociedad de cartera
ATLANTICO LEASING, S.A. Panama. Panaméa Financiera
ATLANTICO SERVICIOS CORPORATIVOS, S.A. Panama. Panama Servicio corporativo
ATLANTICO SERVICIOS FINANCIERQS, EF.C., SA. Nufiez de Balboa, 71. Madrid Factoring

Panama. Panama
Gran Via, 48. Madrid
Nufiez de Balboa, 71. Madrid
Nassau. Bahamas
1, Corral Road. Gibraltar
Monte Carlo. Ménaco
Panama. Panama
Monte Carlo. Ménaco
Nufiez de Balboa, 71. Madrid
Velazquez, 50. Madrid
Nassau. Bahamas
Nassau. Bahamas
Nassau. Bahamas
Nassau. Bahamas
Séo Paulo. Brasil
Gran Via, 48. Madrid

Servs. informaticos
Sociedad de cartera
Renting
Bancaria
Bancaria
Bancaria
Bancaria
Servs. informéticos
Marketing telefénico
Gestora de fondos
Sociedad de cartera
Servicio corporativo
Servicio corporativo
Servicio corporativo
Ofic. representacion
Gestion aparcamientos|

CIA. AUX.DE TRANSPORTES Y APARCAMIENTOS, S.A.
ESTACIONAMIENTOS ALCARRENOS, S.A.
ESTACIONAMIENTOS CELTAS, S.A.

GENERAL DE ESTACIONAMIENTOS, S.A.

PROMOTORA NAVARRA PARA EL NORTE DE ESPANA, S.A. Gran Via, 48. Madrid Inmobiliaria
SEGURATLANTICO Corred.de Seguros Gpo.B.Atl-Atl.Vida, S.A. Paseo de la Castellana, 135. Madrid | Correduria de seguros
SCIABCI Beausoleil. FRANCIA Inmobiliaria
Sociedades del grupo no consolidables y asociadas

DENOMINACION SOCIAL DOMICILIO ACTIVIDAD
AGF ATLANTICO, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. Paseo de la Castellana, 135. Madrid Gestora de fondos
ATLANTICO VIDA, Cia de Seguros y Reaseguros, S.A. Paseo de la Castellana, 135. Madrid Aseguradora
BANO REAL, S.A. Princesa, 2. Madrid Inmobiliaria

Balmes, 168. Barcelona
Pza.Sto.Domingo, s/n. Guadalajara
Pza.Alameda del Concejo, s/n. Orense
Pza. Abilio Calderon, sin. Palencia

Gestion aparcamientos|
Gestion aparcamientos|
Gestion aparcamientos|
Gestion aparcamientos|




Porcentaje de participacién y coste de la misma:

Sociedades del grupo consolidado

Participacion (%)

Miles de euros

Inversion  Inversion
DENOMINACION SOCIAL Directa. Indirecta Total |B. Atlantico  Grupo

ANCHORAGE INTERNATIONAL SERVICES Incorporated (1) 100 100 0
ATLANTICO BIENES RAICES, SA. (1) - 100 100 - 52
ATLANTICO HOLDINGS FINANCIAL, Ltd. (individual) 100 - 100 21.433 21.433
ATLANTICO LEASING, S.A. (1) - 100 100 - 524
ATLANTICO SERVICIOS CORPORATIVOS, S.A. (1) - 100 100 - 105
ATLANTICO SERVICIOS FINANCIEROS, E.F.C., SA. 99 1 100 4.163 4.178
ATLANTICO SERVICIOS, S.A. (1) - 100 100 - 105
AUXILIAR BARCELONESA DE SERVICIOS, S.A. 99 1 100 90 91
AUXILIAR DE SERVICIOS Y COLABORACIONES, S.A. 99 1 100 1.614 1.630
BANCO ATLANTICO (BAHAMAS) BANK & TRUST, Ltd. (1) - 100 100 - 5.244
BANCO ATLANTICO GIBRALTAR, Ltd. 99 1 100 5.368 5.368
BANCO ATLANTICO (MONACO) S.A.M. (individual) 100 - 100 18.190 18.190
BANCO ATLANTICO (PANAMA), S.A. (1) 100 100 - 20450
BANCO ATLANTICO SERVICES S.A.M. - 100 100 - 38
FONOMARKET, S.A. 99 1 100 144 145
GESATLANTICO, SA. S.G.LIC. 99 1 100 1.934 1.954
GEYSER INTERNATIONAL Incorporated (1) 100 100 - -
|.B.A. MANAGEMENT, Ltd. (1) 100 100 5
|.B.A. NOMINEE TRUST, Ltd. (1) 100 100 10
I.B.A. SERVICES, Ltd. (1) - 100 100 - 5
IBERATLANTICO SERVIGOS E PARTICIPACOES Ltda. 95 5 100 1.246 1.283
INMOBILIARIA PARIS, S.A. 40 17 57 2.293 3.401
PROMOTORA NAVARRA PARA EL NORTE DE ESPANA, S.A. 99 1 100 18 18
SEGURATLANTICO Corred.de Seguros Gpo.B.Atl-Atl.Vida, S.A. 95 - 95 114 114
SCIABC | 100 100 3

(1)~ El'valor de coste de las filiales de Atlantico Holdings Financial, Ltd. figura valorado al cambio de cierre del ejercicio.

Sociedades del grupo no consolidables y asociadas

Participacion (%)

Miles de euros

Inversion  Inversion
DENOMINACION SOCIAL Directa. Indirecta Total |B. Atlantico  Grupo

AGF ATLANTICO, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. 50 - 50 897 897
ATLANTICO VIDA, Cia de Seguros y Reaseguros, S.A. 100 - 100 9.015 9.015
BANO REAL, S.A. 20 - 20 732 732
CIA. AUX.DE TRANSPORTES Y APARCAMIENTOS, S.A. 99 1 100 1.004 1.017
ESTACIONAMIENTOS ALCARRENOS, S.A. 35 35 - 1.100
ESTACIONAMIENTOS CELTAS, S.A. 46 46 1.680
GENERAL DE ESTACIONAMIENTOS, S.A. 34 34 857

El signo (-) significa que el saldo es cero.




Patrimonio y dividendos pagados:






Sociedades del grupo consolidado

Miles de euros

2002

DENOMINACION SOCIAL Capital | Reservas | Resultados | Dividendos | Valor teérico *
ANCHORAGE INTERNATIONAL SERVICES Incorporated - - - -
ATLANTICO BIENES RAICES, S.A. 715 1.234 247 2.196
ATLANTICO HOLDINGS FINANCIAL, Ltd. (individual) 17.164 162 4.367 4.509 20.027
ATLANTICO LEASING, S.A. 477 1.264 234 1.975
ATLANTICO SERVICIOS CORPORATIVOS, S.A. 95 137 10 242
ATLANTICO SERVICIOS FINANCIERQS, EFF.C., SA. 4.508 1.044 363 5.915
ATLANTICO SERVICIOS, S.A. 95 674 55 824
AUXILIAR BARCELONESA DE SERVICIOS, S.A. 150 379 31 560
AUXILIAR DE SERVICIOS Y COLABORACIONES, S.A. 601 386 (26) 961
BANCO ATLANTICO (BAHAMAS) BANK & TRUST, Ltd. 4.768 8.072 3.205 - 16.045
BANCO ATLANTICO GIBRALTAR, Ltd. 4.612 5.724 3.779 2422 14.115
BANCO ATLANTICO (MONACO) S.AM. (individual) 11.250 6.790 832 - 18.872
BANCO ATLANTICO (PANAMA), S.A. 17.164 16.486 5.390 39.040
BANCO ATLANTICO SERVICES S.A.M. 150 513 - 663
FONOMARKET, S.A. 60 130 24 - 214
GESATLANTICO, S.A. S.G.LI.C. 1.503 6.472 2.035 1.538 10.010
GEYSER INTERNATIONAL Incorporated - - - - -
I.B.A. MANAGEMENT, Ltd. 5 5
|.B.A. NOMINEE TRUST, Ltd. 10 - 10
|.B.A. SERVICES, Ltd. 5 - - 5
IBERATLANTICO SERVICOS E PARTICIPACOES Ltda. 862 (365) (116) 381
INMOBILIARIA PARIS, S.A. 5.671 248 161 3.476
PROMOTORA NAVARRA PARA EL NORTE DE ESPANA, S.A. 1.262 156 52 1.470
SEGURATLANTICO Corred.de Seguros Gpo.B.Atl-Atl.Vida, S.A. 120 356 249 246 689
SCIABCI 3 3
Las cifras de las filiales extranjeras figuran valoradas al cambio de cierre de cada ejercicio
Sociedades del grupo no consolidables y asociadas

2002

DENOMINACION SOCIAL Capital | Reservas | Resultados | Dividendos | Valor tedrico *
AGF ATLANTICO, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. 1.800 3.405 193 2.699
ATLANTICO VIDA, Cia de Seguros y Reaseguros, S.A. 9.015 (276) 939 - 9.678
BANO REAL, S.A. 3.658 (123) 604 828
CIA. AUX.DE TRANSPORTES Y APARCAMIENTOS, S.A. 201 1.116 39 1.356
ESTACIONAMIENTOS ALCARRENOS, S.A. 1.785 (259) 236 621
ESTACIONAMIENTOS CELTAS, S.A. 2.104 20 37 987
GENERAL DE ESTACIONAMIENTOS, S.A. 1.430 14 136 - 541
S.A. APARCAMIENTOS MADRID (**) 240

(*) Valor tedrico de la participacion (directa e indirecta) de Banco Atlantico en la sociedad, calculado tomando el capital, reservas
y resultados menos los dividendos pagados a cuenta del resultado de 2002 (la Unica sdad. que habia pagado dividendo a cta.
del resultado 2002 era Atl.Holdings Financial, por importe de 1.747 miles USD (= 1.666 miles EUR al cambio de 31/12/02. El resto
de importes incluidos en la columna de dividendos corresponde a la distribucién de resultados del ejercicio 2001 por lo cual no
se tienen en cuenta para el calculo del valor tedrico))
(**) Participacion vendida en 2002

El signo (-) significa que el saldo es cero.

3.4.1. Moadificaciones mas importantes en las empresas del Grupo durante el
ejercicio 2002.

Con fecha 21 de febrero de 2002 fue vendida la totalidad de la
participacion (40 % sobre el total) que Banco Atlantico, S.A. mantenia en
el capital social de S.A. Aparcamientos Madrid por un importe de 6.010
miles de euros, obteniendo una plusvalia de 6.001 miles de euros
(5.761,7 miles de euros en concepto de plusvalia y 239,3 miles de euros
en concepto de intereses).



3.4.2. Moadificaciones mas relevantes en las empresas del Grupo con
posterioridad al 31 de diciembre de 2002.

Con fecha 12 de junio de 2003 fue vendida la totalidad de la participacion
(20 % sobre el total) que Banco Atlantico, S.A. mantenia en el capital
social de Bano Real S.A. por un importe de 1.132 miles de euros,
obteniendo una plusvalia de 400 miles de euros (386,4 miles de euros en
concepto de plusvalia 'y 13,6 miles de euros en concepto de intereses).



CAPITULO 4

ACTIVIDADES PRINCIPALES DE LA SOCIEDAD EMISORA




4.

ACTIVIDADES PRINCIPALES DE LA SOCIEDAD EMISORA.

4.1. Principales actividades de la sociedad emisora.

4.1.1. Descripcion de las principales actividades y negocios de la sociedad

emisora.

Banco Atlantico, S.A. entidad matriz de del Grupo Financiero Banco
Atlantico, es una entidad de crédito constituida en Barcelona en 1.901.
Su objeto social es la realizacion de toda clase de operaciones bancarias
en general, segun lo establecido en el articulo 2 de los Estatutos
Sociales de la entidad, y se encuentra sujeta a la normativa vy
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia y de las
entidades de crédito, en general.

El Banco tiene su domicilio social en Barcelona, Av. Diagonal 407. Bis., y
su domicilio principal en Madrid Gran Via 48, y desarrolla su actividad a
través de 274 oficinas distribuidas por toda la geografia espafiola, una
oficina en Miami (Estados Unidos), una en Lisboa (Portugal) y otra en
Gran Cayman.

Banco Atlantico, S.A., despliega su actividad con clientes a través de
cuatro areas de negocio: Banca Comercial, Gestion de Activos y Banca
Privada, Internacional y Financiera.

Banca Comercial busca satisfacer las necesidades financieras y de
prevision de los clientes, ofreciendo una amplia gama de productos y
servicios que se adapta al maximo posible a las necesidades de cada
segmento de clientes e incluso de cada cliente de forma individual, a
través de un conjunto de canales que le permiten al cliente elegir aquél
que en cada momento le resulta mas conveniente y todo ello con el
mayor énfasis en la calidad de servicio.

Ademas del conjunto de clientes que pueden denominarse como banca
universal, el Banco distingue una serie de segmentos especificos sobre
los que concentra de forma especial su actuacibn comercial
desarrollando productos concretos:

Personal. Pertenecen a este segmento aquellos clientes cuya actividad
financiera requiere unos productos y servicios diferenciados, por ejemplo
el asesoramiento personalizado o la informacion integral de posiciones.

Empresas. Por su actividad necesitan de una serie de servicios
especializados (confirming, factoring, lineas de descuento y crédito,
banca a distancia para todos estos servicios) y una atencién por parte de
especialistas.

Corporativa. El banco incluye en este segmento a aquellos personas
juridicas que por su gran volumen de facturacién, superiores a 90
millones de euros, requieren a menudo soluciones a medida.

Privada. Personas juridicas y privadas con altos patrimonios con los que
el Banco mantiene una relacién totalmente personalizada, siendo el



servicio mas representativo la gestion discrecional por el Banco de sus
patrimonios. Son atendidos conjuntamente por la unidad de Gestion de
Activos y Banca Privada y por la Red Comercial.

En el ejercicio 2002, los Resultados de Explotacion del Area de Banca
Comercial, alcanzaron la cifra de 150,8 millones de euros.

El 4rea de Gestién de Activos y Banca Privada afiade valor a la
relacibon del Banco con sus clientes, soportando, instrumentando,
asesorando y gestionando posiciones de nuestros clientes en relacién a
los Mercados de Capitales , Fondos de Inversion, Fondos de Pensiones y
Seguros de Vida. Esta actividad se considera de gran importancia en
funcién del proceso de creciente desintermediacién y del desarrollo del
ahorro prevision, especialmente en los segmentos objetivo del Banco.

Para la realizacion de estas actividades, Banco Atlantico se sirve de una
serie de sociedades instrumentales en las que mantiene una
participacién mayoritaria:

GESATLANTICO, S.A. Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva.

AGF-ATLANTICO, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.

ATLANTICO VIDA, S.A.. que gestiona los recursos de clientes
materializados en seguros de vida.

SEGURATLANTICO, S.A. que intermedia entre los clientes del Banco y
los proveedores de seguros no-vida.

La unidad de Banca Privada disefia las politicas comerciales
concernientes a los clientes de este segmento, haciéndolo desde tres
oficinas especializadas en Banca Privada, ubicadas en Madrid,
Barcelona, y Puerto Banus, en colaboracién con Banca Comercial para
el resto del territorio espafiol.

En el ejercicio 2002, los Resultados de Explotacion del Area de Gestion
de Activos y Banca Privada, alcanzaron la cifra de 4,2 millones de euros.

Banco Atlantico desarrolla su negocio Internacional a través de oficinas
operativas, oficinas de representacion y delegaciones en 17 paises. Este
negocio atiende a ramas de actividad bien diferenciadas: Comercio
Exterior, Banca Personal.

Comercio Exterior. Soporte a actividades de importacion y exportacion.
Dependiendo de las caracteristicas de cada operacién, nuestros clientes
son asesorados en una gran gama de productos que incluye créditos
documentarios, remesas, financiaciones, etc.

Banca Personal. Nuestros clientes internacionales de Banca Personal
reciben un asesoramiento especializado para la gestion de sus
patrimonios. La actividad de Banca Personal se realiza dese nuestra
oficina de Miami y ofrece soluciones personalizadas a sus clientes
particulares.



Ademds, para el desarrollo de actividad internacional, Banco Atlantico,
S.A. se apoya en cuatro filiales establecidas en diferentes paises, tal y
como se explica en el apartado red internacional.

En el ejercicio 2002, los Resultados de Explotacion del Area
Internacional, alcanzaron la cifra de 8,5 millones de euros.

El area Financiera tiene como mision la de crear valor en la gestion de la
tesoreria del banco, tanto en la actividad que deriva de los
requerimientos de otras areas de negocio, como mediante la presencia
en la actividad de trading, si bien esta ultima actividad se realiza con un
planteamiento de gran prudencia. Ademas, el area financiera da soporte
en el disefio y la ejecucion de la gestion del riesgo financiero del grupo.

En el ejercicio 2002, los Resultados de Explotacion del Area Financiera,
alcanzaron la cifra de 7,4 millones de euros.

BANCA COMERCIAL.

La red de oficinas del banco en Espafia a 31 de diciembre de 2002
estaba compuesta de 273 oficinas comerciales, 3 unidades de Banca
Privada (Madrid, Barcelona y Marbella-Puerto Banus), albergando las
primeras 21 unidades de Banca Corporativa y 178 unidades de Banca de
Empresas. A lo largo del ejercicio 2002, el banco ha aperturado siete
Oficinas, cerrado tres y trasladado dos.

Durante el primer trimestre de 2003, se ha aperturado una oficina en Vic
(Barcelona), alcanzandose las 274 oficinas dedicadas a Banca
Comercial. Ademas, se prevé la apertura de 2 oficinas mas durante este
ejercicio.

La distribucién geografica por Comunidades Autbnomas es la siguiente:

COMUNIDADES NUMERO DE
AUTONOMAS OFICINAS

Andalucia 70
Aragén 11
Asturias 3
Baleares 10
Canarias 9
Cantabria
Castilla - La Mancha
Castilla - Leén 12
Catalufia 41
Extremadura
Galicia
Madrid 40
Murcia 5
Navarra 8
Pais Vasco 15
Rioja 3
Valencia 27




e Canales de distribucion.

Banco Atlantico considera que sus clientes desean ser atendidos por
diferentes canales segun las circunstancias y necesidades especificas
de cada momento. Por ello el Banco se ha planteado una estrategia
multicanal, basada en disponer de una amplia gama de canales de
acceso a los productos y servicios que el Banco ofrece y en el
principio de que el cliente vea en todos los canales un sélo banco y
éste un solo cliente, sin perjuicio de que la oferta pueda tener
diferencias entre unos y otros canales. EIl canal principal para la
atencion a los clientes sigue siendo la amplia red de oficinas
comerciales y especializadas (Banca Privada, Banca Corporativa y
Banca de Empresas), complementada por otros canales (Internet,
Teléfono, Banca Electrénica, Cajeros Autométicos, Red Agencial y
Oficinas Virtuales) cuyo peso va creciendo de forma gradual. Los
nuevos canales amplian notablemente la accesibilidad en tiempo y en
el espacio para el cliente y le permiten beneficiarse de los menores
costes asociados a las nuevas tecnologias.

e Otros Canales

En banca por internet, nuestro servicio Vi@tlantico se consolida ya
como una auténtica oficina bancaria a la que se han incorporado
durante el afio gran niumero de funcionalidades (recarga de tarjetas de
telefonia movil, renting, presentacion de recibos, simulacion vy
contratacion de seguros, traspaso de valores y planes de pensiones
desde otra entidad, pagos transfronterizos, ingresos domiciliados, ...).

Su facilidad de manejo y amplia versatilidad, han contribuido a su
aceptacion entre los clientes de forma que el numero de clientes que
dispone del servicio alcanzaba al final del ejercicio la cifra de 60.922,
un 39,4% mas que en el afio anterior, mientras que las operaciones
realizadas durante el afio han crecido un 73% y los accesos han
alcanzado 2,8 millones, lo que supone un crecimiento de 52%. Todo
ello demuestra la fuerte aceptacion de este canal por parte de nuestra
clientela. Cabe destacar que este canal representa, en media
mensual, el 23% de los traspasos realizados en el banco, el 47% de
las transferencias, el 54% de las operaciones de valores y el 24% de
los nuevos depositos.

Hay que destacar también el lanzamiento del nuevo servicio por
internet Atlantico Confirming, dirigido a proveedores que aln no son
clientes de nuestra entidad pero si lo son de grandes clientes de
Banco Atlantico. Mediante este servicio pueden anticiparse facturas
sin necesidad de desplazarse a nuestra entidad. Durante el Ultimo
trimestre del afio se han canalizado por esta via el 11% de los
anticipos a no clientes, estando dicho porcentaje en continuo
incremento.

La web corporativa de Banco Atlantico
(http://Iwww.bancoatlantico.es), ha sido substancialmente mejorada y
ampliada en cuanto a informacion de productos y servicios,



habiéndose introducido una seccién sobre carteras recomendadas de
fondos de inversion y otra sobre la oferta en banca personal, lo que ha
permitido alcanzar una media de mas de un millébn de paginas
servidas al mes.

Para apoyar al comercio electrénico de nuestros clientes, Banco
Atlantico ha continuado apoyando el desarrollo del TPV Virtual,
ampliando sus posibilidades al pago seguro segun las
especificaciones de Visa Internacional. De igual forma, a través de
Vi@tlantico, ya se permite al cliente habilitar su tarjeta o tarjetas de
crédito para que sean operativas si lo desea en pagos a través de
internet.

En Banca Electronica se ha completado una nueva version del
programa de generacion y envio de Ordenes Atlantico XXI que ha
permitido una disminucién de costes de comunicaciones substancial.
También se ha simplificado el procedimiento de transmision de
ficheros a través de Vi@tlantico, lo que en su conjunto ha contribuido
a que el importe de las 6rdenes de cobro y pago remitidas a nuestra
entidad sobrepasara los 9.140 millones de euros, con un 17,9% de
incremento respecto al afio anterior.

En el Contact Center, se han incorporado nuevas herramientas de
mejora de productividad (CTI, CCM,...), se ha potenciado la formacion
de los operadores, se han mejorado procedimientos de atencion
telefénica y se han incorporado nuevos servicios, que han permitido
aumentar el nimero de llamadas atendidas/realizadas en mas de un
30% respecto al afio pasado (245.707 contactos efectivos realizados).

Esta actividad de contact center se desarrolla a través de la empresa
Fonomarket, S.A., participada 100% por Banco Atlantico, que es la
unidad del Grupo especializada en servicios de atencion telefénica.
Entre los servicios que presta, tanto para Banco Atlantico como para
terceras companiias esta el Help Desk a clientes de Banca Electronica
y Vi@tlantico, Fonatlantico (Banco por Teléfono), soporte telefénico a
informacion de productos (telemarketing), campafias de televenta,
gestion de la recuperacion de impagados, gestién de los e-mails
recibidos por la web corporativa y la atencién telefénica a otros
servicios especializados: banca personal, confirming, credit-scoring
(analisis de la viabilidad de créditos y préstamos), actualizacion de
bases de datos, gestion de incidencias y promocion de la actividad
comercial.

El proceso de transformacion desarrollado durante el 2002 en
Fonomarket culminara en el 2003 y permitird ofrecer un servicio de
Contact Center completo, disponiendo de las mejores herramientas
para una avanzada gestion telefénica (CRM, CTI, CCM, telefonia
digital, etc.), y permitiendo mejoras de productividad y un aumento
considerable en el numero de llamadas emitidas/recibidas.

Por otra parte, la Red Agencial alcanz6 a finales del afio 467 Agentes
y 186 Mediadores activos, con un volumen de negocio de mas de 393
millones de euros, un 110% superior al afio anterior, incrementandose
el margen neto en un 87,3%. Las cifras alcanzadas y el potencial de
crecimiento permiten considerar a la Red Agencial como un



importante canal de comercializacion capaz de complementarse con la
red de oficinas.

El nUmero de cajeros autométicos a final de 2.002 era de 268, lo que
ha permitido dispensar cerca de 300 millones de euros a través de
2.489.459 extracciones. El crecimiento del importe medio por
extraccién, que se ha producido a partir de la introduccién del euro, la
menor actividad con tarjetas internacionales y la incorporacion a
Servired de grandes Cajas, han contribuido a que el numero de
extracciones se redujera levemente respecto al afio anterior,
manteniéndose las cifras de los importes dispensados y las
operaciones de servicio. Las operaciones de recarga de tarjetas de
telefonia movil, han crecido cerca de un 16%, alcanzando las 123.095
recargas.

El total de tarjetas de crédito y débito en vigor al cierre del ejercicio
era de 241.452, distribuidas en 136.007 de crédito y 105.445 de
débito. El negocio total alcanzé los 670 millones de euros, lo que ha
supuesto un incremento del 15% respecto al ejercicio previo. ElI 69%
corresponde a tarjetas de crédito y el 31% a las de débito.

Por otra parte, el Banco puso también en marcha un programa de
fidelizacion para tarjetas de crédito, basado en un sistema de puntos
gue premia el uso con regalos de un amplio y variado catalogo.

Por dltimo, la media mensual de terminales punto de venta (T.P.V.)
activos ha aumentado un 5,5% ascendiendo a 2.358 unidades,
contribuyendo a un aumento en la facturaciéon del 13,5% y un
incremento del resultado por facturacion del 8,8% respecto al afio
anterior. El 455% de la facturacion es realizada por tarjetas
internacionales, alcanzando casi 90 millones de euros.

Productos lanzados en el afio 2002.

Uno de los principales objetivos del Banco es tener actualizada en todo
momento la oferta de valor en cada uno de los segmentos y tipologias de
clientes, de forma que podamos atender a sus diversas necesidades.
Estas seran distintas en funcién de su situacién en el ciclo de vida
financiera, su perfil como inversor (grado de tolerancia al riesgo), su
casuistica fiscal, su horizonte temporal de la inversiobn y posibles
necesidades futuras de liquidez. Con ello el banco busca establecer una
relaciones duradera y de interés mutuo con los clientes.

Para cumplir este fin, durante 2002 el Grupo Banco Atlantico ha lanzado
43 nuevos productos, teniendo en cuenta productos de bancassurance,
planes de pensiones y fondos de inversion/SIMCAV, de los que 30 estan
dirigidos a clientes de banca personal, 7 a los de banca universal, 4 a los
de banca privada y 2 a empresas. La oferta de los mismos se ha llevado
a cabo mediante acciones comerciales con una seleccién de productos
especifica en funcién de las necesidades de cada segmento.

De los productos lanzados en los diferentes segmentos y de las acciones
publicitarias y promocionales que los acompafian, se destacan:



e Banca Privada

Se ha lanzado un depdésito estructurado con garantia de capital a
medida de los clientes del segmento denominado Depdsito Privado
Patrimonial 1, que asocia su remuneracion a la evolucion de 12
valores europeos de primer nivel.

Banco Atlantico patrocind el 57° Campeonato de Espafia de
profesionales de Golf Banco Atlantico, con participacion de
nuestros clientes en el pro-am previo.

e Banca Personal

Con objeto de determinar el perfil como inversor de cada cliente y
reforzar asi nuestra capacidad de prestarle un asesoramiento mas
adecuado a sus necesidades, se ha desarrollado una novedosa
herramienta que permite configurar propuestas personalizadas de
cartera de inversion.

Ademés el Banco ofrece en este segmento una serie productos y
servicios nuevos con atractivas condiciones. Entre ellos destacan:

Cuentas y Depositos.

Atlantico Lider: Se han realizado tres emisiones de esta novedosa
férmula financiera que combina una cuenta a la vista de alta
remuneracion exenta de comision de mantenimiento, con un
deposito/fondo estructurado con garantia de capital. Acompafiando el
lanzamiento de este producto el Banco realizé una atractiva campafa
de publicidad en Television y Prensa.

Depésito Eurobolsa Atlantico Plus, depésito a plazo fijo,
remunerado al 8,5% TAE , asociado a la titularidad del fondo del
mismo nombre.

Segunda Emisién de Deuda Subordinada Banco Atlantico, a 8
afos de plazo, e Interés variable referido al euribor a 3 meses mas un
diferencial, con un maximo del 6% .

Préstamos hipotecarios

Hipoteca Banca Personal: Préstamo hipotecario a tipo de interés
variable (bonificado), para la adquisicibn de primera o segunda
vivienda, con hasta 25 afios de plazo de amortizacion.

Cuenta de Crédito Hipotecaria Banca Personal: Cuenta de crédito
con garantia real, con amortizacion al vencimiento -hasta 25 afios-

para financiar la adquisicion de vivienda, la adquisicion de
determinados bienes o como “colchén de tesoreria” para finalidades
imprevistas.

Préstamos Personales
Préstamo pre-concedido Banca Personal: concebido para satisfacer
con celeridad demandas de liquidez puntual.




Préstamo Banca Personal: de hasta 48.000 euros y con hasta 8
afios de plazo para amortizarlo, con interés variable referenciado al
euribor.

Con el propdsito de facilitar al cliente una informacion clara, concisa y
comprehensiva de sus posiciones en el Banco, se ha creado para los
clientes del segmento el Extracto Integrado.

Cabe resefar finalmente el patrocinio, junto a la Real Casa de la
Moneda y el periddico El Pais, del coleccionable “El papel de la
peseta“, que incluye una seleccién exclusiva de 40 billetes historicos y
también los manuales de Renta y Patrimonio publicados en el
periodico econdmico Cinco Dias.

e Banca Universal

Cuentas y depdsitos

Para los clientes de cuentas a la vista se han realizado dos
campafas ‘Regalo Seguro’ por incremento de saldo en las cuentas asi
como dos acciones MGM (Member Get Member, en castellano cliente
trae cliente) de Cuenta Joven, regalando una mochila tanto al cliente
presentador como al nuevo titular.

Se ha actualizado y ampliado la oferta en Cuentas Vivienda con dos
nuevas modalidades: Cuenta Atlantico Vivienda, con remuneraciéon a
tipo de interés variable y Cuenta Vivienda Premiada, con
remuneracion en especie: regalos a elegir de un catdlogo de regalos
de hogar.

Préstamos hipotecarios

Hipoteca Azul: el Banco ha modificado los criterios de vinculacion que
permiten acceder a este producto de condiciones especialmente
atractivas premiando la fidelidad y vinculaciéon en su relacién con la
entidad, asi como ampliando la finalidad de la operacién para la
adquisicién de una segunda vivienda.

Tarjetas
Se ha ampliado la gama de medios de pago con una nueva tarjeta

destinada a la Red Agencial : tarjeta masterCard corporate que
permite incluir el logotipo de cada Agente. Asimismo, se han creado 2
nuevos programas de tarjetas de marca compartida o afinidad, con el
fin de dar respuesta a la creciente demanda del mercado en este tipo
de tarjetas.

El Banco puso también en marcha un programa de fidelizacion para
tarjetas de crédito, basado en un sistema de puntos que premia el uso
con regalos de un amplio y variado catalogo.

El total de tarjetas en vigor al cierre del ejercicio ascendi6 a 241.452,
distribuidas en 136.007 de crédito y 105.445 de débito. El negocio total
alcanz6 los 670 millones de euros, lo que ha supuesto un incremento
del 15% respecto al ejercicio previo. El 69% corresponde a tarjetas de
crédito y el 31% a las de débito.



e Empresas

La filial Auxiliar de Servicios y Colaboraciones, S.A. (AUSYCO) ha
incorporado entre sus productos desde mayo de afio pasado Atlantico
Renting, para turismos y pequefios vehiculos industriales. De estos
primeros meses de funcionamiento del producto cabe destacar la
demanda de vehiculos de gama media y alta y la buena aceptacion de
la campafia promocional de final del ejercicio.

Durante el ejercicio se ha lanzado el tercer programa de Pagarés
Banco Atlantico de elevada liquidez, a plazo desde 7 dias a 18 meses,
emitidos al descuento.

En el 2002 se han firmado 14 Convenios Institucionales y 5 con
Sociedades de Garantia Reciproca.

Se han potenciado las prestaciones ofrecidas a las empresas
beneficiarias de nuestras ofertas de confirming, con el nuevo servicio
de anticipos Atlantico Confirming, que permite, entre otras cosas,
consultar las condiciones de las ofertas emitidas y anticipar las
mismas. El crecimiento de este negocio en Banco Atlantico en el afio
ha sido del 47,3%, el mayor del sector segun la Asociacion espafiola
de factoring, cuya media alcanzaba 25,9%.

El factoring se consolida en el Grupo como un producto maduro. Los
datos mas significativos de este negocio son los siguientes:

ATLANTICO SERVICIOS FINANCIEROS

Millones de euros % Variacion

2002 2001 2002/2001
Cesiones al afio 673 560 20,18
Cartera comercial viva 166 161 311
Inversion media anual 144 123 17,07
Inversion fin de afio 160 155 3,23

AREA DE GESTION DE ACTIVOS Y BANCA PRIVADA

Como ya se ha indicado, atender al colectivo de particulares de rentas
media y alta constituye uno de los ejes estratégicos del Grupo Banco
Atlantico, siendo para ello uno de los factores claves de éxito el presentar



a los mismos una oferta plena y de maxima calidad de productos y
servicios.

En este Area se incluyen las diversas unidades dedicadas a la gestion de
activos del Grupo (Mercado de Capitales, la Gestora de Fondos de
Inversion y la Gestora de Planes de Pensiones), las diversas compafias
de seguros vinculadas al Banco, asi como las oficinas especificas de
banca privada en Espafa (Barcelona, Madrid y Puerto Banus)



Adicionalmente, este Area da soporte técnico a la gestién del segmento
de banca privada atendido por la red comercial en Espafa a través de
sus 273 oficinas, a 31-12-2002, y a la red exterior, mediante nuestras
filiales en Bahamas, Gibraltar, Panama y Ménaco.

En el conjunto de 2002, los recursos gestionados y administrados por
esta unidad han tenido un desarrollo positivo, a pesar de las dificultades
derivadas de la volatilidad y de la evolucion de los mercados, que ha
tenido una repercusiéon desfavorable en los patrimonios en gestion.

Las partidas que mejor expresan los logros alcanzados han sido las
siguientes:

ACTIVIDAD EN PRODUCTOS (Aréa de gestion de activos y banca privada)

Miles de euros % Variacién
2002 2001 2002/2001

Productos Gestionados

Fondos de Inversion y SIMCAV's 1.441.938 1.351.322 6,71
Planes de Pensiones 301.133 313.681 (4,00)
Seguros de Vida (primas) 116.858 68.424 70,79
Productos Administrados

Seguros Generales (facturacion de la Correduria) 4.028 4.069 (1,02)
Fondos y Valores Internacionales 774.237 637.406 21,47
[TOTAL | 2634809  2.368.200 | 11,26 |




BANCA PRIVADA

Miles de euros % Variacién
2002 2001 2002/2001

Numero de clientes (*) 5.577 5.788 (3,65)
Volumen de recursos (*) 2.277.986 2.226.919 2,29
de los que:
Fondos y valores internacionales 774.237 637.406 21,47
Pro Memoria:
NUmero contratos Gestion o Asesoramiento 1477 1.363 8,36
Total Recursos en Contratos 555.340 523.299 6,12

(*) En el transcurso de 2002 se ha modificado el criterio de segmentacion de banca privada y banca
personal en Panama. La cifra de 2001 esta ajustada a la nueva segmentacion.

El Grupo Banco Atlantico ha incrementado el nUmero de contratos de
gestién, confirmando la idea de que la gestion patrimonial se erige como
una de los servicios principales para satisfacer las necesidades de este
segmento.

La estrategia ha de estar orientada al logro de la mejor posicion
competitiva, para lo que serd imperativo no sélo alcanzar cotas muy
significativas de innovacion tecnolégica y cualitativas en la oferta a los
clientes, sino superar con éxito los retos y situaciones cambiantes que
presentan los mercados. Asi, mencionamos algunas aportaciones ya
iniciadas y que proyectaremos en el ejercicio 2003:

¢ Disposicion de herramientas tecnolégicas que ayuden a identificar los
mejores productos, ya sea en sus modalidades de renta fija, variable o
de inversién colectiva, allA donde se encuentren, posibilitando una
gestion muy activa de las carteras de clientes, incorporando la
medicion de las desviaciones en los resultados esperados y
generando, a su vez, propuestas técnicas de optimizacion.

e Se potenciara en la oferta de valor cuantos servicios son inherentes a
la tipologia del segmento, tales como seguros especificos, planes de
prevision, planificacion fiscal y patrimonial, etc., pues son elementos
importantes de ayuda a la gestion integral de las necesidades del
cliente y a la utilidad percibida en los mismos. En su caso, se buscara
el concierto con terceros -outsourcing- de determinados servicios
especializados, para poner a disposicion del cliente, en todo momento,
las mejores practicas del mercado.

e Se concede especial importancia a la capacidad de proporcionar al
cliente una informacion &agil, completa, clara y con frecuencia



adecuada, que ademas servira como vehiculo a través del cual
proyectar simultaneamente una imagen de informacion al cliente y
eficacia en el servicio.

¢ La cualificacion de los ejecutivos de cuenta o interlocutores principales
con los clientes constituye uno de los mas relevantes factores para
desarrollar con éxito la actividad de banca privada, toda vez que la
existencia de interlocutores cualificados y capaces de establecer
relaciones de confianza con los clientes determina la percepcion por
éstos de la calidad de servicio. Al respecto, continuara el importante
esfuerzo formativo y constante reciclaje en materia financiero-fiscal.

e Se ampliara el numero de corners o establecimientos de servicio de
banca privada méas cercanos a los clientes, con el propésito de
potenciar las posibilidades de relacion.

MERCADO DE CAPITALES

La unidad de Mercado de Capitales es la responsable del negocio de
intermediacion tanto a escala nacional como internacional, asi como de la
gestion discrecional de carteras institucionales y de grandes clientes.

A pesar del negativo ejercicio en la generalidad de los mercados
bursatiles, con caidas en la mayoria de los principales indices mundiales
en el entorno del 30%, la actividad de intermediacion ha experimentado
un incremento del 8% (bolsas nacionales e internacionales y fondos de
inversién internacionales) sobre las cifras del afio anterior, alcanzandose
un volumen de intermediacion total de 1.004,6 millones de Euros.
Destaca el aumento de actividad en derivados de mercados organizados
intermediados, con un incremento del 27% sobre el afio anterior.
Igualmente importante ha sido, a pesar del mal afio bursétil, la
recuperacion en la cifra de actividad en la bolsa nacional, con un
incremento de volumen del 13% sobre 2001, mientras que la actividad en
los mercados extranjeros ha permanecido practicamente estable.

En linea con el comportamiento de los mercados, en grandes clientes
patrimoniales y el volumen total bajo gestibon han tenido un
comportamiento  negativo, con descensos del 21% y 32%,
respectivamente, sobre las cifras del afio anterior; sin embargo, la
prudencia en la gestion de las mismas, junto con el uso de técnicas



cuantitativas y de gestion alternativa, han permitido que el 94% de las
carteras supere a sus distintos indices de referencia (benchmarks) en los
distintos perfiles de riesgo considerados.

MERCADO DE CAPITALES

Volumen (Millones de euros) % Variacion
2002 2001 2002/2001
Negocio de intermediacion
Compras domésticas 271,73 144,76 87,71
Ventas domésticas 137,69 217,13 (36,59)
Total nacional 409,42 361,89 13,13
Compras exterior 315,06 272,61 15,57
Ventas exterior 106,17 153,34 (30,76)
Total extranjero 421,23 425,95 (1,11)
Fondos internacionales 173,92 142,96 21,66
Total 1.004,57 930,80 7,93
[Derivados (n° contratos) 585.991 459.830 27,44 |
Carteras gestionadas
N° de carteras 223 282 (20,92)
Volumen gestionado 69,12 102,14 (32,33)

FONDOS DE INVERSION Y SIMCAV'S COMERCIALIZADOS EN
ESPANA

La gestion de Fondos de Inversion y SIMCAV'S del Grupo esta
encomendada a Gesatlantico S.A., S.G.I.I.C. Como puede observarse en
el cuadro siguiente, durante 2002 nuestros fondos de inversién
experimentaron un incremento patrimonial significativo que contrasta con
el descenso experimentado por el sector en Espafia (+6,99% en Banco
Atlantico frente al —3,96% del mercado). En consecuencia, y segun
consta en el boletin de datos estadisticos de fondos de inversion,
publicado por Inverco, el Grupo increment6 su cuota de mercado desde
el 0,76% en 2001 hasta el 0,84% al cierre de 2002, avanzanzo 3 puestos
en el ranking de clasificacion por volumen de patrimonio gestionado.
Igualmente obtuvo un diferencial positivo frente a la competencia en
cuanto a la rentabilidad media ponderada de las IIC’S bajo su gestion,
hasta situarse en un lugar destacado entre las gestoras dependientes de
grupos bancarios espafioles.



EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES MAGNITUDES

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001
Fondos gestionados 1.438.553 1.344.620 6,99
Cuota de mercado (*) 0,839% 0,756% 10,98
Numero de IIC’s 40 35 14,29
Patrimonio medio por participe 32,64 21,90 49,04
| Gesatléntico (%) |  Sector () | Diferencia (%) |

Rentabilidad media ponderada 2002 (fuente: Inverco) -0,96% -4,14% 3,18%

Por otra parte, Gesatlantico, en linea con su objetivo estratégico de
ampliar la gama de productos de inversion para poder asi hacer frente,
mas eficazmente, a un mercado cada vez mas competitivo, cre6 5
nuevos Fondos de Inversion en el afio 2002, 4 de ellos Globales (dos
Fondos de Fondos: Atlantico Multifondo Azul 2, FIMF y Atlantico
Multifondo Azul 3, FIMF, dos Fondos de Fondos de Gestion alternativa:
Atlantico Gestion Dindmica FIMF y Atlantico Multigestion Alternativa,
FIMF) vy, finalmente, un fondo garantizado de renta variable (Atlantico
Lider, FIM).

Atlantico Multifondo Azul 2 y 3 F.I.M.F, son fondos de fondos de vocacién
global que invierten su patrimonio de forma mayoritaria (hasta el 95%) en
Instituciones de Inversion Colectiva. La inversién se centra en acciones y
participaciones emitidas por IIC’s nacionales y extranjeras que, a su vez,
invierten mayoritariamente en los mercados tanto de renta fijja como de
renta variable, de los paises miembros de la OCDE. Estos fondos van
dirigidos a personas que quieran diversificar su inversion en un producto
de vocacion global, por areas geograficas y mercados, y flexible cuya
cartera se adapta, en cada momento, a las condiciones de los mercados
de renta fija y variable mediante la seleccion de los fondos con mejor
performance histérico de las mas prestigiosas gestoras a nivel
internacional. Si bien su naturaleza global no predetermina pesos entre
renta fija y renta variable, por lo que bien se puede decir que ambos
productos hacen las veces de una auténtica “cartera de gestion
discrecional” para el cliente, inicialmente tienden, respectivamente, a
unos perfiles de riesgo cercanos a 75-25 y 25-75.

Totalmente novedosos resultan los Fondos de Fondos de Gestidon
Alternativa: Atlantico Gestion Dinamica FIMF y Atlantico Multigestion



Alternativa FIMF. Su vocacién inversora es también global e invierten su
patrimonio en fondos de inversién que utilizan métodos de gestion
alternativa y otros de gestion cuantitativa de valoracion de activos
(homologables por CNMV), con objeto de explotar las ineficiencias que
se producen en los mercados. Estdn fundamentalmente dirigidos a
clientes de perfil inversor conservador y moderado, que no estén
dispuestos a asumir riesgos elevados y que no desean que la
rentabilidad de su inversion esté condicionada por los vaivenes de los
mercados financieros. Siendo pioneros en Espafia en este tipo de
productos, ya en sus escasos meses de vida en 2002 cumplen
claramente con sus objetivos, habiéndose superado en cada uno de ellos
la rentabilidad de nuestro FIAMM mas rentable con un nivel de riesgo
parecido.

Por ultimo, Atlantico Lider FIM viene a completar nuestra gama de fondos
garantizados de renta variable y potencia el éxito del producto “Lider” de
Banco Atlantico, combinando, esta vez, cuenta corriente y fondo de
inversion.



El nimero de Instituciones de Inversion Colectiva se situo en 40 al cierre
de 2002, de las que 8 son fondos garantizados (1 de Renta Fijay 7 de
Renta Variable). En consecuencia, existe un fondo garantizado menos
gue el afio anterior teniendo en cuenta la reconduccion de Atlantico Plus
2, FIM y Atlantico Mundibolsa 3, FIM hacia Fondos de Fondos de Gestion
Alternativa, al vencimiento de sus garantias.

Excluyendo los fondos de nueva creacion podriamos destacar los
siguientes aspectos en relacion con la evolucion de los fondos en el
pasado ejercicio:

Dentro de los FIAMM o Fondos de Dinero conviene destacar Atlantico
Azul Premier que acumulé una rentabilidad del 2,83% con una volatilidad
de tan sélo el 0,03% vy, adicionalmente, termind el afio en una posicién
destacable en los rankings de su categoria (puesto 14 sobre un total de
160 fondos analizados en el diario Cinco Dias y puesto 45 sobre una
muestra de 250 fondos analizados por el diario Expansion). Los fondos
Dinerfond, Dineratlantico y Dinerbanc completan la gama de FIAMM.

Entre los fondos de renta fija a medio y largo plazo es preciso resaltar el
buen comportamiento de Fondoatlantico Premier con una rentabilidad
interanual del 3,82%, que le permitid situarse, igualmente, en una
posicion destacable en los rankings.

Hay que resaltar el fondo Rentatlantico que finalizé el ejercicio con una
rentabilidad del 3,70%, situdndose también en el primer cuartil entre los
fondos de su categoria.

Atlantico Plus 3, Atlantico Premier y Fondoatlantico, completan la
categoria de renta fija, que tiene en su segmento internacional a Atlantico
Divisa.

Los fondos de renta variable, y en menor proporcion, los fondos mixtos,
no pudieron evitar niveles de rentabilidad negativos dado el mal
comportamiento generalizado de los mercados bursatiles en el afio. No
obstante, y a pesar de su rentabilidad negativa, merece la pena destacar
especialmente el comportamiento -frente a su indice de referencia- de los
fondos Bolsatlantico Premier y Atlantico Dividendo. En el caso concreto
de Atlantico Dividendo, fondo de inversion de renta variable nacional de
caracter defensivo, experimentd un comportamiento relativo muy
favorable (-9.97% de rentabilidad del fondo frente a —28,11% del
IBEX35 en 2002).

Dentro del segmento internacional el fondo Atlantico Norteamérica,
finaliz6 igualmente en posicion destacada en los rankings de su
categoria, y ello, una vez mas, a pesar de ser el primer afio de gestion en
su area de inversion.

Por otra parte, Gesatlantico continué con la gestion de SIMCAVs para su
incorporacién a la oferta valor del segmento de banca privada, con la
constitucion en 2002 de una nueva SIMCAV familiar que se uni6 a las
dos ya existentes.



PATRIMONIOS DE LOS FONDOS DE INVERSION (% VARIACION)






Miles de euros |

Patrimonios a 31 de diciembre
% variacion
FONDO DE INVERSION 2002 2001 2002/2001
1.1 Fondoatlantico,FIM 101.041,2 116.080,3 (12,96)
1.2 Fondoatlantico Premier,FIM 5.916,7 299,1 1.878,17
1. RENTA FIJA A CORTO PLAZO 106.957,90 116.379,40 (8,10)
2.1 Rentatlantico,FIM 41.002,2 47.306,5 (23,33)
2.2 Atlantico Premier,FIM 14.520,5 15.704,2 (7,54)
2.3 Atlantico Plus 3,FIM 24.098,8 13.219,8 82,29
2. RENTA FIJA A LARGO PLAZO 79.621,5 76.230,5 4,45
3.1 Bolsatlantico,FIM 44.109,0 68.127,6 (35,26)
3.2 Atlantico indice,FIM 3.169,2 303,3 944,91
3.3 Bolsatlantico Premier, FIM 3.980,8 299,1 1.230,93
3.4 Atlantico Dividendo, FIMS 5.393,9 297,8 1.711,25
3.5 Atlantico Dividendo Plus, FIMP 5.239,0 299,2 1.651,00
3. RENTA VARIABLE NACIONAL 61.891,9 69.327,0 (10,72)
4.1 Atlantico Euroaccion,FIM 13.340,1 24.294,8 (45,09)
4.2 Atlantico Bolsa Premier,FIM 4.810,7 11.597,6 (58,52)
4. RENTA VARIABLE EURO 18.150,8 35.892,4 (49,43)
5.1 Atlantico Divisa,FIM 10.851,6 14.034,6 (22,68)
5. RENTA FIJA INTERNACIONAL 10.851,6 14.034,6 (22,68)
6.1 Atlantico Bolsa Global,FIM 3.747,8 6.390,0 (41,35)
6.2 Atlantico Norteamerica, FIM 3.156,7 298,9 956,11
6.RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 6.904,5 6.688,9 3,22
7.1 Atlantico Mixto 2,FIM 30.708,3 41.947,5 (26,79)
7.2 Atlantico Mixto 3,FIM 7.387,1 8.771,4 (15,78)
7.3 Atlantico Plus Premier,FIM 8.964,0 11.275,0 (20,50)
7. RENTA FIJA MIXTA 47.059,4 61.993,9 (24,09)
8.1 Atlantico Mixto,FIM 39.249,0 58.577,5 (33,00)
8.2 Atlantico Mixto 4,FIM 11.977,5 18.078,6 (33,75)
8.3 Atlantico Mixto Premier,FIM 4.296,2 5.671,3 (24,25)
8. RENTA VARIABLE MIXTA 55.522,7 82.327,4 (32,56)
9.1 Atlantico Plus,FIM 72.521,8 75.182,6 (3,54)
9. GARANTIZADOS DE RENTA FIJA 72.521,8 75.182,6 (3,54)
10.1 Eurobolsa Atlantico,FIM 34.368,6 35.873,6 (4,20)
10.2 Atlantico Mundibolsa,FIM 38.310,2 39.337,0 (2,61)
10.3 Atlantico Mundibolsa 2,FIM 50.991,2 50.033,2 1,91
10.4 Eurobolsa Atlantico Plus,FIM 51.786,6 57.043,3 (9,22)
10.5 Eurobolsa Atlantico 2,FIM 53.384,8 54.260,2 (1,61)
10.6 Atlantico Mundibolsa 4,FIM 42.441,4 42.359,2 0,19
10.7 Atlantico Lider,FIM 56.965,1 0,0 N/A
10. GARANTIZADOS RENTA VARIABLE 328.247,9 278.906,5 17,69
11.1 AtlanticoMultifondo Azul,FIMF 3.670,7 3.109,6 18,04
11.2 AtlanticoMultifondo Azul 2,FIMF 638,6 0,0 N/A
11.3 AtlanticoMultifondo Azul 3,FIMF 346,0 0,0 N/A
11.4 Atlantico Gestion Dinamica,FIMF 111.205,0 116.230,5 (4,32)
11.5 Atlantico Multigestién Alternativa, FIMF 16.698,6 43.327,9 (61,46)
11. GLOBALES 132.558,9 162.668,0 (18,51)
|TOTAL F.1Mm. 920.288,9 979.631,2] (6,06)|
1.Dineratlantico,FIAMM 108.838,4 94.272,5 15,45
2.Dinerbanc,FIAMM 16.644,6 10.144,0 64,08
3.Atlantico Dinerfond,FIAMM 121.276,5 71.532,3 69,54
4.Atlantico Azul Premier,FIAMM 271.504,7 189.040,1 43,62
[TOTAL F.I.AM.M. [ 518.264,2 364.988,9] 41,99 |
[GRAN TOTAL [ 1.438.553,1 1.344.620,1] 6,99 |




FONDOS Y PLANES DE PENSIONES:

Banco Atlantico estad presente en el mercado de gestion de Planes de
Pensiones a través de AGF Atlantico, E.G.F.P., S.A., empresa en la que
participa al 50% junto con Allianz, Seguros y Reaseguros, S.A.

Sus principales magnitudes muestran la siguiente evolucion:

AGF ATLANTICO, E.G.F.P., S.A.

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001
Patrimonio administrado 301.133 313.681 (4,00)
Nidmero de participes 52.678 50.110 5,12
Numero de Fondos 10 6

Asimismo, el Banco tiene constituida una Entidad de Prevision Social
Voluntaria (EPSV), la cual gestiona y comercializa Planes de Prevision en
el Pais Vasco, cuyo volumen se ha situado a 31.12.02 en 7,9 millones de
euros (+69%), con un total de 1.819 socios (+17,2%). Finalizando el afio
se lanzo el nuevo Plan de Prevision (el cuarto comercializado) Atlantico
Gestion Alternativa.

En 2002, el Banco ha completado su cesta de planes de pensiones
Multiplan Atlantico con tres nuevos planes, con lo que este producto
agrupa ya un total de ocho con las siguientes caracteristicas:

e Multiplan Atlantico PAPPI 10, adscrito a Fondoatlantico 10, Fondo de
Pensiones. Plan de pensiones que invierte el 100% de su cartera en
renta fija a corto plazo. Dirigido fundamentalmente a personas con una
edad préxima a la jubilacion.

e Multiplan Atlantico PAPPI 15, adscrito a Fondoatlantico 15, Fondo de
Pensiones. Plan de pensiones que invierte el 100% de su cartera en
renta fija a medio y largo plazo. Dirigido a personas entre 50 y 60 afios
de perfil conservador que busquen una rentabilidad interesante a
medio plazo con un nivel de riesgo bajo.

e Multiplan Atlantico PAPPI 20, adscrito a Atlantico Multifondo, Fondo de
Pensiones. Plan de pensiones cuya cartera esta entre un 0% y un
15% de valores de renta variable y el resto en renta fija, a corto y
medio plazo. Este plan esta enfocado a personas con un perfil
inversor conservador.

e Multiplan Atlantico PAPPI 30, adscrito a Fondoatlantico 30, Fondo de
Pensiones. Plan de pensiones cuya cartera esta entre un 15% y un
30% invertida en valores de renta variable vy, el resto, en renta fija a
largo plazo.

e Multiplan Atlantico PAPPI 40, adscrito a Fondoatlantico 1l, Fondo de
Pensiones. Plan de pensiones dirigido a personas con un perfil
inversor moderado, ya que su cartera esta compuesta entre un 30% y
un 50% por valores de renta variable y el resto por renta fija a largo
plazo.



e Multiplan Atlantico PAPPI 45, adscrito a Fondoatlantico 45, Fondo de
Pensiones. Plan de pensiones cuya cartera estd compuesta entre un
50% y un 75% de valores de renta variable y el resto en renta fija, a
largo plazo. Este plan esta indicado especialmente para personas con
edades entre 40 y 50 afios que tengan el objetivo de poder conseguir
una alta rentabilidad a largo plazo.

e Multiplan Atlantico PAPPI 50, adscrito a Fondoatlantico Joven, Fondo
de Pensiones. Plan de pensiones que invierte entre el 75% y el 100%
de su cartera en valores de renta variable. Dirigido a personas con un
perfil inversor mas agresivo cuyo horizonte de jubilacién se encuentre
lejano.

e Multiplan  Atlantico GESTION  ALTERNATIVA, adscrito a
Fondoatlantico Proteccién 1, Fondo de Pensiones. El propésito de
este plan de pensiones es preservar el patrimonio del cliente con el
objetivo de conseguir una rentabilidad positiva neta del 6% con una
volatilidad inferior al 4%, independientemente de cuél sea la tendencia
de los mercados financieros. Su cartera estarda compuesta por
participaciones de fondos de inversidbn de gestion alternativa que
utilizan técnicas que permiten aprovechar las ineficiencias de los
mercados.

En el cuadro siguiente se expone la evolucion de las cifras mas
significativas de estos planes comercializados por el Banco y gestionados
por AGF Atlantico, con datos a 31 de diciembre de 2002:

PLANES DE PENSIONES INDIVIDUALES

| Miles de euros |
[ PATRIMONIO PARTICIPES |
% Variacion % Variacion
2002 2001 200202001 | 2002 2001 2002/2001
MULTIPLAN ATLANTICO PAPPI 10 56.700 7.106 697,92 6.596 1443 357,10
MULTIPLAN ATLANTICO PAPPI 15 4511 - - 877 - -
MULTIPLAN ATLANTICO PAPPI 20 23911 17.383 37,55 3995 2.920 36,82
MULTIPLAN ATLANTICO PAPPI 30 8.008 3781 111,80 1.894 1101 72,03
MULTIPLAN ATLANTICO PAPPI 40 195324 278679 (29.91) 36972 22877 137
MULTIPLAN ATLANTICO PAPPI 45 173 - - 67 - -
MULTIPLAN ATLANTICO PAPPI 50 5.994 5722 4,75 1,662 1,569 5,93
MULTIP. ATLANT. G. ALTERNATIVA 1532 - - 313 - -
[ToraL 206153 312671 (528)| 52376 49910 4,9 |

La estructura de inversion elegida por los participes, con fuerte
participacion de renta variable, ha contribuido a minorar el total de saldos
finales en 16.518 miles de euros, debido a la importante caida en el afio
de los mercados de valores.

Ademaés de los planes anteriores, se gestionan tres Planes de Pensiones
del Sistema de Empleo que se encuentran adscritos a Pluriatlantico,
Fondo de Pensiones y a Atlantico Empresas 1, Fondo de Pensiones cuyo
volumen se ha situado a 31.12.02 en 4,98 millones de euros.

SEGUROS

La actividad aseguradora del ramo de Vida de Banco Atlantico se lleva a
cabo a través de la filial Atlantico Vida, Cia. de Seguros y Reaseguros,
S.A., que por segundo afio consecutivo, desde el inicio de su actividad en



el ejercicio 2000, vuelve a arrojar beneficios, alcanzandose 1,3 millones
de euros antes de impuestos.



La positiva evolucién de esta filial se refleja en un importante crecimiento
en su volumen de actividad: 69% en términos de asegurados y 71% en

primas:
ATLANTICO VIDA
Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001
Numero de productos comercializados 15 13
Numero de asegurados 34.914 20.651 69,07
Primas ejercicio 2002 (miles de euros) 116.858 68.424 70,79

El favorable comportamiento de la captacion de negocio ha elevado el
volumen de provisiones técnicas gestionadas a 225,6 millones de euros
en 2002.

La comercializaciéon de los seguros de esta filial se lleva a cabo a través
de la propia red del Banco asi como por otros canales alternativos, como
internet, red agencial o brokers de seguros. La gama de productos
incluye tanto productos individuales como colectivos, en sus modalidades
de vida-riesgo y vida-ahorro. Entre los primeros destacan aquéllos
vinculados a operaciones de préstamo hipotecario y de consumo.

En linea con la estrategia de ofrecer productos que cubran las
necesidades del Grupo y sus clientes, en el afio 2002 se han lanzado al
mercado dos nuevos productos:

e Atlantico Renta Temporal Garantizada. Instrumento de ahorro-
inversion con un interés garantizado durante un plazo fijo, dirigido a
toda nuestra clientela y por el que se obtiene una renta mensual
asegurada durante el plazo prefijado, independientemente de la
fluctuacién de los mercados financieros. Los activos son gestionados
por Atlantico Vida.

e Atlantico Capital Diferido. Instrumento de ahorro-inversién con un
elevado interés garantizado durante un periodo determinado, por el
que se obtienen wunos rendimientos al fin del periodo
independientemente de la fluctuacion de los mercados financieros;
dirigido a un segmento de clientes interesados por la rentabilidad
financiera y por la fiscalidad de este tipo de producto. Los activos son
gestionados por Atlantico Vida.

Banco Atlantico comercializa seguros generales mediante la correduria
de seguros Seguratlantico, cuyo capital cuenta con el 95% de
participacién. Los productos intermediados abarcan una amplia gama,
buscando la satisfaccion de las necesidades de los clientes del Banco.

El ejercicio 2002 ha supuesto una facturacion de comisiones brutas de
4,0 millones de euros, un 1% inferior a la del ejercicio anterior. Este
resultado viene influenciado por haberse completado a lo largo del
ejercicio el traspaso a Atlantico Vida del negocio vinculado a Vida
previamente instrumentado en la Correduria.

El beneficio bruto de esta empresa en 2002 fue de 383 miles de euros.



AREA INTERNACIONAL

La presencia internacional de Banco Atlantico se extiende a 17 paises.
Estados Unidos, a través de la Agencia en Miami, sucursal en Lisboa,
bancos filiales en Panama, Bahamas, Ménaco y Gibraltar, oficinas de
representacion en Argentina, Brasil, Colombia, Chile, Hong Kong, Libano,
México, Filipinas, Venezuela y delegaciones en Alemania y la India.

Durante el afio 2002 el Consejo de Administracion ha acordado la
apertura de dos nuevas Oficinas de Representacién en Argelia y
Ecuador. Esta previsto que dichas oficinas entren en funcionamiento en
el segundo semestre del 2003.

En 2002 se procedié al cierre de las oficinas de representacion en
Hungria, Rep. Checa y Polonia. Dichas oficinas de representacion eran
compartidas con Bank Gesellschaft - Berlin en virtud de un acuerdo de
colaboracion suscrito. Bank Gesellschaft decidié el cierre de las mismas
como consecuencia de una reorientacion estratégica de sus negocios.

La decision adoptada en 2001 para mejorar la infraestructura tecnolégica
de los bancos filiales de Banco Atlantico en el exterior ha experimentado
durante el 2002 importantes avances, de forma que los principales
proyectos se encuentran en su mayoria finalizados.

En linea con la nueva estrategia, durante 2002 se ha focalizado la
gestion de las actividades del Area Internacional a las dos lineas de
negocio definidas: comercio exterior y banca personal y privada.

Dentro de la actividad de comercio exterior, el volumen de negocio
recibido alcanzé 721 millones de délares. Se observaron caidas en el
negocio recibido de América Latina, pero por otro lado se mantuvieron los
volimenes con paises Arabes y se obtuvieron incrementos con Europa y
Asia.

Los saldos de bancos corresponsales en Espafia han disminuido un 33%
como consecuencia de la desaparicion de la peseta. La introduccion del
euro ha traido consigo el que los bancos corresponsales en el exterior
hayan procedido a cancelar, por concentracién, gran parte de sus
cuentas en Europa.

La actividad de cash letter en Espafia se ha visto reducida en cuanto a
volumenes en un 7,7% y en nimero de documentos en un 50%. La
mayor parte de las remesas provienen de Europa y, en especial, de
Portugal y Francia.

Los servicios a bancos corresponsales y corporaciones se ofrecen
también a través de Vi@tlantico. (http://www.bancoatlantico.es).

El area de banca privada, que es promovida a nivel internacional por
nuestras filiales en el exterior, experimentd una favorable evolucién,
obteniéndose un crecimiento en los recursos de clientes del 9.7%.



Banco Atlantico Ménaco

Banco Atlantico Ménaco, Entidad incorporada al Grupo Banco Atlantico
en 2001, cuenta con licencia general para la realizacion de negocios
financieros en el Principado de Monaco. Durante el afio 2002 obtuvo
unos beneficios de 0,83 millones de euros, frente a pérdidas de 1,1
millones de euros en 2001 como consecuencia de los saneamientos
realizados tras la adquisicion del Banco.

Banco Atlantico Ménaco mantiene importantes relaciones comerciales
con bancos corresponsales, y cuenta con avanzada tecnologia para
ofrecer un elevado nivel de asesoramiento y servicio de inversiones a los
clientes de banca privada.

Banco Atlantico (Gibraltar) Limited

Banco Atlantico (Gibraltar) Limited es una entidad establecida en
Gibraltar, cuya actividad se centra en la prestacién de servicios de banca
privada.

Banco Atlantico Gibraltar cuenta con amplia variedad de productos y
servicios relacionados con banca privada, y dispone de un servicio de
asesoramiento a clientes. Se ha iniciado un proceso de actualizacion
tecnolégica, que culminara en 2003, para soportar la continuidad de la
trayectoria de los Ultimos afios.

En 2002 la filial obtuvo wunos resultados muy favorables,
experimentandose un crecimiento en los recursos de clientes del 10% (en
moneda local), y un beneficio neto de 3,8 millones de euros.

Atlantico Holdings Financial Limited

La sociedad, propiedad al 100% de Banco Atlantico, engloba a su vez las
siguientes entidades:

Banco Atlantico (Panama), S. A.

Banco Atlantico Bahamas Bank and Trust
Atlantico Leasing, S. A.

Atlantico Servicios, S. A.

Atlantico Bienes y Raices, S. A.

Atlantico Servicios Corporativos, S. A.

En el ejercicio 2002, los recursos gestionados por las entidades
dependientes de la holding se incrementaron en un 23,6%, la inversiéon
en un 8% y el beneficio neto en un 27%. En el mismo periodo las
dotaciones a provisiones disminuian un 3,4%, siendo el ratio de
morosidad del 1,21%, (1,43 % en 2001) y la cobertura del 111%, sin
considerar garantias hipotecarias.

El Grupo Atlantico Holdings Financial pone a disposicion de sus clientes
una amplia gama de productos y servicios, con atencion especializada, lo
que permite atender cualquier necesidad financiera o de servicio que los



mismos puedan plantear. Ademas de los servicios bancarios

tradicionales, cuenta con otros especializados que ofrece a través de

Banco Atlantico (Panama), S. A. y Banco Atlantico Bahamas, tales

como:

e Servicios Corporativos
Constituciéon de sociedades bajo las Leyes de Panama o Las
Bahamas.

e Servicio de Administracion de Inversiones
Compraventa de activos financieros por cuenta de clientes,
administracion y custodia.

Administracion de fondos mutuos “Off Shore”.

e Fideicomisos
Servicios de Administracion de Fideicomiso en Las Bahamas o
Panama.

Administracion de Fondos de Cesantia en Panama.
Administracion de Fundaciones de Interés Privado en Panama.

e Servicio “Payable Through Account” (PTA) a bancos corresponsales
Desde 1995, Banco Atlantico (Panamad), S. A. tiene a disposicion de
sus bancos corresponsales, este servicio que les permite ofrecer a sus
clientes la capacidad de girar cheques, pagaderos en Panama a
través del Banco.

e Servicio de Operaciones Shipping
Banco Atlantico (Panamd), S. A. es reconocido desde 1991 como
entidad autorizada para garantizar ante la Autoridad del Canal de
Panama y la Autoridad Portuaria Nacional el pago de los peajes de los
barcos por el paso a través del Canal de Panama.

e Cuenta Corriente PTA (Payable Through Account) para clientes
Cuenta Corriente que les permite girar cheques, sin limitaciones,
pagaderos en Panama o en Estados Unidos.

¢ Intermediacién Financiera
El Grupo actia como Agente por cuenta de compradores y
vendedores de activos financieros, interviniendo en la gestion,
administracion, transferencia, adquisicion y venta de los mismos.

¢ Red de Transferencia Automaticas
Banco Atlantico (Panama), S. A. ofrece el servicio de transferencias
automaticas a través de lared ACH ( Automated Clearing House).

e Tarjeta de Crédito y Débito
El Grupo ofrece a su clientes la tarjeta de crédito Visa (Oro y Clasica) .

e Vi@tlantico
A través de la pagina Web (http://www.batlantico.com.pa) de Banco
Atlantico Panama se pone a disposicion de los clientes, desde
cualquier parte del mundo, durante todo el afio, las 24 horas del dia, la
realizacion de las operaciones bancarias mas frecuentes asi como
consultas. La filial en Bahamas dispondra de este servicio a lo largo
del segundo semestre del 2003.

Durante 2002, Banco Atlantico Panama ha consolidado la Unidad de
Banca Privada, en linea con la estrategia del Grupo Banco Atlantico. Esta
unidad brinda el servicio de inversiones y asesoramiento para sus
clientes, que complementa con una amplia gama de productos.



Se ha elaborado un plan de negocio para la filial en Bahamas, a fin de
potenciar los servicios de banca privada. Para ello se estan dotando los
medios necesarios (recursos humanos, tecnologia, productos). El
proyecto tiene un horizonte de tres afios y se espera un importante
crecimiento del negocio.

AREA FINANCIERA
El Grupo Banco Atlantico ha mantenido su politica de elevada liquidez,

con una posicién neta media prestadora en el afio de 694 millones de
euros, un 36% superior a la del ejercicio 2001.

DEPOSITOS INTERBANCARIOS (NEGOCIOS EN ESPANA)

Miles de euros % Variacion

2002 2001 2002/2001
DEPOSITOS TOMADOS
En euros 15.975 4.019 297,49
En moneda Extranjera 427.611 613.974 (30,35)
[TOTAL [ 443,586 617.993 (28,22)]
DEPOSITOS PRESTADOS
En euros 212.719 254.502 (16.,42)
En moneda extranjera 925.668 874.093 5,90
[TOTAL | 1.138.387  1.128.595 0,87 |
[POSICION NETA \ 694.801 510.601 36,08 |

Durante la primera mitad del afio las rentabilidades del tramo corto de la
curva de tipos de interés se mantuvieron al alza como consecuencia del
optimismo acerca de una pronta recuperacion del pulso econémico tanto
en Europa como en EE.UU.

Por el contrario en la segunda parte del afio tanto la mediocre evolucion
econdémica como la situacion empresarial de los paises desarrollados
condujeron a una tendencia bajista en los mercados que vino avalada por
la bajada de 50 p.b. de la FED en el mes de Noviembre (hasta el 1,25%)
y del BCE en el mes de Diciembre (hasta el 2,75%).

De forma paralela, la rentabilidad de las Obligaciones del Estado Espafiol
a diez afios se mantuvieron en el rango 5% - 5,45% durante el primer
semestre, cayendo a lo largo del segundo semestre hasta alcanzar un
minimo del 4,27% en el mes de Diciembre.



En el mercado de Deuda Publica, Banco Atlantico mantuvo una fuerte
presencia en las siguientes areas de actividad:

e Cesion temporal a clientes  : 790,5 millones de euros (A 12,6%)
e Cesion temporal interbancaria: 943,8 millones de euros (A 47,1%)

En lo relativo a las operaciones a vencimiento la operativa se orienta a la
gestion del riesgo de interés del balance, ascendiendo el volumen
contratado a 4.410 millones de euros (caida de 27,6%).

MERCADO DE DEUDA
VOLUMEN DE CONTRATACION (A VENCIMIENTO Y REPO)

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001

Letras del Tesoro Repo. 3.857.251 4.564.255) (15,49
Vto. 1.776.692 6.137.775] (71,05

Subtotal 5.633.943 10.702.030 (47,36

Bonos y Obligaciones Repo. 250.117.062  257.177.824 (2,75
Vto. 2.634.226 1.528.957 72,29

Subtotal 252.751.288  258.706.781 (2,30

[ToTAL | 258.385.231 _ 269.408.811] (4,09)

SALDOS MEDIOS INTERMEDIADOS EN EL MERCADO MAYORISTA 'Y CON CLIENTES

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001

Letras del Tesoro (repo y vto.) 33.617 66.562 (49,50)
Deuda Publica (repo y vto.) 1.707.757 1.311.195 30,24
|TOTAL ACTIVO | 1.741.374 1.377.757 | 26,39 |
Cesion Temporal al mercado 943.826 641.434 47,14
Cesion temporal a clientes 790.551 701.567 12,68
[TOTAL PASIVO | 1.734.377 1.343.001 | 29,14 |

A lo largo de todo el afio, el favorable diferencial de tipos de interés,
unido a la repatriacion de capitales desde Estados Unidos a Europa,
fueron debilitando progresivamente al dolar estadounidense respecto del
euro, alcanzandose una depreciacion la moneda USA del 17,95%.
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El yen se mantuvo en un movimiento lateral hasta que a partir de
septiembre se deprecid en un 6,39% respecto del euro.

La actividad de Banco Atlantico en los mercados cambiarios ha seguido
inmersa en un escenario de constrefiimiento operativo motivado por la
definitiva implantacién de la moneda Unica y de la caida del crecimiento
economico.

OPERACIONES DE CAMBIO

| | Miles de euros

Volumen N°. Operaciones
2002 2001 2002 2001
Compraventa divisas contado 5.410.540 2.993.122 4.764 3.939
Compraventa divisas plazo 506.792 246.102 126 118
Seguros de Cambio 387.837 429.320 2.476 2.567
De exportacion 169.844 243.428 723 1.028
De importacion 217.993 185.892 1.753 1.539
Swaps 123.019 534.184 4 36
Compraventa billetes 150.375 378.296 4.402 7.736

En efecto, la operativa de seguros de cambio se redujo el 9,6% en
volumen, si bien el esfuerzo comercial permiti6 que su ndmero se
redujese Unicamente en un 3,5%.

En lo que a presencia en el mercado al por mayor se refiere, la politica
de Banco Atlantico se orientd a un aumento de la operativa tanto en



volumen, que creci6 un 82,6% como en numero de operaciones,
incremento de 20,5%, con el fin de contrarrestar la citada contraccion de
los mercados.

En la actividad de compra - venta de billetes en moneda extranjera, la
implantacién de los billetes de euro ha supuesto una contraccion drastica
del mercado, con la consiguiente reduccién de la operativa de billetes en
moneda extranjera tanto en volumen (-60,2%) como en numero de
operaciones (-43%).

El area de Tesoreria es responsable de la gestién del riesgo de interés,
de cambio y de liquidez, a través de la unidad de Gestion de Activos y
Pasivos; la actividad desarrollada sobre estos riesgos se indica en el
apartado relativo a Gestion del Riesgo.

4.1.2. Posicionamiento relativo del Grupo dentro del Sector Bancario.

En el cuadro que se acomparfia se ofrecen cifras comparativas, con
grupos de similar tamafio, a 31 de Diciembre de 2002.

Miles de euros
INFORMACION CONSOLIDADA 31 de diciembre de 2002
BANCO BANCO BANCO
ATLANTICO BANKINTER | GUIPUZCOANO| B.PASTOR B. URQUIJO | ZARAGOZANO
Total activo 9.723.325, 22.653.307 5.050.324 8.890.159 4.947.417| 5.857.185|
Créditos sobre clientes 5.609.410| 15.006.669 2.618.927 6.992.904 2.384.572 3.341.104]
Débitos a clientes 6.829.854 12.257.660 3.350.803 6.048.948 2.196.769 3.570.669)
Patrimonio neto contable (1) 498.961 762.752 238.227 548.749 223.174 312.971]
Rdo. antes de impuestos 76.899 186.202 46.654 84.077 -18.050 67.039
Rdo. atribuido al grupo 52.412 110.329 33.470 83.653 10.306 48.035)
Red bancaria de oficinas 287 292 222| 460 59 361
Plantilla 2.649 2.707 1126 2.928 882 2.027|

(1) Incluye capital, prima de emision, reservas y reservas en soc.consolidadas, menos pérdidas en soc.consolidadas y activos inmateriales.
La red de oficinas del Grupo B.A. se componia a 31/12/02 de 273 oficinas del banco en Esparia, 2 oficinas del banco en el extranjero,
1 oficina de filiales en Espafia y 11 oficinas de filiales en el extranjero
La plantilla del Grupo B.A. se componia a 31/12/02 de 2.313 empleados del banco en Esparia, 63 empleados del banco en el extranjero,
71 empleados de filiales en Espafia y 202 empleados de filiales en el extranjero
Fuente: ASOCIACION ESPARNIOLA DE BANCA (estados financieros consolidados de los Grupos Bancarios en Espafia).

4.1.3. Informacion financiera de las principales Filiales del Grupo



En el siguiente cuadro se presentan las magnitudes de las principales
filiales del Grupo Banco Atlantico.
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MAGNITUDES DE LAS FILIALES MAS SIGNIFICATIVAS

Miles de euros

BANCO ATLANTICO S.A. | GRUPO ATLANTICO | BANCO ATLANTICO | BANCO ATLANTICO | SEGURATLANTICO, S.A. GESATLANTICO, S.A., SGIIC] ATLANTICO SERVICIOS
HOLDINGS FINANCIAL | (GIBRALTAR), LTD. MONACO S.A.M. FINANCIEROS, S.A.

|Balance de situacién | 2002 2001 | 2002 2001 | 2002 2001 | 2002 2001 | 2002 2001 | 2002 2001 2002 2001 |
ACTIVO
Caja y Bancos centrales 181.554 140.441 8.375 4.515 92 130 5.334 6.198 1 0 0 0 0 0
Ent. de cdto. y deuda del Estado 3.648.974 3.182.008 119.751 160.087 94.738 136.265 195.532 265.827 1.649 1.540 7.861 9.247 1 1
Inversion crediticia (neta) 4.905.256 4.670.361 384.693 435.679 111.460 96.368 48.822 26.043 0 0 1.011 20 162.980 158.557
Cartera de valores 102.481 102.727 30.906 21.649 2.864 0 6.747 436 0 0 996 0 0 0
Inmovilizado 155.153 153.217 8.698 10.987 538 128 2.829 1.167 46 8 24 67 9 10
Cuentas diversas 203.726 338.989 15.021 9.159 758 685 2.194 2.524 944 1.053 4.716 5.170 2.244 612
TOTAL 9.197.144 8.587.743 567.444 642.076 210.450 233.576 261.458 302.195 2.640 2.601 14.608 14.504 165.234 159.180
PASIVO
Entidades de crédito 1.769.503 1.336.329 146.415 148.881 56.232 69.438 143.843 176.430 0 0 0 0 147.460 143.182
Depésitos de clientes 6.259.924 6.004.202 348.004 410.962 136.442 149.280 92.812 101.810 0 0 0 0 0 0
Deuda Subordinada 120.000 90.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.500 0
Cuentas diversas 559.876 671.814 15.082 20.969 3.343 1.345 5.306 5.289 1.915 1.879 4.598 4.239 10.359 10.446
Capital 125.568 125.568 17.164 20.424 4.930 4.930 11.250 11.250 120 120 1.503 1.503 4.508 4.508
Reservas 316.990 316.749 31.958 32.577 5.724 4.567 7.415 8.508 356 354 6.472 6.472 1.044 687
Beneficio neto del ejercicio 45.283 43.081 8.821 8.263 3.779 4.016 832 (1.092) 249 248 2.035 2.290 363 357
TOTAL 9.197.144 8.587.743 567.444 642.076 210.450 233.576 261.458 302.195 2.640 2.601 14.608 14.504 165.234 159.180
Cuenta de resultados
Intereses y cargas asimiladas (185.578) (264.536) (18.122) (32.327) (3.228) (4.554) (4.509) (9.804) 0 0 0 0 (4.518) (5.002)
Intereses y rendim. asimilados 372.333 443.394 36.967 52.444 5.164 6.865 6.949 12.451 66 59 269 337 6.538 6.838
Rendim. cartera renta variable 9.011 8.929 210 481 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
MARGEN DE INTERMEDIACION 195.766 187.787 19.055 20.598 1.936 2.311 2.440 2.647 66 59 269 337 2.020 1.836
Comisiones y rdo. oper. financ. 86.367 99.004 5.292 4.098 3.935 3.919 2.151 1.648 755 768 4.087 4.346 0 286
MARGEN ORDINARIO 282.133 286.791 24.347 24.696 5.871 6.230 4.591 4.295 821 827 4.356 4.683 2.020 2.122
Otros prod. de explotacién (neto) (2.882) (3.763) 101 124 0 0 (13) (370) 0 0 0 Q) 0 0
Gastos grales. de administracion (191.571) (193.273)|  (10.030)  (11.029) (1.768) (1.737) (4.490) (4.345) (443) (459) (1.173) (1.180) (524) (521)
Amortizaciones y saneamientos (13.478) (13.526) (721) (679) (35) (31) (431) (122) 8) 8) (52) (20) 2) 2)
MARGEN DE EXPLOTACION 74.202 76.229 13.697 13.112 4.068 4.462 (343) (542) 370 360 3.131 3.482 1.494 1.599
Amortizacién y prov. insolvencias (25.753) (25.825) (3.052) (3.785) (321) (404) (89) (577) 0 0 0 0 (935) (1.057)
Resultados extraordinarios (neto) 17.337 8.526 (117) (316) 32 (42) 1.326 27 13 22 0 41 0 7
RESULTADOS A/ IMPUESTOS 65.786 58.930 10.528 9.011 3.779 4.016 894 (1.092) 383 382 3.131 3.523 559 549
Impuesto de sociedades (20.503) (15.849) (1.707) (748) 0 0 (62) (134) (134) (1.096) (1.233) (196) (192)
RESULTADO NETO 45.283 43.081 8.821 8.263 3.779 4.016 832 (1.092) 249 248 2.035 2.290 363 357
N° Empleados (*) 2.376 2.394 146 136 23 16 30 26 9 9 16 13 8 7
N° oficinas 275 272 9 9 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1
Ratios
R.O.E. 8,0% 8,2% 18,0% 15,6% 36,6% 42,3% 4,5% -5,5% 46,3% 35,2% 23,8% 24,6% 5,1% 6,9%
Eficiencia 73, 7% 73,4% 43,7% 46,9% 30,7% 28,4% 107,5% 112,6% 54,9% 56,5% 28,1% 25,6% 26,0% 24,6%

(*) N° de empleados existentes a 31 de diciembre del afio que se indica

La red de oficinas de Banco Atlantico, S.A. a 31/12/2002 estaba compuesta de: 273 oficinas en Espafia, y 2 en el extranjero: Miami y Lisboa (2001: 269 en Espafia, y 3 en el extranjero: Miami, Lisboa y Gran Cayman).



4.2. Gestion de resultados

4.2.1. Cuenta de Resultados del Grupo Consolidado.

El beneficio neto atribuido al Grupo Banco Atlantico ascendié en 2002 a
52.412 miles de euros, un 3,9% superior al del ejercicio anterior.

Se ha producido un incremento del margen financiero del 4,6% y una
caida del margen de explotacion del 1,1%.

La rentabilidad sobre los activos totales medios (ROA) se situé en el 0,55
% frente al 0,57% del ejercicio anterior.



Miles de euros
2002 2001
Importe % S/IATM Importe % s/ATM

Intereses y rendimientos asimilados y rendimiento cartera de renta

variable 416.758 4,38 491.638 5,50
Intereses y cargas asimiladas (201.588) (2,12) (285.853) (3,20)
MARGEN DE INTERMEDIACION 215.170 2,26 205.785 2,30
Comisiones percibidas y pagadas 95.131 1,00 93.590 1,05
Resultado operaciones financieras 7.248 0,08 20.811 0,23
MARGEN ORDINARIO 317.549 334 320.186 3,58
Gastos de personal (136.041) (1,43) (138.313) (1,55)
Otros gastos de explotacion (93.482) 0,97) (92.938) (1,04)
Otros Productos de explotacion 1.779 0,02 1.889 0,03
MARGEN DE EXPLOTACION 89.805 0,94 90.824 1,02
Resultados por operaciones grupo 6.489 0,07 1.558 0,02
Saneamiento inmovilizacion financieras 722 0,01 843 0,01
Amortizacion y provision insolvencias (30.505) 0,32 (31.248) 0,35)
Resultados extraordinarios 10.388 0,11 6.841 0,09
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 76.899 0,81 68.818 0,77
Impuesto sobre sociedades (24.325) (0,26) (18.245) (0,20)
RESULTADO DEL EJERCICIO 52.574 0,55 50.573 0,57
Resultado atribuido a la minoria 162 0,00 126 0,00
Resultado atribuido al Grupo 52.412 0,55 50.447 0,57
ACTIVOS TOTALES MEDIOS (ATM) 9.507.212 100,00 8.936.500 100,00

4.2.2. Rendimiento Medio de los Empleos

Los rendimientos y costes medios se han mantenido en niveles similares
al ejercicio anterior, al producirse un descenso en el tipo medio de
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rendimiento de los empleos en la misma proporcién que el coste medio
de los recursos.

A continuacioén se indican las variaciones producidas en los rendimientos
medios de los empleos para Banco Atlantico, S.A.



4.2.3.

Rendimiento Medio de los Empleos

Miles de euros

2002 2001
Saldos % Tipos Intereses y Saldos % Tipos Intereses y
Medios Medios Rendimientos Medios Medios Rendimientos
Caja y Bancos Centrales 160.304 2,03 3.259 136.730 2,85 3.892
Deuda del Estado 690.623 4,17 28.767 367.795 4,92 18.095
Entidades de Crédito 2.930.262 2,62 76.714 | 3.461.758 3,84 132.860
Créditos sobre clientes 4.825.871 5,33 257.421 4.508.643 6,27 282.739
Cartera de valores de renta fija 15.348 0,74 114 6.040 4,97 300
Otros productos - - 6.058 - - 5.508
total intereses y rendimientos 372.333 443.394
Cartera de valores de renta variable 40.609 0,83 339 36.896 0,89 329
Participaciones en Empresas Grupo 69.127 12,55 8.672 64.957 13,24 8.600
total rendimientos cartera renta variable 9.011 8.929
ACTIVOS MEDIOS REMUNERADOS 8.732.144 4,37 381.344 8.582.819 5,27 452.323
Activo Material e inmaterial 155.474 0,00 0 157.393 0,00 0
Otros Activos sin rendimiento 313.754 0,00 0 322.990 0,00 0
ACTIVOS NO RENTABLES 469.228 0,00 0 480.383 0,00 0
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 9.201.372 4,14 381.344 | 9.063.202 4,99 452.323
Variac. Anual Rendimiento Medio Empleos Miles de euros
Variaciéon 02/01 Variacién 01/00
Por Por Por Por
Volumen Tipos TOTAL Volumen Tipos TOTAL
Caja y Bancos Centrales 671 (1.304) (633) 35 554 589
Deuda del Estado 15.883  (5.211) 10.672 (287)  (1.807) (2.095)
Entidades de Crédito (20.398) (35.748) (56.146) 299  (20.669) (20.370)
Créditos sobre clientes 19.894  (45.212) (25.318) 23.669  20.999 44.667
Cartera de valores de renta fija 462 (648) (186) (419) (25) (444)
Cartera de valores de renta variable 33 (23) 10 (120) (304) (424)
Participaciones en Empresas Grupo 552 (480) 72 3.130 (1.720) 1.410
ACTIVOS MEDIOS REMUNERADOS 17.096  (88.625) (71.529) 26.307  (2.973) 23.334
Activo Material e inmaterial 0 0 0 0 0 0
Otros Activos sin rendimiento 0 0 0 0 0 0
ACTIVOS NO RENTABLES 0 0 0 0 0 0
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 17.096 (88.625) (71.529) 26.307 (2.973) 23.334
Coste Medio de los Recursos
A continuacion se indican las variaciones producidas en los costes
medios de los recursos para Banco Atlantico, S.A.
Coste Medio de los Recursos Miles de euros
2002 2001
Saldos % Tipos Intereses y Saldos % Tipos Intereses y
Medios Medios Cargas Medios Medios Cargas
Entidades de Crédito 1.997.072 2,56 51.057 2.162.850 3,22 69.701
Debitos a clientes 5.902.816 2,03 119.961 5.651.137 3,19 180.426
Debitos representados por val. negociables 148.718 3,19 4.743 112.493 3,92 4.405
Pasivos subordinados 97.644 3,85 3.759 90.000 5,00 4.496
Otros costes - - 6.058 - - 5.508
RECURSOS MEDIOS CON COSTE 8.146.250 2,28 185.578 | 8.016.480 3,30 264.536
Fondos Propios 459.400 0,00 0 442.135 0,00 0
Rdo. provisional del ejercicio y ej. anterior 43.688 0,00 0 49.914 0,00 0
Fondos especiales y Otros pasivos sin coste 552.034 0,00 0 554.673 0,00 0
RECURSOS MEDIOS SIN COSTE 1.055.122 0,00 0| 1.046.722 0,00 0
RECURSOS TOTALES MEDIOS 9.201.372 2,02 185.578 9.063.202 2,92 264.536
Variac. Anual Coste Medio de los Recursos Miles de euros
Variacion 02/01 Variacion 01/00
Por Por Por Por
Volumen Tipos TOTAL Volumen Tipos TOTAL
Entidades de Crédito (5.342) (13.302) (18.644) (4.233)  (9.853) (14.086)
Debitos a clientes 8.035 (68.500) (60.465) 10.537 9.479 20.016
Debitos representados por val. negociables 1.418 (1.080) 338 2.948 (166) 2.782
Pasivos subordinados 382 (1.119) 0 2.666 (117) 0
RECURSOS MEDIOS CON COSTE 4493  (84.001) (79.508) 11.918 (657) 11.261
Fondos Propios 0 0 0 0 0 0
Fondos especiales y Otros pasivos sin coste 0 0 0 0 0 0
RECURSOS MEDIOS SIN COSTE 0 0 0 0 0 0
RECURSOS TOTALES MEDIOS 4.493 (84.001) (79.508) 11.918 (657) 11.261




4.2.4. Margen de Intermediacion

En un marco de continuos recortes de los tipos de interés a lo largo del
ejercicio 2002, el Grupo Banco Atlantico incrementd su margen de
intermediacion en un 4,6%, totalizando 215.170 miles de euros (de esta
cifra, 195.765 miles de euros, el 90,98, % corresponden a Banco
Atlantico, S.A) frente a 205.785 miles de euros totalizados, a 31.12.2001
(de los que 187.789 miles de euros, 91.25%, corresponden a Banco
Atlantico, S.A.) representando el 2,3% en términos de medida sobre
Activos Totales Medios, proporcion muy similar a la del ejercicio anterior.
Este incremento se ha debido fundamentalmente a los crecimientos
producidos en los saldos con clientes.

MARGEN DE INTERMEDIACION

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001
Intereses y rendimientos asimilados 416.119 490.835 (15,22)
Rendimiento C.R.V. 639 803 (20,42)
Intereses y cargas asimiladas (201.588) (285.853) (29,48)
MARGEN DE INTERMEDIACION 215.170 205.785 4,56
%Margen Intermediacion / A.T.M. ’ 2,26 2,30
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EXPLICACION DE LA COMPOSICION DEL MARGEN DE INTERMEDIACION DEL GRUPO

31/12/02 %
Operaciones con bancos ( Centrales y Entidades de Crédito ) (*1) 10,80
Operaciones con clientes (*2) 74,91
Resultados sobre carteras (*3) 14,29
100,00

(*1) Rendimientos y cargas por intereses con Bancos Centrales, Entidades de Crédito
incluyendo productos y costes por operaciones de cobertura

(*2) Rendimientos (Cartera crediticia) y cargas (Pasivos de clientes) por intereses con
clientes (AA.PP., Residentes y No residentes). También se incluyen las cargas de los
empréstitos y Financiacion Subordinada emitidos por el Banco, el coste por el Fondo de
Pensiones interno y otros.

(3%) Intereses de la Cartera de Renta Fija y rendimientos producidos por la Cartera de Renta
Variable.

4.2.5. Comisiones y Otros Ingresos

Las comisiones netas por servicios contabilizadas ascienden a 95.131
miles de euros, un 1,7% superiores a las del ejercicio anterior. Esta
variacion se origina principalmente por el aumento del 1,8% en las
comisiones por operaciones de cobros y pagos, que suponen un 51,9%
del total de comisiones netas, el 12,3% en las comisiones de servicio de
valores, el mantenimiento de las comisiones por fondos de inversion en
los mismos niveles del ejercicio anterior y el descenso de las comisiones
por cambio de divisas y billetes en un 11,2%, debido a la introduccién a
principios de afio de la moneda Unica.

Los resultados por operaciones financieras, que incluyen los
rendimientos de las carteras de negociacion y de inversién ordinaria asi
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como los generados por diferencias de cambio, disminuyeron
significativamente en el 2002, situandose en 7.248 miles de euros, frente
a los 20.811 miles de euros de 2001, como consecuencia del
comportamiento durante el afio de los mercados de renta variable, lo que
obligé a realizar importantes provisiones al fondo de fluctuacién de
valores, asi como el descenso en las plusvalias por venta de cartera de
renta fija y operaciones de futuro en 7.892 miles de euros.

COMISIONES Y OTROS INGRESOS

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001
Comisiones Percibidas y Pagadas 95.131 93.590 1,65
Rdos. Operaciones Financieras 7.248 20.811 (65,17)
Otros Productos de Explotacion 1.779 1.889 (5,82)
COMISIONES Y OTROS INGRESOS 104.158 116.290 (10,43)
% Comisiones y O. Ingresos / A.T.M. 1,10 1,30

4.2.6. Gastos de Explotacion

Los gastos de explotacidon, que incluyen los de personal, otros gastos
administrativos y de explotacion y amortizaciones de inmovilizado,
disminuyeron un 0,8%, hasta alcanzar los 229.523 miles de euros, debido
a las medidas de control del gasto llevadas a cabo a lo largo del ejercicio.
El ratio de eficiencia ha empeorado 8 puntos basicos, con respecto al
71,80% del afio 2001, situandose en el 71,88% en el afio 2002.

Los gastos de personal, que representan el 59,27% de los gastos de
explotacion, suponen 136.041 miles de euros, con una disminucién del
1,6% respecto al ejercicio anterior. Dentro de estos gastos, los sueldos y
salarios constituyen la partida mas importante y alcanzan los 99.823
miles de euros (73,4%, del total), cayendo respecto al afio anterior un
1,9%.

Los otros gastos administrativos que se cifran en 74.179 miles de
euros han crecido a una tasa interanual del 1,9%. Este incremento es
debido fundamentalmente al aumento de los gastos de informética en un
10,6%, como consecuencia del proceso de fuerte reconversion llevado a
cabo por el Grupo en los ultimos ejercicios, y que, entre otros aspectos,
supone unas mayores inversiones en el area de tecnologia de la
informacion.
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Las amortizaciones y saneamientos de activos (materiales e
inmateriales), que suponen 14.945 miles de euros, han registrado un
incremento del 3,4% durante el ejercicio 2002.
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GASTOS DE EXPLOTACION

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001
Gastos de Personal (136.041) (138.313) (1,64)
Sueldos y Salarios (99.823) (101.782) (1,92)
Seguros Sociales (22.591) (22.662) (0,31)
Aportacién a fondos de pensiones externos (6.256) (5.079) 23,17
Otros (7.371) (8.790) (16,14)
Amortizaciones del Inmovilizado (14.945) (14.450) 3,43
Otros Gastos Administrativos (74.179) (72.822) 1,86
De inmuebles, instalaciones y material (16.893) (16.214) 4,19
Inform atica (13.928) (12.598) 10,56
Comunicaciones (8.930) (8.653) 3,20
Publicidad y Propaganda (4.255) (4.204) 1,21
Contribuciones e Impuestos (8.538) (8.123) 5,11
Otros Gastos (21.635) (23.030) (6,06)
Otros Cargas de Explotacién (4.358) (5.666) (23,09)
Contribucién al Fondo de Garantia de Depésitos (2.813) (4.155) (32,30)
Otros Conceptos (1.545) (1.511) 2,25
GASTOS DE EXPLOTACION (229.523) (231.251) (0,75)
% G astos Explotacién / A.T.M. (2,41) (2,59)
Ratio de Eficiencia (%) 71,88 71,80
N° Medio de Empleados 2.659 2.698 (1,45)
Coste Medio por Persona (miles) 51,16 51,27 (0,20)
% Gastos Personal/l Gastos Explotacion 59,27 59,81
N° de Oficinas 287 284 1,06
Empleados por Oficina 9,26 9,50

En la cifra de oficinas, se incluye la red doméstica y las oficinas de
filiales.

4.2.7. Provisiones y Saneamientos, y Otros resultados

Las amortizaciones y provisiones para insolvencias alcanzaron la cifra de
30.505 miles de euros, un 2,4% inferior a la del afio anterior. Este importe
es la suma de las dotaciones para insolvencias y riesgo-pais que
ascienden a 33.742 miles de euros, un 5,8% superiores al 2001, y la
resta por la recuperacion de activos en suspenso, por importe de 3.237
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miles de euros, superior al importe recuperado en el pasado ejercicio en
un 24,1%.

El importe neto de saneamientos de inmovilizaciones financieras, que
afecta a la cartera de participaciones permanentes y a la cartera de
inversion a vencimiento, totalizdé 722 miles de euros de beneficio, frente a
los 843 miles de euros registrados en 2001.

Los resultados extraordinarios ascendieron a 10.388 miles de euros
frente a los 6.841 miles del afio anterior, debido fundamentalmente al
registro en el ejercicio 2002 de 9.051 miles de euros de beneficio por
enajenacion de inmovilizado frente a los 5.836 miles de 2001.

Los resultados netos por operaciones Grupo crecieron en 4.931 miles de
euros debido al fuerte crecimiento de los resultados por puesta en
equivalencia y por los beneficios producidos en la venta de las
participaciones de Banco Atlantico, S.A. en la sociedad S.A.
Aparcamientos de Madrid.
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SANEAMIENTOS, PROVISIONES Y OTROS RESULTADOS

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001

Resultados Operaciones Grupo 6.489 1.558 316,50
Amortizacion Fondo Comercio - -
Beneficios extraordinarios 20.084 15.997 25,55
Pérdidas extraordinarias (9.696) (9.156) 5,90
Saneamiento Inmovilizado Financiero 722 843 (14,35)
Amortizacién y Provis. Insolvencia (30.505) (31.248) (2,38)
TOTAL SANEAM., PROVIS. Y OTROS. RDOS. (12.906) (22.006) (41,35)
% Total Saneamtos. Provis.y O.R./ A.T.M. (0,14) (0,25)

El detalle de los beneficios extraordinarios y pérdidas extraordinarias es

el siguiente:
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RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001

Beneficios enajenacion inmovilizado 9.051 5.836 55,09
Productos ejercicios anteriores 6.233 3.161 97,16
Beneficios por amort. y vta. de inmov. financieras 16 12 33,33
Recuperacion fondo de pensiones interno 220 0 -
Recuperacién fondo cobertura inmovilizado 954 3.508 (72,81)
Otros beneficios 3.610 3.480 3,74
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 20.084 15.997 25,55
Dotacién neta a otros fondos especiales 1.578 1.031 53,06
Pérdidas enajenacién inmovilizado 184 104 76,92
Aportacién extraord. fondo pensiones externo 4.400 0 -
Quebrantos ejercicios anteriores 3.329 3.655 (8,92)
Otros quebrantos 205 4.366 (95,30)
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS 9.696 9.156 5,90

4.2.8. Resultados y Recursos Generados

El Resultado del ejercicio alcanzé a diciembre 2002 la cifra de 52.574
miles de euros, incrementandose un 3,96% respecto al del afio 2001.
Descontando el beneficio correspondiente a minoritarios, el Resultado
atribuido al Grupo fue de 52.412 miles de euros, con un crecimiento del
3,90% sobre el afio anterior.

El Grupo obtuvo en los margenes previos de la Cuenta de resultados las
cifras que a continuacion se exponen :

El Margen de intermediacién ascendié a 215.170 miles de euros,
creciendo un 4,56% sobre el del afio anterior. Por su parte el Margen
ordinario, suma de Margen de intermediacién, las comisiones y los
Resultados por operaciones financieras, totaliz6 317.549 miles de euros,
sufriendo un descenso del 0,82% sobre el afio 2001.

El Margen de explotacién, obtenido después de considerar los Gastos

generales de administracion, las Amortizaciones sobre activos materiales
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e inmateriales y los Otros productos y cargas de explotacion, alcanzo la
cifra de 89.805 miles de euros, inferior en un 1,12% a la conseguida en el
afo 2001.

Después de considerar las amortizaciones y provisiones para
insolvencias, los saneamientos de inmovilizaciones financieras, los
Resultados extraordinarios y por las Operaciones de Grupo y Puesta en
equivalencia, el Grupo obtuvo un Resultado antes de impuestos de
76.899 miles de euros, con un aumento del 11,7% sobre 2001, reflejo
directo del fuerte incremento en los beneficios por operaciones de grupo
y en los resultados extraordinarios comentados en el epigrafe 4.2.7.
Deducida la provision de 24.325 miles de euros por el Impuesto sobre
sociedades se obtiene el Resultado del ejercicio mencionado
anteriormente.

En cuanto a los ratios basicos de rentabilidad, el R.O.A., resultante de la
comparativa del Resultado del ejercicio con las activos totales medios, en
diciembre 2002 fue del 0,55% ( en 2001: 0,57% ). Por otra parte el Grupo
obtuvo un R.O.E., relacién del Resultado del ejercicio con los Recursos
propios medios, del 10,44 % (en 2001: 10,35%).

RESULTADOS DEL EJERCICIO Y RATIOS

Miles de euros % Variacién
2002 2001 2002/2001

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 76.899 68.818 11,74
Impuesto sobre sociedades (24.325) (18.245) 33,32
RESULTADO DEL EJERCICIO 52.574 50.573 3,96
Resultado atribuido a la minoria 162 126 28,57
Resultado atribuido al Grupo 52.412 50.447 3,90
RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACIONES 97.412 103.002 (5,43)
% Resultado ejercicio / R.P.M. (ROE) 10,44 10,35
% Resultado ejercicio / A.T.M. (ROA) 0,55 0,57
%Recursos Generados / A.T.M. 1,02 1,15
Resultados del Grupo por accién (euros) 2,51 2,41 3,90
Valor neto contable por accién (euros) 26,26 25,31 3,72

El detalle de los recursos generados de las operaciones figura en el
cuadro de financiacién (5.2.3).

4.3. Gestion del Balance.

4.3.1. Balance del Grupo Consolidado.
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A 31 de diciembre de 2002, los activos totales del Grupo Financiero
Banco Atlantico han ascendido a 9.723.325 miles de euros, un 6,3%
superior a los del ejercicio anterior, mientras que los activos totales
medios, que totalizan 9.507.212 miles de euros, se han incrementado un
6,4% con respecto al afio 2001.

Este crecimiento ha tenido su origen en el aumento de la actividad con
clientes ya que la inversién crediticia neta, que representa el 57,7% de
los activos totales aumentdé un 4,2%, y los recursos de clientes en
balance, que suponen el 73,8% de los activos totales crecieron un 3,6%.
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Adicionalmente el grupo gestiona recursos de clientes contabilizados
fuera de balance por valor de 2.115.989 miles de euros, en fondos de
inversion y de pensiones, fundamentalmente.

A 31 de diciembre de 2002, los intereses minoritarios ascienden a 2.530
miles de euros, correspondientes a 24 miles de euros de Seguratlantico,
S.A (al igual que en el ejercicio 2001) y 2.506 miles de euros de
Inmobiliaria Paris, S.A.

A 31 de diciembre de 2002, los recursos propios computables del Grupo
Financiero Banco Atlantico, segun lo definido en la Circular 5/1993 del
Banco de Espafa, ascendieron a 621.491 miles de euros, después de
efectuarse un cargo en las Reservas de Banco Atlantico, S.A. de 11.873
miles de euros para hacer frente al coste de las indemnizaciones y
pensiones futuras derivadas de las jubilaciones anticipadas de 71
empleados, con la autorizacion preceptiva de Banco de Espafia y de la
Junta General de Accionistas del Banco.

Miles de euros % Variacion
ACTIVO 2002 2001 2002/2001
Caja y Depositos en Bancos Centrales 195.359 151.288 29,13
Deudas del Estado 659.570 480.338 37,31
Entidades de Crédito 2.769.863 2.540.776 9,02
Créditos sobre Clientes 5.609.410 5.381.753 4,23
Cartera de Valores 96.063 73.318 31,02
Activos Materiales e Inmateriales 169.193 168.411 0,46
)(/:Lcji:lct):sAitteivF;esriodificacic’m y Pérdidas en Sociedades Consolidadas 223.867 353.409 (36,65)
TOTAL ACTIVO 9.723.325 9.149.293 6,27 |
Miles de euros % Variacion
PASIVO 2002 2001 2002/2001
Entidades de Crédito 1.624.251 1.146.211 41,71
Débitos a Clientes 6.829.854 6.652.896 2,66
Débitos Valores Negociables 221.766 178.806 24,03
Cuentas de Periodificacion y Otros Pasivos 338.420 378.228 (10,52)
Provisiones para Riesgos y Cargas 19.467 154.516 (87,40)
Beneficios Consolidados del Ejercicio 52.574 50.573 3,96
Pasivos subordinados 120.000 90.000 33,33
Intereses Minoritarios 2.530 2.417 4,68
Capital Suscrito 125.568 125.568 0,00
Reservas 388.895 370.078 5,08
TOTAL PASIVO 9.723.325 9.149.293 6,27
Miles de euros % Variacion
CUENTAS DE ORDEN 2002 2001 2002/2001
Pasivos Contingentes 1.325.885 1.361.940 (2,65)
Redescuentos, endosos y aceptaciones 5.730 5.765 (0,61)
Fianzas y activos afectos a div. obligaciones 86 86 0,00
Avales y cauciones 1.060.767 1.091.857 (2,85)
Otros pasivos contingentes 259.302 264.232 (1,87)
Compromisos 3.016.920 2.281.943 32,21
Cesiones temporales con opcién de recompra 0 0 -
Disponibles por terceros 2.786.861 2.087.036 33,53
Otros compromisos 230.059 194.907 18,04
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 4.342.805 3.643.883 19,18




4.3.2. Tesoreria y Entidades de Crédito

Caja y Depgsitos en Bancos Centrales

Este capitulo del balance de situacion recoge principalmente las
disponibilidades liquidas y los depdsitos constituidos en Banco de
Espafa en virtud de la normativa vigente sobre el coeficiente de reservas
minimas. Respecto al cumplimiento de este dltimo, la media del dltimo
mes del ejercicio 2002 ha ascendido a 90.662 miles de euros (2001:
89.182 miles de euros).

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

Miles de euros % Variacion

2002 2001 2002/2001

Caja 55.681 46.151 20,65

Banco de Espafia 125.615 93.300 34,64

Otros Bancos Centrales 14.063 11.837 18,81

TOTAL CAJA Y DEP. EN BCOS. CENTRALES 195.359 151.288 29,13
% sobre Activos Totales 2,01 1,65

Entidades de Crédito
La posicién del Grupo en el mercado interbancario es positiva (1.145.612
miles de euros a 31.12.02), tanto en euros como en moneda extranjera.

POSICION DEL GRUPO EN EL MERCADO INTERBANCARIO

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001

Posicién Neta en Euros 580.895 736.065 (21,08)
Entidades Crédito Posicién Activa 1.699.723 1.095.646 55,13
Entidades Crédito Posicion Pasiva (1.118.828) (359.581) 211,15
Posiciéon Neta en Moneda Extranjera 564.717 658.500 (14,24)
Entidades Crédito Posicién Activa 1.070.140 1.445.130 (25,95)
Entidades Crédito Posicion Pasiva (505.423) (786.630) (35,75)
POSICION NETA ENTIDADES CREDITO 1.145.612 1.394.565 (17,85)

e Cuentas a la vista.
Los importes mantenidos en cuentas de activo a la vista por el Grupo
financiero Banco Atlantico a 31 de diciembre de 2002 son 53.011
miles de euros (86.848 miles de euros a 31 de diciembre de 2001),
cifras netas de fondo de insolvencias y riesgo pais.

e Cuentas a plazo.
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Los importes mantenidos en cuentas de activo a plazo por el Grupo
financiero Banco Atlantico a 31 de diciembre de 2002 son 2.716.852
miles de euros (2.453.928 miles de euros a 31 de diciembre de 2001),
cifras netas de fondo de insolvencias y riesgo pais.



Los cuadros que se muestran a continuacion, contienen el desglose por
plazos residuales de las cuentas a plazo:

ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO, sin netar fondo de insolvencias ni de riesgo pais)

Saldo a 31 de diciembre de 2002 (en miles de euros)

Hasta Entre 3 meses Entre Mas
3 meses y 1 afio 1y 5 afios de 5 afios Total
Depositos en entidades de crédito y
financieras 1.290.666 160.359 22.787 2.889 1.476.701
Adquisicién temporal de activos 1.130.544 110.479 0 0 1.241.023
2.421.210 270.838 22.787 2.889 2.717.724
Saldo a 31 de diciembre de 2001 (en miles de euros)
Hasta Entre 3 meses Entre Mas
3 meses y 1 afio 1y 5 afios de 5 afios Total
Depositos en entidades de crédito y
financieras 1.863.248 101.598 7.486 1.472 1.973.804
Adquisicién temporal de activos 481.192 0 0 0 481.192
2.344.440 101.598 7.486 1.472 2.454.996




ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO, operaciones a plazo o con preaviso)

Saldo a 31 de diciembre de 2002 (en miles de euros)

Hasta Entre 3 meses Entre Mas
3 meses y 1 afio ly5afios de 5 afios Total
Acreedores por valores 305.373 0 0 0 305.373
Cuentas a plazo 418.662 47.564 57.092 14.209 537.527
Cesion temporal de activos 601.956 103.570 0 0 705.526
1.325.991 151.134 57.092 14.209 ‘ 1.548.426

Saldo a 31 de diciembre de 2002 (en miles de euros)

Hasta Entre 3 meses Entre Més
3 meses y 1 afio 1ly5afios de 5 afios Total
Cuentas a plazo 705.187 16.737 51.399 18.044 791.367
Cesion temporal de activos 211.732 0 0 0 211.732
916.919 16.737 51.399 18.044 1.003.099

4.3.3. Inversion Crediticia

La inversiéon crediticia bruta en 2002, se situ6é en 5.707.992 miles de
euros, superior en 243.986 miles de euros en términos absolutos
(incremento del 4,47%), respecto a las cifras del ejercicio 2001, siendo la
inversion neta, 5.609.410 miles de euros, una vez deducidos los fondos
de provision de insolvencias y de riesgo pais.

El crecimiento se ha centrado en las modalidades de créditos con
garantia real, con un 11,31% vy el crédito comercial con el 5,26%.

Por sectores, el de residentes (incluyendo la cifra correspondiente a
activos dudosos: 64.433 miles de euros) que concentra el 84,97% de la ,
inversion crediticia total, ha crecido respecto al afio anterior, un 4,46%,
como consecuencia de la positiva evolucion en créditos con garantia real.
El crédito al sector no residente, incluyendo el importe de los activos
dudosos, que se origina, fundamentalmente, por la actividad de filiales y
sucursales establecidas en el exterior, ha tenido un crecimiento del
5,23%, incluyendo el importe de activos dudosos
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El siguiente cuadro muestra la composicion de este capitulo de los
balances consolidados, atendiendo al sector que lo origina y a la moneda

de contratacion.

CREDITOS A CLIENTES (sin netar fondo de insolvencias ni de riesgo pais)

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001
Crédito a las administraciones publicas 31.031 33.837 (8,29)
Crédito Comercial 5.398 15.365 (64,87)
Otros créditos y deudores 25.633 18.472 38,77
Crédito a otros sectores residentes 4.785.903 4.595.249 4,15
Crédito Comercial 908.622 936.607 (2,99)
Deudores con garantia real 2.194.194 1.898.686 15,56
Otros créditos y deudores 1.512.288 1.579.825 (4,27)
Arrendamiento financiero 170.799 180.131 (5,18)
Crédito a no residentes 806.858 761.726 5,92
Crédito Comercial 179.047 86.458 107,09
Deudores con garantia real 524.795 544.112 (3,55)
Otros créditos y deudores 96.475 122.014 (20,93)
Arrendamiento financiero 6.541 9.142 (28,45)
Activos dudosos 84.200 73.194 15,04
Administraciones publicas 3.208 4.348 (26,22)
Otros sectores residentes 64.433 48.112 33,92
No residentes 16.559 20.734 (20,14)
[Inversién crediticia bruta 5.707.992 5.464.006 4,47 |
[Fondos de insolvencias y riesgo-pais (98.582) (82.253) 19,85 |
[Inversién crediticia neta 5.609.410 5.381.753 4,23 |
Crédito en euros 5.119.453 4.964.547 3,12
Crédito en moneda extranjera 588.539 499.459 17,84
[ 5.707.992  5.464.006 4,47 |
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Cabe destacar que el conjunto de créditos con garantia real a 31-12-02
totaliza la cifra de 2.718.989 miles de euros, un 11,31% superior al 31-
12-01.

A continuacion se indica el desglose de la inversidn por garantias y por
plazos, (se incluye el fondo de insolvencia y el de riesgo pais):

INVERSION CREDITICIA POR GARANTIAS

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001

Créditos con Garantia Hipotecaria 2.336.205 1.981.946 17,87
Resto Garantias (tipo 0% y 20%) 486.815 514.485 (5,38)
Total Créditos con garantias 2.823.020 2.496.431 13,08
% sobre Inversion Crediticia Neta 50,33 46,39 8,49
Créditos Sin las Garantias mencionadas 2.786.390 2.885.322 (3,43)
% sobre Inversion Crediticia Neta 49,67 53,61 (7,35)
INVERSION CREDITICIA NETA 5.609.410 5.381.753 4,23




INVERSION CREDITICIA POR PLAZOS (sin netar fondo de insolvencias ni de riesgo pais)
Saldo a 31 de diciembre de 2002 (miles de euros)

Hasta Entre 3 meses Entre Méas
3 meses y 1afo 1ly5afios de 5 afios Total
Administraciones publicas 19.827 4.208 1.305 8.899 34.239
Crédito a residentes 1.875.488 317.615 591.412 2.065.821 4.850.336
Crédito a no residentes 337.410 137.199 127.882 220.926 823.417
2.232.725 459.022 720.599 2.295.646 5.707.992

Saldo a 31 de diciembre de 2001 (miles de euros)

Hasta Entre 3 meses Entre Més
3 meses y 1afio 1ly5afios de 5 afios Total
Administraciones publicas 21.278 9.538 1.560 5.809 38.185
Crédito a residentes 1.947.058 314.499 610.227 1771577 4.643.361
Crédito a no residentes 287.148 143.933 135.058 216.321 782.460
2.255.484 467.970 746.845 1.993.707 5.464.006

En el desglose de la inversion crediticia por plazos, en el apartado
relativo a las Administraciones Publicas, se incluyen los activos dudosos,
3.208 miles de euros al 31.12.02 y 4.348 miles de euros al 31.12.01.

La distribucion del crédito de la matriz por sectores de actividad es la
siguiente:

............................................................................................................................................................................ Pag.127



INVERSION CREDITICIA POR ACTIVIDAD (DATOS DE LA MATRIZ)

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001

Agricultura, Ganaderia y Pesca 100.447 100.849 (0,40)
Industrias extractivas 68.996 56.413 22,31
Produccién y distribucién energia electrica 21.879 21.544 1,55
Industrias manufactureras 916.673 950.523 (3,56)
Construccién y Promocién inmobiliaria 903.645 870.038 3,86
Comercio, Hosteleria y Transporte 708.055 757.539 (6,53)
Seguros y Otras Instituciones Financieras 2.043 3.517 (41,91)
Administraciones Publicas 25.916 17.501 48,08
Créditos a Personas Fisicas y otros 1.701.914 1.408.324 20,85
Otros Servicios 250.529 291.503 (14,06)
TOTAL INVERSION RESIDENTES Y AA.PP. 4.700.097 4.477.751 4,97 |




El cuadro adjunto sefiala la totalidad de los pasivos contingentes, por
areas geograficas, del Grupo a 31 de diciembre del periodo 2002-2001.

PASIVOS CONTINGENTES

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001

Avales y otras cauciones prestadas 1.060.767 1.091.858 (2,85)
Africa 83 98 (15,54)
Paises Arabes 12.733 20.199 (36,96)
Asia 7.318 5.023 45,70
Australia 41 33 25,17
Europa del Este 227 109 107,90
Latinoamérica 21.353 20.309 5,14
Norteamérica 4.072 6.114 (33,40)
Europa Occidental 1.014.940 1.039.973 (2,41)
Créditos Documentarios 240.182 245.060 (1,99)
Africa 19 22 (13,85)
Paises Arabes 2.883 4.534 (36,41)
Asia 1.657 1.127 46,99
Australia 9 7 22,42
Europa del Este 51 25 108,11
Latinoamérica 4.835 4.558 6,07
Norteamérica 922 1.372 (32,82)
Europa Occidental 229.806 233.415 (1,55)
TOTAL PASIVOS CONTINGENTES 1.300.949 1.336.918 (2,69)

4.3.4. Cartera de valores



CARTERA DE VALORES

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001
Cartera de Renta Fija 659.570 480.338 37,31
- De inversion 602.770 479.687 25,66
- De Negociacion 56.800 651 8.625,04
Fondo de Fluctuacién de Valores 0 0 -
DEUDAS DEL ESTADO 659.570 480.338 37,31
De emisi6n publica 1 1 0,00
De entidades de crédito 13.606 9.875 37,78
De otros sectores privados 15.920 6.753 135,75
Fdos. de insolvencias y Fluct. de Valores (423) (479) (11,69)
OBLIGACIONES Y OTROS VAL. DE RENTA FIJA 29.104 16.150 80,21
- Cotizados 8.698 9.540 (8,83)
- No Cotizados 20.406 6.610 208,71
Particip. Empresas del Grupo no consolidadas 14.793 13.625 8,57
Participaciones Empresas Asociadas 3.527 4.766 (26,00)
Otras Participaciones 63.768 50.300 26,78
Fondo Fluctuacion de Valores (15.129) (11.523) 31,29
PARTICIPACIONES, ACCIONES Y OTROS TITULOS
DE RENTA VARIABLE 66.959 57.168 17.13
- Cotizados 21.391 16.362 30,74
- No Cotizados 45.568 40.806 11,67
TOTAL CARTERA DE VALORES 755.633 553.656 36,48

Deuda del Estado
Los intereses devengados en el ejercicio 2002 de deuda del Estado
ascendieron a 28.767 miles de euros (2001:18.095 miles de euros).

El tipo de interés medio anual de las letras del Tesoro durante el ejercicio
2002 ha sido del 3,54% (2001: 4,4%).



De estos activos y de los adquiridos temporalmente a entidades de
crédito el Grupo Financiero Banco Atlantico tenia cedidos al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 un importe efectivo de 1.609.100 y 950.326
miles de euros, a otros intermediarios financieros y a clientes.

El importe de deuda del Estado afecta a distintos compromisos
(obligaciones propias o de terceros) y ascendia en Banco Atlantico, S.A.
a 6.542 y 6.544 miles de euros a 31 de diciembre de 2002 y 2001
respectivamente.

DEUDA DEL ESTADO

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001
Por clase de cartera
De Negociacion 56.800 651 8.625,04
De Inversién Ordinaria 567.396 444.378 27,68
De Inversién a Vencimiento 35.374 35.309 0,18
659.570 480.338 37,31
Por valoracion
Total valor de mercado 669.826 485.248 38,04
Total valor contable 659.570 480.338 37,31
Diferencia 10.256 4.910 108,88
Plusvalias tacitas 10.257 6.083 68,62
Minusvalias tacitas (1) (1.173)

Como consecuencia de la evolucién de los tipos de interés en el afio
2002 el Comité de Activos y Pasivos de Banco Atlantico, S.A., decidi6
incrementar las cartera de Deuda Publica del Estado.

Obligaciones y Otros valores de Renta Fija

Los intereses devengados en el ejercicio 2002 por obligaciones y otros
valores de renta fija ascienden a 1.343 miles de euros (2001: 847 miles
de euros).
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El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera del Grupo al
31 de diciembre de 2002, estaba comprendido entre el 4% y 5% (2001
4,4 y 5%, respectivamente).

No existe ningun importe de renta fija afecta a distintos compromisos
(obligaciones propias o de terceros).

A continuacién se ofrece el detalle por clases de cartera, por moneda y
por valoracion.

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001
Por clase de cartera
De inversién ordinaria 28.668 15.534 84,55
De inversién a vencimiento 436 616 (29,22)
29.104 16.150 80,21
Por valoracion
Total valor de mercado 29.192 16.421 71,77
Total valor contable 29.527 16.629 77,56
Diferencia (335) (208) 61,06
Plusvalias tacitas 29 10 190,00
Minusvalias tacitas (364) (218) 66,97
Por moneda
En euros 14.604 8.163 78,90
En moneda extranjera 14.500 7.987 81,55
29.104 16.150 80,21

Participaciones en empresas del Grupo no consolidadas, Asociadas vy
Otras participaciones

Participaciones en Empresas Grupo no Consolidadas recoge la inversion
en sociedades del Grupo no consolidables por no estar su actividad
directamente relacionada con la del Grupo.



Participaciones en Empresas Asociadas totaliza el importe de la inversion
en acciones de sociedades que, sin formar parte del Grupo consolidado,
mantienen con éste una vinculacidbn duradera y estan destinadas a
contribuir a la actividad del Grupo, de acuerdo con el apartado 2 del
articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas y con la Circular 4/1991
del Banco de Espafia, es decir, sociedades en que se posea una
participacién inferior al 50% y superior al 20% si las acciones no cotizan
en Bolsa o0 méas del 3% si tuvieran cotizacion. Estas sociedades se han
incorporado por puesta en equivalencia siguiendo las normas de la
Circular 4/1991 del Banco de Espaifia.

Otras participaciones recoge las acciones y valores que representan
participaciones en el capital de otras sociedades ajenas al Grupo y
participaciones en fondos de inversion. Dentro de este apartado la
participacion mas significativa es el 6,80 % de Banco Arabe Espafiol,
S.A.

La clasificacion por moneda se detalla a continuacion.

PARTICIPACIONES, ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001

Por moneda
En euros 47.999 42.591 12,70
En moneda extranjera 18.960 14.577 30,07
66.959 57.168 17,13




4.3.5. A continuacion se detalla el Inmovilizado Material:

INMOVILIZADO MATERIAL
Miles de euros
Terrenos y Mobiliario
Edificios de Otros Instalaciones y
Uso propio Inmuebles Otros Total
Valor de Coste
Saldo al 31.12.01 81.208 29.203 163.478 273.839
Entradas 1.952 1437 21.266 24.655
Salidas 3 (8.700) (3.941) (12.644)
Otros 22 1.830 (6.076) (4.224)
Saldo al 31.12.02 83.179 23.770 174.727 281.676
Amortizacion Acumulada
Saldo al 31.12.01 16.054 2.020 84.861 102.935
Entradas 1.237 126 13.398 14.761
Salidas - - (2.522) (2.522)
Otros 471 134 (2.901) (2.296)
Saldo al 31.12.02 17.762 2.280 92.836 112.878
Inmovilizado neto
Saldo al 31.12.01 65.154 27.183 78.617 170.94
Fondos de cobertura de inmovilizado (2.898) (10.926) (162) (13.986)
62.256 16.257 78.455 156.968
Saldo al 31.12.02 65.417 21.490 81.891 168.798
Fondos de cobertura de inmovilizado (3.120) 8.574) (166) (11.860)
62.297 12,916 81.725 156.938
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4.3.6. El desglose de Otros Activos es el siguiente:

OTROS ACTIVOS
Miles de euros
2002 2001

Hacienda Publica

Impuestos anticipados 36.386 22.493

Otros 18.918 18.786
Camara de compensacion 41.209 35.773
Operaciones en camino 7.559 6.753
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de
cobertura 28.753 56.148
Cheques a cargo de entidades de crédito 508 720
Fianzas dadas en efectivo 1.481 1.588
Contratos de seguros vinculados a pensiones y
obligaciones similares - 129.248
Otros conceptos 26.306 31.047
Fondos especificos para cober. de otros activos (19) (19)
TOTAL 161.101 302.537
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4.3.7. Recursos de Clientes

RECURSOS AJENOS POR CLIENTES Y MONEDAS

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001

Recursos de las Administraciones Publicas 155.621 82.557 88,50
Recursos de Otros Sectores Residentes 4.871.423 4.618.666 5,47
- Cuentas Corrientes 2.048.998 1.487.902 37,71

- Cuentas de Ahorro 346.362 323.791 6,97

- Depoésitos a Plazo 1.604.412 2.084.503 (23,03

- Cesion Temporal de Activos 871.651 722.470 20,65
Recursos del Sector No Residente 1.802.810 1.951.673 (7,63)
1. TOTAL DEBITOS A CLIENTES 6.829.854 6.652.896 2,66
Déhitos Representados por Valores Negociables 221.766 178.806 24,03
Pasivos subordinados 120.000 90.000 33,33
2. TOTAL RECURSOS AJENOS GESTIONADOS EN BALANCE 7.171.620 6.921.702 3,61
Otros Recursos Gestionados por el Grupo fuera de Balance 2.115.989 1.976.553 7,05
3. TOTAL RECURSOS CLIENTES GESTIONADOS 9.287.609 8.898.255 4,38

Los recursos totales de clientes gestionados por el Grupo Banco
Atlantico ascendieron, al término del ejercicio de 2002, a 9.287.609 miles
de euros que comparado con los 8.898.255 miles de euros del ejercicio
2.001 supone un crecimiento del 4,4%.

El total de los recursos de clientes en balance ascendio a 7.171.620
miles de euros, un 3,6% sobre los 6.921.702 miles de euros del ejercicio
2001.

Por tipo de operaciones, los depdsitos a la vista y a plazo que
representan el 82,6% de los recursos de clientes registrados en balance
han crecido un 0,2%, hasta alcanzar la cifra de 5.922.349 miles de euros.

El resto de los recursos en balance (cesion temporal de activos de
clientes residentes y no residentes, débitos representados por valores
negociables y pasivos subordinados) ascendian a 1.249.271 miles de
euros con un crecimiento del 23,6%, debido, principalmente, a la
captacion de 42.960 y 30.000 miles de euros en pagarés de Banco



Atlantico y pasivos subordinados respectivamente y al aumento en
164.980 miles de euros en las cesiones temporales de activos.

Por sectores, cabe destacar el crecimiento en 252.757 miles de euros de
los recursos del sector residente, o que supone un 5,5% de incremento
con respecto al ejercicio anterior, sector que representa el 67,9% de los
recursos de clientes en balance.

La estructura del total de los depoésitos a plazo en euros de clientes de
Banco Atlantico, S.A., por plazos de formalizacién, se mantiene en
niveles similares a los del ejercicio precedente para las operaciones a
corto plazo o medio plazo (hasta tres meses y de 3 a 12 meses), si bien,
por lo que respecta a plazos superiores se registra una subida en el
volumen de depédsitos a mas de tres afios, basicamente por el
lanzamiento, durante el ejercicio del producto Atlantico Lider.

Los recursos contabilizados fuera de balance son superiores a los del
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ejercicio anterior en un 7,1%. Esta variacion se debe al comportamiento
de los fondos de inversion, que han registrado un incremento del 9,4%,
debido al aumento experimentado en las unidades en el exterior.

El cuadro siguiente muestra la clasificacion de los Depésitos a Plazo y
Cesidén Temporal de Activos, por plazos, de los tres sectores.

DEPOSITOS A PLAZO Y CESION TEMPORAL DE ACTIVOS

Miles de euros % Variacion

2002 2001 2002/2001
Hasta 3 meses 3.254.447 3.372.399 (3,50)
Entre 3 meses y 1 afio 256.616 728.162 (64,76)
Entre 1 afio y 5 afios 382.151 283.317 34,88
Mas de 5 afios 1.382 0 100,00
TOTAL 3.894.596 4.383.878 (11,16)

En cuanto a los débitos representados por valores negociables,
corresponden en su totalidad a pagarés emitidos por Banco Atlantico,
S.A. presentando los siguientes plazos residuales de vencimiento:

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

Miles de euros
2002 2001
Hasta 3 meses 190.824 160.392
Entre 3 meses y 1 afio 30.942 16.608
Entre 1 afio y 5 afios - 1.806
TOTAL 221.766 178.806

El coste medio de los pagarés vivos al 31 de diciembre de 2002 fue del
3,5 %, mientras que al 31 de diciembre de 2001 fue del 4,5 %.

El detalle de otros recursos gestionados por el Grupo es el siguiente,

OTROS RECURSOS GESTIONADOS POR EL GRUPO

Miles de euros % Variacion

2002 2001 2002/2001

Fondos de Inversion 1.609.685 1.471.971 9,36
Fondos de Pensiones 302.463 317.352 (4,69)
Cesiones de activo a vencimiento 203.841 187.230 8,87
TOTAL 2.115.989 1.976.553 7,05

4.3.8. En lo relativo a Otros Pasivos, el desglose de sus conceptos mas
representativos dentro del balance es el siguiente:



OTROS PASIVOS

Miles de euros
2002 2001

Cuentas de recaudacion (incluye provision Impuesto

Sociedades) 123.007 144.853
Impuestos sobre beneficios diferidos 664 -
Operaciones en camino 7.298 13.462
Obligaciones a pagar 12.965 14.100
Acreedores por factoring 6.664 6.072
Ordenes de pago 80.562 37.790
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de

cobertura 30.021 44.546
Bloqueo de beneficios 9.933 8.021
Otros conceptos 9.559 27.714
TOTAL 280.673 296.558

Los impuestos diferidos en el ejercicio 2002 recogen el diferimiento en el
pago del impuesto sobre sociedades, que grava la plusvalias obtenidas
por la venta de activos con pago aplazado.

La cuenta Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura
recoge fundamentalmente los intereses devengados pendientes de pago
de las permutas financieras sobre tipos de interés, contratadas para
reducir la exposiciéon del Grupo al riesgo de tipos de interés, asi como las
primas correspondientes a las opciones vendidas por el Grupo como
parte de determinados contratos financieros suscritos por los clientes.

El detalle de las cuentas de periodificacion del pasivo es el siguiente:

CUENTAS DE PERIODIFICACION (PASIVO)

Miles de euros

2002 2001
Productos anticipados de operaciones tomadas a
descuento 15.557 18.041
Devengo de costes no vencidos de recursos no
tomados a descuento 23.042 41.080
Gastos devengados no vencidos 17.541 13.911
Otras periodificaciones 8.322 14.952
Devengo de productos no vencidos de inversiones
tomadas a descuento (6.715) (6.744)
TOTAL 57.747 81.240

4.3.9. Los saldos acumulados en concepto de provisiones para riesgos y
cargas se desglosan en el siguiente detalle:



PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Miles de euros

2002 2001
Fondo de pensionistas 7 132.877
Fondo de insolvencias y riesgo-pais por pasivos
contingentes 13.472 14.560
Provision por operaciones de futuro 268 471
Otros fondos especificos 5.720 6.608
TOTAL 19.467 154.516

4.3.10. Recursos Propios y Coeficiente de Solvencia

El patrimonio neto contable asciende a 548.560 miles de euros, esta cifra
representa un crecimiento anual de los mismos de un 3,72% (+19.676

miles de euros).

PATRIMONIO NETO CONTABLE

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001
Capital Suscrito 125.568 125.568 0,00
Reservas 385.648 367.937 4,81
Prima de Emisién 15.899 15.899 0,00
Reserva Legal 25.114 25.114 0,00
Reservas Voluntarias 302.716 285.432 6,06
Reservas de Revalorizacion 0 0 0,00
Reservas en Sociedades Consolidadas 45.166 43.633 3,51
Pérdidas en Sociedades Consolidadas (3.247) (2.141) 51,66
Beneficio del Ejercicio Atribuido al Grupo 52.412 50.447 3,90
Dividendo Activo a Cuenta 0 0 0,00
Acciones Propias 0 0 0,00
PATRIMONIO NETO CONTABLE 563.628 543.952 3,62
(-) Distribucién de dividendo (15.068) (15.068) 0,00
PATRIMONIO NETO DESPUES DE LA
DISTRIBUCION DE RESULTADOS 548.560 528.884 3,72

A continuacién se facilita la informacion del movimiento de la prima de
emision, reservas, reservas y pérdidas en sociedades consolidadas de

los ejercicios 2002 y 2001.
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MOVIMIENTO DE PRIMA DE EMISION, RESERVAS Y RESERVAS Y
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Miles de euros

2002 2001
Saldo al inicio del ejercicio ‘ 367.937 342.518 |
Distribucién del beneficio neto del ejercicio anterior 35.379 40.546
Traspaso de fondos para jubilaciones anticipadas (11.873) (17.069)
Otros ajustes (diferencias de cambio) (5.795) 1.942
|Sa|do al final del ejercicio ‘ 385.648 367.937 |

El desglose de las Reservas y Pérdidas en

el siguiente:

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Sociedades Consolidadas, es

PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Miles de euros Miles de euros
2002 2001 2002 2001
Por integracion global Por integracion global
Atlantico Servicios Financieros, EFC, S.A. 1.374 1.017 Banco Atlantico Ménaco S.A.M. 847 -
Auxiliar Barcelonesa de Servicios, S.A.. 470 427 Auxiliar Servicios y Colaboraciones, S.A. 642 680
Atlantico Holdings Financial Ltd. 26.295 20.527 Iberatlantico Servicos e Participagoes Ltda. 832 660
Banco Atlantico Gibraltar, Ltd. 5.286 3.735 Inmobiliario Paris, S.A. 134 214
Fonomarket 145 134
Gesatlantico, S.G.1.I1.C, S.A. 6.021 6.020
Promotora Navarra Norte de Espafia, S.A. 1.504 1.500
Seguratlantico, S.A. 338 336
| 41.433 33.696 | | \ 2.455 1.554 |

Las reservas y pérdidas en sociedades consolidadas correspondientes a
integracion global, recogen las diferencias surgidas en el proceso de
consolidacién, al eliminar inversion-recursos propios de las sociedades
dependientes incluidas en la consolidacion
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RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Miles de euros Miles de euros
2002 2001 2002 2001

Por puesta en equivalencia Por puesta en equivalencia

AGF Atlantico EG. Fondo de Pensiones, S.A 1.705 1.425 Atlantico Vida, S.A. 279 286

Cia Auxiliar Transportes y Aparcamientos, S.A 303 348 Bano Real, S.A. 29 40

Estacionamientos Alcarrefios, S.A. 38 10

Estacionamientos Celtas, S.A. 30 13

General de Estacionamientos, S.A. 9 5

S.A. Aparcamientos Madrid - 1.175
| | 2085 2976 | | \ 308 326
Dif. de cambio acreedoras por consolidacion Dif. de cambio deudoras por consolidacion

Banco Atlantico Gibraltar, Ltd. - 25 Banco Atlantico (Gibraltar), Ltd. 398 -

Atlantico Holdings Financial Ltd. 1.648 6.936 Iberatlantico Servicos e Participacoes Ltda. 86 261
| | 1648 6.961| | \ 484 261
Total reservas en Sociedades consolidadas 45.166 43.633 | |Total pdas. en Sociedades consolidadas 3.247 2141

A 31 de diciembre de 2002, el capital social de Banco Atlantico, S.A.
estaba formalizado en 20.893.159 acciones nominativas de 6,01 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Ni Banco
Atlantico, S.A. ni ninguna de las sociedades de su grupo han realizado
emision alguna de Acciones Preferentes.

En cuanto al cumplimiento de la normativa del coeficiente de solvencia
segun Banco de Espafia, al cierre del ejercicio, la base de capital (o
recursos propios computables) del Grupo Banco Atlantico, ascendia a
621.491 miles de euros, con un crecimiento interanual del 8,18%.

El ratio de solvencia se eleva al 9,70%, frente al minimo legal del 8%.
Ello supone un excedente de recursos propios (excluidos los resultados
del ejercicio) de 108.972 miles de euros, un 21,3%, que permite afrontar
una estrategia de crecimiento y expansion. La base de capital esta
compuesta exclusivamente por fondos propios de primera categoria (Tier
1) en un 81% y de segunda categoria (Tier 2) en un 19%, que
corresponde a las emisiones de deuda subordinada de Banco Atlantico,
S.A. por 120 millones de euros.

Desde el punto de vista de la regulacién internacional (BIS), los recursos
propios computables se elevan, al cierre del ejercicio, a 730.812 miles de
euros, cifra que supone un excedente de 218.293 miles de euros, un
42,59% sobre el minimo requerido, y un ratio BIS del 11,41%.
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Las reservas voluntarias distribuibles del balance consolidado difieren de
las existentes en el balance de situacion de Banco Atlantico S.A., al
incluirse en las primeras las liquidez de ciertos ajustes y eliminaciones
por operaciones intergrupo imputables a la sociedad matriz, de acuerdo
con la modificacion establecida por la Circular 2/1996 de Banco de
Espafa.

COEFICIENTE DE SOLVENCIA NORMATIVA BANCO DE ESPANA

Miles de euros
2002 2001
.1 Riesgos Totales Ponderados 6.406.488 6.003.300
.2 Coeficiente de Solvencia Exigido (en %) 8 8
.3 REQUERIMIENTO DE RECURSOS PROPIOS
MINIMOS 512.519 480.264
.4 Recursos Propios Basicos 501.491 484.479
(+) Capital social y asimilados 125.568 125.568
(+) Reservas y reservas efectivas y expresas
en sociedades consolidables 388.895 370.078
(-) Pérdidas en sociedades consolidadas (3.247) (2.141)
(+) Intereses minoritarios 2.530 2.417
(+) Fondos afectos al conjunto de riesgo de la
entidad 0 0
(-) Activos Inmat., Acciones Propias y otras
deducciones (12.255) (11.443)
.5 Recursos Propios de Segunda Categoria 120.000 90.000
(+) Reservas de revalorizacion de activos 0 0
(+) Fondos de la obra social 0 0
(+) Capital social acciones sin voto 0 0
(+) Financiaciones subordinadas de duracion
ilimitada 120.000 90.000
(-) Deducciones 0 0
.6 Limitaciones a los Rec. Propios de 22 Categoria 0 0
.7 Otras deducciones de Recursos Propios 0 0
.8 TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 621.491 574.479
Coeficiente de Solvencia de la Entidad 9,70 9,57
.9 Superavit sobre Recursos Propios Minimos 108.972 94.215
% de superavit s/ Recursos Propios minimos 21,26 19,62
COEFICIENTE DE SOLVENCIA NORMATIVA BIS
Miles de euros
2002 2001
1 Total activos con riesgo ponderado 6.406.488 6.003.300
Capital TIER-1 538.835 519.858
Capital TIER-2 191.977 156.937
2 TOTAL RECURSOS PROPIOS 730.812 676.795
Coeficiente de Recursos Propios 11,41 11,27
SUPERAVIT DE RECURSOS PROPIOS 218.293 196.531
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|Explicacién de los conceptos TIER-1y TIER-2

|ITIER-1

|TIER-2

Capital Social

Prima de Emisién

Reservas

Reservas en Sociedades Consolidadas
Resultados de ejercicios anteriores
Pérdidas en Sociedades Consolidadas
Intereses Minoritarios

Menos los Activos Inmateriales
Beneficio atribuido al Grupo

Menos los Dividendos repartidos

Financiacién subordinada
Fondo Insolvencia Genérico
Fondo Insolvencia Estadistico
Fondo Riesgo-Pais
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4.4.

Gestion del Riesgo

La capacidad de crecimiento de los beneficios a largo plazo de las instituciones
financieras, y la creacion de valor para sus accionistas requiere una adecuada
gestion integral del riesgo, que supone una correcta valoracion, medicion y
control de los riesgos a los que estan expuestas las entidades. Los elementos
clave que componen la gestibn integral del riesgo son: politicas y
procedimientos, estructura organizativa y sistema de control.

Consciente de ello, el Grupo Banco Atlantico sustenta la gestion del riesgo en
una serie de principios, tales como:

e alineacién de las politicas de gestiébn del riesgo con las estrategias de
negocio, con objeto de conseguir el equilibrio adecuado que garantice la
optimizacion del valor afiadido;

e incorporacién de la variable riesgo en todas las decisiones de negocio;

e gestion global, que implica tener en cuenta todos los tipos de riesgo que
afectan a la actividad bancaria (de mercado, de crédito, operacional y
financiero);
gestibn homogénea en base a los requerimientos de recursos propios;

e una gestion del riesgo durante toda la vida del mismo;
independencia frente a la actividad comercial, asegurdndose una adecuada
objetividad en la toma de decisiones

En materia de riesgo, la maxima responsabilidad la ostenta el Consejo de
Administracion que se apoya en el Comité de Auditoria y Cumplimiento y delega
en la Alta Direccién del Banco a través de los Comités de Inversiones (riesgo de
crédito), de Control Interno (riesgo operacional) y de Activos y Pasivos (riesgo de
mercado y de liquidez). La Secretaria General Técnica asume la funcion de
coordinacién y correcto funcionamiento del sistema integral de gestion del
riesgo, y en la unidad de Auditoria Interna, supervisa el cumplimiento de las
politicas y procedimientos aprobados.

Para su andlisis, los riesgos se han clasificado en las siguientes categorias: de
crédito, de mercado, de liquidez y otros riesgos.

4.4.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito, el mas importante de los que afectan a la actividad
bancaria, se refiere a la probabilidad de sufrir un quebranto como
consecuencia del deterioro en la solvencia de las contrapartidas
(personas fisicas y juridicas) y el consecuente aumento de la
probabilidad de incumplimiento de las correspondientes obligaciones
(pagos) que éstas tienen contraidas con el Banco.

El Grupo Financiero Banco Atlantico ha avanzado en el ejercicio 2002, en
el desarrollo de metodologias consistentes en la medicion del riesgo para
todos los negocios y tipos de riesgo, atendiendo a las nuevas
recomendaciones del Comité de Supervision Bancaria de Basilea,
continuando en la mejora de sus procesos de andlisis, seguimiento y
control de los riesgos asi como el perfeccionamiento de los sistemas de
control.
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Adicionalmente se contintdia en el desarrollo del proyecto RAROC (retorno
sobre capital ajustado al riesgo), con el objetivo de dotar al Grupo
Financiero Banco Atlantico de herramientas analiticas para la concesion,
gestion y seguimiento de operaciones, abarcando los segmentos de
empresas, bancos, pequefias y medianas empresas y minoristas. En el
ejercicio 2002, se ha desarrollado el sistema de Calificacion de Entidades
Financieras que, junto al de empresas, se han introducido efectivamente
en el proceso de toma de decision. Asimismo se han terminado los
Scoring de Consumo, Hipotecario y tarjetas que pretenden sustituir, en
un plazo razonable, a las actuales.

El nuevo esquema permitird realizar una gestiébn oOptima del binomio
rentabilidad-riesgo, mediante la determinacion del riesgo asociado a cada
operacién, la asignacion del capital necesario y el célculo consiguiente
del precio que debe asignarse a dicha operacion. Asimismo contribuird a
determinar la politica mas adecuada de provisionamiento en funcion de
las pérdidas esperadas en cada tipo de negocio.

En 2003 el Banco pretende concluir todos los sistemas de clasificacion
de clientes que permitan tener segmentada, por riesgo, toda la cartera
crediticia. Esto permitird la aplicacion de la metodologia de rentabilidad,
ajustada a riesgo, disefiada por el Banco.

El objetivo final es contar con un Sistema de Gestion Integral del Riesgo
de Crédito que permita el seguimiento activo y continuado del riesgo y
refuerce los procesos de andlisis, seguimiento, control y gestion del
mismo.

El riesgo dudoso en el ejercicio 2002 se sitia en 91.528 miles de euros,
con un indice de morosidad del 1,30%, 0,1 puntos superior al indice del
ejercicio 2001.

Los fondos de provision de insolvencias a 31 de diciembre de 2002 se
elevan a 111.526 miles de euros (incluyendo la parte correspondiente a
entidades de crédito, 40 miles de euros y a titulos de renta fija, 150 miles
de euros), cifra superior en un 16,5% a la del ejercicio precedente. Este
saldo, suma del fondo de insolvencias especifico (37%), del genérico
(48%) y del estadistico (15%), supone un indice de cobertura del 119,7%
por ciento (considerando un riesgo dudoso de 91.528 miles de euros de
clientes y 1.640 miles de euros de entidades de crédito).

Como consecuencia de los mecanismos de control de concentracién del
riesgo en un Unico cliente o sector de actividad, de acuerdo con la
estrategia de diversificacion establecida, el nivel de concentracién de los
riesgos en Banco Atlantico se sita muy por debajo de los limites que
marca la normativa vigente.

La inversion crediticia del Grupo a 31 de diciembre de 2002, se concentra

en un 86,0% en Espafa y en un 5,4% en Panama4, siendo el riesgo con
residentes en otros paises poco significativo.
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RIESGO DE CREDITO (no incluye riesgo pais)

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001

1 Total Riesgo Computable 7.033.878 6.825.946 3,05
2 Riesgo Dudoso 91.528 80.080 14,30
3 Cobertura Necesaria Total 111.336 95.675 16,37
4 Cobertura Constituida al Final del Periodo (*) 111.336 95.675 16,37
% Indice de Morosidad (2/1) 1,30 1,17
% Cobertura Deudores Morosos (4/2) 121,64 119,47
% Cobertura Constituida/ Cobertura Necesaria 100,00 100,00

(*) Sin fondo de insolvencias de titulos de renta fija ni de entidades de crédito

Circular 9/1999

La circular 9/1999, de 17 de diciembre, de Banco de Espafa, introdujo
diversas modificaciones en la Circular 4/1991, cuya entrada en vigor, en
sus aspectos mas relevantes, se produjo con fecha 1 de julio de 2000. La
modificacion mas significativa fue la incorporacion de una exigencia
adicional de provisiones a través de la creacion de un fondo para la
cobertura estadistica de insolvencias, que se constituy0, a partir de dicha
fecha, dotando en cada trimestre en la cuenta de pérdidas y ganancias,
la diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacion de las
insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos
homogéneos, y las dotaciones netas para insolvencias especificas
realizadas en el trimestre, deducida la recuperacibn de activos
amortizados. Este fondo estadistico sera, como maximo, igual al triple de
la suma de los productos de los importes de las diferentes categorias de
riesgo crediticio por sus correspondientes coeficientes establecidos en la
citada circular. Este fondo para la cobertura estadistica de insolvencias
ha supuesto una dotacién de 4.065 miles de euros durante el ejercicio
2002.

Riesgo Pais
A continuacion se ofrece la clasificacion de los riesgos por paises en los

siguientes grupos, con los que opera el Grupo Banco Atlantico, S.A.
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RIESGO PAIS (POR PAISES)

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001

Unién Europea 0 0 0,00
EE.UU. 0 0 0,00
Japoén 0 0 0,00
Otros Paises de la OCDE 1.773 3.730 (52,47)
Iberoamérica 30.102 44.681 (32,63)
Resto del Mundo 95.052 76.558 24,16
TOTAL RIESGO 126.927 124.969 1,57
Cobertura constituida 1.775 2.201 (19,35)
% Cobertura Riesgo-Pais 1,40 1,76

4.4.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado, entendido como la posibilidad de que se
produzcan pérdidas en el valor de las posiciones mantenidas como
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consecuencia de movimientos en las variables de mercado (tipos de
interés, tipos de cambio y precios de mercado de los instrumentos
financieros) es inherente a la actividad financiera.

Riesgo de Interés
El riesgo de tipo de interés se define como la posibilidad de que un
movimiento adverso de tipos de interés afecte al valor de la Entidad.

El Grupo realiza analisis de sensibilidad del Margen Financiero y del
Valor Patrimonial ante variaciones de todos los tipos de interés. Esta
sensibilidad estd condicionada por los desfases en las fechas de
vencimiento y de revision de los tipos de interés que se producen entre
las distintas partidas del balance.

El Grupo Banco Atlantico tiene establecido un sistema de delegacion de
limites aprobado por el Consejo de Administracion de Banco Atlantico, y
delegado en el Comité de Activos y Pasivos, que a su vez los distribuye
entre las 4areas de negocio susceptibles de asumir dicho riesgo. La
responsabilidad de la gestion de los limites aprobados por el Consejo
reside en el Comité de Activos y Pasivos.

Los métodos que el Grupo Banco Atlantico emplea en la medicién del
riesgo de tipos de interés son los siguientes:

¢ Analisis del grado de sensibilidad del margen financiero mediante la
clasificaciébn de las partidas de balance y fuera de balance por
vencimientos y depreciaciones en cada uno de los intervalos de
tiempo definidos (GAP).

e Andlisis del impacto en el margen financiero esperado mediante el
empleo de técnicas de simulacion.

¢ Andlisis de duraciones de las diferentes partidas del balance.

¢ Analisis del impacto en el valor econdmico de la entidad; tanto de los
activos como de los pasivos e instrumentos fuera de balance,
mediante el calculo del valor actual de los flujos de caja esperados
descontados a tipos de mercado.

¢ Andlisis del VAR (valor en riesgo) para las carteras de derivados que
puedan suponer una toma de posicién, o una cobertura de las
diferentes masas del balance.

¢ Andlisis de consumo de recursos propios por riesgo de tipo de interés
segun las definiciones del BIS (Banco Internacional de Pagos).

La revision periddica de la exposicion del resultado del Grupo se realiza
tanto de forma estatica como mediante simulaciones dinamicas,
aplicando distintos escenarios, clasificados segun su nivel de
probabilidad, que incluyen hipétesis de variacion en volumenes,
diferenciales, plazos de vencimiento y repreciacion, cancelaciones
anticipadas, asi como desplazamientos en la curva de tipos de interés.

La exposicion del margen financiero ante movimientos de 100 puntos

basicos en la curva de tipos de interés a 31 de Diciembre de 2002 se
cifra en 5,27% para el afio 2003.
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La sensibilidad del valor econbémico, ante variaciones de un punto
porcentual en los tipos de interés es de un 0,21% a la misma fecha.

A continuacion se detalla el GAP de tipos de interés de Banco Atlantico,
S.A. a 31 de Diciembre de 2002 (correspondiente a negocios en Espafa
y moneda euro).
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GAP DE TIPOS DE INTERES Datos a 31 de diciembre de 2002 (miles de euros)

Hasta Dela3 De3a6 De6al2 Més de
1 mes meses meses meses 1 afo Total

Activos Sensibles al Riesgo de Interés

Mercado Monetario 1.234.099 442.395 84.408 106.571 0 1.867.473

Mercado Crediticio 1.385.570 1.259.806 864.990 1.219.654 174.959 4.904.979

Mercado de Valores 202.322 2.144 1.227 263535 213.906 683.134
TOTAL ACTIVOS SENSIBLES 2.821.991 1.704.345 950.625 1.589.760 388.865 7.455.586

% sobre Activos Sensibles totales 37,85% 22,86% 12,75% 21,32% 5,22% 100,00%,

% sobre Activos Totales (**) 35,23% 21,28% 11,87% 19,85% 4,85% 93,08%
Pasivos Sensibles al Riesgo de Interés

Mercado Monetario 1.553.648 372.545 5.917 105.532 0 2.037.642

Mercado de Depbsitos 2.235.856 316.266 121.477 119.259 552.571 3.345.429

Mercado Empréstitos 0 0 0 0 0 0
TOTAL PASIVOS SENSIBLES 3.789.504 688.811 127.394 224.791 552.571 5.383.071
% sobre Pasivos Sensibles totales 70,40% 12,80% 2,37% 4,18% 10,26% 100,00%)
% sobre Pasivos Totales (**) 47,31% 8,60% 1,59% 2,81% 6,90%) 67,20%
Derivados de tipo de interés 27.000 (126.000) (138.700) 7.000 230.700 0
Medidas de sensibilidad

Diferencia Activo-Pasivo (940.513) 889.534 684.531 1.371.969 66.994

% sobre Activos Totales -11,74% 11,11% 8,55% 17,13% 0,84%

Diferencia Activo-Pasivo Acumulada (940.513) (50.979) 633.552 2.005.521 2.072.515

% sobre Activos Totales -11,74% -0,64% 7,91% 25,04% 25,87%

Indice de cobertura % (*) 75,18% 229,14% 637,34% 710,33% 112,12%)

(*) Resultado de dividir el total de activos sensibles entre el total de pasivos sensibles en cada plazo
(**) Activos y pasivos totales: 8.010.193 (negocios en Esparia, moneda euro)

En lo que se refiere al riesgo asociado al negocio de trading por
Tesoreria, Banco Atlantico pretende sacar provecho de las oportunidades
de negocio que se presentan en los diferentes mercados (de tipos de
interés y de cambio), tanto dentro como fuera de balance, siempre que
éstos gocen de una gran liquidez. ElI Consejo de Administracion del
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Banco tiene delegados limites globales para la operativa de cada uno de
ellos, siendo responsabilidad del Comité de Activos y Pasivos la decision
sobre la definicién de esta cartera y de los instrumentos a negociar, asi
como de la fijacion y revision de los limites operativos de esta actividad.

Los limites maximos de riesgo autorizados estan establecidos en funcion
de la sensibilidad del precio de cada uno de los instrumentos que
componen la cartera. La pérdida maxima anual admitida por operaciones
de trading asciende a 1 millon de euros.

No obstante, el Banco realiza un seguimiento riguroso de esta actividad

mediante el establecimiento de procedimientos prudentes de control de
las posiciones y de los limites de “stop-loss” asimismo definidos.
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Riesgo por operaciones de Futuro
El detalle de operaciones a futuro no vencidas correspondiente al Grupo
Financiero Banco Atlantico es el siguiente:

RIESGO DE CONTRAPARTE

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001
Compraventa de divisas a plazo
Compras 79.813 198.129 (59,72)
Ventas 46.719 152.302 (69,32)
126.532 350.431 (63,89)
Compraventa de activos financieros a plazo
Compras 615.135 76.058 708,77
Ventas 139.770 58.630 138,39
754.905 134.688 460,48
Futuros financieros vendidos s/valores y tipos de
interés 0 11.347 -
Permutas financieras (SWAP's) 1.753.888 2.414.000 (27,35)
Opciones sobre valores 794.232 792.128 0,27
Opciones sobre tipos de interés 90.000 90.000 0,00
Otros compromisos 400.108 494.506 (19,09)
TOTAL 3.919.665 4.287.100 (8,57)

A continuacion se incluye cuadro de nocionales por vencimientos.
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NOCIONALES DE PRODUCTOS DERIVADOS

| Saldo a 31 de diciembre de 2002 (miles de euros)

Menos de la2 2a5 5a10 Fondos
1 afio afios afios afios Garantizados TOTAL

Compraventa de divisas no vencidas 126.408 124 - - - 126.532
Compraventa no vencida de activos financieros 754.905 - - - - 754.905
Opciones sobre valores

Compradas 129.162 48.000 220.989 - - 398.151

Emitidas 127.416 47.834 220.831 - - 396.081
Opciones sobre tipos de interés

Compradas - - - - - -

Emitidas - - - 90.000 - 90.000
Otros compromisos - - - - 400.108| 400.108
Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA) - - - - - 0
Permutas financieras 1.278.000 116.607 359.281 - - 1.753.888
[ | 2415892 212565 801101 90.000 400.108 |  3.919.665

El importe nominal de los contratos formalizados de compraventas a
plazo de divisas y, activos financieros, de los contratos de futuros
financieros, de permutas financieras y acuerdos sobre tipos de interés
futuros, no suponen el riesgo total asumido por el Grupo, ya que la
posicibn neta en estos instrumentos financieros corresponde a la
compensacion y/o combinacion de los mismos. Estos instrumentos son
utilizados para la cobertura de riesgos de tipo de interés o de cambio,
registrandose sus resultados en el epigrafe de Resultados por
operaciones financieras de la cuenta de perdidas y ganancias y en su
caso incrementando o compensando los resultados de las operaciones
de activo o pasivo para las que fueron comercializadas como cobertura.

Las opciones compradas y emitidas sobre valores son utilizadas como
cobertura del riesgo de mercado derivado de diferentes depdsitos de
clientes cuya remuneracion se encuentra referenciada a la evoluciéon de
acciones o indices bursatiles.

Como “otros compromisos” se registran las garantias emitidas por Banco
Atlantico, S.A. a favor de los participes de los fondos de inversion
garantizados para hacer frente a la rentabilidad asegurada.

Riesqgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio se refiere al riesgo de pérdida derivado de
movimientos en los tipos de cambio. Su impacto potencial en los
resultados del Grupo se sigue también por el Comité de Activos y pasivos
y tiene una escasa importancia relativa debido a la politica de la entidad
de no mantener posiciones abiertas significativas de riesgo de cambio en
sus operaciones comerciales o de trading y a cubrir en moneda local las
inversiones estratégicas.
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RECURSOS Y EMPLEOS EN MONEDA EXTRANJERA

Miles de euros % Variacion
2002 2001 2002/2001

Entidades de crédito 1.070.140 1.445.130 (25,95)
Créditos sobre clientes 588.539 499.459 17,84
Cartera de valores 33.460 22.564 48,29
Otros empleos en moneda extranjera 241.028 443.691 (45,68)
EMPLEOS EN MONEDA EXTRANJERA 1.933.167 2.410.844 (19,81)
Entidades de crédito 505.423 786.630 (35,75)
Débitos a clientes 1.122.931 1.355.310 (17,15)
Otros recursos en moneda extranjera 279.735 280.704 (0,35)
RECURSOS EN MONEDA EXTRANJERA 1.908.089 2.422.644 (21,24)

4.4.3. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez hace referencia a la posible incapacidad de la
entidad, aunque solo fuese de forma temporal, para hacer frente a sus
compromisos de pago.

En el Grupo Banco Atlantico la gestion y vigilancia de este riesgo esta
encomendada al Comité de Activos y Pasivos, que realiza un
seguimiento periddico y exhaustivo del mismo, mediante analisis de los
vencimientos de las partidas que componen su actividad, por tramos
temporales (Gap de liquidez), permitiendo asi la deteccion de posibles
necesidades de liquidez.

Una segunda acepcion del riesgo de liquidez se refiere a las dificultades
que puedan surgir para deshacer o cerrar una posicién en el mercado en
un momento determinado, sin producir impacto en el precio de mercado
del instrumento o en el coste de la transaccion.

En este sentido, la posicién del Grupo Banco Atlantico en el mercado
interbancario es neta prestadora y supera los mil millones de euros a 31
de Diciembre de 2002.

En los ultimos afios se han desarrollado nuevos instrumentos, como la
titulizacion de activos, que facilitan la gestién del riesgo de liquidez. En
este sentido, Banco Atlantico ha realizado un esfuerzo con el fin de
adecuar su cartera de préstamos hipotecarios para posibilitar la
realizacion de titulizaciones en el momento en que se juzgara necesario.
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4.4.4. Oftros riesgos

Riesgo operacional

El Grupo Banco Atlantico, no sélo centra sus esfuerzos en el seguimiento
del riesgo crediticio y financiero sino que presta , a su vez una especial
atencion al impacto que en el resultado de la entidad pueden tener los
riesgos operativos. En este grupo se puede incluir, entre otras, las
siguientes tipologias de riesgos:

Procesos: riesgo por errores en la operativa, deficiencias en los controles
o en la documentacion.

Fraudes: riesgo derivado de la comision de hechos de caracter delictivo y
actividades no autorizadas.

Tecnologicos: se asocia a la pérdida de continuidad en la actividad
debido a fallos en la tecnologia y las aplicaciones informaticas.

Recursos humanos: derivados de la politica de recursos humanos, entre
los que destaca el riesgo de pérdida de talento.

Practicas comerciales: riesgo de quebrantos originados porque los
productos vendidos no satisfagan las expectativas de la clientela.

Externos: riesgo de desastres (naturales o provocados), de
incumplimiento de contratos por parte de proveedores o de cambios en el
marco regulatorio en el que se desenvuelve nuestra actividad bancaria.

Las principales actividades realizadas en el ejercicio 2002 referentes a
este tipo de riesgo han sido:

La mejora del plan de contingencia y continuidad de negocio,
ampliandose la cobertura de contingencias a todas las infraestructuras
del banco y de las empresas filiales, realizandose con éxito distintas
pruebas del sistema.

Inicio de un proyecto de riesgo operacional que permita la implantacion
de un sistema de identificacion, mitigacion, gestion y medicion del riesgo
operativo.

El érgano responsable de definir las politicas de gestion del riesgo
operacional, de potenciar los estandares de control que permitan reducir
los origenes del mismo, asi como fomentar en la organizacion las
capacidades para anticipar estos riesgos de forma mas efectiva es el
comité de Control Interno.

4.5. Circunstancias condicionantes

4.5.1. Grado de estacionalidad del negocio de la sociedad.

El grado de estacionalidad no incide en la actividad de la entidad. Banco
Atlantico, S.A. desarrolla su actividad de manera totalmente estable y
sujeta a las normas que regulan la actividad bancaria.

Se respeta en cualquier caso el 2 % de coeficiente de caja exigido por el
Banco de Espafia como minimo de liquidez obligatoria.
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Por dltimo, la politica de concesion de riesgos y, en general, la de
inversion en activos de toda clase de la Banca, estan influidos
directamente por la existencia de una normativa reguladora sobre los
recursos propios de las entidades de crédito.

4.5.2. Dependencia de la Sociedad Emisora de Patentes y Marcas.

Las actividades de Banco Atlantico, S.A., dada su naturaleza, no
dependen ni estén influidas significativamente por la existencia de
patentes, marcas, asistencia técnica, contratos de exclusion ni regulacioén
de precios.

4.5.3. Gestion de la Tecnologia

La actividad desarrollada por Tecnologia de la Informacién ha continuado
centrada en el apoyo a los proyectos del Plan de Negocio del Grupo
Banco Atlantico.

Desarrollos Estratégicos

El sistema de control de flujos de trabajo (Workflow) que supervisa la
totalidad de las tareas de instrumentacién y operaciones de activo, estd,
en la actualidad, implantado en la totalidad de la red de oficinas del
Banco.

El sistema mejora la eficiencia y calidad del proceso de instrumentacion y
es puntero dentro del sector financiero por su nivel de integraciéon con las
aplicaciones centrales y con la gestion documental de los expedientes.

Para completar la optimizacién del proceso de las operaciones de activo,
se ha desarrollado durante el afio y se ira incorporando a lo largo de
2003 un sistema complementario del anterior, que incluira en el flujo de
trabajo la elaboracion y aprobacion de las propuestas y lo enlazara con la
instrumentacion.

El nuevo Sistema de Informacion de Gestion ha seguido su desarrollo. El
principal hito en el afio 2002 ha sido la nueva cuenta de resultados que
permite el analisis por centro, producto y cliente. Basada en tecnologia
Internet, sobre el DataWarehouse Corporativo, permite una navegacion
facil hasta el detalle de operaciones, constituyendo una herramienta
potente y agil para facilitar la toma de decisiones.

El &rea Tecnologia de la Informacion ha dado soporte al Plan de
Marketing que ha supuesto el lanzamiento de nuevos productos y
servicios en todas las areas de negocio.

El foco de atencion sobre el segmento de banca personal se ha
concretado en el desarrollo especifico de productos y servicios,
incluyendo el disefio de contenidos de informacién de mayor calidad para
este segmento de clientes. El proceso de mejora continta en el presente
ejercicio.

La atencion a los desarrollos de e-business ha continuado en la linea de
potenciacién de nuestro servicio de Vi@tlantico. Se ha puesto en marcha
también un nuevo sistema de administracion de la relaciéon con clientes
de banca electrénica, que mejora la operatividad y flexibilidad de este
area de negocio.
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También se habia definido como estratégica la mejora en el Plan de
Contingencia y Continuidad de Negocio en caso de desastre. En este
area el avance ha sido muy substancial: se ha ampliado la cobertura de
contingencia a todas las infraestructuras del Banco, singularmente al
entorno de redes y de la operacién de empresas filiales del Banco; se ha
incorporado al Sistema de Contingencia la sede del Banco en Madrid; y
se han preparado centros de trabajo en contingencia tanto en Madrid
como en Barcelona. Como resultado de todo ello el Banco ha fortalecido
su nivel de garantia en cuanto a continuidad de sus operaciones.

Red Exterior y Filiales
La actividad de Tecnologia de la Informacién ha continuado siendo muy
relevante en este Ultimo afio en las unidades de la red exterior del Grupo:

En Banco Atlantico Panama y Banco Atlantico Bahamas se puso en
funcionamiento una nueva infraestructura tecnolégica, homogénea con el
resto del Grupo, y un nuevo sistema informético. En Banco Atlantico
Maonaco entré también en marcha un nuevo sistema de informacion. La
oficina de Miami ha operado con la infraestructura y los sistemas
tecnolégicos que fueron traspasados desde Nueva York. Al mismo
tiempo ha consolidando el equipo humano que se constituyé a principio
del afio 2002.

En las filiales en Espafia hay que destacar el desarrollo de nuevos
productos en Atlantico Vida, que ha permitido incrementar y mejorar la
oferta a nuestros clientes en el area de Banca-Seguros.

Telecomunicaciones

En cuanto a la red de telecomunicaciones del Banco se ha puesto en
funcionamiento un enlace MPLS entre las sedes de Barcelona y Madrid
del cual se ha obtenido un importante beneficio para el disefio del Plan
de Contingencia y para la optimizacién de recursos de infraestructura en
ambas sedes. ElI proyecto, que es pionero en Espafia en el
aprovechamiento de esta tecnologia, supone el inicio de la expansion de
conexiones de gran capacidad (banda ancha) a toda la red del Banco.

También se ha avanzado en la implantacién de una Red Privada Virtual
para las comunicaciones internas de voz (telefonia fija y movil) que
reduce el coste de comunicaciones y facilita su uso.

Plataforma Tecnoldgica

Durante el afio se ha completado la infraestructura centralizada de la
nueva plataforma tecnoldgica, basada en servicios de terminal. Se han
incorporado a ella los sistemas de Workflow y Control de Gestion. Esta
nueva plataforma convivir4 en la red de oficinas con la anterior, hasta
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finales de 2003. Durante 2002 ya se ha avanzado en un piloto de
migracion completa a la nueva arquitectura.

La red del Banco daba soporte al final de 2002 a mas de 3.200
terminales, 268 cajeros automaticos. A través del teleproceso se
realizaron 188 millones de transacciones, de las que 14 millones se
originaron en nuestro servicio de banca por Internet, Vi@tlantico. El
servicio de correo electrénico despachd méas de 1,5 millones de e-mails,
basicamente de comunicacion interna, y se llegd al tratamiento
digitalizado de 700.000 expedientes de riesgos. La red comercial realizé
y registré en el sistema de seguimiento de clientes 450.000 gestiones
comerciales.

La disponibilidad global de las infraestructuras se situ6 en el 99,81%.

4.5.4. Litigios y arbitrajes que pudieran tener una incidencia importante en la
situacion financiera de la del grupo financiero o sobre la actividad de los
negocios.

Ni Banco Atlantico, S.A., ni ninguna de la empresas del grupo financiero,
estan incursos en litigios o arbitrajes que, a su juicio, pudieran tener una
incidencia importante sobre la situacion financiera de la sociedad emisora
0 sobre la actividad de sus negocios.

4.5.5. Interrupciones en la actividad de la Sociedad Emisora que puedan tener
0 hayan tenido en un pasado reciente una incidencia importante sobre su
situacion financiera.

No se han producido interrupciones en la actividad de la Sociedad
Emisora que puedan tener o hayan tenido en un pasado reciente una
incidencia importante sobre su situacion financiera.

4.6. Informaciones laborales

4.6.1. Convenio Colectivo vigente

El ultimo Convenio Colectivo de &mbito estatal para la Banca Privada fue
suscrito con fecha 22 de noviembre de 1999 entre las Centrales
Sindicales y representantes de Asociacién Espafiola de Banca Privada
(AEB), con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2002. En la actualidad,
se estan llevando a cabo negociaciones entre la Patronal y Sindicatos del
sector para la firma de un nuevo Convenio. Este Convenio Colectivo
serd de aplicacion obligatoria a las relaciones laborales entre las
empresas bancarias de caracter privado y los trabajadores con
vinculacion laboral efectiva a las mismas.
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4.6.2. Estructura de la plantilla y gastos de personal del Grupo Consolidado a
31.12.02

4.6.2.1 Estructura por tipo de Unidad y Grupos Profesionales

ESTRUCTURA DE LA PLANTILLA

2002 2001

Por tipo de unidad

Red de Oficinas 1.305 1.352

Servicios Centrales 1.008 979

Red Exterior 63 63
TOTAL BANCO ATLANTICO 2.376 2.394

Filiales 273 255
TOTAL GRUPO BANCO ATLANTICO 2.649 2.649
Por grupos profesionales

Técnicos 58,08% 56,68%
Administrativos 41,79% 43,19%

Otras funciones no especificamente bancarias 0,13% 0,13%
TOTAL 100,00% 100,00%

4.6.2.2 Gastos de Personal del Grupo

GASTOS DE PERSONAL

Miles de euros
2002 2001
Sueldos y Salarios 99.823 101.782
Seguros Sociales 22.591 22.662
Aportacién a Fondos de Pens. externos 6.256 5.079
Otros gastos 7.371 8.790
TOTAL 136.041 138.313

4.6.3. Politica de personal y de pensiones

Los nuevos estilos de liderazgo consiguen llevar a toda la organizacién
hacia la cultura deseada.

La cultura debe estar alineada con la estrategia como garantia del éxito,
y en este sentido se ha orientado la gestion de los RR.HH. en el afio
2002. Partiendo del andlisis de la cultura actual para definir la cultura
requerida por la estrategia, se han identificado los Valores Corporativos
que la caracterizan.

Con referencia a estos valores, la gestion de RR.HH. ha seleccionado el
liderazgo como uno de los factores criticos para alcanzar el éxito en el
proyecto empresarial, para ello se ha disefiado “a medida” un Master en
Liderazgo, homologado por una de las escuelas de negocio mas
importante del pais, cuyo objetivo es conseguir el desarrollo integral de
los participantes, dedicando la primera promociébn a un grupo de
Directivos de la red. Este programa que cuenta con una metodologia
realmente innovadora, combina sesiones en aula, con grupos de trabajo,
orientados al estudio de casos, tareas individuales, talleres en los que el
participante transmite a otros miembros de la organizacion lo que esta
aprendiendo y la puesta en practica de las habilidades incorporadas



sobre su equipo natural de trabajo. Todas estas modalidades se
complementan con un coach personal que ha supuesto un avance
importante en las competencias de los asistentes.

Se han creado veinte grupos de trabajo, que cubren todas las areas del
Banco tanto las de negocio como funcionales, orientados a dos objetivos:
la mejora de la calidad de los procesos, productos y servicios y la
identificacion de acciones que mejoren el clima de la organizacion. El
namero de componentes de estos grupos de trabajo superan las 100
personas.

Entre los ocho valores que constituyen el panel de valores de referencia
del Grupo Banco Atlantico, encontramos dos, la orientacién al cliente
interno y externo y la gestiébn del talento, para los que el Plan de
Formacion ha dado respuesta con la imparticidn de cursos y programas
orientados a reforzar las competencias de los equipos responsables de la
accion comercial o relacionados con ella: técnicas de hegociacion,
seguros de vida, etc.

Las acciones de formacion realizadas durante el ejercicio han tenido
5.373 participantes con un total de 1.845 personas distintas y han
totalizado 130.834 horas de formacion, lo que supone una media de 54
horas por empleado/afio.

La inversion en formacién ha sido de 2,4 millones de euros, sin incluir el
coste de ausencia en el puesto de trabajo y, considerando esta
circunstancia la cifra se eleva a 3,4 millones de euros, lo que equivale al
2,5% de los costes de personal o el 3,4% del coste salarial
respectivamente.

ESTRUCTURA DE LA PLANTILLA

La plantilla total del Banco al cierre del ejercicio 2002 era de 2.376
personas, de las cuales 63 estaban ubicadas en nuestras oficinas del
exterior. Se han aperturado 7 nuevas oficinas en Espaiia.

Han promocionado durante este afio a las categorias de:

Director 75 empleados
Subdirector 60 empleados

Ademas, 210 empleados han ascendido por libre designacién en las
escalas de Técnicos y Administrativos de Convenio.

El trabajo en practicas para hijos de empleados, ha permitido durante
2002 colaborar con el Banco a 123 jévenes.

RELACIONES LABORALES Y PREVENCION DE RIESGOS
LABORALES

Exteriorizacion de compromisos por pensiones.

Se llevé a feliz término el proceso de exteriorizacion de los compromisos
por pensiones del Banco con sus empleados en activo, prejubilados vy
pensionistas, iniciado en el anterior ejercicio, mediante la adaptacion a la
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legislacion vigente en la materia, de las pdlizas de pensiones suscritas en
1995 con tres aseguradoras de prestigio en el ramo de vida. Este
proceso, ha supuesto para los asegurados convertirse en beneficiarios y
por tanto propietarios de sus pensiones.

En este marco, asimismo, se ha culminado un acuerdo colectivo sobre el
sistema de previsidn social en Banco Atlantico S.A., a través de la
negociacién con la representacion legal de los empleados. Este Acuerdo
que afecta a la totalidad de la plantilla, modifica esencialmente la
prevision social en el Banco, otorgando derechos econdmicos sobre las
pensiones aseguradas, a los 1.349 empleados en activo que ingresaron
antes del ocho de marzo de 1980 y dotando, mediante un plan de
pensiones de aportacion definida, de cobertura en materia de jubilacion a
los 964 empleados en activo que ingresaron con posterioridad a la citada
fecha.

El estudio actuarial sobre la valoracion a 31 de diciembre de 2002 para
determinar los compromisos por pensiones asumidos por Banco
Atlantico, S.A., fue realizado por un actuario independiente, utilizando las
siguientes hipotesis:

1) Hipotesis actuariales financieras

Se ha tenido en cuenta el siguiente cuadro de hipotesis de crecimiento
a largo plazo:

Tipo de actualizacion para riesgos futuros de|4%
fallecimiento e invalidez en el periodo hasta la
jubilacién

Tipo de actualizacion para estimacion de primas de | Segun aseguradora
regularizacion

Tipo de actualizacion para compromisos asegurados |Bases técnicas de las
diversas polizas y
suplementos

Crecimiento anual de los salarios individuales 3%

Crecimiento anual de Bases de Cotizacion de|2%
Seguridad Social

Crecimiento anual de Pension Maxima de Seguridad | 2%
Social

Crecimiento anual del Indice General de Precios al | 2%
Consumo

2) Hipotesis Actuariales Demograficas

Tabla de mortalidad para los riesgos futuros de | GRMF95
fallecimiento e invalidez en el periodo hasta la
jubilacién

Tabla de mortalidad para estimacién de primas | Segun aseguradora
de regularizacion

Tabla de mortalidad para compromisos |Bases técnicas de las
asegurados diversas pdlizas y suplementos

Tasas de rotacion del personal en activo No considerada




Método Actuarial y Sistema de Capitalizacion

El sistema de capitalizacion es un sistema de Capitalizaciéon actuarial

individual y el método prospectivo.

Principales magnitudes puestas de manifiesto en el dictamen.

Compromisos por pensiones en prestacion definida, a 31/12/2002.

Fondos externos de pensiones:

Personal en activo (incluye compromisos con Plan Voluntario

RD
1588/1999
Riesgos por pensiones no causadas. Valor actualizado de | 109.012.236
la totalidad de los riesgos
a) Riesgo Devengado por pensiones no causadas: Valor | 57.982.070
actualizado de la parte de los riesgos que se imputa a
los servicios prestados
b) Riesgo no Devengado: Valor actualizado de la parte de | 51.030.166
los riesgos no devengados
bl) Relativos a jubilacién y postjubilacién 17.792.286
b2) Relativos a riesgos de fallecimiento e invalidez en el | 33.237.880
periodo activo
Personal pensionista
| Compromisos por pensiones causadas | 53.366.092
Personal Prejubilado RD Resto
1588/1999
Compromisos por pensiones hasta la jubilacion definitiva:
a) Anteriores 82.089 18.689.225
b) En 2002 60.225 13.877.398
Compromisos por pensiones desde la jubilacién definitiva:
a) Anteriores 20.735.754 |-
b) En 2002 4.999.453 -
Total personal prejubilado 25.877.521 |32.566.623

El importe relativo al total de compromisos causados o devengados se

refiere a la suma de los siguientes conceptos:

e Para el colectivo de Activos, el “Riesgo Devengado (jubilacion y
postjub.)”: Es el valor actualizado de la parte de los riesgos de
jubilacion y postjubilacién que se imputa a los servicios prestados
(derivados de compromisos asumidos en virtud del Convenio Colectivo

de Banca y del Plan Voluntario).

e Para el colectivo de Pensionistas, los “Compromisos por pensiones

causadas”: Es el valor actualizado de las pensiones ya causadas.

e Para el colectivo de Prejubilados, la suma de “Compromisos por
pensiones hasta la jubilacion” y “Compromisos por pensiones desde la
jubilacion™; Es el valor actualizado de sus pensiones hasta y desde la

jubilacion.




Contabilizacion _de los Compromisos y Riesgos devengados por
Pensiones

Segun se establece 4/91 del Banco de Espafia [Norma 32, apartado C) 8]
cuando los compromisos y riesgos devengados por pensiones son de
aportacion o prestacion definida y estan cubiertos con fondos externos de
pensiones del Real Decreto 1588/99, como es el caso de los de Banco
Atlantico, éstos no tienen reflejo en cuentas de orden en el Balance
reservado. Las cantidades que, de acuerdo con los contratos
establecidos, se deban aportar periédicamente a las compafiias de
seguros o0 planes de pensiones por el devengo de pensiones nho
causadas se periodificaran a lo largo del ejercicio adeudandose en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias como aportaciones a fondos de
pensiones externos.

Prevenciéon de Riesqgos Laborales

Se ha seguido desarrollando la politica activa de planificacion preventiva,
mediante el refuerzo del area técnica de Higiene Industrial, y se ha
prestado especial atencibn a la formacidbn en materia preventiva,
poniendo a disposicién de los empleados en la Intranet del Banco, un
curso interactivo de novedosa tecnologia, que constituye una herramienta
basica para tener un mejor conocimiento de los riesgos laborales a que
estan expuestos en razén de su trabajo y la forma idénea de prevenirlos.

4.7. Politica de Inversiones.

4.7.1. Inversiones y desinversiones realizadas en los 2 Gltimos ejercicios y en
el corriente.

Las altas del ejercicio 2001 corresponden al desembolso del 50 % de la
participacién de Banco Atlantico, S.A. en Atlantico Vida, S.A. por 4.508
miles de euros y la inclusibn de las sociedades Estacionamientos
Alcarrefios, S.A., Estacionamientos Celtas, S.A., y General de
Estacionamientos S.A., que consolidan por puesta en equivalencia al no
estar su actividad directamente relacionada con la del Banco.
Durante el ejercicio 2001, con fecha 1 de marzo, Banco Atlantico S.A.
adquirié el 100 % de ABC de Banque Internationale de Moénaco, ahora
Banco Atlantico Ménaco, S.A.M., por un importe de 18.190.- miles de
euros. Para la determinacion del precio de adquisicion se tuvieron en
cuenta las provisiones y gastos necesarios para adaptar los estados
financieros de Banco Atlantico Moénaco, S.A.M. a los criterios de la
Circular 4/1991 de Banco de Espafia.
Con fecha 21 de febrero de 2002, fue vendida la totalidad de la
participaciéon ( 40 % del capital social) que Banco Atlantico,. S.A.
mantenia en el capital social de S.A. Aparcamientos Madrid por un
importe de 6.010 euros, obteniendo una plusvalia de 6.001 miles de
euros (5.761.7 miles de euros en concepto de plusvalia y 239,3 miles de
euros en concepto de intereses.)
Con fecha 12 de junio de 2003 fue vendida la totalidad de la participacion
(20 % sobre el total) que Banco Atlantico mantenia en el capital social
de Bano Real S.A.. por un importe de 1.132 miles de euros, obteniendo
una plusvalia de 400 miles de euros (386,4 miles de euros en concepto
de plusvalia 'y 13,6 miles de euros en concepto de intereses)
4.7.2. Politica de inversiones futuras en firme.
No existen inversiones futuras comprometidas en firme.
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EL PATRIMONIO , LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS
DE LA SOCIEDAD EMISORA
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5. EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE LA
SOCIEDAD EMISORA

5.1. Informaciones contables de Banco Atlantico, S.A.

5.1.1. Balance comparativo de los dos ultimos ejercicios cerrados.
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BANCO ATLANTICO, S.A.

Miles de euros
2002 2001
ACTIVO
Caja y Depositos en Bancos Centrales 181.554 140.441
Caja 52.001 42.338
Banco de Espafa 125.614 93.300
Otros Bancos centrales 3.939 4.803
Deudas del Estado 659.570 480.338
Entidades de Crédito 2.989.404 2.701.670
A la vista 26.786 44.296
Otros créditos 2.962.618 2.657.374
Créditos sobre clientes 4.905.256 4.670.361
Obligaciones y otros valores de Renta Fija 7.855 9.116
Otros emisores 7.855 9.116
Acciones y otros titulos de Renta Variable 28.684 23.764
Participaciones 1.629 1.608
Otras participaciones 1.629 1.608
Participaciones en empresas del grupo 64.313 68.239
En entidades de crédito 27.702 28.072
Otras 36.611 40.167
Activos Inmateriales 10.425 10.002
Otros gastos amortizables 10.425 10.002
Activos Materiales 144.728 143.215
Terrenos y edificios de uso propio 56.679 57.525
Otros inmuebles 10.297 12.143
Mobiliario, instalaciones y otros 77.752 73.547
Otros activos 148.236 294.177
Cuentas de Periodificacion 55.490 44.812
TOTAL ACTIVO 9.197.144 8.587.743




PASIVO
Entidades de Crédito 1.769.503 1.336.329
Alavista 71.209 97.825
A plazo o con preaviso 1.698.294 1.238.504
Débitos a Clientes 6.259.924 6.004.202
Depositos de ahorro 5.349.713 5.253.774
A lavista 2.802.280 2.116.334
A plazo 2.547.433 3.137.440
Otros débitos 910.211 750.428
Alavista 304 355
A plazo 909.907 750.073
Débitos representados por valores negociables 221.766 178.806
Pagarés y otros valores 221.766 178.806
Otros pasivos 255.880 267.475
Cuentas de Periodificacion 47.639 71.854
Provisiones parariesgos y cargas 18.692 153.679
Fondo de pensiones 0 132.870
Otras provisiones 18.692 20.809
Beneficios del ejercicio 45.283 43.081
Pasivos subordinadas 120.000 90.000
Capital suscrito 125.568 125.568
Primas de emision 15.899 15.899
Reservas 316.990 300.850
TOTAL PASIVO 9.197.144 8.587.743
CUENTAS DE ORDEN
Pasivos Contingentes 1.285.724 1.294.755
Redescuentos, endosos y aceptaciones 2.508 3.483
Activos afectos a diversas obligaciones 86 86
Avales y cauciones 1.050.774 1.082.230
Otros pasivos contingentes 232.356 208.956
Compromisos 2.943.330 2.149.964
Disponibles por terceros 2.713.153 1.954.974
Otros compromisos 230.177 194.990

TOTALCUENTAS DE ORDEN 4.229.054 3.444.719




5.1.2 Cuenta de Resultados de los dos ultimos ejercicios cerrados

BANCO ATLANTICO, S.A.

Miles de euros

Gastos generales de administracion

Gastos de personal

2002 2001
Intereses y rendimientos asimilados 372.333 443.394
De los que: de la cartera de renta fija 28.879 18.395
Intereses y cargas asimiladas (185.578) (264.536)
Rendimiento cartera de renta variable 9.011 8.929
De acciones y otros titulos de renta variable 99 149
De participaciones 240 180
De participaciones en el grupo 8.672 8.600
MARGEN DE INTERMEDIACION 195.766 187.787
Comisiones percibidas 93.127 92.643
Comisiones pagadas (11.768) (11.116)
Resultado operaciones financieras 5.008 17.477
MARGEN ORDINARIO 282.133 286.791
Otros productos de explotacion 1.448 1.501

(191.571)  (193.273)
(125.064)  (127.994)

De los que: Sueldos y salarios (91.821) (94.473)
Cargas sociales (27.519) (26.547)

De las que: pensiones (6.006) (4.861)

Otros gastos administrativos (66.507) (65.279)
Amort. y saneam. activos materiales e inmateriales (13.478) (13.526)
Otras cargas de explotacion (4.330) (5.264)
MARGEN DE EXPLOTACION 74.202 76.229
Amortizacion y provision insolvencias (25.753) (25.825)
Saneamiento inmovilizacion financieras 1.041 634
Beneficios extraordinarios 25.513 16.730
Quebrantos extraordinarios (9.217) (8.838)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 65.786 58.930
Impuesto sobre sociedades (20.503) (15.849)
RESULTADO DEL EJERCICIO 45.283 43.081
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5.1.3. Cuadro de financiacion comparativo de los dos Uultimos ejercicios

cerrados:
Miles de euros
2002 2001
APLICACIONES
Disminuciones en recursos e incrementos en inversion
Deuda del estado 179.232 280.317
Créditos sobre clientes 262.405 437.847
Cartera de valores 7.104 21.452
Adquisicion de inversiones permanentes
Compra de elementos de inmovilizado material (1) 21.063 27.474
Otros conceptos activos menos pasivos 54.179 30.908
|Dividendos pagados 15.068 15.068]
TOTAL APLICACIONES 539.051 813.066
ORIGENES
Recursos generados de las operaciones
Resultado neto del ejercicio 45.283 43.081
Dotac. fondos insolvencias (neta) y amort. insolvencias 28.974 28.415
Dotacion neta a otros fondos especiales 5.716 2.413
Amortizaciones 13.478 15.304
Saneamiento neto de la cartera de valores 3.152 612
Resultado en la venta de inmovilizado material (8.049) (5.704
Resultado en la venta de participaciones (5.762) -
Diferencias de cambio (911) 472
81.881 84.593
Incrementos en recursos y disminuciones en inversion
Débitos a clientes 255.722 636.738
Débitos representados por valores negociables 42.960 66.606
Pasivos subordinados 30.000 -
Inversién menos financiacion en entidades de crédito 104.794 5.587
Venta de inversiones permanentes
Venta de elementos de inmovilizado material (1) 17.923 19.542
Venta de participaciones 5.771 -
Otros conceptos activos menos pasivos - -
TOTAL ORIGENES 539.051 813.066

(1) Se incluyen las variaciones correspondientes a los inmuebles adjudicados en pago de deudas

Se adjunta como anexo 2 las Cuentas Anuales, el Informe de Gestién y
el Informe de Auditoria Independiente de Banco Atlantico, S.A.,
correspondiente al ejercicio finalizado el 31-12-02.
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5.2. Informaciones contables del Grupo Financiero Banco Atlantico

5.2.1. Balance comparativo de los dos ultimos ejercicios cerrados:
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Miles de euros
ACTIVO 2002 2001
Caja y Depositos en Bancos Centrales 195.359 151.288
Caja 55.681 46.151
Banco de Espafa 125.615 93.300
Otros Bancos centrales 14.063 11.837
Deudas del Estado 659.570 480.339
Entidades de Crédito 2.769.863 2.540.776
A la vista 53.011 86.848
Otros créditos 2.716.852 2.453.928
Créditos sobre Clientes 5.609.410 5.381.753
Obligaciones y otros valores de renta fija 29.104 16.150
Otros emisores 29.104 16.150
Acciones y otros titulos de renta variable 48.639 38.777
Participaciones 3.527 4.766
Otras participaciones 3.527 4.766
Participaciones en empresas del grupo 14.793 13.625
Otras participaciones 14.793 13.625
Activos Inmateriales 12.255 11.443
Otros gastos amortizables 12.255 11.443
Activos Materiales 156.938 156.968
Terrenos y edificios de uso propio 62.297 62.256
Otros inmuebles 12.916 16.257
Mobiliario, instalaciones y otros 81.725 78.455
Otros Activos 161.102 302.536
Cuentas de periodificacion 59.519 48.731
Pérdidas en Sociedades consolidadas 3.247 2.141
Por integracion global y proporcional 2.455 1.554
Por puesta en equivalencia 308 326
Por diferencias de conversion 484 261
TOTAL ACTIVO 9.723.326 9.149.293
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Miles de euros

PASIVO 2002 2001
Entidades de Crédito 1.624.251 1.146.211
A la vista 75.825 143.112
A plazo o con preaviso 1.548.426 1.003.099
Débitos a Clientes 6.829.854 6.652.896
Depdsitos de ahorro 5.922.349 5.911.273
A la vista 2.931.327 2.265.989
A plazo 2.991.022 3.645.284
Otros débitos 907.505 741.623
A la vista 305 355
A plazo 907.200 741.268
Débitos Valores Negociables 221.766 178.806
Pagarés y otros valores 221.766 178.806
Otros Pasivos 280.673 296.558
Cuentas de periodificacion 57.747 81.240
Provisiones para Riesgos y Cargas 19.467 154.516
Fondo de pensionistas 7 132.877
Otras provisiones 19.460 21.639
Diferencia negativa de consolidacion 0 430
Por integracion global y proporcional 0 430
Beneficios Consolidados del Ejercicio 52.574 50.573
Del Grupo 52.412 50.447
De minoritarios 162 126
Pasivos subordinados 120.000 90.000
Intereses Minoritarios 2.530 2.417
Capital Suscrito 125.568 125.568
Primas de emisién 15.899 15.899
Reservas 327.830 310.546
Reservas en sociedades consolidadas 45.166 43.633
Por integracion global y proporcional 41.433 33.696
Por puesta en equivalencia 2.085 2.976
Por diferencias de conversion 1.648 6.961
TOTAL PASIVO 9.723.325 9.149.293

Miles de euros

CUENTAS DE ORDEN 2002 2001
Pasivos Contingentes 1.325.885 1.361.940
Redescuentos, endosos y aceptaciones 5.730 5.765
Fianzas y activos afectos a diversas obligaciones 86 86
Avales y cauciones 1.060.767 1.091.857
Otros pasivos contingentes 259.302 264.232
Compromisos 3.016.920 2.281.943
Cesiones temporales con opcién de recompra 0 0
Disponibles por terceros 2.786.861 2.087.036
Otros compromisos 230.059 194.907
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 4.342.805 3.643.883
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5.2.2. Cuenta de Resultados de los dos ultimos ejercicios cerrados:

Miles de euros
2002 2001
Intereses y rendimientos asimilados y rendimiento cartera de renta

variable 416.119 490.835
De los que: de la cartera de renta fija 30.110 18.942
Intereses y cargas asimiladas (201.588) (285.853)
Rendimiento cartera de renta variable 639 803
De acciones y otros titulos de renta variable 331 623
De patrticipaciones 240 180
De participaciones en el grupo 68 0
MARGEN DE INTERMEDIACION 215.170 205.785
Comisiones percibidas 108.864 105.561
Comisiones pagadas (13.733) (11.971)
Resultado operaciones financieras 7.248 20.811
MARGEN ORDINARIO 317.549 320.186
Otros productos de explotacion 1.779 1.889
Gastos generales de administracion (210.220) (211.135)
Gastos de personal (136.041) (138.313)
De los que: Sueldos y salarios (99.823) (101.782)
Cargas sociales (28.847) (27.741)

De las que: pensiones (6.256) (5.079)
Otros gastos administrativos (74.179) (72.822)
Amort. y saneam. activos materiales e inmateriales (14.945) (14.450)
Otras cargas de explotacion (4.358) (5.666)
MARGEN DE EXPLOTACION 89.805 90.824
Rdos. netos de sdes. piuestas en equivalencia 1.510 665
Partic. en benef. de sdes. puestas en equivalencia 1.818 901
Partic. en pdas. de sdes. puestas en equivalencia 0 (56)
Correcciones de valor por cobro de dividendos (308) (180)
Beneficios por operaciones Grupo 4.979 893
Benef. enajenacion particip. puestas en equivalencia 4.549 0
Reversion de diferencias negativas de consolidacion 430 893
Amortizacion y provision insolvencias (30.505) (31.248)
Saneamiento inmovilizacién financieras 722 843
Beneficios extraordinarios 20.084 15.997
Quebrantos extraordinarios (9.696) (9.156)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 76.899 68.818
Impuesto sobre sociedades (22.370) (16.821)
Otros impuestos (1.955) (1.424)
RESULTADO DEL EJERCICIO 52.574 50.573
Resultado atribuido a la minoria 162 126
Resultado atribuido al Grupo 52.412 50.447
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5.2.3.

Cuadro de financiacién de los dos ultimos ejercicios cerrados:

Miles de euros
2002 2001
APLICACIONES
Disminuciones en recursos e incrementos en inversion
Deuda del estado 179.232 280.317
Créditos sobre clientes 260.072 611.765
Cartera de valores 26.366 5.599
Inversion menos financiacion en entidades de crédito - 45.654
Adquisicion de inversiones permanentes
Compra de elementos de inmovilizado material (1) 24.655 37.225
Otros conceptos activos menos pasivos 40.573 22.138
Dividendos pagados 15.068 15.068
TOTAL APLICACIONES 545.966  1.017.766
ORIGENES
Recursos generados de las operaciones
Resultado neto del ejercicio 52.412 50.573
Dotac. fondos insolvencias (neta) y amort. insolvencias 33.742 33.857
Dotacion neta a otros fondos especiales 6.228 2.827
Amortizaciones 14.945 16.225
Saneamiento neto de la cartera de valores 3.501 408
Resultado en la venta de inmovilizado material (8.867) (5.732
Resultado en la venta de participaciones (4.549) -
Diferencias de cambio - 4.844
97.412 103.002
Incrementos en recursos y disminuciones en inversion
Débitos a clientes 176.958 826.293
Débitos representados por valores negociables 42.960 66.606
Pasivos subordinados 30.000 -
Intereses minoritarios 113 2.378
Inversiéon menos financiacién en entidades de crédito 171.241 -
Venta de inversiones permanentes
Venta de elementos de inmovilizado material (1) 21.511 19.487
Venta de participaciones 5.771 -
Otros conceptos activos menos pasivos - -
TOTAL ORIGENES 545.966 _ 1.017.766

(1) Se incluyen las variaciones correspondientes a los inmuebles adjudicados en pago de deudas

Se adjuntan como anexo 2 las Cuentas Anuales, Informe de Gestién y el
Informe de Auditoria independiente  del Grupo Financiero Banco
Atlantico, correspondientes al ejercicio finalizado el 31-12.02.

5.3. Bases de presentacion y principios de contabilidad aplicados

5.3.1.

Comparacion de la informacién y entidades que forman el Grupo.

Principios de consolidacién

De acuerdo con los criterios fijados en la Circular del Banco de Espafia
4/1991, de 14 de junio y de sus sucesivas modificaciones, se han
considerado como Grupo Financiero, aquellas entidades financieras e
instrumentales en las que Banco Atlantico, S.A. posee directa o
indirectamente una participacién en su capital social igual o superior al
20% y cuya actividad esté directamente relacionada con la del Banco y
constituyan, junto con éste, una unidad de decision.

El proceso de consolidacién se ha realizado de acuerdo con los criterios
fijados en la Circular del Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio y el
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Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, de normas para la
formulacion de cuentas anuales consolidadas. De acuerdo con esta
normativa, el método utilizado para las sociedades del grupo consolidado
es el de integracién global y el de puesta en equivalencia para las
sociedades del grupo no consolidables y las asociadas.

Todos los saldos y transacciones importantes entre las sociedades
consolidadas han sido eliminados en el proceso de consolidacion.
Asimismo, la participacion de terceros en el Grupo se presenta en los
capitulos de Intereses minoritarios y Resultado atribuido a la minoria de
los balances de situacibn y cuentas de pérdidas y ganancias
consolidados adjuntos.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades
adquiridas en un ejercicio se realiza tomando en consideracion,
Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de la
adquisicion y el cierre de ese ejercicio.

La memoria se ha preparado cumpliendo con las exigencias contenidas
en la Circular 4/1991, del Banco de Espafia, en lo especifico, y en el
Cdédigo de Comercio, Ley de Sociedades Anonimas, Plan General de
Contabilidad y Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, en lo que es
de aplicacion de caracter general.

Cambios normativos y comparacion de la informacion

Los cambios més significativos producidos en la normativa contable en
2002 y 2001 que afectan a las cuentas anuales han sido los siguientes:

1. En el ejercicio 2001 la unica norma digna de resaltar es la circular
4/2001, de 24 de septiembre, de Banco de Espafia que adapta lo
establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto,
incorporando en la base de célculo de las aportaciones al Fondo de
Garantia de Depdsitos el 5 por ciento del depdésito de valores y otros
instrumentos financieros garantizados, valorados segun los criterios
indicados en la citada norma.

2. En el ejercicio 2002, aunque no ha afectado significativamente a las
cuentas anuales, excepto por el contenido del apartado 38, cabe
destacar la publicacion y entrada en vigor de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero que
conlleva la modificacion de numerosas normas, entre ellas la Ley del
Mercado de Valores de 1988 y la de Disciplina e Intervencién de las
Entidades de Crédito de 1988.

5.3.2. Principios de contabilidad aplicados.

Las cuentas anuales de Banco Atlantico y su Grupo consolidado
correspondientes al afio 2002 y 2001 han sido preparadas de
conformidad con los principios y criterios contables establecidos por el
Banco de Espafia en la Circular 4/1991. Se adjunta en el anexo 2 del
presente Folleto copia de la Memoria de Banco Atlantico y su Grupo
consolidado donde se explica detalladamente los principios de
contabilidad aplicados.

A continuaciéon se inserta cuadro con el % de participaciéon y el tipo de
consolidacién del Grupo Financiero Banco Atlantico.



Sociedades del grupo consolidado

Participacion (%)
Tipo de
DENOMINACION SOCIAL consolidacion | Directa. Indirecta  Total
ANCHORAGE INTERNATIONAL SERVICES Incorporated integrac. global - 100 100
ATLANTICO BIENES RAICES, SA integrac. global - 100 100
ATLANTICO HOLDINGS FINANCIAL, Ltd. (individual) integrac. global | 100 - 100
ATLANTICO LEASING, SA integrac. global - 100 100
ATLANTICO SERVICIOS CORPORATIVOS, SA integrac. global - 100 100
ATLANTICO SERVICIOS FINANCIEROS, EF.C,, SA integrac. global o) 1 100
ATLANTICO SERVICIOS, SA integrac. global - 100 100
AUXILIAR BARCELONESA DE SERVICIOS, SA. integrac. global N 1 100
AUXILIAR DE SERVICIOS Y COLABORACIONES, SA. integrac. global 9 1 100
BANCO ATLANTICO (BAHAMAS) BANK & TRUST, Ltd. integrac. global - 100 100
BANCO ATLANTICO GIBRALTAR, Ltd. integrac. global &) 1 100
BANCO ATLANTICO (MONACO) SAM. (individual) integrac. global | 100 - 100
BANCO ATLANTICO (PANAMA), SA integrac. global - 100 100
BANCO ATLANTICO SERVICES SAM. integrac. global - 100 100
FONOMARKET, S.A integrac. global 9 1 100
GESATLANTICO, SA SG.LI.C. integrac. global %9 1 100
GEYSER INTERNATIONAL Incorporated integrac. global - 100 100
[.B.A MANAGEMENT, Ltd. integrac. global - 100 100
[.B.A NOMINEE TRUST, Ltd. integrac. global - 100 100
[.B.A SERVICES, Ltd. integrac. global - 100 100
IBERATLANTICO SERVICOS E PARTICIPAGOES Ltda. integrac. global 9% 5 100
INMOBILIARIAPARIS, S.A integrac. global 40 17 57
PROMOTORA NAVARRA PARA EL NORTE DE ESPANA, SA integrac. global ) 1 100
SEGURATLANTICO Corred.de Seguros Gpo.B.Atl-Atl Vida, S.A integrac. global % - %
SCl ABCI integrac. global - 100 100
Sociedades del grupo no consolidables y asociadas
Participacion (%)
Tipode
DENOMINACION SOCIAL consolidacion | Directa. Indirecta  Total

AGF ATLANTICO, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A puesta equival. 50 - 50
ATLANTICO VIDA, Cia de Seguros y Reaseguros, SA puestaequival. | 100 - 100
BANOREAL, SA puesta equival. 20 - 20
CIA. AUX.DE TRANSPORTES Y APARCAMIENTOS, SA puesta equival. 9 1 100
ESTACIONAMIENTOS ALCARRENOS, SA. puesta equival. - 35 35
ESTACIONAMIENTOS CELTAS, SA puesta equival. 46 46
GENERAL DE ESTACIONAMIENTOS, SA puesta equival. K| A
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CAPITULO 6

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL DEL EMISOR




6. LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL DEL EMISOR

6.1. Identificacion y funcién de los Administradores y altos directivos de la sociedad
emisora

6.1.1. Miembros del Consejo de Administracion

Los ocho miembros del Consejo de Administracién, a la fecha de
verificacion del presente folleto son:

Fecha
Nombre Cargo primer Carécter
nombramiento

1 D. Abdullah S. Al Humaidhi (*) Presidente 23.05.02 Ejecutivo
1 D. Ghazi M. Abdul-Jawad (*) Vicepresidente 29.04.97 Dominical
1 D. Mohammed Layas (*) Vicepresidente 28.06.01 Dominical
2 D. Fernando de la Torre|Vocal 26.11.98 Dominical

Rodriguez (*)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
3 S.A. representado por D. Manuel | Vocal 28.01.99 Dominical
Castro Aladro (*)

4 D. José Luis de los Santos Tejero | Vocal 29.07.99 Dominical
®)

1 D. Salah L. El-Arbah Vocal 29.04.97 Dominical

1 D. Mubarak R. Al Mansouri Vocal 29.07.99 Dominical
Teresa Holguin Hueso Secretaria no consejero | 29.06.90

(*) Comité Ejecutivo

Clasificacion de los miembros del Consejo de Administracion.

Banco Atlantico considera Consejeros dominicales, a aquellos que han
sido nombrados a propuesta de titulares de participaciones significativas
estables en el capital de sociedad, y Consejeros ejecutivos, a aquellos
gue desempefian responsabilidades de gestion dentro de la Sociedad. En
Banco Atlantico, S.A. la consideracion de ejecutivo, recae en la figura del
Presidente.

Los miembros del Consejo de Administracion de caracter dominical y
ejecutivos designados a propuesta de los accionistas significativos:

1. A propuesta de Arab Banking Corporation
D. Abdullah S. Al Humaidhi
D. Mohammed Layas
D. Ghazi M. Abdul-Jawad
D. Salah L. EI-Arbah
D. Mubarak R. Al Mansouri

2. A propuesta de Allianz. Seguros y Reaseguros, S.A.
D. Fernando de la Torre Rodriguez



3. En representacion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
D. Manuel Castro Aladro

4. A propuesta de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
D. José Luis de los Santos Tejero

6.1.2. Directores generales y demas personas asimiladas que asumen la
gestion de la sociedad a su nivel mas elevado a la fecha de verificacién
del presente folleto.

Fecha de
ler DIRECTOR GENERAL Nombramiento
D. Manuel Montecelos Pérez 24.03.1999
DIRECTORES GENERALES
DIRECCION FINANCIERA
D. Augusto Caro Santa Cruz 1.1.1991
DIRECCION INTERNACIONAL
D. Olimpio Fernandez Feliz 1.4.1992
DIRECCION COMERCIAL
D. Agustin Lépez de Coca Pizarro 1.8.1999
DIRECTORES GENERALES ADJUNTOS
DIRECCION DE INVERSIONES
D. José Andrés Erburu Huarte 1.12.1998
DIRE.CCION BANCA PRIVADA 1.1.1988
D. Luis Cesar Jayme Garcia Salcedo

1.8.1999
DIRECCION DE OPERACIONES Y CONTROL
D. Ignacio Marin Lafuente 1.8.1999
DIRECCION RECURSOS HUMANOS 1.11.2001
D. Joaquin Casals Jiménez
DIRECCION GESTION DE ACTIVOS 1.11.2001
Dfia. Carmen Ortiz Castafio
DIRECCION TECNOLOGIA DE LA INFORMACION
D. Jorge Vifiallonga Plaza

1.11.2001
SUBDIRECTORES GENERALES
DIRECCION AUDITORIA INTERNA 1.11.2001
D. José Luis Ruano Salinas
DIRECCION SECRETARIA GENERAL TECNICA
D. Ignacio Sesma Sanchez

1.8.1999
OTROS CON DEPENDENCIA DIRECTA DEL ler DIRECTOR GENERAL

. . 1.9.1997
DIRECCION ASESORIA JURIDICA
D. Enrique Fernandez Sanchez
DIRECCION ASESORIA FISCAL
D. Manuel Garcia-Pozuelo Bonales

6.2. Funciones especificas de los administradores y altos directivos.
6.2.1. Funciones de administradores y altos directivos

Consejo de Administracion

De acuerdo con los estatutos sociales la gestion, administracion y
representacion del Banco corresponde al Consejo de Administracion, que
estard compuesto por un minimo de cinco y un maximo de dieciocho
consejeros.
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Su nombramiento y cese, asi como la determinacion de su numero,
corresponde a la Junta General, sin que sea necesario que rednan la
cualidad de accionistas.

El cargo de consejero durara cinco afios. Pudiendo ser reelegidos
indefinidamente por periodos de igual duracion. La renovacion del
Consejo se hara siempre parcialmente.

El propio Consejo podra proveer de entre los accionistas las personas
que hayan de ocupar las vacantes que se produzcan por renuncia o
dimision, fallecimiento, incapacidad o cualquier otra causa distinta de la
expiracion del plazo de hombramiento, sometiendo los nombramientos a
la aprobacion de la primera Junta General que se celebre. Los
administradores asi nombrados cesaran en el cargo cuando hubiera
correspondido a aquéllos cuyas vacantes cubrieron, salvo acuerdo
distinto de la Junta General.

El Consejo de Administracion estad investido de las mas amplias
facultades para la gestion, administracion y gobierno de todos los actos
comprendidos en el objeto social y en toda su actividad patrimonial, sin
limitacion alguna, pudiendo, por tanto, resolver sobre todo asunto, en
juicio y fuera de él, que no esté reservado a la Junta General de
accionistas, las competencias y facultades del Consejo se especifican en
el articulo 22 de los Estatutos Sociales de Banco Atlantico, S.A.

A la fecha de verificacion del presente folleto, el Consejo de
Administracion estd compuesto por ocho miembros y se relne
regularmente de cuatro a seis veces al afio. La ultima reunién del
Consejo se celebro el pasado 29 de mayo de 2003.

Comité de Auditoria y Cumplimiento

La ley 44/2002 de 22 de Noviembre sobre Medidas de Reforma del
Sistema Financiero demanda en su articulo 47, a las sociedades
admitidas a cotizacion en un mercado secundario organizado secundario
de valores, la creacion de un Comité de Auditoria, cuyos miembros,
competencias 'y normas de funcionamiento deberan estar
estatutariamente recogidas.

Si bien el Consejo de Administracién de Banco Atlantico, S.A., acord6 en
su reunion de fecha 19 de julio de 1999, la constitucién de un Comité de
Auditoria y Cumplimiento, en el que se fijjaba su composicién, se
nombraban los primeros vocales, se establecian su competencias y se
daban las normas minimas de funcionamiento, éste no se ajustaba a las
recientes disposiciones legales por lo que se hizo necesario modificar el
acuerdo por el que se cred el Comité de Auditoria y Cumplimiento.

Asi, el Consejo de Administracion , procedi6 31 de marzo de 2003,
pasado a reformar el acuerdo de creacion del Comité de Auditoria y
Cumplimiento, para adaptarlo a las disposiciones de la Ley 44/2002.

La Comisiéon de Auditoria y Cumplimiento desempefia la labor primordial
de apoyo al Consejo de Administraciéon en su funcién de supervision de
los sistemas de control interno. Esta compuesto por tres consejeros no
ejecutivos y un observador permanente.
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A 1 de julio de 2003 el Comité de Auditoria y Cumplimiento lo conforman:

Presidente : D. Ghazi Abdul-Jawad
Vocales : D. Mubarak R. Al Mansouri
D. José Luis de los Santos
Observador Permanente : D. Prasad Abraham
Secretaria no vocal: Dfa. Teresa Holguin

Sus principales competencias son:

e En materia de Auditoria: llevar las relaciones con los Auditores
Externos, proponer su retribucion, nombramiento, reeleccién o
sustitucion. Supervisar los servicios de Auditoria Interna, y revisar las
situaciones puestas de manifiesto por los auditores externos e
internos.

e En materia de Informacion Financiera y Gestion y Sistemas Internos
de Control: el conocer y supervisar los procesos de informacion
financiera y los sistemas de control interno para asegurar la eficacia
de los procesos, controles y fiabilidad de los estados financieros,
incluyendo en especial, la revision de las Cuentas Anuales, y las
politicas contables del Banco.

e En materia de normativa: vigilar el cumplimiento de la normativa
aplicable, relativa a cédigos de conducta, blanqueo de capitales,
proteccion de datos personales, y general la establecida por los
organismos supervisores, asi como satisfacer los requerimientos e
informes que estos Ultimos formulen.

o Informar a la Junta General sobre las cuestiones que se le planteen
asi como sobre cualquier asunto que le encomiende el Consejo de
Administracion .

El Comité de Auditoria y Cumplimiento cuenta con un reglamento de
funcionamiento aprobado por el Consejo de Administracion que
asegura su independencia de funcionamiento en el ambito de sus
competencias. .

Adicionalmente, para dar cumplimiento total a lo dispuesto en el articulo
47 de la citada Ley 44/2002, el Consejo de Administracion propuso en la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el pasado dia 29 de
Mayo de 2003, y ésta acordd, la modificacion parcial del articulo 25 de
los Estatutos Sociales, para dar cabida estatuaria al Comité de Auditoria,
estableciendo su composicién, funciones y funcionamiento, descritas
anteriormente. El acuerdo se encuentra en tramite de registro.

6.2.2. Importe de sueldos, dietas y remuneraciones

Los miembros del Consejo y, en su caso, los del Comité Ejecutivo,
percibiran por su asistencia a las sesiones una dieta.

Independientemente de la anterior dieta, los Consejeros percibiran por
sus funciones, con cargo a la cuenta de Gastos Generales, una
retribucion maxima de hasta el 4% (cuatro por ciento) de los beneficios
liqguidos obtenidos por la Sociedad el afio anterior, pudiendo renunciar a



toda o parte de la misma. Esta retribucion solo podran percibirla después
de estar cubiertas las atenciones de la reserva legal (y en su caso, de la
estatutaria) y después de haberse reconocido a los accionistas un
dividendo del 5% (cinco por ciento) como minimo del -capital
desembolsado.

El Consejo de Administracién adoptara las resoluciones que procedan
para la distribucion de la remuneracion en la forma, cuantia y proporcion
que el propio Consejo decida.

La anterior retribucion y las dietas seran compatibles e independientes de
las remuneraciones que los consejeros pudieran percibir por el
desempefio, en la propia Sociedad, de otras funciones adicionales a la de
consejero.

A la fecha de verificacién del presente folleto, ninguno de los Consejeros
ha recibido percepcién alguna por sus cargos en otras entidades del
Grupo.

En los dos ultimos ejercicios cerrados y hasta el 30.06.03 los Consejeros
han percibido:

RETRIBUCIONES A CONSEJEROS

Miles de euros
30/06/03 2002 2001
Dietas 45 95 74
Atenciones estatutarias 301 301 301
Total 346 396 375

RETRIBUCIONES A DIRECTORES GENERALES Y DEMAS PERSONAL
QUE ASUME LA GESTION DE LA SOCIEDAD A SU NIVEL MAS ELEVADO

Miles de euros
30/06/03 2002 2001
Salarios 934 2.090 2.438
Dietas y otros conceptos 0 0 0
Total 934 2.090 2.438

En los dos ultimos ejercicios cerrados y hasta el 30.06.03. los Directores
Generales y demas personal que asumen la gestién de sociedad a su
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nivel mas elevado, no han recibido percepcién alguna por sus cargos en
otras entidades del Grupo.

Consejeros Delegados

El Consejo de Administracion podra delegar en uno o varios
administradores, con la denominacion de Consejeros Delegados,
aquellas facultades o poderes que juzgue convenientes para la
administracion, direccién y representacion de la Sociedad. La delegacién
permanente de facultades exigird que el acuerdo se adopte con el voto
favorable de las dos terceras partes del Consejo, quedando a salvo las
prohibiciones de delegacion establecidas por la ley. Hasta la fecha del
presente folleto, no ha hecho uso de esta facultad.




Comité Ejecutivo.

El Comité Ejecutivo es un 6rgano de administracion del Banco, creado
segun acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 17 de abril de
1984. Actualmente compuesto por 6 personas y un secretario.

En ningln caso podra ser objeto de delegacion en el Comité Ejecutivo la
rendicién de cuentas y la presentacion de balances a la Junta General, ni
las facultades que ésta conceda al Consejo, salvo que fuese
expresamente autorizado por ella.

Para la delegacion de facultades en el Comité Ejecutivo se requerira el
voto favorable de las dos terceras partes de los componentes del
Consejo.

El Comité Ejecutivo actuara en la forma y condiciones que le fije el
Consejo de Administracion.

A la fecha del registro del presente folleto el Comité Ejecutivo esta
compuesto por las siguientes personas:

Presidente D. Abdullah S. Al Humaidhi
Vicepresidente D. Ghazi Abdul-Jawad
Vocales D. Mohammed Layas

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., representado
por D. Manuel Castro Aladro
D. José Luis de los Santos Tejero
D. Fernando de la Torre Rodriguez
Secretaria del Comité D2 Teresa Holguin Hueso

Dicho comité tiene atribuidas las siguientes facultades:

El Comité Ejecutivo ostentara todas las facultades del Consejo de
Administracion, salvo aquéllas reservadas por la Ley al Consejo y las
relacionadas en los apartados n®. 3, 4, 5y primera parte del parrafo 6 del
Articulo 22 de los Estatutos Sociales del Banco.

El Comité Ejecutivo tendra las mas amplias facultades de administracion
de la sociedad, dentro del trafico normal del comercio y negocio bancario,
pero estara sujeto, ademas de a las mencionadas en el parrafo anterior,
a los siguientes limites y limitaciones:

(A) Aprobacién de operaciones de riesgo: 50 millones de $USA por
operacién o su contravalor en Euros o cualquier otra divisa convertible.
El total de riesgo por cliente o cliente global no podra exceder del
porcentaje sobre recursos propios que en cada momento sefiale el
Banco de Espafia. Con el sector publico espafiol (segun lo define el
Banco de Espafa) se podran asumir riesgos hasta un limite por cliente o
cliente global no superior a 300 millones de $USA o su contravalor en
Euros o cualquier otra divisa convertible.

B) Inversiones de capital: 15 millones de $USA o su contravalor en Euros
o cualquier otra divisa convertible.

(C) Adquisicion y disposicion de activos fijos: 15 millones de $USA o su
contravalor en Euros o cualquier otra divisa convertible.



(D) Apertura de oficinas en el extranjero, ya sean oficinas de
representacion, agencias o sucursales. La compra, venta, creacion y
disolucion y liquidacion de subsidiarias en el extranjero, asi como
cualquier variacion de capital.

(E) Estructura de la Alta Direccién en sus grandes lineas; nombramiento
de Consejeros Delegados, Directores Generales, cambios en el
Organigrama incluyendo el nivel de Director General y hacia arriba.

(F) Contratacion de ejecutivos: Directores Generales y niveles superiores.

Cualquier propuesta que exceda las cifras mencionadas en los apartados
(A), (B), y ©, y cualquier asunto de los mencionados en (D), (E) y (F)
necesitaran la aprobacion del Consejo de Administracion.

El Comité Ejecutivo estard compuesto por un minimo de tres y un
méximo de diez miembros, segun determine el Consejo de
Administracion. ElI Comité Ejecutivo establecera las normas vy
procedimientos para su propio funcionamiento, que incluird al menos las
gue siguen: El Comité Ejecutivo quedara validamente constituido cuando
concurran a la reunion, presentes o representados, la mitad mas uno de
sus componentes. En caso de ausencia, cualquier miembro podra
hacerse representar, por escrito, por otro Consejero pero ninguno podra
ostentar la representacion de mas de dos componentes, ademas de la
suya propia. Sus decisiones se adoptaran por mayoria de votos
presentes y representados en la reunién. EIl Presidente de la sesion
tendra voto dirimente. Todos los miembros del Comité Ejecutivo tienen la
obligacion de informar sobre cualquier interés, directo o indirecto,
presente o futuro, que pudieran tener sobre cualquier contrato, operacion
0 asunto del Banco y de sus compafiias filiales. Deberan, también,
guardar el secreto de las deliberaciones y acuerdos que se adopten. Las
sesiones se desarrollaran en inglés de las que se levantara un acta, que
se redactara en castellano, con su correspondiente traduccion al inglés.

A las reuniones del Comité Ejecutivo podran asistir aquellas personas y
Directivos del Banco que el Presidente del Comité considere
conveniente.

El Consejo de Administracion podra revocar, en cualquier momento, el
nombramiento de cualquier miembro del Comité Ejecutivo sin necesidad
de tener que justificar tal decision.

Funciones del Presidente

El Consejo de Administracién designard de su seno un Presidente que
ostentara la representacion de la sociedad y de su consejo de
administracion, asi como dirigira las deliberaciones del Consejo de
Administracién, estando facultado para elevar a documento publico los



acuerdos del Consejo de Administracion. El Presidente no cuenta con
voto de calidad.

Otras delegaciones.

El Consejo de Administracién, podra, asimismo, sin perjuicio de los
nombrados Consejeros Delegados, conferir mandato, mancomunado o
solidario, a favor de directivos o técnicos del Banco con la denominacion
y facultades que estime mas convenientes, ya sea como Directores
Generales, Administradores Generales, Secretario General, o
cualesquiera otros para la gestion de los negocios sociales.

Podra también el Consejo de Administracion, otorgar apoderamientos y
mandatos, generales y especiales a favor de cualquier persona, sea 0 no
extrafia a la sociedad para uno o varios objetos determinados.

6.3. Participacidbn de los Ejecutivos del Banco en transacciones inhabituales y

relevantes de la sociedad en el transcurso del Ultimo ejercicio y del corriente.

Ninguno de los Ejecutivos del Banco ha participado, ni participa, en
transacciones inhabituales y relevantes de la sociedad, limitando sus
actuaciones a lo establecido en los acuerdos del Consejo de Administracion y
del Comité Ejecutivo del Banco.

No se han realizado operaciones con empresas propiedad de Ejecutivos del
Banco, o en las que éstos ostenten representacion accionarial significativa.

No hay operaciones de Banco Atlantico, S.A., o sociedades del Grupo, con otras
entidades sin participacion accionarial del Banco o del Grupo, cuyo Unico objeto
social sea exclusivamente el cumplimiento de un contrato con Banco Atlantico o
sociedades del Grupo, 0 cuyos resultados dependan mayoritariamente de la
ejecucion de dicho contrato. Las transacciones efectuadas con los accionistas
significativos de la entidad (ver cuadro 3.3.6) se han llevado a cabo en las
condiciones de mercado existentes en el momento de su realizacion. A 31 de
diciembre de 2002, el Grupo Financiero Banco Atlantico mantiene saldos en el
capitulo de Entidades de crédito de activo y de pasivo por un importe de 39.018
y 370 miles de euros, respectivamente (2001: 44.537 y 11.520 miles de euros)
con sociedades del grupo Arab Banking Corporation. Las transacciones incluidas
en la Cuenta de pérdidas y ganancias de ambos ejercicios con éste mismo
grupo no son significativas.

6.3.1. Saldo de Banco Atlantico, S.A., con sociedades filiales

A continuacién se incluye Balance y Cuenta de Resultados, de las
operaciones de Banco Atlantico con las Sociedades del Grupo
Financiero.
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Miles de euros
Consolidadas No consolidadas
2002 2001 2002 2001

ACTIVO

Entidades de crédito 271230 273497 - -

Qréditos sobre dientes 1 - 13 108

Qrros activos 5253 8450 - -
PASMO

Entidades de crédito 356.15 438877 - -

Déhitos adlientes 7.327 13.360 9.728 14.406

Qtros pasivos 5.981 86 - -
CUBENTAS DE ORDEN

Pasivos Contingentes 1949 577 6.693 6.677

Disponibles 5.827 18541 112 ic7J

Qperadiones de futuro 2842 19.978 - -
PERDIDAS Y GANANCIAS
Gastos

Intereses y cargas asimiladas 9.285 12934 139 186

Qtros gastos 1104 847 - -
Ingresos

Intereses y rendimientos asimilados 6.608 9.406 - -

Rendimiento de cartera de renta variable 8673 8600 - -

Comisiones percibidas 15.230 14911 20 517

Qfros productas 1223 216 - -

6.4. Conjunto de intereses de los Administradores y Altos Directivos en la Sociedad

6.4.1. Intereses de los Administradores y otros Ejecutivos de la Sociedad

A la fecha de verificacién del presente folleto, los miembros de Banco
Atlantico que asumen la gestion de la sociedad al nivel mas elevado y
gue participan en el capital social de la sociedad con el nidmero de
acciones que a continuacion se indican son:

[ Titular [ Nimero de acciones | % de capital
D. Manuel Montecelos Pérez 0 0
D. Agustin Lopez de Coca Pizarro 0 0
D. Olimpio Fernandez Feliz 0 0
D. Augusto Caro Santa Cruz 200 0,00094

Las acciones que poseen las personas anteriormente citadas lo son a
titulo personal.

Los miembros del Consejo de Administracién han sido designados por
los accionistas, existiendo una vinculacion que queda detallada en el
cuadro que se inserta a continuacion y que recoge la participacion
directa, indirecta y representada que estos miembros ostentan en el
capital social de Banco Atlantico, S.A. a la fecha de verificacion del
presente folleto.



% sobre
Consejero Acciones  Acciones  Acciones el Total
Propiedad Propiedad R