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RESULTADOS 1T 2015

Abertis confirma la recuperacion del trafico en Espaiia con
un incremento del 6% en el primer trimestre

El beneficio neto del Grupo crece un 7%, hasta los 133 millones de euros

Ingresos de explotacion: 1.163 millones de euros (+6%).
Ebitda: 729 millones de euros (+6,4%).

Resultado neto: 133 millones de euros (+7%).

Trafico enero-marzo 2015: +1,3% en toda la red Abertis

o Los resultados del primer trimestre de Abertis mejoran en sus principales variables, con
crecimientos del beneficio neto (7%), del EBITDA (6,4%) y de los ingresos (6%).

e El trafico crecié un 1,3% en la red de autopistas de Abertis en el primer trimestre.
Destaca el incremento del trafico en Espafia, que aumentd un 6% en el periodo, el mayor
crecimiento desde 2007. En los mercados internacionales, destacan los incrementos en
Chile (+6,5%) y Francia (+1,6%), que en los primeros meses del afio estan
evolucionando por encima de las previsiones de la compaiiia.

« Se mantiene el peso del negocio internacional respecto a 2014. 2 de cada 3 euros
ingresados proceden del area internacional.

« El refuerzo del programa de eficiencia y los ahorros acumulados impulsan la mejora del
margen Ebitda, que por primera vez supera el 63% de la cifra de ingresos consolidada.

e En el primer trimestre el Grupo ha centrado sus esfuerzos en la salida a bolsa de su
division de telecomunicaciones terrestres, Cellnex, que tuvo lugar el pasado 7 de mayo,
con gran acogida por parte del mercado. Los efectos contables de la OPV se registraran
en las cuentas del segundo trimestre.

Barcelona, 13 de mayo de 2015

Abertis ha mejorado en el primer trimestre de 2015 sus principales magnitudes, con un
crecimiento de ingresos (+6%), Ebitda (+6,4%) y beneficio neto (+7%), en un periodo
marcado por el incremento del trafico en Espana (+6%), tanto en vehiculos pesados como
ligeros gracias a la recuperacién de la actividad econdmica en el pais.
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En el conjunto del Grupo, la Intensidad Media Diaria crecié un 1,3% en los primeros tres
meses del afio. En los mercados internacionales destacan los incrementos en Chile (+6,5%)
y Francia (+1,6%), que en los primeros meses del aino estan evolucionando por encima de
las previsiones de la companiia. En el caso de Francia se registra ya un saldo positivo respecto
a los niveles anteriores a la crisis econdmica en Europa (2008).

En el caso de Espaia se confirma el cambio de tendencia con cuatro trimestres consecutivos
en positivo. En el primer trimestre de 2015 el incremento es del 6%, el mayor porcentaje
desde el primer trimestre de 2007. Este incremento se ve afectado en cierta medida por el
efecto de Semana Santa. Descontando este efecto, el crecimiento de trafico se coloca en el
4,3%.

El resultado neto total del Grupo se sitia en 133 millones de euros en los tres primeros
meses del afio, lo que supone un crecimiento del 7%, por encima de las previsiones del
Grupo.

Por otro lado, en el primer trimestre de 2015 se ha reforzado el proceso de
internacionalizacién del Grupo, con peso destacado de Francia y Brasil. En este sentido, el
65% de los ingresos del Grupo se generaron fuera de Espafia en el periodo.

Cuenta de resultados

Los ingresos de explotacion de Abertis en el primer trimestre del ejercicio alcanzaron los
1.163 millones de euros, un 6% mas que en el mismo periodo del ejercicio anterior, gracias
principalmente a la mejora del trafico global.

Del total de ingresos, el 86% se generd en la actividad de autopistas, mientras que el 14%
correspondid al sector de telecomunicaciones (10% en la division terrestre y 4% en la
satelital).

El resultado bruto de explotacién (Ebitda) alcanzé los 729 millones de euros (+6,4%),
gracias, entre otros factores, a la buena evolucién operativa.

Cabe destacar la mejora continuada del margen de Ebitda, que se coloca al cierre del
trimestre en el 63%, gracias a los avances en el Plan de Eficiencia del Grupo y la reduccién
de costes.

Estructura de la deuda e inversiones

La deuda neta de Abertis se situd en el primer trimestre en 14.405 millones de euros frente
alos 13.789 millones de euros a cierre de 2014. El incremento en términos absolutos, debido
a la incorporacion de nuevos activos al perimetro de consolidacion, no supone cambios en
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el ratio deuda neta/Ebitda, que se mantiene en 4,4 veces. Del total de deuda, un 68% se
constituye con garantia de los propios proyectos (sin recurso). El 93% de la deuda es a largo
plazo y el 82% a tipo fijo. El coste medio de la deuda es del 5,2% y el vencimiento medio
de 5,8 anos.

Las inversiones del Grupo en el periodo ascienden a 893 millones de euros, de los que 135
millones se destinaron a expansion y 19 millones a inversiones operativas. Los principales
proyectos de expansion del periodo son las mejoras y ampliaciones de carriles en las
autopistas de Brasil (111 millones) y las relacionadas con el desarrollo de nuevos satélites
de Hispasat (14 millones).

El grueso de las inversiones se dedico a la operacion de compra del 90% de la filial de Wind,
Galata. El acuerdo comprende la adquisicién de un total de 7.377 torres de telefonia mévil,
por 693 millones de euros. Tras la operacion, Cellnex Telecom se ha convertido en el mayor
operador independiente de infraestructuras de telecomunicaciones moéviles en Europa por
nimero de torres.

Evolucién de los negocios del Grupo

El negocio de autopistas de Abertis aportd 995 millones de euros en ingresos (86%) y 641
millones de euros en Ebitda (87%). El trafico en el conjunto de la red de autopistas de
Abertis reflejo en los tres primeros meses de 2015 una Intensidad Media Diaria (IMD)
comparable de 20.825 vehiculos (+1,3%).

El negocio de telecomunicaciones cerrd el primer trimestre con unos ingresos de 167
millones de euros y un Ebitda de 94 millones de euros. Las magnitudes de
telecomunicaciones incluyen, en el ambito terrestre, los ingresos derivados del incremento
del negocio de gestién de torres de telefonia movil. No incluyen, sin embargo, los efectos de
la compra de Galata, la filial de infraestructura de torres de la operadora italiana Wind, que
se reflejara en las cuentas a partir del segundo trimestre.
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Anexo 1

Cuenta de resultados y balance

Cuenta de resultados Enero-Marzo 2015 Mn€
mar-15 mar-14 Variacion

Ingresos de explotacion 1.163 1.095 6,2%

Gastos de explotacion -433 -409 5,9%

Ebitda 729 686

Dotacidén amortizacion -316 -304 4,2%

Resultado explotacioén 413 382

Resultado financiero -193 -185

Resultado puesta en equivalencia 10 9

Impuesto sobre sociedades -70 -57

Actividades interrumpidas (airports) 3 1

Intereses de los minoritarios -30 -25

Beneficio neto 133 125

Balance Enero-Marzo 2015 Mn€

mar-15 dic-14
Inmovilizaciones materiales e inmateriales 20.437 19.561
Inmovilizaciones financieras 4.494 4.216
Activos corrientes 1.615 1.434
Tesoreria 2.063 2.242
Activos mantenidos para la venta 339 316
Total activo 28.948 27.769
Patrimonio neto 5.929 6.010
Deuda financiera no corriente 15.380 14.665
Pasivos no corrientes 4.351 3.888
Deuda financiera corriente 1.087 1.367
Pasivos corrientes 2.093 1.723
Pasivos mantenidos para la venta 108 116

Total pasivo 28.948 27.769
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Anexo 2

Hechos significativos del ejercicio

Febrero

Marzo

Abertis, preferred bidder por Wind. La compania informa que su filial Abertis Telecom
Terrestre ha sido designada por Wind Telecomunicazioni como “preferred bidder” en el
proceso de adquisicion de torres en Italia.

El beneficio neto de Abertis crece mas de un 6% en 2014, hasta los 655 millones de euros.
Los resultados de Abertis en el ejercicio 2014 presentan incrementos en todas sus
magnitudes principales: los ingresos crecieron un 7%, el Ebitda un 10,5% vy el

resultado neto recurrente un 6%, en un ejercicio marcado por la mejora del trafico
global.

UBS Limited comunica detalles de la colocacidn privada entre inversores cualificados de
un paquete de 67.372.878 de acciones de Abertis Infraestructuras, S.A., representativas
de 7,5% de su capital social. El importe de la operacidon ha ascendido a un efectivo total

de 1.104.915.199,20 euros, equivalente a un precio de venta de 16,40 euros por accion.
Tras la venta, la participacion actual de Trebol International B.V. en la Sociedad sera de
72.331.480 acciones, representativas de un 8,1% del capital de la misma.

La Junta de Accionistas de Abertis anuncia la distribucién de un dividendo complementario

del ejercicio 2014, de importe 0,33 euros brutos/accion. Los accionistas del Grupo

aprueban la distribuciéon de un dividendo ordinario complementario bruto de 0,33
euros/accion que, unido al dividendo a cuenta repartido en noviembre, totaliza un
dividendo ordinario total bruto de 0,66 euros/accion con cargo a 2014.

Abertis cierra la compra del 90% de la filial de Wind, “Galata”. El acuerdo comprende la
adquisicion de un total de 7.377 torres de telefonia movil, por 693 millones de euros. Con
esta operacién, Abertis Telecom Terrestre se convierte en el mayor operador

independiente de infraestructuras de telecomunicaciones maviles en Europa por nimero
de torres.

Hechos significativos posteriores al ejercicio

Abril

Abertis comunica su intencién de solicitar la admision a cotizaciéon de su filial Cellnex
Telecom. La compafiia anuncia su intencion de realizar una oferta de venta a inversores
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Mayo

cualificados de acciones de Cellnex Telecom, asi como de solicitar la admision a cotizacion
de la totalidad de sus acciones.

UBS Limited comunica la finalizacién de la colocacidon acelerada entre inversores
cualificados de acciones de Abertis. La operacidon se ha cerrado sobre 12.082.191
acciones de Abertis Infraestructuras, S.A. a un precio de 16,40 euros por accién que
UBS Limited junto JP Morgan Securities Plc y Merrill Lynch International han realizado
por cuenta propia.

Abertis completa su salida del negocio aeroportuario con la venta de su participacion
en los aeropuertos de Montego Bay y Santiago de Chile. La compania informa que,
tras un proceso competitivo, ha alcanzado un acuerdo con Grupo Aeroportuario del
Pacifico (GAP) para la venta de la totalidad de su participacién en Desarrollo de
Concesiones Aeroportuarias (DCA) por un precio de 177 millones de euros.

La CNMV aprueba el folleto de salida a bolsa de Cellnex Telecom. La Comision Nacional
del Mercado de Valores aprueba y registra el folleto de la oferta de venta y admision a
negociacién de las acciones de Cellnex Telecom. Abertis venderd acciones
representativas de un 55%, ampliable hasta un maximo del 60,5%, en el caso de que
se ejercite el “green shoe”. Esta previsto que las acciones comiencen a cotizar en las
Bolsas de valores espafiolas el proximo 7 de mayo.

Participes en Brasil, controlada por Abertis (51%) vy Brookfield (49%), anuncia su

intencién de lanzar una OPA sobre los minoritarios de Arteris. Participes de Brasil

informa sobre su intencidn de excluir de bolsa a Arteris tras el lanzamiento de una OPA
sobre los accionistas minoritarios. El precio por accion ofertado es de R$10,15, lo que
representa una prima del 30,13% respecto al precio medio ponderado por volumen de
las acciones de Arteris en los 30 dias de cotizacion anteriores al anuncio.

Cellnex Telecom debuta en bolsa. La capitalizacion de Cellnex Telecom, que debuté en

bolsa con el ticker “"CLNX’, superd los 3.244 millones de euros en el primer dia de
cotizacion. El “free float” de la companiia alcanza el 66%.
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