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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL GRUPO OBRASCON HUARTE LAIN AL 31.03.01

A continuagisn se presentan los datos més sighificatives del Grupo Obrascon Huarte Lain a nivel consolidade al 31.03.01 y su
comparacion con los correspondientes & igual periodo del ejercicio anterior.

GRUPO CONSOLIDADO _mese _ stow ooy | mommamo s
M4 Pk

Magnitudes economicas (M. Pfas) o

E* ardinario antes da impuestos 3233 2.495 130 2.000

B* total atribuible 2722 2.545 107

Ventas 74.802 67.738 110 2.000

Cartera a corto plazo 441,662 372.852 118

Cartera a largo plazo 798.095 521,112 153 o

Cartera total 1.230.6567 893.964 139 : i

Recursos propios 84,952 72.822 117 © Tamaan  meaot
VENTAS ..o +10%
i, Frao)

Composicion de las ventas £0.000

Obra civil nacional 27.063 24.000 113 s.000

Edificacién nacional 23.908 26.272 g1 :

Construceion nacional 50.869 68% 50,272 4% 101 49,000

Construccion internacional 8819 % 3.000 4% 294 e

Diversificacion 15.014 20% 14,466  21% 104

Total 74.802 100% B7.738  100% 110

T Tmaaoe  Atomot

Recursoz humanos

Personal fijo 3.098 2767 112
Personal eventual 4.020 3.203 126 RECURSOS PROFIQS. ..., + 17%
Total EZ) 5.970 119 . Fa
80,000
80,0001
Ratioz
Beneficio ordinario ADI Ventas (%) 4,32 3,68 117 S
Beneficio atribuido Soc. dominants/ Ventas (%) 3,64 3,76 a7 o -
Fondo de maniobra (meses venta) 1,61 1,89 85 3.02.00 30201
Solvancia {Active Circ. / Pasive Cire.) 1,18 1,20 a7
Garantia {(Activo Total / Exigible Total) 1,31 1,32 99
Ventas / Personal total medio (*) 47 26 47 84 a9
Ventas / Parsonal fijo medio (%) 105,45 100,79 105
F.CLE, (B° Atrib. Soc,Dominante / F. Propios modios) (36)(7) 15,74 6,27 251

) Ventas dltimos doce meses
() Beneficic Atribuide Sociedad Daminante Gltimos doce meses



ESTADOS FINANCIEROQS CONSOLIDADOS AL 31 DE MARZO DE 2001

BALANCE (M. Pesetas)

Acc POR DESEME. NO EXIG. (607)|FoNDOS PROPIDS ] ,
INMOVILIZADO NETO Capital . §.954 8.954 0
Gastos Establecimiento 853 571 287 |Prima emision 42 323 42,195 128
Inmatarial 8.591 3.750 4831 |Reservas 30,993 16.128 11.825
Material 80.363 40.589 49,774 |Resultado del gjercicio 2722 | 2545 177
Finangiem _ 9205 | 10585 | {1.380)[TOTAL FONDOS PROPIOS 84.952 1 72822 | 12130
TOTAL INMOVILIZADD 109.017 55.505 §3.512 |B0CIOS EXTERNGS 8221 2079 6.142
FONDO COMER. CONSOLID, 10.941 3,984 .957 |DIFER.NEG.CONSOLIDAC. 1.795 1777 18
GASTOS A DIST. VARIOS EJ, 5.065 1.058 4.00¢ JINGRESOS A DIST. V. EJERG. 2.416 1.208 1.210
AGTIVO CIRCULANTE PROV. RIESGOS Y GASTOS 3.495 1,096 2.398
Existencias 36.044 | 35328 7156 |AGREEDORES LARGO PLAZOQ ‘
Deudores 232.181 | 205.685 26.496 |Enfidades de crédita 53.7583 18.241 35.512
Invers, Finangieras Temporales 20941 | 12829 8.012 [Otras deudas 12.066 7363 | 4703
Tesoreria 10.083 9.606 477 [TOTAL ACREED. LARGO F’LAZO 65.819 25.604 40,215
Ajustes por peridificacion 1,223 863 360 |ACREEDORES GORTO PLAZO
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 300472 | 264.411 36.061 |Entidades de credito 47,507 40.751 6.756
Acreedores comerciales 166,081 | 148.504 17.557
Otras deudas a corto 36.320 23,723 12.597
Pravislones de trafico 8.794 7.6532 1.262
Ajustes por periodificacian 252 606 | {354),
| TOTAL ACREED. CORTO PLAZO | 258.934 | 221.116 |  37.818
TOTAL ACTIVD) 1 425632 | 325700 99.932 JTOTAL FASIVQ 425632 | 325.700 99,932

Fondo de maniobra 41538 43.295



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

{M. Pegetas)

+ Otros Ingresos 2738 3,7% 1,258 1,8%
+/- Var. Existencias Productos Terminados y en Curso (59 (0,1%) (1.167) {1,7%)
=VALOR TOTAL DE LA PRODULCCION 77.481 | 103,6% 67.827 | 1001%
- Compras netas {16.758)| (£2,4%) (11,1964 {16,5%)
+- Var. Existencias Mercaderias v Materias Primas 1.164 1,6% (598) (0, 9%)
- Gastos Extemos v de Explotacion {44.269)| (5%,2%) {(41.965)] (62,0%)
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 17.620 23.6% 14.068 20,8%
+/- Gagios de Personal _ (1820|1589 (10.413)] (15,4%)
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 5.799 7.,8% 3.655 54%
- Dotacién Amontizaciones Inmovilizado (1.185) (1,6%) (811) (1.2%)
- Variagion Provisiones de Circulante (194) (0,3%) 145 0,2%
= RESULTADOQ NETD DE EXPLOTACION 4.420 5,9% 2.989 4,4%
+ Ingresos Financeros 631 0.8% 381 0.6%
- Gastos Finangcieros (1.680)| (2,2%) (B14} {1,2%)
+/= Paricipacion Resultados Sociedades Pussta en Equivalencia {1y (0,0%) o] 0,0%
- Amortizacion Fonda Comercio Consolidasion (137N)  (0,2%) (&1) {0,1%)
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 3.233 4,3% 2.495 3.7%
+/- Rdas. y Variaciones del Inmov, mmat., Mat. y Cartera Gontrel 124 0,2% 544 0.5%
+/- Resultados de Ejercicios amteriores 13 0,0% (29) (0,0%)
+{~ Otros Resultados Extraordinarios (1om|  (0.1%) {402} (0,6%)
= RESULTADO CONSOLIDADC ANTES IMPLUESTOS 3.270 4,4% 2.608 3,9%
+/- Impuestos sobra Beneficios {274) (0,4%) (55) {0, 1%)
= RESULTADQ GONSOLIDADD DEL EJERCICIO 2996 4,0% 25583 3,8%
+/- Resultado atribuido a Socios Externos (274) (0,4%) (8) (0,0%)
= RESUILTADO ATRIBUIDO A LA SQCIEDAD DOMINANTE 2.722 3,6% 2.545 3,8%




La Economia General y el Sector de la Construccion

En su dltima reunion, el G-7 ha emitido un comunicade optimista que destaca los salidos
cimientos de |a economia mundial. Los datos de crecimiento del PIB del primer trimestre en
EEUU reflejan un crecimiento del +2,0%, favorecido por la reduccion de |os tipos de interés, lo
que demuestra que los fundamentos para una expansion econdmica ern el pais son
consistentes.

A pesar de una disminucion del crecimiento de la economia en la Unidn Europea, la confianza
de los consumnidores sigue siendo alta, favorecida por el retroceso del paro y el incremento del
poder adquisitivo.

A pesar de cierta deceleracidn, la actividad en la economia espariola, segun estimaciones del
Banco de Espafia, ha crecido un +3,5% durante el primer trimestre del aflo, manteniendo un
ritmo de crecimiento elevado.

Las dltimas previsiones del Gobiermno estiman para este afo un crecimiento del +3,2%, cuatro
décimas por debajo de lo inicialmente previste debido, fundamentalmente a una cierta
deceleracion de la demanda interna. No obstante, esta revision a la baja del crecimiento es
compatible con la consecucidn del equilibrio presupuestario para este afio.

La inflacién aumentd en marzo un +0,4% situando la tasa interanual en el +3,9%. El aumento
de los precios de los alimentos y de los servicios ha neutralizado la mejora registrada por los
productos energéticos y los carburantes.

A pesar de la deceleracién de la economia ¢l paro sigue descendiendo. Segun el INEM, el
namero total de desempleados se situd en 1.578.456, situando la tasa de paro registrado en el
9,33% de la poblacidn activa, ia mas baja desde 1979,

Todavia sin datos concretos sobre la evolucion del sector de construccion en Espaiia
durante los primeros meses del ejercicio, las estimaciones apuntan a que se ha producido
cierta deceleracion, si bien para el conjunto del afio el SEOPAN estima que la actividad
constructora seguira creciendo entre el +5% y el +6% en términos constantes.

Esta prevision de crecimiento se basa, en cuanto al sector publico, en las previsiones
contenidas en la actualizacion del Programa de Estabilidad, que estima un crecimiento de la
inversién publica hasta el afic 2004 a tasas anuales superiores al 8%. En cuanto al sector
privado se estima un crecimiento muy similar al del crecimiento del PIB.



Grupo Obrascon Huarte Lain
Comparacion de fa informacidn

A continuacion se presentan los datos mas significativos del Grupo Obrascén Huarte Lain a
mivel consolidado al 31.03.01 y su comparacidn con los datos del mismo periodo del afio
anterior. En la elaboracién de los datos correspondientes al 31.03.01 cabe destacar lo
siguienta:

En enero de 2001 OHL formalizé ia compraventa del 60,4% del capital social de
Construcciones José Malvar, S.A. Tras esta compraventa se han formalizado, en el mes de
abril de 2001, las opéraciones societarias necesarias para alcanzar el 100% de participacion en
dicha sociadad, motivo por el cual los estadas financieros consolidados al 31.03.01 contemplan
la consalidacién de Construcciones José Malvar, S.A., por integracién global suponiendo un
100% de participacion, lo que refleja de una manera més fiel [a realidad actual.

En ese mismo mes también se ha suscrito un contrato de compraventa def 70,0% del capital
social de Autovias, S.A., tras el cual la participacion total def Grupo OHL en dicha sociedad
asciende al 94.0%. La transmision efectiva de las acciones ha quedado sujeta a la obtencion
de autorizacion para el cambio del accionariado por parte de la Administracion brasilefia,
autorizacion que se estima se obtendra en breve plazo. Por este motivo los estados financieros
a marzo incluyen la consolidacion de Autovias, S.A., por integracion global,

La marcha del Grupo

{ a evolucion del Grupo OHL en el periodo de 12 meses finalizado e} 31 de marzo de 2001 ha
sido favorable y claramente marcada por la politica de inversion en Concesiones de
Infraestructuras, lo que ha permitido pasar a tener el control, a fravés de porcentajes de
participacién mayoritarios, en las principales sociedades concesionarias donde antes
participaba minoritariamente. Asi, adicionalmente al incremento de participacion en Autovias,
S.A. ya mencionado, hay que destacar la adquisicion en el ejercicio 2000 de un 20,07%
adicional en AECSA, con lo que la participacién del Grupo en esta sociedad alcanza el 68,67%,
consalidandose por integracion global.

Las principales variaciones experimentadas por las magnitudes basicas del Grupo OHL en el
primer trimestre del ejercicio 2001, comparadas con el primer trimestre del afio 2000, han sido
las siguientes:

» Las ventas han aumentado en +7.064 millones de pesetas, lo que representa un +10,4%.
Destaca el crecimiento de la actividad de construccion intemacional que ha sido det +184
% y la de promocién de infragstructuras en un +259%.

+ El Resultado neto de explotacién se sitlia en 4.420 millones de pesetas, lo que supone
un incremento del +47.9 %, y pasar de un 4.4% sobre ventas al 31.03.00 a un 5,9% al
31.03.01.

« El Resultadoe de las actividades ordinarias se ha incrementado en un +29,6% vy se situa
en 3.233 millones de pesetas, 1o que supone un 4,3% de las ventas al 31.03.01 frente al
3.7% al 31.03,00.



El Resultado atribuido a la Sociedad Dominante se ha incrementado en un +7,0%,
alcanzando los 2.722 millones de pesetas, que representan el 3,6% de las ventas.

La contratacion del gjercicio 2001 al 31.03.01 se eleva a 71.822 millones de pesetas, lo
que sitiia la cartera a corto plazo en 441.562 millones, equivalentes a 17,1 meses de
actividad. La distribucion de la cartera a corto plazo por actividades es la siguiente:

Importe % s/ Total
Construccion nacional 318.808 72,2
Construccion intarnacional 78.975 18,1
Diverzificacion 42.678 9.7
Total 441.562 100,0

La cartera a largo plazo se sitia en 798,095 millones de pesetas, frente a los 521.112
millones a! 31 de marzo de 2000, De esta cartera, un 61,5% corresponde a contratos en el
exterior.

La cartera de promocion de infraestructuras supone el 82,1% del total, correspondiendo el
17 9% restante a Medio Ambiente (agua el 9,6% y residuos el 8,3%).

Comentarios a los Estados Financieros

Balance de OHL. consolidado

Las principales variaciones del balance consolidado del Grupo al 31.03.01, respecto al
31.03.00, son las siguientes:

Inmovilizado neto: El importe de este epigrafe asciende a 108.017 millones de pesetas, de |03
gue un 552%, 60.171 millones, corresponden al inmovilizade material de sociedades
concesionarias en promacién de infraestructuras. E! aumento de +53.512 millones en el
periodo se debe principalmente a:

Inmovilizado inmaterial; con un aumento de +4.831 millones de pesetas, de los que 3.325
millones corresponden a los derechos de explotacion de una autopista de Autovias, S.A. en
el estado de Sao Paulo en Brasil. Estos derechos se amortizan mensuaiments de forma
lineal a lo largo de la vida de la concesién. Asimismo, destacan los gastos incurridos en el
periodo en cuatro proyectos de | + D por importe de 625 millones, que se amortizaran &n
cinco afos.

Inmovilizado material: con un aumento de +49.774 millones de pesetas, de 105 que 38.467
miliones corresponden a sociedades concesionarias de promocion de infraestructuras,
motivados por el incremento de participacion en AECSA y la entrada en Autovias, S.A. y
por las obras que se estan realizando en estas autopistas asi como en Euroglosa 45, SA.,
y también por la incorporacion al perimetro de consolidacian, por integracion proporcional,
de Autovia del N.O. Concesionaria C.A. de Murcia, S.A., en la que el Grupo tiene un 45%
de participacion. Destaca asimismo la incorporacion por integracion global al perimetro de
consolidacion de Tractament Metropolita de Fangs, S.A., sociedad concesionaria de una
planta de secado térmico de lodos en Sant Adria de Besos en Barcelona, que aporta un
inmovilizado material de 7.039 millones, y en la que OHL participa con un 50,4%.

Fondo de comercio de consolidacidn: se incrementa en +6.957 millones de pesetas debido,
fundamentalmente, a Ja consolidacion de! 100% de Construcciones Jose Malvar, S A, que
origina un fondo de comercio de 5.417 millones, y al incremento de participacién en Autovias,
S.A., que origina un fondo de comercio de 1.326 millones.



Existencias: el aumento de +716 millones de pesetas se debe a lo siguiente:

- El efecto conjunto de la disminucién de existencias inmobiliaras por —=2.617 miliones,
resultado de las enajenaciones por importe de 9.673 millones, y del incremento de
trabajos en curso en bienes destinados a la venta por importe de 7.056 millones.

. Incremento de +3.334 millones en existencias industriales en obras por la realizacion de
instalaciones en proyectos importantes.

Deudores: Este epigrafe asciende al 31.03.01 a 232.181 millenes de pesetas, lo que supone
un incremento del 12,9% respecto a 31.03.00. Del total del epigrafe un 82,6% corresponde a
clientes por ventas y prestaciones de servicios, cuyo ratio en meses de venta s& mantiene en ¢l
nivel de 31.03.00.

Fondos propios: Al 31.03.01 los fondos propios del Grupo OHL se sittan en 84.952 millones
de pesetas, representando un 20% del activo total, sin deducir los 3.059 millones de dividendo
con cargo al ejercicio 2000 previsto someter a [a aprobacion de la Junta General de
Accionistas.

La variacion de +12.130 millones en el periodo se debe, fundamentalmente, a:

_ Aumento de +9.692 millones de pesetas por el beneficio atribuible del periodo 31.03.00
al 31.12.00, que figura en el epigrafe “Reservas”.

- Aumento de +2.722 millones por el beneficio del periodo 01.01.01 al 31.03.01.

_  Disminucién de —2.552 millones de pesetas por el dividendo pagado el 1 de junio de
2000 con cargo al ejercicio 1989,

. Aumento de +1.697 millones en las reservas por la conversion a pesetas de los estados
financieros de las sociedades exiranjeras.

- Aumento de +571 millones en las reservas de sociedades consolidadas por la
incorporacién en el periodo de un 70% del Consorcio Constructor Paulista que ejecuta
la construccion para la concesionaria Autovias, S.A.

Socios externos: aumenta en +6.142 millones de pesetas como consecuencia, basicamente,
del paso de consolidar de integracién proporcional a integracion global AECSA, +4.527
millones, y de consolidar por primera vez por integracion global Tractament Metropolitd de
Fangs, +689 millones,

Endeudamiento bancario {corto y largo plazo): Al 31.03.01 el endeudamiento bancario neto
del Grupo, incluyendo la cesién sin recurso a entidades financieras de créditos frente a clientes
(factoring) por 28269 miliones de pesetas, asciende a 99.241 millones, de los que 26.790
millones (el 27,0% del total) corresponden a project finance de sociedades concesionarias de
promocién de infraestructuras. Al 31.03.00 el endeudamiento bancario neto, incluyendo 17.882
millones de factoring sin recurso, ascendid a 55.089 millones, de los que 8.866 millones (un
16,1% del total), correspondian asimismo a project finance. El aumento de +44.152 millones se
debe fundamentalmente a:

- Aumento del endeudamiento en +21.365 millones, motivado por el obligado cambio de
método de consolidacion en AECSA y por las nuevas incorporacicnes al perimetro de
consolidacién (fundamentalmente Autovias, S.A., y Autovia del N.O. Concesionaria C.A.
de Murcia, 3.A.).

- Inversiones realizadas en el periodo, fundamentalmente en diversificacién, por importe
de 20.856 milones (infraestructura de las concesiones, tomas o incrementos de



participacion en concesionarias de infraestructuras y reposicion de equipos de
construccién principaimente).

- Incremento de endeudamiento por obras realizadas bajo el denominado método aleman
por importe de 5.095 millones, que en general se factoriza sin recurso.

Con la finalidad de financiar las inversionas que el Grupo viene realizando, principalmente en
concesiones de promocién de infraestructuras, en el mes de agosto de 2000 se formalizé un
crédito a largo plazo por 20.400 milones de pesetas, lo que ha modificado la estructura
financiera bancaria del Grupo, en la que el pasivo bancario a largo plazo pasa a representar &
53.1% del pasivo bancario total, frente al 30,9% que representaba a 31.03.00.

Cuenta de Pérdidas y Gananclas

La cifra de negocio del Grupo OHL al 31.03.01 asciende a 74.802 millones de pesetas, frente
a los 67.738 millones al 31.03.00, lo que supone un incremento del +10,4%.

Su distribucion por actividades es la siguiente:

2001 % s/Total 2000 % s/Total % Variacidn

Gonstruccién Nacional S5no82 68,1% 60272 74,2% 1,4%  (+12,8% O. Givil y 2% O. Edif)
Construceién Internacional 8.819 11,8% 3.000 4 4% 194,0%
Diversificacidn 15.014 201%  14.488 21,4% 3,8%  [(+25B.6% cvh Prom. Infrassl)

TOTAL 74.802 1000% B67.738 100,0% 10,4%

Dentro de diversificacion destaca el incremento del +258,6% en concesionas de promocién de
infraestructuras, en linea con la estrategia de! Grupo encaminada a negocios que garanticen
beneficios recumentes con margenas mas elevados que la construccion tradicional. Este fuerte
incremento se ha visto neutralizado por la menor venta en otras areas de diversificacion como
la de activos inmobiliarios, asi como por la redefinicion del rea de servicios, donde al 31.03.00
se incluian los negocios relacionados con el gas, y que al 31.03.01 se encuentran clasificados
dentro de construccion nacional.

E| Resultado bruto de explotacion se sitia en 5.799 millones de pesetas, lo que supone un
incremento del +58,7 % y pasar de un 5,4% sobre ventas al 31.03.00 a un 7,8% al 31.03.01.

El Resultado neto de explotacién se sitia en 4.420 millones de pesetas, lo gue supone un
incremento det +47,9 % y pasar de un 4,4% sobre ventas al 31.03.00 a un 5,9% al 31.03.01. La
distribucién por actividades y el porcentaje que supone sobre las ventas de cada actividad son
los siguientes:

% s/ Ventas

Imporie % sfTotal Propias
Construccion nacional 2.761 &2.5 5.4
Construccian internacional 341 7.7 3,58
Diversificacidn 1.318 29,8 %)
Total 4.420 100,0 59

E] Resultado de las actividades ordinarias se ha incrementado en un +29,6% y se sitia en
3.233 millones de pesetas, lo que supone un 4,3% de las ventas, frente al 3,7% que
representaba al 31.03.00. Los gastos financieros harn aumentado, pasando de represeniar un -
12% de las ventas al 31.03.00 a un -2,2% al 31.03.01, como consecuencia dal mayor
endeudamiento bancario producido por las inversiones mencionadas anteriormente y por 1as
continuas subidas de los tipos de interés en el periodo.



El Resultado consolidado antes de impuestos es de 3.270 millones de pesetas, lo que
representa un 4,4% de las ventas y supone un incremento respecto al 31.03.00 dal + 25,4%.

E| Resultado atribuido a la Sociedad Dominante alcanza los 2.722 millones de pesetas, que
representan el 3,6% de las ventas. Su incremento respecto al ejercicio 2000 del +7.0% se ha
visto influenciado por el mayor gasto por impuestos y el mayor beneficio atribuido a socios
extemos procedentes, fundamentalmente, de sociedades concesionarias de promocion de
infraestructuras incorporadas al perimetro en el periedo.

Capital, Acciones, Bolsa

A 31.03.01 el capital social ascendia a 8.954 millones de pesetas, reprasentado por 89.543.898
acciones ordinarias, de 100 pesetas de valor nominal cada una, con una cotizacion af 31.03.01
de 5,74 euros (955 pesetas) y un PER sobre el beneficio estimado del afio 2001 de 59.

Hasta el mes de marzo se han negociado en los mercados bursaties un total de 10.969.372
acciones (12,25 % del total de acciones admitidas a cotizacion) con un promedio diario de
171.396 titulos, y una revalorizacion bursatil desde primeros de ano del +36,02%, la mayor
entre las sociedades constructoras cotizadas en Bolsa.

Otros hechos significativos

En el mes de abril de 2001, Endesa acept6 la oferta presentada por OHL para la adquisicion de
su participacién en la sociedad Infraestructura Dos Mil, S.A. A través de esta adquisicion OHL
pasara a confrolar mayoritariamente la concesion de la Autopista del Sol, 5.A., que cubre la
ruta Santiago-San Antonio (principal puerto de Chile) de 140 km de longitud v Ia Autopista Los
Libertadores que opera |a autopista Santiago-Colina-Los Andes, de 82 km de longitud.

Ambas autopistas se encuentran en operacion y su adquisicion supone un gran paso en el
decidido proceso de crecimiento en el area de promocién de infraestructuras anunciado por
OHL. La formalizacién de la operacion queda sujeta, entre otras condiciones, a la obtencion de
las correspondientes autorizaciones administrativas de las autoridades chilenas.

Asimismo, en el mes de abril Aeropuertos Esparioles y Navegacion Aérea (AENA) adjudicé a la
UTE formada por Dragados v OHL la construccién del Edificio Satélite de la Nueva Area
Terminal del Aeropuerto Madrid-Barajas. E! contrato asciende a 46.192 millones de pesetas,
con un plazo de ejecucién de 28 meses. La nueva terminal tendra 272.288 metros cuadrados y
capacidad para atender hasta 15 millones de pasajeros anuales,



