Burgos, a 21 de mayo de 2004

D. Santiago Ruiz Diez, como Director General de la Caja de Ahorrosy Monte de
Piedad del Circulo Catdlico de Obreros de Burgos, certifica que este fichero que
contiene e folleto del “PRIMER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES
CAJACIRCULO “ coincide integramente con e folleto inscrito en € Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 3 de mayo de
2004.
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El presente Folleto Informativo Completo ha sido redactado segun la Circular 2/99 de la
Comision Nacional del Mercado de Valores y ha sido inscrito en el Registro Oficial de este
Organismo con fecha 3 de mayo de 2004.
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO.

[.1.1 Responsabilidad del Folleto.
En nombre de Cgja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catélico de Obreros de Burgos,

la responsabilidad del presente Folleto es asumida por D. Santiago Ruiz Diez, Director General
de la Entidad, con N.I.F 13.047.059-X.

1.1.2 Veracidad del contenido del Folleto.

El responsable del folleto confirma la veracidad del contenido del mismo y de que no se omite

ningun dato relevante ni induce a error.

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

1.2.1 Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Comision Nacionad del Mercado de Vaores ha inscrito € presente Folleto Informativo
Completo (modelo RF2) en los Registros Oficiales correspondientes, segun prevé € articulo 92
de la Ley 24/1988 de Mercado de Vaores, reformada por la Ley 37/1998 de Mercado de

Vaores.



El registro del Folleto por la Comision Naciond dd Mercado de Vdores no implica
recomendacion de la suscripcién o compra de los valores a que se refiere € mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o

la calidad de los valores emitidos u of ertados.

[.3. AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

Las Cuentas Anuaes individuales y consolidadas de Caja de Ahorros y Monte de Piedad del
Circulo Catdlico de Obreros de Burgos correspondientes al gjercicio  2001,2002 y 2003 han
sido auditadas por la firma ERNST& YOUNG S.L., con domicilio socia en Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picasso 1, inscrita en € Registro Mercantil de esta misma ciudad, tomo 12749, libro 0,
folio 215, seccion 8% hoja M-23123, inscripcion 116, y en d REA y € Registro Oficia de
Auditores de Cuentas (ROAC) con & nim. SO5390.

Han sido emitidos informes favorables en todos los g ercicios indicados.
Las Cuentas Anuaes de los gercicios 2001 y 2002 han sido aprobadas por la Asamblea General
de la Caja. Estan pendientes las Cuentas Anuaes del gercicio 2003, cuya aprobacion se prevé

para € doce de junio de dos mil cuatro, fecha en la que se celebrara nuestra Asamblea General.

Se incluye como anexo nimero 1, Informe de Auditoria y Cuentas Anuales tanto a nivel

individual como consolidado del dltimo gercicio cerrado.



CAPITULO I

LA EMISION Y LOSVALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA

[1.1. CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE LOS
VALORES OBJETO DE EMISION

[1.1.1. Importe nominal de la emisién.

El presente folleto se refiere a un programa de emisién de Pagarés por un saldo vivo maximo de
300.000.000 de euros (TRESCIENTOS MILLONES DE EURQS) a redizar por CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DEL CIRCULO CATOLICO DE OBREROS DE
BURGOS, en adelante CAJACIRCULO o & Emisor.

El nimero méximo vivo de pagarés de 100.000 euros de valor nominal unitario, en cada

momento, no podra exceder de 3.000.

I1.1.2. Naturaleza y denominacion de los valores.

Los pagarés son valores de renta fija simple emitidos al descuento, sin que existan
restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos. Los valores que se emitan corresponden
a la realizacion del programa de emision de pagarés con la denominacion " PRIMER
PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE CAJACIRCULO "

Los valores estaran representados en anotaciones en cuenta, siendo Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Vaores SA (IBERCLEAR) la entidad
encargada del registro contable.



I1.1.3. Importe nominal y efectivo de cada valor.

L os Pagarés tendran un importe nominal unitario de 100.000 euros (CIEN MIL EUROS).
Los Pagarés que se emitan a amparo de este programa, seran emitidos a cualquier plazo de

vencimiento entre 7 dias y 548 dias (18 meses).

El importe efectivo de emision de cada Pagaré que se emita a amparo de este programa, €s €l
que resulte de deducir € valor nominal (precio de reembolso) de cada pagaré, e importe de
descuento que le corresponda en funcién del tipo de interés negociado y del plazo a que se

emita, siendo los gastos de emisién a cargo del emisor, de acuerdo con las siguientes formulas:

A) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:

E=N/[1+(xn/365)]

B) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias.

E=N/[ (1+)™®)

Siendo

E: Importe efectivo del pagaré.

N: Importe nominal del pagaré.

i: Tipo deinterés nominal anua expresado en tanto por uno.

n: Numero de dias entre la fecha de emisién (inclusive o exclusive, segun proceda) y la fecha de

vencimiento (inclusive o exclusive).

A continuacion se adjunta tabla para diferentes plazos y distintos tipos de interés en donde se
determina el valor efectivo y en € que se reflgjala TIR/TAE que obtiene € inversor, incluyendo
ademas una columna donde se puede observar la disminucién dd valor efectivo del pagaré s

aumentase en 10 dias €l plazo del mismo



Vaor efectivo de un pagaré de 100,000 euros nominales

Tipo WP dias IRMTAE | WP diss [TIRITAE || o dias [TIRITAE | Mo dis [IIRTAE || N°dias [IRITAE|M° dias T[RAAE
lnominsl 7 +10 30 +10 a0 +10

1,00% [J9.950,53 100%| 9995345 1,00% 991788 | 1,00% p9.69053 1,00% 9. 754,03 | 1,00% p9.726,78 1,00%
1,50% §9.971 24 151%| 99.93019| 151% [B9.E7EE6 | 1,51% p9.635E9 1,51% B9.631,50 | 1,51% p9.590,72 1,51%
2,00% 9,951 56 202%| 99906894 | 202% po.E3sE9 | 202% po.7E1 30 202% B9.509,.27 | 202% pg.455,04 2,01%
2,50% §9.952 08 253%| 99.893,70 | 253% [B9.79404 | 253% po.TIETE 2,53% §9.367,34 | 252% pa.319,73 2,52%
3,00% §9.942 50 304% | 99.860,47 | 304% po.7s403 | 304% po.6T231 3,04% Bo.26571 | 303% p9.154.78 3,03%
3,50% §9.932,92 356% | 99.837,25| 3.56% (B9.71315 | 3,56% pO.G17.90 3,56% B9.144,37 | 3.55% p9.050,20 3,54%
4,00% §9.923 35 405% | 99.514,05|  4,08% (B9 572 31 4,07% p9.563 56 407% §9.023,33 | 4,06% p5.915.99 4,06%
4.50% §9.91377 460% | 99.790,85 |  4,50% [B9.531 50 | 4,59% po.509.27 4,59% B5.902,59 | 456% pa.7a2,14 4,57%
£,00% §9.904 20 512%| 9976766 | S542% posa072 | 512% po.4s504 S11% Ba.7e214 | 509% p5.64a65 5,09%
5,50% 9,594 53 565% | 99.744,49| 555% [B9.54998 | 564% po.400E7 5 G4% BE.6E1.98 | 562% pa.515,52 5,51%
6,00% 9,555,065 B15% | 99721,33| 617% [p9.50927 |  B17% p9.34676 B16% B5.54212 | 614% p5.382,75 6,13%
6,50% §9.675,50 6,71% | 9969817 | 671%|po.46859 |  6.70% pa.29271 B,69% Ba.422.54 | 666% pa.250,34 6,65%

Tibo W dims [IRMAE | WP dims [TIRITAE || Wodias [TIRTAE | Mo das IRTAE || N°dias [IRITAE|Me das T[RAAE
lnominsl 180 +10 270 +10 365 +10

1,00% 3 508 27 100%| B9482,15] 1,00% |BO 265 71 1,00% p9.238,7 2 1,00% i9.009,80 | 1,00% 98,952 31 1,00%
1,50% 9. 265,71 151%| 9922523  151% |95.90259 | 1,50% pa.g62.41 1,50% Ea.szz,w 1,50% 98 451,99 1,50%
2,00% M3.023 33 201%| 989663 | 2% |pe.s4212 | 201% ps.4ss o4 2,00% B5.039,22 | 200% 97 956,04 2,00%
2,50% M8 752,14 252% | 987535 2s1%|Pes426 | 251% pa18.28 2,51% B7 56098 | 2.50% 97 43500 2,50%
3,00% M5 54212 302%| as462,37 | 302%|Br.s2o00 | 301% proTs0 40 3,01% p7.057 358 | 300% 97.008,79 3,00%
3,50% M8 .303,26 353% | 9821068 | 3s53%|raves0 | 352% proaesay 3,51%EE.B18,35 3,50% 96,527 34 3.50%
4,00% W3 065 56 404% | aroe0,28 | 4p4%|BF12613 | 402% pr.022SE6 4,02% B5.153,85 | 4,00% 95.050 58 4,00%
4,50% 7 529,00 455% | arF145|  455% |PETTEAT | 4.53% PE.EEI 4 4,52% M5.69378 | 4.50% 95.578.45 4,50%
5,00% W7 593 58 s06% | or463,28 |  S506%|PE.43328 |  503% p5.30B07 503% 523510 | 500% 95 110,57 5,00%
5,50% 7 359,30 s5a% | 9721667 | 557% PE.090SE | 5.54% P59t 63 553% 476673 | 5.50% 94.647 .79 5.50%
6,00% W7 12613 6,09% | 95.971,31 6,09% [B5. 750,26 | 6,05% ps.s99,79 6,04% P4 33962 | 500% 94.189,14 £,00%
6,50% M6 594,08 661%| 96727168 6E0%|P5.41236 | 6.55% ps.2s0,52 6,55% M3.895,71 | 5.50% 93.734,85 6,50%

Tioo W dias IR/ TAE WF dis  |[TIRMTAE || TF dias [TIRITAE
nominal 455 +10 548
1 00% 5. 767,28 1,00% | 95.740,36 1,00% |pE.517,19 1 0%
1,50% bE.161,14 150% | 9812111 1,50% [p7. 759,47 1 50%
2,00% |7 561 67 200% | 9750876 2,00% [B7.070,66 2,00%
2,50% p6.96a,77 250% | 9690319 2,50% [p6.360,60 2,50%
3,00% pe.362,33 3.00% | 96.304,31 3,00% [p5.659,16 3,00%
3,50% ps.602,25 3,50% | 95.712,00 3,50% [p4.966,19 3,50%
4,00% ps.228 44 400% | 9512617 4,00% [pe.281 54 4,00%
4,50% 4,660,739 4.50% | 9454870 4,50% [p3.605,07 4,50%
5,00% lp4.099,20 s00% | 9397350 5,00% [p2.936 65 5 00%
5.50% 3543 60 550% | 93406 48 5.50% [p2.276,15 5 50%,
6,00% laz.993,.87 6,00% | 92.845,53 B,00% [p1.623,43 B, 00%
6,50% 2. 449,94 6,50% | 92.290,57 6,50% [p0.975,36 B,50%




I1.1.4. Comisiones y gastos para €l suscriptor.

Los valores pertenecientes a este Programa serén emitidos por CAJACIRCULO sin que por su
parte sea exigida ninguna comision ni repercutido gasto alguno en la suscripcion de los pagarés
ni en la amortizacién de los mismos ni por € Emisor ni por la Entidad Colocadora en la

colocacion.

[1.1.5. Comisiones y gastos por Anotaciones en Cuenta.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primerainscripcion de los valores emitidos bgjo €l

Programa de Emision en el IBERCLEAR seran a cargo de la Entidad Emisora.

Las Entidades participantes en & IBERCLEAR podran establecer de acuerdo con la legidacién
vigente, las comisiones y gastos repercutibles a tenedor de los valores en concepto de
administracion de valores que libremente determinen y que en su momento hayan sido

comunicados a Banco de Espafiay/o CNMV.

Dichos gastos y comisiones repercutibles se podrén consultar por cualquier inversor en las
correspondientes tarifas de gastos y comisiones, que legamente estén obligadas a publicar la
Entidades sujetas a supervision € Banco de Espaia y de la Comisién Nacional del Mercado de
Vdores. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores

mencionados y en las propias Entidades.

[1.1.6. Clausula de Interés.

[1.1.6.1 Tipo de interés nominal

El tipo de interés nominal serd el concertado entre e emisor y el inversor, de cada pagaré. En
funcion del tipo de interés nomina concertado se determinara € precio de emision de los

Pagarés, de acuerdo con € apartado 2.1.3. anterior.

Una vez determinado e precio de emision puede obtenerse € tipo de interés nomina que €

suscriptor ha pactado previamente con el Emisor, utilizando las siguientes formulas:



?? Paraplazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:

N = E x [1+ (i x n/365)]

i = (N/E - 1) x (365/n)

?? Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:

N =Ex(1+i)"®

i = [(N/E)(365/n) ] -1

Siendo:

E: Importe efectivo del pagaré

N: Importe nomina del pagaré

i: Tipo de interés nominal anua expresado en tanto por uno.

n: NUumero de dias entre la fecha de emision (inclusive o exclusive, seglin proceda) y la fecha de

vencimiento (inclusive o exclusive).

Dicho tipo de interés sera en base a un afio de 365 dias.

El tipo de interés nominal puede definirse como e porcentaje anual postpagable que,
aplicado al precio de emisién del Pagaré por un plazo de tiempo determinado, nos
determinard el importe nominal de dicho Pagaré.

En funcion del tipo de interés nomina concertado se determinaré € precio de emision de los

Pagarés y € importe efectivo de los mismos, segiin las férmulas expuestas anteriormente.
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11.1.6.2 Fechas, lugar y procedimiento de pago de los cupones.

No procede €l pago de cupones

I1.1.7. Régimen Fiscal.

A continuacion se expone d tratamiento fisca en Espafia para los tenedores de los valores,
derivado de la propiedad y posterior transmision, en su caso, de los valores a emitir al amparo
del presente Programa. El andlisis que sigue es una mencion general a régimen aplicable de
acuerdo con la legidacion vigente. Sin embargo, debe tenerse en cuenta que dicho andlisis no
explicita todas las posibles consecuencias fiscales y por tanto es recomendable consultar con

asesores fiscales quienes podran prestar un asesoramiento persondizado, a la vista de las

circunstancias particulares de cada sujeto.

Con independencia de los tratamientos especificos derivados de las facultades normativas de las
Comunidades Auténomas, las normativas basicas aplicables (con las modificaciones posteriores
gue puedan haber experimentado) son: con respecto al rendimiento de los pagarés, la Ley
40/1998, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, la Ley 41/1998, del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes (ambas modificadas por la Ley 46/2002). El Reglamento del
IRPF aprobado por el Real Decreto 214/1999 (modificado por € Rea Decreto 27/2003), €
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, aprobado por e Real Decreto
326/1999 (modificado por € Rea Decreto 116/2003) y la Ley 43/1995, del Impuesto sobre
Sociedades (modificada también por la Ley 46/2002 antes referida) y su reglamento, aprobado
por € Rea Decreto 537/1997; con respecto a su propiedad por persona fisica, la Ley 19/1991,
del Impuesto sobre € Patrimonio, y con respecto a su adquisicion a titulo gratuito, la Ley
29/1987 del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones y su reglamento aprobado por e Rea
Decreto 1629/1991, y todo €ello sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la

normativa aplicable alo largo del periodo de duracion del Programa.

Los valores a emitir a amparo del presente Programa de Emision se clasifican, a efectos
fiscales, de conformidad con la legidacion vigente, como activos financieros con rendimiento

implicito.
Personas fisicas Residentes en territorio espafiol

a) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
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Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los vaores a emitir a
amparo del presente Programa de Emision tendran la consideracién de rendimientos del capital
mobiliario y se integraran en la parte general de la base imponible del gercicio en que se

devenguen.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estardn siempre sujetas a retencion sobre €
importe integro de la diferencia entre a importe satisfecho en la suscripcién, primera colocacion
0 adquisicién y e importe obtenido en la amortizacion, reembolso o transmisién de dichos
valores, al tipo vigente de 15%. Dicha retencidon serd practicada por €l emisor 0 en su caso por
e fedatario publico o indtitucién financiera que intervenga en la operacion. La retencién a
cuenta, que en su caso se practique, sera reducible de la cuota del IRPF y, en caso de

insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en la legidacion vigente.

b) Impuesto sobre & Patrimonio

Las personas fisicas que adquieran los valores a emitir a amparo del presente Programa de
Emision, que estén obligadas a presentar declaracion por e impuesto sobre el Patrimonio,
deberan declarar los valores que posean a 31 de diciembre de cada afio por su vaor de
cotizacion medio del cuarto trimestre, a estar prevista su negociacion en un mercado secundario

oficia de valores.

¢) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmision de los valores a emitir al amparo del presente Programa de Emision, por causa
de muerte o donacion a favor de personas fisicas se encuentra sometida a las reglas generales
del impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en cuanto a adquirente y a las del IRPF en lo
referido a donante persona fisica. En el caso de transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo
del Impuesto sobre Sociedades (1S), la renta que se integre en su base imponible tributara de

acuerdo con las normas de dicho impuesto.

Personasjuridicas Residentes en territorio espafiol

Las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades generadas por estos

activos financieros se integraran en la base imponible dd impuesto, aunque no estarén sujetas a
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retencion, de acuerdo con lo establecido en € articulo 57 g) del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades, dado que los mencionados activos estarén representados mediante anotaciones en

cuentay esta prevista su negociacion en e mercado secundario AIAF de renta fija.

Personasfisicas o juridicas No Residentes en territorio espafiol

Se consideran inversores no residentes en Espafia las personas fisicas que no sean
contribuyentes por € IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol, de conformidad
con lo dispuesto en los articulos 5y 6 de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.
El régimen fiscal que se describe a continuacion es de caracter general, por |o que en cada caso
concreto se deben tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan
resultar de los Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos entre terceros paises y

Espaia.

ad Impuesto sobre la Renta de no Residentes
a.1) Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente

El régimen fiscal depende del Estado de residencia del perceptor de las rentas, conforme se indica a

continuacion:

&z Residentes en otro Estado miembro de la Union Europea que no operen a través de
establecimiento permanente en Espafia. En tal caso, las rentas derivadas de la transmision,
amortizacion o reembolso de los valores estan exentas de tributacidn y retenciéon en Espafia,
siempre que dichas rentas no se hayan obtenido a través de un pais o territorio calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal.

=& Residentes en wn Estado con e que Espafia haya suscrito un convenio para evitar la doble
imposicién con clausula de intercambio de informacion (todos excepto Suiza), que no operen a
través de establecimiento permanente en Espafia. En tal caso, las rentas derivadas de las
transmisionesde val oresreali zadas en mercados secundarios oficial esde val ores espafiolesestan
exentas de tributacion y retencién en Espaia. Dicha exencidn no alcanza a las rentas derivadas
de laamortizacion o reembolso de dichos valores, las cual es estan sujetas aretencion en Espafia
al tipo establecido en el convenio. Las rentas derivadas de las transmisiones de valores
realizadas en mercados distintos de |os mencionados estén sujetas a retencion en Espafia al tipo

establecido en €l convenio.
&z Residentes en un Estado con e que Espafia haya suscrito un convenio para evitar la doble

imposicion sin clausula de intercambio de informacién (Suiza), que no operen a través de

establecimiento permanente en Espafia. En tal caso, las rentas derivadas de latransmision,
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amortizacién o reembol so de |l os val ores estan sujetas aretencion en Espaiaal tipo establecido en el

convenio.

& Residentes en otros Estados o territorios. En tal caso, las rentas derivadas de la transmision,

amortizacién o reembolso de los val ores estan sometidas aretencion en Espafiaal tipo del 15%.

La aplicacion de la exencién o de los tipos de convenio requiere que se acredite la residencia
mediante Certificado de residencia fisca expedido por la autoridad fisca dd pais de que se

trate. El plazo de validez de tales Certificados es de un afio.

a.2) Rentas obtenidas con mediacion de establecimiento permanente

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes que actlen mediante
establecimiento permanente se someterdn a tributacion en los términos previstos en los articulos
15 a 22 de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes. En genera, y con las
salvedades previstas en dichos articulos, € régimen tributario aplicable a los establecimientos
permanentes de no residentes coincide con e establecido en la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades para las entidades residentes en Espafia, descrito

anteriormente.

b) Impuesto sobre & Patrimonio

Las personas fisicas deben tributar por €l Impuesto sobre el Parimonio en Espafia de acuerdo
con una escala comprendida entre €l 0,2% y € 2,5% en relacion con los bienes o derechos que
estén situados, puedan gercitarse o deban cumplirse en territorio espafiol a 31 de diciembre de
cada afio. A tdl fin, los valores deberén vaorarse, dado que van a estar admitidos a negociacion
en mercado secundario oficial de valores, por la cotizacién media del cuarto trimestre de cada
afo, siempre que no sea de aplicacion la exencidn prevista en € articulo 4.7 de la Ley 19/1991,

de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas Fisicas.
) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
La transmisién de bienes o derechos que estén situados, puedan gjercitarse o hayan de cumplirse

en Espafia, por causa de muerte o donacién, a favor de personas fisicas, tributa en Espafia por

este impuesto en sede de beneficiario, cualquiera que sealaresidenciadel transmitente y del
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beneficiario, de acuerdo con una escala variable entre € 0% y e 81,6%. Las sociedades no son
sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan de esta fuente deben tributar de
acuerdo con las normas del Impuesto sobre la Renta de no Residentes sin perjuicio de lo que

establezca e convenio que sea de aplicacion.

[1.1.8. Amortizacion de los Pagarés

11.1.8.1 El precio de reembol so.

La amortizacién de los Pagarés se realizar4 en la fecha de su vencimiento a 100 % de su valor

nominal, libre de gastos para el tenedor.

11.1.8.2. Fechas y modalidades de amortizacion y reembolso de los Pagarés.

Los Pagarés de este Programa podréan tener un plazo de amortizacién entre 7 dias y 548 dias,
ambos inclusive. Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar la negociacion € Mercado de
Renta Fija AIAF, los vencimientos de los mismos, se concentrardn como maximo en cuatro

fechas a mes.

La amortizacion se efectuard con agrupaciones por vencimientos, y se producira por su valor
nominal en la fecha de vencimiento, libre de gastos para € inversor, abonandose por € emisor
en las cuentas propias o de terceros, segin proceda, de las Entidades participantes (siendo éstas,
las que efectuaran el abono en las cuentas indicadas a los inversores) las cantidades
correspondientes, con repercusion, en su caso de la retencién a cuenta que corresponda segun €l
apartado 11.1.7. En caso de que la fecha de amortizacion sea festiva, €l pago se efectuara €
siguiente dia habil, sin modificacion del computo de dias previstos en su emision. No existe

posibilidad de amortizacién anticipada de |os pagarés.

11.1.9. Servicio Financiero de la Emision.

El servicio financiero de la emisién serd redizado a través de la Confederacion Espafiola de

Cajas de Ahorros (CECA), que actuard como Agente de Pagos.

[1.1.10.Moneda de los Pagarés.
La moneda en que se efectliala emision es € Euro.
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11.1.11.Cuadro del Servicio Financiero.

Dada la diversidad de tipos de emision que previsblemente se aplicardn a lo largo de
Programa, no es posible predeterminar el servicio financiero que supondra el presente Programa
para e Emisor.

No obstante, con carécter informativo y como ayuda para € inversor, en € apartado 2.1.3. se
incluye tabla de vaores efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion,
incluyendo ademas una columna donde se puede observar la variacion del vaor efectivo del

pagaré a aumentar en 10 dias € plazo del mismo.

I1.1.12 Tasa Anual Equivalente y Tasa Interna de Rentabilidad brutas previstas para €

tomador.

Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo del periodo
de suscripcién, no es posible predeterminar € rendimiento resultante para el tomador.

La rentabilidad ddl tipo efectivo anua se halaria calculando € tipo de interés de actualizacion
que permitiria igualar los flujos siguientes, e importe efectivo de suscripcion o de compra del
pagaré y e nominal, en caso de amortizacion (o valor de engjenacion, en caso de venta) del
pagaré.

Laférmulaparad cdculo de dicha rentabilidad es la siguiente:

r=[ (N/E)3"]-1

Siendo:

E: Importe efectivo del pagaré (precio de suscripcion)

N: Importe nominal del pagaré (precio de reembolso del mismo)

r: Tipo de interés efectivo (TAE) anual en tanto por uno

n: nimero de dias de vida del pagaré

Dado que no existen gastos, d tipo efectivo coincide con la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR).
11.1.13 Interés efectivo para €l emisor

El interés previsto para € Emisor se calculara aplicando la misma formula del apartado 2.1.12
anterior y considerando los gastos de emisién. Al tener cada emisién a redizar bgo €
programa, fechas de vencimiento distintas y por elo, importes efectivos diferentes, no es

posible calcular a priori e coste para el Emisor de estos pagarés.
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Al coste implicito resultante de la Emision se habra de afiadir los siguientes gastos relacionados

con la Emision de Pagarés.

Para un importe nomina de 300 millones de euros se ha efectuado la siguiente prevision de

gastos de emision:

(Euros) Registro CNMV 12.000 0,004 %
Supervision admision a 3.000 0,001 %
cotizacion CNMV

Admisién acotizacion 18.000 0,006 %
Gastos varios 9.000 0,003 %
TOTAL 42.000 0,014 %

(sobretotal emision)

El método de calculo utilizado para calcular € coste efectivo para el Emisor sera e siguiente:

le = [(Nominal / (Efectivo - Gastos)) "] -1

Siendo:

le = Tipo de interés efectivo del Emisor, expresado en tanto por uno

n = NUmero de dias desde |a fecha de emisién hasta € vencimiento del Pagaré

[1.1.14 Evaluacion del riesgo inherente a los valores o a su emisor.

No se ha solicitado calificacion de rating para los valores del presente programa.

El emisor tiene la cdificacion a largo plazo de A- otorgada por la agencia Fitch-Ratings en
febrero de 2.000, revisada en diciembre de 2.003.

Como referencia para € suscriptor, en € cuadro siguiente se describen las categorias utilizadas
por la agencia de calificacién FITCH RATINGS.

17



Fitch-RATINGS Sgrificado
L
AAA Calidad optima
AA+ Alta Cdidad
A AA
Grado AA-
R
A+ Buena Cdlidad
de A
G A
Inversién
BBB+ Cdlidad satisfactoria que
o BBB disminuira con un cambio de
BBB- circunstancias
BB+ Moderada Seguridad,
P BB .
BB- exposicion frente a
factores adversos
L
B+ Seguridad reducida,
B mayor vulnerabilidad
Grado B-
A
CCC Vulnerabilidad
Z . identificada
Especulativo
o CcC Retrasos en pagos
C Pocas posibilidades de pago.
D L
Emision con
incumplimiento declarado

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender 0 ser

titular de valores.

La mencionada calificacion crediticia es solo una estimacion y no tiene porqué evitar a los
potenciales suscriptores la necesidad de efectuar sus propios andlisis sobre € emisor o los

valores a adquirir.
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1.2. INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOS VALORES OBJETO DE LA EMISION

I1.2.1. Solicitudes de suscripcion o adquisicion.

[1.2.1.1 Colectivo de potenciales inversores.

El presente programa esté dirigido a mercado institucional.

[1.2.1.2 Cobertura de inversiones para Entidades.

Los valores ofrecidos una vez admitidos a cotizacion en € Mercado AIAF, serén aptos para
cubrir las exigencias legales de inversién a las que estdn sometidas las Ingtituciones de

Inversion Colectiva, Compariias de seguros, Fondos y Planes de Pensiones.

CAJACIRCULO ha formalizado con Ahorro Corporacion Financiera, SV,SA, un contrato de

colaboracion y liquidez.

11.2.1.3 Vigencia ddl programa de emision de Pagarés

El programa de pagarés recogido en € presente Folleto va a estar vigente durante 1 afio a contar
desde la fecha de la primera emisién, una vez registrado en €l Registro Oficia dela CNMV.

El emisor comunicard a la Comisién, la fecha de la primera emision del programa a los efectos

del cdmputo del inicio del plazo de vigencia del mismo.

CAJACIRCULO emitird segiin sus necesidades de financiacion, reservandose e derecho de no
emitir cuando no precise fondos o cuando no le resulte conveniente la captacion de fondos por
la evolucién de los tipos de mercado.

[1.2.1.4 Procedimiento y lugar de suscripcion.

L as peticiones de suscripcién podran dirigirse a través de la Entidad Colocadora: Ahorro
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Corporacion Financiera S.V.,.SAA. y la propia CAJACIRCULO .

Tanto s la colocacién de los pagarés se rediza directamente por el Emisor, como por la Entidad

Colaboradora sera mediante negociacién telefdnica directa.

En & caso de que las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a CAJACIRCULO
deberan hacerse en € teléfono de Sala de Mercados n° 947288209.

El importe minimo de la solicitud de precios y tipos redizada telefénicamente, habra de ser de
100.000 euros.

La Entidad Colocadora e Inversores podran solicitar cotizacion de los pagarés en cada momento
por plazos entre siete y quinientos cuarenta y ocho dias, en € teléfono del Emisor antes citado
(n° 947288209).

Una vez hecha la cotizacion, s la Entidad Colocadora redlizase una oferta que fuera aceptada
por CAJACIRCULO, se concretardn telefonicamente todos los aspectos de la misma y
especidmente, la fecha de emision, fecha de vencimiento, importe nominal, tipo de interés e

importe efectivo.

Posteriormente la Entidad Colocadora confirmara a CAJACIRCULO mediante un modelo de
comunicacion todos los datos basicos de la operacion: Fecha contratacion, Fecha valor, Fecha
Vencimiento, Importe nominal y efectivo (Euros) y domicilio de pago, dando € Emisor recibo y

acomodo a los términos de la operacion.

Las solicitudes de precios y tipos y € cierre de operaciones podrén producirse cualquier dia
habil de la semana, de lunes a viernes. CAJACIRCULO se reserva e derecho de no cotizar

niveles de emision cuando por previsiones de tesoreria no necesitase fondos.

El dia de la emisién de pagarés, que serd e segundo dia hébil posterior a la fijacién y
formalizacion de la colocacion y una vez recibida la confirmacion de la Entidad Colocadora,
CAJACIRCULO le comunicara la realizacion de la operacion.

La Entidad Colocadora estara en permanente contacto con el Emisor para que éste le informe
dd saldo que queda disponible para su colocacion o de su fata de interés en la colocacion de

valores, por los motivos indicados en € apartado anterior.
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En e caso de que e suscriptor redice la peticion a través de CAJACIRCULO, serd la Unidad
de Tesoreria y Mercados de Capitales, la encargada de cotizar precios de emision y fijacién de
los tipos de interés y plazos y € procedimiento sera igua a lo anteriormente expuesto con la
Entidad Colocadora.

[1.2.1.5. Formay fechas para hacer efectivo e desembolso.

El desembolso del importe efectivo de los Pagarés se producird € segundo dia habil posterior

contado a partir de lafijacion y formalizacion de la colocacion.

La fecha de emision de los Pagarés sera la del desembolso de los mismos.

El desembolso se producira mediante la puesta a disposicion del emisor en la fecha de emision
del importe efectivo de los Pagarés adquiridos, bien mediante adeudo en la cuenta indicada por
el suscriptor o por abono en la cuenta tesorera del Banco de Espafia de CAJACIRCULO.

11.2.1.6. Formay plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de suscripcion

0 resguardos provisionales.

A los inversores se les confirmard por fax, que servirA como resguardo provisional de la
suscripcion, una vez contratada la operacion todos los datos basicos de la misma: fecha de
contratacion, fecha valor, fecha de vencimiento, importe nomina y efectivo, etc. Dicho

resguardo no serd negociable.

Estos justificantes serén vdidos hasta la entrega de las referencias definitivas asignadas por €l
IBERCLEAR.

La certeza, legitimacion y efectividad de la titularidad del primer suscriptor y sucesivos

adquirentes vendrdn determinadas por la inscripcion en € registro correspondiente del
IBERCLEAR.
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I1.2.2 Colocacion y adjudicacion de los Valores.

[1.2.2.1 La colocacion de los Pagarés se redlizara a través de:

El propio emisor, con agquellos inversores finales que se dirijan a mismo para adquirir Pagarés a

través del servicio telefonico.

La Entidad Colocadora: Ahorro Corporacion Financiera S.V.,S.A. con la cua se ha procedido a
firmar un contrato de colaboracion y liquidez. En cualquier momento CAJACIRCULO podra
contratar con cualquier otra Entidad con comunicacion de este hecho ala CNMV.

11.2.2.2 Entidades Directoras y Coordinadoras.

No existe Entidad Directora de las emisiones de Pagarés en € presente programa.

[1.2.2.3. Entidades Aseguradoras.

No existen Entidades Aseguradoras de la presente Emision.

11.2.2.4 Criterios de colocacién.

Las emisiones que se realicen a amparo dd presente Programa se colocaran de forma
discreciona por parte de la Entidad Colocadora si procede, o sino, a través de la Emisora,
procurando que no se produzcan discriminaciones injustificadas entre peticiones de
caracteristicas smilares.

11.2.2.5 Sistema de prorrateo en la colocacion.

No se contempla la posibilidad de prorrateo.

22



11.2.3. Plazo y entrega de los valores

Al estar los pagarés de la presente Emision representados en anotaciones en cuenta, se
constituiran como tales pagarés, en virtud de su inscripcion en e correspondiente registro
contable, de conformidad con lo previsto en €l Real Decreto 116/1992 y las normas establecidas
al respecto por € IBERCLEAR, entidad encargada del registro contable.

La certeza, legitimacion y efectividad de la titularidad del primer suscriptor y sucesivos

adquirentes vendran determinadas por la inscripcion en € registro correspondiente del
IBERCLEAR.

I1.2.4. Sindicato de Obligacionistas

No procede la constitucion del sindicato de obligacionistas por tratarse de un Programa de

Emisién de Pagarés.
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1.3 INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES.

[1.3.1. Naturaleza y denominacion legal de los valores

El programa de emision de pagarés a que se refiere € presente folleto, cuya denominacion es
PRIMER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE CAJACIRCULO se efectuara

conforme a las resoluciones y auerdos vigentes en el momento presente, cuyas certificaciones

se adjuntan en € Anexo 1 aeste folleto y se detallan a continuacion:

La Asamblea General de la Entidad, en la sesion celebrada € dia 10 de mayo de 2003, adopto €

siguiente acuerdo:

- Autorizacion, en su caso, ad Consgo de Administracion para que pueda acordar la emision de

instrumentos financieros de conformidad con lalegislacion vigente
Asi mismo € Consgjo de Administracion de la Entidad, en la sesién celebrada en e dia 18 de

noviembre de 2003 aprobd ejecutar, desarrollar y concretar e acuerdo de la Asamblea General

de fecha 10 de mayo de 2003, en |os siguientes términos:

“40 - AUTORIZACION PARA ACORDAR LA EMISION DE PAGARES

El Director General pone en antecedentes a Consgo de Administracion que en la
Asamblea General de fecha 10-5-03 de nuestra Entidad, se acordd autorizar a Consgjo de
Administracién la potestad de acordar la emision, conforme a la legidacion vigente, de
instrumentos financieros precisos para facilitar € desenvolvimiento normal de la operatoria de
nuestra Entidad. Para afrontar de manera eficaz e idénea la actividad ordinaria de nuestra

Entidad, e Consglo de Administracion acuerda:

PRIMERO: Emitir y poner en circulacién un Programa de Emision de Pagarés por
un saldo vivo maximo de 300 millones de euros, representados mediante anotaciones en

cuenta y solicitar su admision a un mercado secundario oficia de valores.
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SEGUNDO: El Consgjo de Administracion delega en D. Santiago Ruiz Diez con N.I.F.
13.047.059X, Mariano del Rincén Lopez con NIF 13055342J y Carlos Trilleros Barbero con
NIF 13083878Y, con carécter solidario y con la méxima amplitud admisible en derecho, para

gue desarrollen el presente acuerdo, y expresamente se les autoriza a:

- Comparecer ante Notario, Administracion del Estado o cuaquier otro érgano
pararepresentar ala Cgja de Ahorros emisora.

- Celebrar contratos con gestoras, fondos de inversion, sociedades de
contrapartidas, intermediarios financieros y cuaquier otra persona fisica o
juridica en asuntos relacionados con la presente emision.

- Modificar, completar y ampliar las especificaciones contenidas en e presente
acuerdo.

- Delegar en la persona que designe las facultades concedidas en € presente

acuerdo.”

En uso de las facultades conferidas, D. Santiago Ruiz Diez desarroll6 € citado Acuerdo
4° denominado “Autorizacion para acordar la emision de pagarés’ conforme a las

siguientes caracteristicas:

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES:

El saldo vivo méximo es de 300.000.000.- Euros .

El vencimiento de los pagarés desde 7 dias a 18 meses.

- El Nominal de cada pagaré es de 100.000.- Euros.

- LaRepresentacion del pagaré mediante anotaciones en cuenta.

- El Colectivo de suscriptores, Inversores Institucionales.

- La Catizacion Oficid, A.lLA.F. Mercado de Renta Fija.

- LaEntidad encargada del registro contable es la Sociedad de Gestion de los

Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, SA.
IBERCLEAR
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- LaEntidad Agente de Pagos es |la Confederacion Espariola de Cajas de Ahoarro,

CECA
Se hace constar expresamente que no se ha adoptado ningun otro acuerdo que modifique o

afecte a los arriba indicados, sin que se tenga conocimiento de circunstancia o hecho alguno del
que resulten limitaciones o condicionamientos para la adquisicién de los valores o € gercicio
de los derechos a ellos incorporados.

11.3.2. Oferta publica de venta.

No procede informar sobre este apartado, por tratarse de un Programa de Emision de Pagarés..

[1.3.4. Autorizacion administrativa previa.

Las emisiones que se redlizaran con cargo a presente Programa no requieren autorizacion

administrativa previa.

11.3.5. Régimen juridico de los valores.

A los vaores emitidos al amparo dd presente folleto le es de aplicacion € régimen lega tipico

definido en e apartado 11.3.8. , sin que existan variaciones sobre dicho régimen tipico previsto

en las disposiciones y hormativas aplicables.

11.3.6. Garantias de la emision.

Los pagarés objeto de la presente emision estan garantizados por la responsabilidad patrimonia

universal de CAJACIRCULO.

11.3.7 Formas de presentacién

Los Pagarés de empresa objeto de este Folleto estdn representados en anotaciones en cuenta,
siendo IBERCLEAR, con domicilio social en la calle Pedro Teixeira 8 - 28020 Madrid la
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Entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta.
La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes vendra

determinada por €l apunte contable en & sistema de anotaciones en cuenta del IBERCLEAR.

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores. La inscripcion de los valores
en e IBERCLEAR se regird en cada momento por las Normas de obligado cumplimiento que

haya a respecto.

11.3.8. Ley y jurisdiccion aplicables.

La emision de vaores proyectada en € presente folleto, asi como su régimen juridico o
garantias que incorporan no se oponen a la legidacion vigente, gjustdndose a la Ley 24/88, de
28 de julio, del Mercado de Valores, a Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de Reforma del
Mercado de Valores, a Rea Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
publicas de venta de valores, modificado por €l Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre,
sobre modificaciones del régimen juridico de los Mercados de Valores, a la Orden de 12 de julio
de 1993, la Ley 44/2002, de 22 de noviembre de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y
demas legidacion aplicable.

Por tanto, los valores que se emiten por medio de la presente emision estan sujetos respecto a su

régimen juridico al Ordenamiento Legal Espafiol en materia de Mercado de Vaores,

sometiéndose cualquier litigio o controversia que pudiera producirse respecto a ellos, a los

Juzgados y Tribunales del lugar del cumplimiento de la obligacion de pago.

11.3.9. Ley de circulacién de valores.

Los valores que integran la presente emision son libremente transmisibles por los medios

admitidos en derecho, no existiendo restricciones ala libre circulacién de los mismos.

11.3.10 Informacion sobre los requisitos y acuerdos para la admision a negociacion oficial.

La Entidad emisora solicitara la admision a cotizacion oficial de los pagarés en e mercado
organizado AIAF de Renta Fija.
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1.4 INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION A ALGUN MERCADO SECUNDARIO
ORGANIZADO OFICIAL DE LOSVALORES

I1.4.1. Mercados Secundarios Organizados.

Los pagarés del presente programa estaran cotizando en el Mercado AIAF de Renta Fija, en €
plazo méximo de 7 dias, a contar desde la fecha de la emision de las emisiones que con cargo al
presente Programa de emisidén de pagares y en cuaquier caso antes de la fecha de vencimiento

de cada pagaré.

No obstante, en € caso de superarse €l citado plazo se harén publicos por medio de insercién de
anuncio en prensa, los mativos que lo han originado y la fecha prevista de cotizacidn, sin

perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pudieraincurrir la Entidad Emisora.

CAJACIRCULO conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos para la admision, permanencia
y exclusion de los valores en € mercado AIAF segln la legidacion vigente y los requisitos de

SUS 0rgani sSmos rectores.

11.4.2.2. Liquidez.

La Entidad de Contrapartida asume el compromiso de dotar de liquidez por medio de catizacién
continua y permanente a los Pagarés emitidos por razén del presente folleto. La Entidad

cotizara precios de compraventa de los pagarés referenciados.

Los precios ofrecidos seran vinculantes para importes nominales de hasta 1.000.000 euros por
operacion. La cotizacion de los precios ofrecidos por la Entidad Colocadora reflgjara en cada

momento la situacién de liquidez existente en € mercado.

La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de valores en €
mercado, comprometiéndose la Entidad de Contrapartida a actuar con la méxima diligencia e
interés para los valores con los que corresponde a las posibles demandas de los clientes o del

mercado.

La diferencia entre € precio de oferta y € de demanda cotizados en cada momento por la

Entidad de Contrapartida no podra ser superior a un 10% en términos de TIR. El citado 10% se
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caculard sobre e precio de compra que cotice en ese momento. En cuaquier caso ese
diferencia no sera superior a 50 puntos basicos, también en términos de TIR y nunca podra ser

superior aun 1% en términos de precio.

Los precios de compra se entenderdn en firme y serén fijados en funcién de las condiciones de
mercado, s bien, la Entidad podra decidir los precios de compra y venta que cotice y cambiar
ambos cuando lo considere oportuno. Estos precios representaran las rentabilidades que la
Entidad de Contrapartida considere prudente establecer en funcién de su percepcién de la
situacién del mercado de pagarés y de los mercados de Renta Fija en general, asi como de otros

mercados financieros.

La Entidad de Contrapartida no tendra que justificar al Emisor los precios de compra o venta
que tenga difundidos en el mercado en cada momento; no obstante y a peticion de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catdlico de Obreros de Burgos, la Entided de

Contrapartoda. le informara de los niveles de precios que ofrezca en € mercado.

La Entidad de Contrapartida se obliga a cotizar y hacer difusion diaria de precios a través del
Sistema de Informacién Bloomberg (cddigo ACFB) y adicionalmente de forma telefénica en los
nimeros 91/556.26.09 y 91/556.23.06.

La Entidad de Contrapartida quedara exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante
cambios que repercutan significativamente en las circunstancias legales actuales que se siguen
para la operativa de compraventa de los pagarés por parte de La Entidad o para su habitual

operativa como Entidad Financiera.

Iguamente se producird la poshbilidad de exoneracion cuando, por cambios en las
circunstancias estatutarias, legales 0 econdmicas del Emisor, se aprecie de forma determinante

una alteracion en la solvencia o capacidad de pago de las obligaciones del mismo.

En caso de que se produjera alguna de las circunstancias expresadas en los casos anteriores, la
Entidad Emisora se compromete a no redizar nuevas Emisiones con cargo a este Programa,
hasta que la Entidad o cualquier otra que la sustituya se comprometa a dar liquidez en las

nuevas circunstancias. En cualquier caso se seguira dando liquidez alos pagarés emitidos.

La Entidad podra excusar € cumplimiento de su obligacion de dar liquidez cuando los pagarés

existentes en su cartera de negociacion adquiridos directamente en el mercado en cumplimiento
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de su actuacién como Entidad de Contrapartida excedan del 10% del saldo emitido y en
circulacién en cada momento. El incumplimiento de las obligaciones de contrapartida o la

cancelacion unilateral del compromiso sera causa automética de resolucion del contrato.

El contrato de Contrapartida tendra una vigencia de un afio, desde la fecha de la primera
emision. No obstante podran ser cancelados a peticion de cualquiera de las partes, con un

preaviso de 30 dias sobre dicha fecha.

Si se produjera la cancelacion del contrato de colaboracion y liquidez por cualquiera de las
partes, La Cgja de Ahorros y Monte de Piedad ddl Circulo Catdlico de Obreros de Burgos con €
fin de garantizar los compromisos de liquidez asumidos en & mismo, se compromete a renovar
estos compromisos con otra Entidad de Contrapartida, circunstancia que sera comunicada a la
Comision Nacional del Mercado de Vaores.

La Entidad Colocadora y de contrapartida seguira realizando las mismas funciones, de

contrapartida, hasta que la nueva Entidad se subrogue a las mismas.

[1.5. FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y SERVICIO DE
LA FINANCIACION AJENA DE LA ENTIDAD EMISORA

[1.5.1. Finalidad de la operacién.

La presente emisién tiene por objeto la captacion de recursos de terceros con la finalidad de

aplicarlos ala actividad de intermediacion crediticia que desarrolla el emisor.

[1.5.2. Cargasy servicio de la financiacion ajena.

En la actuaidad en la Entidad no existen cargas por no haber emitido ninguna emision de renta

fija
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11.5.3 Deudas y compromisos de firma de la Entidad

A continuacion se indica cuadro con los datos referentes a deudas y compromisos de firma

segun Balance Publico Individua respecto de los gjercicios 2001, 2002, 2003 y proyecciones

2004, 2005 y 2006.

2001 2002 2003 2004 2005 2004
1. PASIVOS CONTINGENTES 21316 138.266 123.128 281.211 409.483 596.287
1.3 FIANZAS, AVALES Y CAUCIONES 20840 138.371 192.003 273 844 406708 591.230
1.4 OTROS PASIVCONTINGENTES L4 595 1.125 1747 2774 4.357
2. COMPROMISOS 248 632 351.852 394.861 502.428 640.351 817.342
2.2 DISPONIELES FOR TERCEROS 212,164 304433 340737 450.275 531.293 50692
2.3 0TROS COMPROMISOS 36463 45 367 L6134 52153 59.957 66 650
1. ENTIDADES DE CREDITO 213.846 100.835 89 264 89 264 89.264 89 264
2. DEBITOS A CLIENTES 1.959.767 2.082.111 2.220.772 1592.007 169641 180.285
3. DEBITOS REPRES. FOR VAL NEGOCIABLES 0 1] 0 200.000 200.000 200.000
4. OTROS PASIVOS 127 556 83.715 84973 0 1] 0
8 PASIVOS SUBORDINADOS 0 1] 0 0 1] 0
8. Bis INTRESES MINORITARIOS 0 0 0 0 0 0
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CAPITULO Il

EL EMISORY SU CAPITAL

11.1. IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL

[11.1.1. Denominacién

Segun € at. 2° de sus Estatutos, su denominacion es “CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DEL CIRCULO CATOLICO DE OBREROS DE BURGOS’, s bien esta
denominacién no impedird que, a efectos comercides y publicitarios puedan utilizarse las

marcas y denominaciones abreviadas “Caja Circulo de Burgos, “Caja del Circulo”, “cgjacirculo

“U otras expresiones cuyo uso pueda acordarse a tales efectos.

Domicilio socia: Burgos, Avda. Reyes Catdlicos, nim. 1.

Las oficinas administrativas principales estén situadas en AvdaReyes Catdlicos nim. 1

(Burgos).

Su nimero de identificacion fiscal es 09000779.

[11.1.2 Objeto social

De conformidad con € art. 5 de los Estatutos, serén objetivosy fines de la Institucion:

Los objetivos y fines de la Caja de Ahorrosy Monte de Piedad del Circulo Catdlico de Obreros de
Burgos, en adelante la Caja, son:

a) Estimular y fomentar € ahorro en todas las clases socidles y particularmente entre las més

modestas, haciendo productivos, conforme a las normas legales vigentes, los recursos por ella

administrados.
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b) Contribuir a la formacién y reparto de rigueza y bienestar socia en su ambito de influencia
mediante la financiacion de actividades econdmicas y prestacion de servicios, procurando en todo

caso aplicar unos precios de intermediacidn presididos por criterios éicos, moralesy de mercado.

¢) Contribuir mediante sus Obras Sociales a la promocién religiosa, moral, cultural y socia de los

habitantes de sus zonas de actuacion, especiamente de sus impositores y familias.

d) Constituir reservas y sanear los activos con los beneficios que pudiera obtener para garantia de

Sus impositores.

El sector principa de la clasificacién nacional de actividades econémicas (CNAE) en que se

encuadra €l emisor es 65112.

1.2 INFORMACIONES LEGALES

[11.2.1 Fecha y forma de constitucion:

La Cga de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catdlico de Obreros de Burgos es una
Ingtitucién Catdlica, de naturaleza privada y carécter Social, fundada por el Consegjo de Gobierno
dd Circulo Catdlico de Obreros de Burgos a instancias del Excelentismo Sr. Arzobispo de

Burgos quien aprob6 candnicamente sus primer Reglamento con fecha 15 de Agosto de 1908.

Inscrita en el Registro Especia de Cgjas Generales de Ahorro Popular del Banco de Esparia con €l
nimero de codificacion 2017 y en e Registro Mercantil de Burgos, ad Tomo 258, Libro 49, Folio
50, Seccion General, Hoja BU-2099, inscripcion 12

Los Estatutos Sociales asi como cualquier documento mencionado en e presente Folleto, podran

sar consultados en @ domicilio social de la Entidad, asi como en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.
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[11.2.2. Forma juridica y legislacion especial

Forma juridica de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catélico de Obreros de

Burgos:

Ingtitucion Catdlica, de naturaleza privaday carécter Social, exenta de animo de lucro.

Legidacion especia aplicable:

Como entidad de crédito, esta sujeta a toda la normativa establecida por € Banco de Espafia, y
especificamente le sera de aplicacion la Ley 26/88 de 29 de julio, sobre disciplina e intervencion
de las entidades de crédito.

Legidacion especia autondmica castellano-leonesa:

1.- Ley 7/2003, de 8 de Abril, de Reforma de la Ley 5/2001, de 4 de julio, de Cajas de Ahorro de
Cadtillay Ledn.

2.- Orden de 21 de enero de 2002, de la Consgjeria de Economiay Hacienda por la que se aprueba
la relacion de Entidades de Interés General que puedan estar representadas en los érganos de

gobierno de las Cgjas de Ahorro de Cagtillay Ledn.

3.- Decreto 284/2001, de 13 de dciembre, por € que se desarrolla la Ley 5/2001 de Cgjas de

Ahorro de Castillay Ledn, en materia de Organos de Gobierno y direccion.

4.- Decreto 62/2000, de 23 de marzo, por € que se establecen determinadas obligaciones de

informacion de las Cajas de Ahorro con domicilio socia en Castillay Ledn.

5.- Decreto 45/1999, de 11 de marzo, por e que se regula la publicidad de las Cgjas de
Ahorro en Cadtillay Ledn.

1.3 INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL

No procede informar sobre los apartados 111.3.1 a 111.3.5 por no existir capital suscrito y
desembolsado.




111.3.6 Grupo de Sociedades

La Caja nho forma grupo econémico, ya que las sociedades que entran a formar parte de su

perimetro de consolidacién no estan directamente relacionadas con su actividad.

[11.4. RELACION DE SOCIEDADES PARTICIPADAS

CAJACIRCULO no forma grupo econdmico, debido a que toda la actividad de las sociedades
que forman su grupo no esta directamente relacionada con la de CAJACIRCULO.

La definicion del perimetro de consolidacion se ha realizado de acuerdo a lo expuesto en las

circulares 4/1991 y 5/1993 de Banco de Espafiay sus sucesivas modificaciones.

Las participaciones en sociedades controladas por CAJACIRCULO con las que se mantiene
relacién duradera y estén destinadas a contribuir a la actividad de la Entidad, de las que se
poseen participaciones iguales o superiores ad 20%, se valoran por la fraccion que del neto
patrimonial representan esas participaciones, considerando los dividendos percibidos y otras

eliminaciones patrimoniales (procedimiento de puesta en equivalencia

En e siguiente cuadro se recogen las sociedades consolidadas, por € método de puesta en
equivalencia, asi como € porcentaje de participacion y e coste de desembolso (antes del
proceso de consolidacién); s bien hay que destacar que la entidad no consolida ninguna

sociedad que cotice en Bolsay de la que tenga una participacion igua o superior a 3%:

A fecha de registro del presente folleto informativo no ha habido variacion sobre la informacion

gue se incluye en € siguiente cuadro
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Detalle de Parlicipaciones en Empre=as del Grupo y Asociadas al 31 de Diciembre de 2003 ANEXO 1
% Participacion
Walar Tabrico Codta d_a la Capital Social T Rasgltaqog dal Rasultgdo? di\rid.end_o-.s dal
SOCIEDAD Actividad dornicilio| directa | Indirecta Contable Inarsian Ejarcicio. | Eraordinarios|  sjancicio
Entidad Meadisdora de
cajacirculo Corredurfa de Sequros, 5.4, Seguros ¥ Gestora de Burgos 100,00 abd 40 &0 472 104 ] 180
Fonods de Pensiongs
Ganética El Bardal S.A. Desarrollo y explotacion o o0 | 9500 107 5 &0 4 78 0 0
Ganadera
Mughles Brogeras, S.A. Burgos 100,00 P 3 &9 ? 1 1] 0
Viajes cajacireulo, 5.4 Agencia de Vigjes Burgos 75,00 47 47 &2 a 1 i 0
Urbanizadora Meco, §.A Promotora Inmobiligria | Madrid 50,00 2.3795 3.000 4.000 ] -2 i] ]
Urbanizadora Tempranales, 5.4 Promotora Inmobiliaria | Madrid 50,00 2974 3.000 4.000 0 -11 0 0
Promotora Yadillo Mayor, 5.4 FPromotora Inmobiliaria | Burgos 50,00 737 738 1.475 0 -1 0 ]
Promotora Arcas Reales, S.A Fromaotora Inmohiliaria | Burgos 5000 354 340 2408 1 L0 a 0
Promotora Fuenteredonda, S.A Promotara Inmohiliaria | Burgos 50,00 2.305 1375 2750 0 1.994 i &0
PromotoraCamino de la Plata, 4. Fromotora Inmohiliaria | Burgos 4000 718 720 1.800 a -4 1 0
Centro de Transportes Aduana de Burgos, 5.4 Burgos 2545 1.856 1.106 4451 2727 104 0 0
Empresa de
Prax,S.A Manufactiuracian Burgos 2406 540 70 9 1777 a4 ] 23
Productos Quimicos
Residencia Jardin Nuestra Sefiora Marfa Auxiliadora, S.4. |Promotora Inmobiliaria | Burgos 40,00 380 380 200 0 -1 a i
UTE cajaburgos-cajacirculs Empresa Bestorade: | o ons | 5000 4 éé 132 0 124 0 0
Desyio de Ferrocarril
Datos en Miles de Euros
15.145 12.407 26,555 5014 2.213 0 304

El cuadro adjunto recoge & nivel de endeudamiento que las participadas mantienen en CAJACIRCULO, estando formalizadas a condiciones de mercado:

Datos en Miles de Euros
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C.ILF NOMBRE ENDEUDAMIENTO
A-09411653 URBANIZADORA MECO 16.580,00 €
A-83457861 LOS TEMPRANALES 6.087,80 €
A-09409061 PROMOTORA VADILLO MAYOR 4.539,26 €
A-09370271 URBANIZADORA ARCAS REALES 14.239,43 €
A-09373952 PROMOTORA FUENTE REDONDA 22.138,67 €
A-45537958 PROMOTORA CAMINO DE LA PLATA 5.937,78 €
A-09338799 CAJACIRCULO CORREDURIA SEGUROS 3,13 €
A-09410432 VIAJES CAJACIRCULO 102,17 €
A-09367764 GENETICA EL BARDAL 1.792,20 €
A-09083916 BROGERAS 0,00 €

71.420,44 €




CAPITULO IV

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

IV.1. PRINCIPALES ACTIVIDADES DE LA ENTIDAD EMISORA

IV.1.1. Descripcion de las principal es actividades y negocios de la entidad emisora

CAJACIRCULO tiene como actividad principal la prestacion de servicios financieros, cuasi-
financieros y de apoyo, mediante la custodia e inversiéon del ahorro de sus clientes,
sometiéndose de forma rigurosa a la exigencia de administrar de forma dptima los recursos que
la sociedad le confia, cumpliendo la normativa legal vigente en materia de inversion obligatoria
y tratando de conseguir la mejor reinversién de parte de sus beneficios en obras socides, a
objeto de promover directamente y colaborar con otras Instituciones en e desarrollo integral de
la Comunidad Auténoma de Cadtilla y Ledn, Rioja y Madrid, de acuerdo con la naturaleza

fundamental de las Cajas de Ahorro.

El segmento primordial en donde la Entidad ha acanzado una posicion relevante dentro de su
mercado natural, es en banca minorista, a través de la implantacion de una extensa red de
distribucién, del lanzamiento y expansion de los méas avanzados sistemas de pago y de la puesta

en mercado de productos financieros en condiciones de maxima competitividad.

Descripcidn de los principales componentes de los productos:

1.- De pasivo: Del sector residente y ddl sector no residente. Para € primero, cabria distinguir
entre cuentas a la vista 'y cuentas a plazo. Para € segundo, ademas de los productos en euros,
tendriamos que afiadir las cuentas en divisas. Significar también operaciones de cesién temporal

de activos.

2.- De activo: Préstamos con garantia personal, préstamos con garantia hipotecaria, préstamos

con garantia pignoraticia, descuento y crédito comercial, avalesy otras garantias.
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Los primeros, son los que se redlizan tomando como garantia € patrimonio persona del
prestatario y tienen diferentes modalidades, entre las que cabe nombrar el préstamo personal, las
cuentas de crédito, los préstamos para € consumo y los préstamos campafia (de apoyo a

distintos colectivos).

Los préstamos hipotecarios son aquellos que se redlizan con la garantia de hipoteca. Existen

diferentes modalidades: préstamos promotor, a comprador directo, etc.

Los préstamos con garantia pignoraticia son similares a los anteriores, pero no garantizan €
pago mediante hipoteca del bien, sino contra imposiciones de plazo fijo, de titulos valores u
otras prendas. Cabe destacar entre estos Ultimos los que con garantia de joyas se gestionan a
través del Monte de Piedad.

3.- De desintermediacion: Los principal es conocidos son:
Fondos de nversién, contratos de seguros, planes de pensiones y operaciones de arrendamiento

financiero.

4.- Servicios financieros:

Medios de pago: Tarjeta 6000, Comercio Asociado, Joven, Visa, Master Card, T.P.V.,
transferencias, cheques bancarios, etc.

Vaores mobiliarios. Compra-venta titulos en bolsa, suscripcion titulos, depositos de valores,

dividendos e intereses, etc.

5.- Otros servicios:

Domiciliaciones, seguros, servicio néminas, banca electrénica, alquiler cagjas de depésitos, etc.

6.- Red Comercia y plattilla

Siguiendo € ritmo de crecimiento de nuestra red, € nimero total de oficinas de la entidad a
finales de 2003 ascendia a 169 sucursales. De dllas, 146 estan ubicadas en Burgos y provincig;
las 23 dficinas restantes estan: trece en Valladolid, cinco en Paencia, tres en Madrid y dos en

LaRioja

Tiene instalados una amplia red de cajeros automaticos que funcionan durante las 24 horas del

diay estén afectos ala red especia de cgjeros de las Cajas de Ahorros Confederadas.

Al cierre de 2003 la plantilla se componia de un total de 634 empleados, de los cuales 605 son
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empleados de Actividades Ordinarias, 13 se dedican a Actividades Atipicas, y 16 pertenecen a
Personal de Obra Social.

I1V.1.2. Posicionamiento dentro del sector financiero

Para la elaboracion del siguiente cuadro se ha tomado CAJACIRCULO vy otras seis de similar
tamafio segun el ranking de Recursos de Clientes.

Los datos de Balance y resultados se han tomado de los respectivos Balances Plblicos. Los
correspondientes a empleados y oficinas de la publicacién “Informe Estadistico” de la
Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros (CECA).

Los datos correspondientes a CAJACIRCULO son individuales de la Entidad, dado que la
inclusion de datos consolidados no aporta una informacién significativa a los datos individuales

por €l peso que la entidad tiene en € total del consolidado.

2 cajas que nos preceden

4 cajas que nos suceden

Segovia Badajoz circulo Avila Manresa La Rioja Manlleu
Total activo 2.755.522 2.548.951 2.716.836 2.697.197 | 2.675.618 2.056.352 | 1.344.083
Creditos sobre clientes 1.816.043 1.564.454 1.690.761 1.849.189 | 2.014.571 1.685.760 | 1.092.366
Debitos a clientes 2.182.735 2.084.939 2.220.772 2.092.631 | 2.019.933 1.593.912 | 1.161.909
Débitos rep. por valores
negociables 48.000 84.030 0 0 0 53.300 0
Pasivos subordinados 89.000 57.061 0 0 51.239 60.020 17.212
Recrsos Ajenos 2.319.735 2.226.030 2.220.772 2.092.631 | 2.071.172 1.707.232 | 1.179.121
Reservas 148.458 187.506 249.937 208.456 128.393 106.660 67.491
Reservas de
revalorizacién 9.005 6.784 12.130 8.764 3.117 0 3.035
Total Reservas 157.463 194.290 262.067 217.220 131.510 106.660 70.526
Resultados del ejercicio
(Sept2003) 21.625 26.517 20.096 27.342 21.791 12.149 6.943
Red Bancaria de oficinas 99 192 169 114 144 113 88
Plantilla 506 828 642 587 680 443 426

Fuente: los datos de CAJACIRCULO se han obtenido de las cuentas anuales. Los datos del
resto de Entidades se han obtenido de la publicacion “Balances de las Cgjas de Ahorros a DIC-

03" editada por CECA, que presenta datos provisionales no auditados.

IV.1.3 Informacion Financiera de las principales entidades del Grupo

Como se ha comentado en € capitulo |11, CAJACIRCULO no forma grupo econémico, debido
a que toda la actividad ¢k las sociedades que forman su grupo no esta directamente relacionada

con lade la Entidad.
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|V.2. GESTION DE RESULTADOS

IV.2.1. CUENTA DE RESULTADOS

Resultados individuales (miles de euros)

AN0  mes Afo  mes
2003 12 & s/ ATM 2002 12 % s/ ATM
1. Intereses yrendimientos asimilados 102363 287 113216 455
De los que: carterada renta fija I7 965 142 45,174 1,85
2. Intereses ycargas asimiladas 40844 153 535974 2.14)
3. Rendimiento de lacartera de renta variable 37 0,14 2.681 on
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable 2387 on 2475 0,10
3.2. De participaciones 23 0.0 14| 0.0
3.3. De participaciones en el grupo 741 0.03 162 0.0
A). MARGEN DE INTERMEDIACION 66310 243 62969 252
4. Cornisiones percibidas 10,680 0,40 2.015 0.3&
5. Comisiones pagadas 1.480 0,08 1.554 008
6. Resultados de operaciones financieras 16531 043 ~LA45 -0.18
B). MARGEN ORDINARIO 92441 R 65.983 2.64
7. Otros productos de explotacion 2142 0,08 1874 0,08
9. Gastos generales de administracian 40734 1.48 46,584 1,78
8.1. De parsanal 26.955 1.0 25210 1.m
de los que: Sueldos ysalarios 12,438 0,73 18517 0.74
Cargas sociales de |05 que: 4833 0,24 5905 0,24
de las que: Pensiones 2192 0,03 1417 0,0é
8.2, Dtros gastos administrativos 17772 047 19374 077
2. Amortizacion y saneamienta de activos mat. e inm, L8625 017 L3732 019
10. Dtras cargas de explotacisn 774 0oz (243 003
C). MARGEN DE EXPLOTACION A4 440 167 17.800 071
15. Amaortizaclon y proyisiones para insolvencias (neto) a.007 0.z 10.381 0.41
16. Saneamiento de inmoyilizaciones financieras (neto) i 0.00 1] 0.0
17. Dotacion al Fondo para riesgos bancarios generales i] 0,00 1] 0,00
19, Beneficios extraordinarios 20403 074 22337 0.8z
19.Quebrantos extraordinarios 282%% 1.06 17691 071
D). RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 28.548 1.07 12.065 0,48
20, Impuesto sobre beneficios 9452 0.3z Ga2 0,02
21 Otrog impuestos 0 0.00 i 0.00
E). RESULTADO DEL EJERCICIO 20094 07 11.493 046
[ACTIVOS TOTALES MEDIDS (ATM) 2.6649.532 0000 2.503.050] 100,00

Los datos que se presentan en relacion a la cuenta de resultados son individuales dado que la
inclusion de informacion consolidada no aporta una informacién significativa a los datos
individuales por e peso que la entidad tiene en €l total del consolidado; y ademés porque no hay

comparativo ya que la primera consolidacion se produjo en € gercicio 2003.
Dentro de la cuenta de resultados hay que destacar la favorable evolucidon de los Resultados de

Operaciones Financieras, principalmente motivado por la mejora de la Bolsa durante el gjercicio

2003y las fuertes dotaciones realizadas por la Entidad durante € gercicio 2002.
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En relacion a los datos consolidados, y como dato significativo, destacar que € beneficio se

sitlia en 20.620 miles de euros.

IV.2.2. RENDIMIENTO MEDIO DE LOS EMPLEQOS

(datos individuales)

El siguiente cuadro ofrece los saldos medios de los activos del balance, asi como los intereses y
rendimientos de los mismos. Del cociente de ambos se obtienen los rendimientos de los

empleos.

Rendimiento medio de los empleos

23 FiCTH Ay
sakios madios | renifemients | o % | saldes modins | madimieadn | ilpo % | safdns neadiae o imsondnl g
I Gign il pEilnh B tare o det ki A L m {3578 102 25 HER | 35 413
2 Geudan el Estans 1794100 T B 145 17358 b0 rzfecl] PRk el EE
4 Ertdaes da el THg 5187 1% e 87 Y 058 e Pt
4 Credizadabee-rianies 1530 250 = N 3H|' 1R b7 £ 4,1 e R et G5
E Olspiaramee y sy decatadi 103250 X465 F.2 FREd Mam TE 185 Jram 78
E. Ateinnas | szt dy ma variahis 10122 B[y 154 a4 23f 3415 =, =R (=1 220
8 Pathifacinnge, porel paciones an ampraans sl g;upn. 10.9% apa e SETE] 178 287 G130 N3 247
ACTIVOS MEMNOS ACRRARERADOS PR W] WF 15 L ] T 4.2 FATLHES TH S .
1 .ﬁ;.m: aE e FEs o a (ufi i) 81 1248 a o 76D o ooa
B TAAIT il afi ] BTETT . 053 101 B o o)
ACTIVOS MEMOS IIZITH.ES ol 5 o ey 07 15d] il AT 0EN |1EsEr 1 f5y 2455015 1335 i
da Inz qua an monerda eilrnjeE JAET 1§53 a7 s e 3156 .50 8317 LETa Ea7

Variacion anual Rendimiento Medio de los Empleos

Warlaclin 200312 Wariacion H022M
Por volumien | Portipes | Poitotal | Porwelumen | Portipos | Por letal

[‘.’Eg!  Gepositns en Fanos Centrales (IR ] Bre SRR =20 304,16 -f1215 -3
2 Daudas dal Eatads EHEES EASSR 5347 - el e 197
3 Enlidades dn criditn 1P e 163 HA0EDE 33735 S
A Creditaz unhl cliente= 14 204 42 12775 42 1.420 13732 80 10,881 90 =Bl
'5 I:‘I.hlnl.itlll.htﬁ:g mlhﬂ\l e mEnty an o ] -ZEAE TE -2.633 a583. 71 G337 71 7 484
»B ofONga-y, fitod 4. ﬂ.ugulnwbhll 17EE8 o oR b E1d 11325 = P 15

%mﬁm& pEiIn Ao mes o) aknireEEE del g 10411 22308 528 2077 -B1FY a7
Al.'mﬂ.'l‘.'- MEDINS REMUNERAROS LR T TR 7 o B Rk 1T 06  1R.052.06 -14.320
10, Hetims Frm‘l;anllu- o ' o o 1l 10 nno i
AL EHnuMw:. oo omm 1] oo opoo O
ACTRAOS MEDIDS TOTALES AIESIE| 17 ABEDE 4413 ASE1.100 -1R&EE4 1D 458
de hog que en moreds gxiransa B SR Es -1.537 -1.123,11 -375 85 -1 518
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IV.2.3. COSTE MEDIO DE LOS RECURSOS
(Datos individuales)

Seguidamente se muestran los saldos medios de los pasivos del balance, asi como los intereses y

costes de los mismos;

Coste medio de los recursos

2y TOER
ealdus tedioy | veniliieedo | Gu b | saldosmedios | endingeedy | tge S | salibes aieslies I |Enduniemu g s |

1, Enlidadas de biédiin 122241 TR 2T 110,567 3161 18 = HI4E 43
2 Tahhag & chentns 2143155 B | 75 1M 185 s 4ar 45! 1 851 4% oER ERL|
3 Dbl (g por s el Al ] i i i ] 0

8- Pasiee nubardnaing i i i r i o

[PASIVDE METAOGE COM msrr A7RA.£00 saErsf 1,50 i 43 5[ 1oy TR 5 130
¥ Dz paaiis 134 026 0 1.0 17178 fl .00y 151 51 m nm
Reorse Pl 260,336 0 0 250515 i 0.0 ETI il 0m
H‘Eﬂl]ﬂﬁﬂﬂ TOTALES METHS J569.5h1 el 1 2AN3.050 5359 2.1:1 P ASSS EREA 27
e bl a0 BN S anje s [EXET 154 i 004 372 [.7 25272 77 IEF

Variacion anual Coste Medio de los Recursos

Varlaclin 200312 Wariacidn 2002201
Porvelumen | Poutipes | Portofal | Poryolumen | Portipos | Por istal

| - Entidaries du crédio fid s 1} s | fi5d = 2E1F 1 53629 ki ind

2 Débitis  eliriss I et W o) I =t L A2 438881 15 47484 -8 H1=
E Tbitna rip porvakieg pegocihles (ufx ] (akxil il 100 (iffslil 0

B Pasnod sulicidipados [ERET] o 0 oo oo o
PASIVOS METNOS COM COSTE TTe2 A WMEAT AR AT 1.o3t4d) 633744 RN
A Tlimz pashos o 00 n 00 0an o
Hapumis F'm[un: orm o 1] a.no ooon %]
TOTALFS MEDIDS 1L N ' A2Fi 136332 4780 14 406

delos que &n moneds exiranera 2000 e -2 -167 27 -137 73 -EE

Los aspectos a destacar del gercicio 2003 ha sido € crecimiento de la inversion crediticia con
una importante reduccion del ratio de morosidad, que se sitGia en € 0,53%. El total de recursos
gestionados alcanza 2.512 millones de euros. Los recursos gjenos han crecido una 6,30
por ciento situandose en 2.220 millones de euros. El volumen de total de operaciones

fuera de balance asciende a 292 millones de euros con un aumento del 24.38 por cierto.
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IV.2.4. MARGEN DE INTERMEDIACION

La siguiente informacion corresponde a datos individuales de la entidad en miles de euros:

% wariacién
Ejarcicio 2003 [|Ejercicio 2002 200372002

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 103343 113216 -9 2%

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -40.844 -53570 -2300%

RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 3.7 2651 43.00%
MARGEN DE INTERMEDIACION 66310 62 969 531%

% Margen Intermediaciin f AM.R 2.64% 246%%

& Margen Intermediaciin f A T .M. 2.49% 258%

A MR = Activos Medios Rermunerados; A T.M.= Activos Totales Medios

Activos Medios Remunerados 2510754 2.339.248
Activos Totales Medios 2667 532 2503050

El margen de intermediacion de la Entidad en el 2003 ha sido de 66,3 millones de euros,
un 5,31 % de crecimiento respecto al gercicio 2002.

IV.2.5. COMISIONES Y OTROS INGRESOS (datos individual es)

% variacian % variacian
Ejercicio 2002 ||Ejercicio 2002 2003/2002 2002/2001

COMISIONES FERCIEIDAS ¥ PAGADAS 3200 7.457 23.30% 17.17%
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS 16,93 -4 485 -480.90% 769.96%
DTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 2162 1874 15.12% 5333

TOTAL COMISIONES Y OTROS INGRESOS 28.293 4892 479354 -35.34%
% Comisiones y otros ingresos F ATM 1.06% 0.20%
4T M= Activos Totales Madios 2669532 2503.050
I MARGEN ORDINARID| | 92441 || 65983 | 0,10 4023

Margen Ordinario = Margen de Intermediacion + Comisiones percibidasy pagadas + Resultado de operaciones financieras

Este apartado incluye las comisiones percibidas netas de comisiones pagadas, tanto por
operaciones de clientes como por otros productos de explotacion y otras cargas de explotacion,

asi como €l porcentgje de las mismas sobre los Totales Activos Medios.

Las Comisiones Netas ingresadas por la prestacion de servicios presentan una notable mejora
respecto a ejercicio anterior, con un incremento de 1,7 M de € (23,341%) llegando a
alcanzar los 9,2 M en términos absolutos. Atendiendo  los  diferentes  capitulos  de
Comisiones, cabe destacar la mejora sustancial de las comisiones provenientes seguros y

avales.
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Como hemos comentado anteriormente la favorable evolucion de los Resultados de Operaciones
Financieras, estd motivado principalmente por la mejora de la Bolsa durante € gercicio 2003 y

las fuertes dotaciones realizadas por la Entidad durante el gercicio 2002.

Ejercicio 2002 || Ejerciclo 2002

[RESULTADOD DE DPERACIONES FINANCIERAS | e | -asss |
PERDIDAS POR OPERACIONES FINANCIERAS 3.363.182 | 22.169.904
BENEFICIOS FOR OPERACIONES FINANCIERAS 20293559 | 17.724740

IV.2.6. GASTOS DE EXPLOTACION (datos individuales)

%
Ejercicio|Ejerciciofvariacion
2003 2002 2003/ 2002
GASTOS GENERALES DE
ADM NI STRACI ON 44,734 44,584 0, 34%
Gast os de personal 26. 955 25. 210 6, 92%
de | os que:
Suel dos y
sal ari os 19. 438 18. 517 4,97%
Car gas
soci al es 6. 833 5. 905 15, 72%
De las
gue: Pensi ones 2.193 1.617 35, 62%
Qros gastos adm nistrativos 17.779 19. 374 -8,23%
AMORTI ZACION Y  SANEAM ENTO DE
ACTI VOS NMATERI ALES E | NVATERI ALES 4.625 4.732 -2, 26%
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACI ON 796 745 6, 85%
GASTOS DE EXPLOTACI ON 50. 155 50. 061 0, 19%
% CGastos de Explotacion / A T.M 1, 88% 2,00% -6, 06%
Ratio de Eficiencia (% 53, 02% 73, 77% -28,13%
n° Medi o de Enpl eados 634 604 4,97%
Coste Medio por Personas (mles
EUROCS) 42,52 41,74 1, 86%
% Gastos de Personal / Gastos de
Expl ot aci 6n 53, 74% 50, 36% 6, 72%
N Ofici nas 169 166 1,81%
Enpl eados por ficina 3,75 3,64 3, 10%

Ratio de Eficiencia = (Gastos de Explotacién *100) {Margen de Intermediacion + Comisiones

y Otros ingresos)



El gercicio 2003 ha estado marcado por € seguimiento de una politica de contencién del gasto
como medio para megiorar € indice de €ficiencia, y dadas la dificultades encontradas para la
mejora de los margenes financiero y ordinario. La politica de contencion de gastos se tradada

principalmente, ala contencion de gastos de persona y otras cargas de explotacion.
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IV.2.7. SANEAMIENTOS, PROVISIONES Y OTROS RESULTADOS (datos individual es)

& yariacion

Ejercicio 2003 || Ejercicio 2002 2003/2002
Amortizacion y provision para insolyencias (neto) -3.007 -10.381 -23%
Saneamiento de inmoyilizaciones financiaras (neta) = fi =
Dotacion alfondo para riesgos bancarios generales = — -
Beneficios extraordinarios 20.403 22337 -8 46%
GQuebrantos extraordinarios -20.2%96 -17.691 E0%

TOTAL SANEAMIENTO. PROYISIONESY OTROS RES. -15.200 -5.735 177.24%

% Sanearniento, provisiones ¥ otros resultados S ATM -0.60% -0.23%
[A.T.M= Activos Totales Medios I 2469532 2m03.050)

La variacién en Beneficios Extraordinarios esta originada, principalmente, por la recuperacion

de los fondos de fluctuacién de valores dotados a lo largo del gercicio 2002. La recuperacion de

los mercados bursétiles y las buenas expectativas de futuro hace que se produzca la

recuperacion de parte de las dotaciones realizadas.

En relacion a Quebrantos Extraordinarios hay que destacar las importantes dotaciones realizadas

a lo largo dd gercicio 2003 para abordar los proyectos estratégicos en los que la Entidad esta

inmersay que se detallan en & cuadro de acuerdo con €l Informe de Auditoria del gercicio:

Quebrantos extraordinarios

Dotacion neta Fondo Blogueo de Beneficios 10.964
Dotacion neta Fondo parariesgosy cargas 16.905
Quebrantos de gjercicios anteriores 315
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado 7
Otros quebrantos 105
28.296
IV.2.8. RESULTADOS Y RECURSOS GENERADOS (datos individual es)
% variacian
Ejercicio 2003 [|Ejercicio 2002 | 200372002
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 28 548 12.085 134 42%
Impuesto sobre beneficios 8452 532 1262 23%
RESULTADO DEL EJERCICIO 20.095 11.483 75.01%
RECURS0S GENERADOS DE LAS OFERACIONES ’ 17308 24797
4 Resultado ejercicio /A T.M (ROA) 0.75% 0.45%
% Resultado ejercicio /R.P.M (ROE) Fhbh &4 852%
% Recursos Generados fAT.M. 0.65% 1,00%
AT M = Activos Totales Medios 2469 32 2502050
R.P.M.= Recursos Propios Medios 269338 259518

A.T.M. = Activos Totales Medios; R.P.M.= Recursos Propios Medios
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Recursos Generados de las operaciones = Resultado del gercicio + Amortizaciones y
Provisiones + Saneamiento Cartera de Vaores + Otros Saneamientos de Activos +/- Resultado

Engjenacion Activos Permanentes + Otros Recursos y Empleos.

A lo largo del gercicio 2003 se han cumplido los objetivos establecidos en la Entidad, en
materia de control de costes y mejora del ratio de eficiencia; 1o que ha compensado la reduccion

de mérgenes producido por la bajada de tipos.

Los aspectos mas relevantes de los resultados de la gestion, se pueden destacar en los siguientes

puntos:

?? Importante crecimiento del beneficio neto de la Entidad (75%) tras la redlizacion de las
dotaciones del gjercicio; cerrando el afio en 20,096 miles de euros.
?? El beneficio antes de impuestos ha ascendido a 28, 548 miles de euros, |0 que representa un

crecimiento de 136.62%.
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|V.3. GESTION DEL BALANCE

IV.3.1 BALANCE DE STUACION

IV.3.1.1. Balance Individual (miles de euros)

En este capitulo se muestra la evolucion del balance de la Entidad durante los dos dltimos

gercicios, con detalle de las masas mas significativas.

%sobre ATM % sobre ATM

Ejercicio 2003 || Ejercicio 2002 2003 2002
ACTIVO
CA1AY DEFOSITOS EN EANCOS CENTRALES &6.841 62167 2.50% 2.48%
DEUDAS DEL ESTADO 136 424 242 395 5.11% 2£0%
ENTIDADES DECREDITO 165,027 244,373 &, 15% 276%
CREDITOS SOBRECLIEMTES 1470.741 1372257 43305 54.82%
OBELIGACIONES ¥ OTROS VALORES DE RENTA FLIA 386138 385762 1446% 15.41%
ACCIONES ¥ OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 100.448 92861 7% 3%
FARTICIPACIONES 1577 a7 0,06% 0,15%
PARTICIFACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPD 10.544 0655 0.37% 0.23%
ACTIVOS INMATERIALES - - -
ACTIVOS MATERIALES a0.252 80222 301% 3.20%
CAPITAL SUSCRITO MO DESEMEOLSADO 2 - o
ACCIOMES FROPIAS = - -
OTROS ACTIVOS 54.028 58953 2,10% 235%
CUENTAS DE PERIODIFICACION 22.784 22825 0,85% 071%
FERDIDAS DEL EIERCICIO = = -
TOTAL ACTIVO 2716934 2571077 101.77% 102.72%

% sobre ATM | % sobre ATM

Ejercicio 2008 | Ejsrcicio 2002 2003 2002
PASIVO
ENTIDADES DECREDITO 09,264 100,335 3.34% L0%%
DEBITOS ACLIENTES 2220772 2082.111 B3.17% B3.46%
DEEITOS REPRESENTADOS FOR VALORES NEGOCIABLES - - - -
OTROS PASIVOS 79,850 83715 299% 334%
CUENTAS DE PERIODIFICACION 2500 13.355 0,3¢% 05%%
PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CARGAS 27902 10,009 1.04% 0.40%
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES 7485 7485 0.28% 0.30%
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 2009 11483 0.75% 048%
PASIVOS SUBORDINADOS - - - -
CAFITAL SUSCRITO - - - -
PRIMAS DE EMISION - - - -
RESERVAS 249 937 262 954 9.36% 271%
RESERVAS DE REVALORIZACION 12.130 12.130 045% 048%
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - - - -
0.00% 0.00%
TOTAL PASIVO 2.716.836 | 2571077 101.77% 102.72%
[8.T:M= Activos Totales Medios I 2469832 2502.080]
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De entre los epigrafes del cuadro anterior destacar que € referido a Créditos sobre
Clientes, ha presentado en e gercicio 2003, un incremento del 23,21% (ratio superior &
crecimiento en e sector de Cgas de Ahorros segin datos de la publicaciéon de CECA
"Egtadisticas Basicas” ).

En relacion a los Débitos con clientes, a lo largo del afio ha experimentado un crecimiento
aungue a tasas mas bagjas, cerrando con una variacién porcentua del 6.30% hasta situarse en los

2.220.772 miles de euros.

Los datos presentados corresponden a la entidad dado su significativo peso dentro de los datos

consolidados, de los que destacamos:

?? El vaor de la cartera de las empresas del grupo y participadas que asciende a 15.145

miles de euros frente alos 12.409 miles de euros de coste de adquisicion.

?? Lasreservas de Entidades consolidadas ascienden a 1.724 miles de euros.

IV.3.2. TESORERIA Y ENTIDADES DE CREDITO

Cajay Depositos en Bancos Centrales

Los movimientos detallados en € cuadro adjunto se refieren a saldos puntuales a cierre del

gercicio.
& variacidn

Ejercicio 2002 (|Ejercicio 2002 200372002
Caja 26,361 21237 24,12%
Banco de Espana 40,480 &40.%2d -1.09%
Otros bancos centrales - - -
TOTAL CAJAY DEPOSITOS EN B.C. 46,841 62,167 7h2h
% sobre Activos Totales 246% 240%
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Posicion Neta Entidades de Crédito

(Miles de euros)

% variacion

Ejercicio 2003 ||Ejarcicio 2002 200372002
1.Posicion Neta en Euros 72915 1497748 ~4931%
+ Entidades de crédito posicion activa 158,425 237.1749 -33.76R
- Entidades de crédito posicitn pasiva 82510 837.410 -7 7%
2. Posicitn neta en moneda extranjera -152 -6.230 -97 D6k
+ Entidades de crédito posicidn activa &.602 5.195 27.08%
- Entidades de crédito posicitn pasiva . 7504 11,425 -40,38%
FOSICION NETACON ENTID. CREDITO 75.743 143538 -47 225

1V.3.3. INVERSION CREDITICIA (datos individual es)

Inversion Crediticia por clientes:

(Miles deeuros)

hactrain e
E]enitp 2005 J|E}ercicio- 201012 f=15.2003

s sobrE In. S || Bvarianin
Mate 2004 4003120

!Il:l'é':lltl.'. & AOMINEIFECIONEa FObIcas S5panoles 26166 T B i 17 5%
|_I:r’EdIt[: A EMpreses lﬂEi.gI'LII]l:l‘f SE0ciadas
|Ergditn 5 otros seciored residardas 'l.r:fE.E'!EEI | T B 0 AR 505N
CrEdit & no realdentes 1045 1| [ 0 AN 0 TN 07N
INVERSION CREDITICEA RELIT Al 1.7 '?3|"Iii 140k 745 1259732 A3 23 NHE
Forio da il I| -3 189! 2 A ek -5 17 5%
INVERSIOM CREDITIGLE META! Latil ZMFI' 1 3PE5T ILII}JIIII.1I Tonons 'J:I..ﬂ_‘l.‘ll
£ mongazs Eurn 1883 ssa;! 1272 3 wsl Io rm‘ PR
{lEn monsgs adranjara i) - = | g S

Del importe del Inversién Bruta Global, la cuantia correspondiente a activo dudoso asciende a
9.224 miles de euros en 2003, frente a 9.462 miles de euros del 2002.

La inversion crediticia neta ha crecido en este Ultimo gercicio un 23,21 %. Aumento basado

principalmente en el sector privado residente (con un aumento relativo del 24.03 %). El sector

no residente presenta tan solo unavariacién positivadel 0.76 %.
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El Fondo de Prov. Insolvencias manifiesta un incremento de un 17.49%.

Inversién Crediticia por Garantias:

(Miles deeuros)

% Yariacidn
Ejercicio 2003 || Ejercicio 2002 200342002
Garantfa Bancaria 0 ]
GarantfaSector Pdblico 25124 31774 -20,73%
Garantfa SGR y CESCE 13.672 4571 309.4%%
Garantfa Hipotecaria Vivienda 930597 438057 A0NTH
Otras garantlas reales 32960 0977 6.40%
Otras garantfas hipotecarias 334523 270574 23.79%
Fersonal 348431 074 13.33%
Personal Sequro Armaortizacian 41,239 49099 247 3%
Efectos cormerciales 51.891 £3.831 £.20%
Resto 25.108 22.410 7,25%
INVERSION CREDITICIA 1.728.930 14604745 23.08%
Inversion Crediticia por Sectores:
(Miles de euros)
% variacion
Ejercicio 2003 || Ejercicio 2002 | 2003,/2002
Adgricultura y Ganaderia 35822 27319 3112%
Pesca 1219 1941 -37.20%
Electricidad, gas y agua 43005 47792 -10,02%
Industrias extractivas 3129 2.660 17.63%
Alimentacian f bebida ftabaco 48724 58.064 -1253%
Refino de petrolea 7 2 -22.22%
Industria Guirmica 4197 5300 -26,3F%
Vidrio f ceramica f construccian 4802 2833 67.50%
Metalurgia de transfarracian 12.70% 17.040 15.66%
Fabricacian mater. Transporte 27174 13.797 27.009%
Otras indust. Manufactureras 14340 19359 -4,03%
Construccion 177.922 189.814 =577
Comerclo y reparaciones 58.210 55.008 7.0%%
Hostelerla 26.288 20293 29 57%
Transporte ycomunicaciones £0:427 41214 46 6%
Actividades Inmobillarias 376372 248939 51,195%
Sequros 0 1.148 -100,00%
Otra intermediacidn financiera 2.480 21 2045 05%
Otros seryicios 14240 12,053 34.90%
A.- Total Actividades productivas 2192.389 760.065 20.96%
Wivienda 571.820 Sh4872 257 1%
Adquisicidn bienes duraderos 30832 22392 3746%%
Adquisicidn otros bienes 7420 5192 42 89%
Adquisician yalores 2737 2094 33.06%
Otrafiman. Parsonas fisicas 112,297 21313 38,10%
Bf(- - Financiacion persona fisica y oiras 725.158 585 866 29.15%
D.- Sin clasificar &7 764 38.547 23.92%
E.- CRED. OTROS S. RESIDENTES E=A+B+C+D 1.6492.313 1.364.478 2403%
F.- Crédito Sector Piablico 26.144 29895 -12.4%%
G.- Crédito No Residentes 10.451 10372 0.76%
H.- Otros
I. TOTAL CREDITO I=E+F+G+H 1.728.930 1.404.745 23.08%
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De andlisis de la inversdn crediticia bajo los distintos parametros se puede concluir que €

sector privado es € mas importante y con mayor crecimiento, con un ato grado de

concentracion en operaciones hipotecarias.

Dd andisis por sectores econdmicos y findidades, las que destacan son inmobiliarias,

construccion, transporte y comunicacion; y comercio.

Inversion Crediticia por Areas Geogréficas:

(Miles de euros)

& yariacidn
Ejercicio 2003 || Ejercicio 2002 & 2002/2001
CEE 10,039 10,345 -2.94% -3.74%
USA
Japan
Otros paises de la OCDE 412 27 1432 88% 2.97h
|lberoamérica
Resto del Mundo
TOTAL INV. CREDITICIA NO RESIDENTES 10,451 10.372 0.76% -3.74%
Compromisos de Firma:
(Miles de euros)
Ejercicia Ejercicio % variacion
2003 2002 200z/2002
Avales y otras caucioties prestadas 191.003 138.371 38.04%
Otras pasivas contingentes 1.125 1.125 0,00%
Activos afectos a diversas obligaciones 31 1]
TOTAL COMPROMISOS DE FIRMA 192.859 139.496 38.29%
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Miles de euros

IV.3.4. CARTERA DE VALORES (datos individual es)

% variacidn % wariacidn
Ejercicio 2003 || Ejercicio 2002 200372002 200272001

Certificados del Banco de Espafia
Letras del Tesoro 46 574 105.236 -55.74% &, 4%
Otras deudas anotadas 89851 137.158 -34.49% -2802%
Otros titulos 1 1 100,00% 100,00%
Total 136.424 242 395 -43.72% -16.25%
Fondo de fluctuaclan de valores - 100,00%
TOTAL DEUDAS DEL ESTADO 136426 242.395 -&3.72% -16.23%
De emisidn pablica 23201 36742 -36.85% -31.47%
Entidades de crédito 27.904 g2.110 -27.26% -4059%
Otros sectores residentes 50623 950538 -47013% -16.35%
Mo residentes 279735 205.962 35.92% 46, 06%
Total 391.443 390352 0.28% -156%
Fondo de fluctuacian de valores & insolvencias -5.325 -4.5%0 16.01% 277
TOTAL OBLIGACIONES Y OTRDS RENTA FlJA 386.138 305.742 0.10% -1.93%

Cotizada 391443 390.352 0.28% -156%

No cotizada
Acciones y otros tiiulos renta variable

De entidades de cradito 5427 4580 19.49% 5552%

De otros sectores residentes 101.238 107.070 -7 18% 12.29%

De no residentes 15:401 14.284) 702% 209%
Total 122.064 127 934 -4.59% 12.15%
Fondo de Fluctuacion de Valores -21.418 -35.073 -38,36% Fhba%
TOTAL ACCIONES ¥ OTROS R. VARIABLE 100_458 92 841 8.17% -1.18%
Participaciones

Entidades de Crédita

Otras 1.601 3.307 -Gd 813 -0,03%

Fondo de fluctuacitn de valores 24
Total participaciones 1577 3.707 -57.46% -0.03%
Participaciones en empresas del grupo

Entidades de Credito

Otras 10.808 6014 737 1% 100.13%

Fondo de fluctuacion da valores -264) -35%7 =26 4d% 251.37%
Total participaciones en empresas del grupo 10 544/ 5655 G L5 F4.81%
TOTAL PARTICIP. Y PARTICIP. GRUPD 12.121 9.362 29 47% £1.61%
TOTAL RENTA ¥ARIABLE 112.562 102.223 10.12% 1.63%

Cotizada 104978 115.185 -5.86% 1554%

Mo cotizada 29457 22.470 31.27% 452%
TOTAL CARTERA DE VALDRES 635.133 730.380 -13.04% -6.71%

Cambio de tendencia en la evolucion tanto de la carera de renta variable como de renta fija, con
unos porcentgjes de crecimiento positivos (del 8.17% y 0.10% respectivamente) a lo largo del
giercicio; con predominio en saldo de los valores de renta fija frente a valores de renta variable.

Los titulos de mayor significacién dentro de la renta fija son de no residentes.
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IV.3.5. RECURSOS AJENOS (datos individual es)
Al hablar de recursos depositados por nuestros clientes hay que afiadir a los datos tradicionales
gue aparecen en € Balance, los recursos captados a través de Fondos de Inversiéon, Pensiones y

Seguros de Vida-Ahorro.

Los recursos de clientes de Cajacirculo alcanzan al finalizar 2003 la cifra de 2.220.772 miles de

euros, 1o que represente un 6,30% sobre 2002.

Por Clientes y Monedas: (miles de euros)

R variacidn
Ejercicio 2003 | Ejercicio 2002 | 2003/2002
Administracidn Pablica 41584 59.407 -30,00%
otros Sectores Residentes 2.158.023 2.008.773 43R
Cuentas corrientes 202 455 167.300 21,13%
Cuentas de ahorro 610675 515837 18.3%%
Imposiciones a plazo 1.239.004 1,180,133 F.64%
Cesitn temparal de activos 106489 175508 -3%21%
Otras cuentas
Sector no residente 21.1465 20.726 1.14%
1- TOTAL DEBITOS A CLIENTES 2320372 2.082.111 6.30%
De&bitos repres. Poryalores negociables 1] 1
2- TOTAL RECURS0S AJENDS 2220372 20892111 6.30%
En euros 2545.880 2083214 243.13%
Enrmoneda extranjera 4.402 5.195 27.08%
Diros recursos gestionados 351.710 270.325 21,14%
TOTAL RECURSOS CLIENTES GESTIONADOS 2 572.482 2379 4836 8.11%
Depbsitos de Ahorro y Otros Débitos a Plazos (miles de euros)
% variacion
Ejercicio 2003 ||Ejercicio 2002 200372002
Hasta 3 meses 1684714 15760268 704
Entre 3 meses y 1 ano 418.805 271834 12.62%
Entra 1 afio y5 afios 114267 141,251 -19.10%
Més de 5 afios 732 ]
TOTAL 2.220.772 2.089.111 6.30%




Otros Recursos Gestionados (miles de euros)

% Wariacidn

Ejercicio 2003 | Ejercicio 2002 200372002
Fondos de Inversidn 267 645 221240 20.596%
Fondos de Pensiones 0é 460 44710 26,20%
Seguros de vida 27 405 24,355 13.34%
TOTAL 351.710 290325 21.14%

IV.3.6. RECURSOS PROPIOS

Las cuentas anuales de Cajacirculo £ presentan de acuerdo con los modelos establecidos por la

entidad de crédito y ahorro. La normativa del Banco de Espafia determina que los recursos

propios a efectos de calcular € coeficiente de solvencia han de ser calculados de esta forma

Patrimonio Neto Contable

A variacion

Ejercicio 2002 || Ejercicio 2002 200352002
Reservas 262 067 255 084 2. 74%
Reserva legal 243937 242 354 2.07%
Resaerya de reyalorizacian 12.130 12.130 000%
M&s: Beneficio del ejercicio 20.074 11.483 o014
PATRIMONIO NETD CONTABLE 202 143 266 baT 5.85%
Menos: Dotacion Preyista a Fondo de OBS -7.000 -4.500 55 5%
PATRIMONIO NETO TRAS APLIC. RESULTADOS 275.143 262 067 5.00%
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Cosficiente de Solvencia Normativa Banco de Espaia

[ Ejercicio 2002 || Ejercicio 2002 |

1. Riesgos totales ponderados 2283575 1,963,950
Z. Coeficiente de solvencia exigido en % 3% 3%
3. REQUERIMIENTOS RECURSOS FROPIOS MINIMO 152 484 157118
4. Recursos propios basico 252.920 250.439

+ Capital Social

+Reservas efectivas y expresas 252 442 242 954

de (03 que intereses minaritariog

+Fondos afectos alconjunto de riesgos de la-entidad 7405 7.485

+Reservas en sociedades consolidadas

-Activos inmateriales y otras deducciones

-P&rdida en sociedades consolidad as -7
5, Recursos propios de 2° categorfa 22.094 22580

+Regeryas de reyalorizacian de activos 12.130 12.130

+Fondos de la Obra Social 7964 10.450

+C-apital Socialcorrespondeinte a acciones sinyoto

+Financiacones subordinadas y de duracianilimitada

-Deducciones
&. Limitaciones recursos propios de 2° categorfa
7. Otras limitaciones de recursos propios 3:340 12.997
5. TOTAL RECURSOS PROFIOS COMPUTABLES 273674 260.032
Coeficiente de solyencia de L entidad (3/1 en &) 11.23% 13.24%
7. SUPERAVIT O DEFICIT DE RECURS0S PROFIOS 70.733 102214
4 SUPERAVIT 0 DEFICIT SOBRE RECURSOS PROFIOS ( 22 EN %) 47.81% &5 504

L os recursos propios computables, en base consolidada ascienden a 273.674 miles de euros. Los
requerimientos minimos de Recursos Propios exigibles a nuestro grupo en funcion de los
activos de riesgo, se sitlian en 182.686 miles de euros produciéndose un exceso de 90.988 miles

de euros, con lo que nuestro coeficiente de garantia se sitGia en € 11,98%, cifra superior a 8%

requerido, lo que representa e grado de solvenciay solidez patrimonial.

Cosficiente de Solvencia aplicando criterios del Banco de Pagos Internacionales

| Ejercicio 2003 || Ejercicio 2002 |

1, TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 2,203 575 1,943,950
Capital Tier 1 259920 280,439
Capital Tier2 22074 22580

[Restamos otras deducciones de recursos propios) 9.340 12997

2. TOTAL RECURSOS PROPIOS = (Tier! + Tier2) 2T3ETL 260032
Coeficiente de recursos propios (271 en &) 11.98% 13.24%

3. SUPERAVIT DE RECURS0S PROPIOS 20.288 102214
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BIS Ratio = Coeficiente de solvencia aplicando criterios del Banco de Pagos Internacionaes

(BIS).

Capital Tier | = Comprende €l capitd social, las reservas (menos la revaorizacion), la parte de
los beneficios a aplicar reservas, los intereses minoritarios, deducidas las acciones propias y 10s

activos intangibles.
Capital Tier 1l = Comprende las reservas de revalorizacion, los pasivos subordinados y los

fondos genéricos.
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IV.4. GESTION DEL RIESGO

IV.4.1. RIESGO DE INTERES (MATRIZ)

(miles de euros)

Dentro de los controles periddicos asumidos por la Caja se incluye como relevante e del riesgo
de tipo de interés. Es muy importante conocer las implicaciones que un cambio en € tipo de
interés tiene en e balance de la entidad.

Un indicador de este riesgo queda reflejado en € cuadro adjunto, que muestra € gap simple del
balance, atendiendo a los plazos de vencimiento o reapreciacion de las operaciones en b escala
temporal hasta un afio, tanto de los empleos como de los recursos. La informacion reflgjada

corresponde a datos individuales de Cajacirculo.

Durante € 2003 € riesgo de tipo de interés se ha mantenido en cifras prudentes.
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A continuacion se presenta el gap de sensibilidad a los tipos de interés del balance de la Entidad a 31 de Diciembre de 2003.
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IV.4.2. RIESGO CREDITICIO

(miles de euros)

A variacian

Ejercicid 2003 (|Ejercicio 2002 200372002
1- Rigsgo computable 1737768 1.411.974) 2307%
2. Deudores morosos ] 7.243 2.490 -2 h&k
3. Cobertura nacesaria tatal ’ &47.007 39717 18,35%
4. Cobertura canstituida alfinal del periodo 47,007 32717 19.35%
% Indice de morosidad (2/1) 053% 047% -2081%
% Cobertura deudores morosos (46/2) r 508 26%( 41851% 21 4%
% Cobertura constituida fcobertura necesaria 100.00% 100,00% 0.00%

Como en afios anteriores, se mantiene la tendencia a la baja de la morosidad en este Ultimo

gercicio, con una significativa variacion relativa a la baja del 2.54 % que en valores absolutos

es de 241 millones de euros.

A resultas de €ello, € indice de morosidad ha presentado en esta ocasion una bajada de 0,14

puntos porcentuales, situdndose en el 0,53 %.

IV.4.3. RIESGO PAIS

En la actualidad la Entidad no tiene Riesgo Pais.

IV.4.4. RIESGO DE CONTRAPARTE. TIPOS DE INTERES Y TIPOS DE CAMBIO

(miles de euros)

% variacidn
Ejercicio 2003 ||Ejercicio 2002 200372002

Futuros financieros sobre Tipo de Interés

Dtras operacionas sobre Tipos de Interés 162477 151418 ki
1. OPERACIONES SOBRE TIPO DE INTERES 162477 151.418 73
Compraventa de Divigas Mo Vencidas 18.112 25240 -25%
Opciones compradas sobre divisas 1.001 1.271 -Z3%
Otras Operaciones sobre Tipos de Carmnbio

2 OPERACIONES SOERE TIPO DE CAMEID 12.120 25551 -25%

Estas operaciones no representan un volumen importante sobre € total de la cifra de balance,

concentrandose en operaciones de cobertura mas que en especulativas.
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IV.4.5. RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

(miles de euros)

% yariacian

Ejercicio 2003 ||Ejercicio 2002 200372002
Entidades de Cradito 4602 5.195 27.08%
Crédito sobre clientes 1.227 - -100%
Cartera de valores 20.138 35 429 -4 48%
Otros.empleos en moneda extranjera 133 272 -32.72%
EMPLEQS EM MOMEDA EXTRAMJERA 28150 411034 -31.50%
% sobre Activos Totales 1.04% 1 &0%
Entidades de Crédito &.754 11425 -400.35%
Débitos aclientes 4602 5.195 27.08%
Otros recursos en moneda extranjera - -
RECURS0S EN MONEDA EXTRAMJERA 13354 18620 -19.464%
% sobre Pasivos Totales 0.49% 1.65%
[ACTIVO = PASIVO I a71eaze]| 2571077

IV.4.6. CONTROL DEL RIESGO

Se participa junto a la mayor parte de las Cajas de Ahorros en € Proyecto Sectoria de Control
Globa dd Riesgo que dirige CECA, con objeto de adaptar los sistemas de gestion y control de
riesgos a las recomendaciones que se estan elaborando desde € Comité de Supervisién Bancaria
de Basilea (Basilea Il), con objeto de aplicar los nuevos métodos de gestion y de determinacion

de necesidades de capital cuando esté concluiday publicada la normativa a respecto.

IV.5. CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

IV.5.1. Grado de estacionalidad del negocio

Por las caracteristicas de la actividad que desempefia € emisor, no existe grado de

estacionalidad del negocio.
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IV.5.2. Dependencia de patentes y marcas

La actividad de CAJACIRCULO no se ve afectada de modo significativo por la existencia de
patentes, asistencia técnica, regulacion de precios, contratos en exclusiva, u otros que puedan

influir en la situacion econémica de la Entidad.

Existen otros factores, ademés de los descritos, que inciden en la actividad de la Entidad, como
son la exigencia de coeficientes legales en funcion de los recursos genos y de garantia en

funcion de los riesgos contraidos.

?? Codficiente de Cga: fijado por la autoridad monetaria en €l 2 % de los recursos genos

computables.

?? Codficiente de Solvencia: Los Recursos Propios Computables no pueden ser inferiores
al 8 % de los Riesgos Totales Ponderados.

IV.5.3. Politicas de investigacién y desarrollo.

En CAJACIRCULO somos conscientes de que la globalizacion de los mercados, € incremente
de la competencia, los margenes ajustados, € continlio impacto tecnolégico, la cada vez mayor
complejidad de los productos, la saturacion de los canales de venta, € incremento de los costes
promocionales y e acortamiento del ciclo de vida de los productos estédn incidiendo de una
forma muy importante en los procesos comerciales de las Entidades Financieras, 1o que nos
hace estar continuamente invirtiendo en € desarrollo, implantacién y seguimiento de

herramientas informéticas que nos permitan ser lideres en nuestros mercados.”

Las necesidades de una Entidad Financiera moderna exige obtener informacién de una forma
constante, rapida y de calidad, asi como, controlar todos los canales por los que € cliente accede
a CAJACIRCULO y formar de forma continuada a todo e personal de la organizacién con el
fin de satisfacer las necesidades de cada cliente para conseguir su fidelizacion y aumentar su
rentabilidad.
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La redlizacién de estudios de mercado, bien por medios propios 0 mediante su contratacion a

empresas especidlizadas, es otro de los ges fundamentales que nos permiten responder y

reaccionar alos cambios que se producen en aguellas plazas en las que estamos establecidos.

IV.5.4. Litigios o arbitrajes de importancia significativa

No existe ningun litigio o arbitraje que pueda tener, o haya tenido en un pasado reciente,

incidencia importante sobre la situacion financiera de la Entidad.

IV.5.5. Interrupcion de actividades

No ha ocurrido, ni es previsible que ocurra, ninguna interrupcién de actividad, cuanto menos

gue pueda tener efecto alguno sobre la situacion financiera de la Entidad.
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IV.6. INFORMACIONES LABORALES

IV.6.1. Numero medio de empleados en los ejercicios 2002 y 2003.

2003 2002

Categorias NUmero de personas
Direccion 2 2
Jefes 72 69
Oficiales Administrativos 199 196
Auxiliares Administrativos 270 248
Titulados 2 3
Ayudantes de Ahorro 38 33
Personal informético 0 0
Otros 22 24

TOTAL ACT. ORDINARIAS 605.- 575
Actividades Atipicas 13 11
Personal de Obra Socid 16 18

TOTAL 634.- 604.-

Las relaciones laborales se rigen por € Estatuto de los Empleados de Las Caas de Ahorros, y
por e Convenio Colectivo de Cajas de Ahorros, publicado en el BOE del 15 de marzo de 2004,
con validez durante &l periodo 2003-2006.

En la evolucidon econdmica y financiera de la Entidad no se han producido incidencias derivadas

de conflictos o interrupciones de la actividad laboral.

Ventgjas concedidas a personal:

- Seguro vida. El art. 16 del XII Convenio (olectivo de las Cajas de Ahorros dispuso que
por parte de las mismas se concertaran seguros colectivos de vida para los empleados que
voluntariamente lo desearan por un capital asegurado de 1 millén y medio de pesetas,
(9.015,18 Euros), siendo la cuota del mismo un 50 % a cargo delaCgjay € otro 50 % a
cargo del empleado asegurado.



- Reconocimiento médico de forma anua y voluntaria a toda la plantilla.

- Anticipos némina. El convenio tiene establecido un anticipo sin interés para atender
necesi dades perentorias plenamente justificadas.

- Préstamo vivienda (se aplican las condiciones del convenio vigente), préstamo social por
atenciones varias (segln convenio colectivo vigente), préstamo pacto extraordinario
(mismas condiciones que en d péstamo socia con variantes en importe y plazo),
préstamo para cambio de vivienda habitual (aplicando las condiciones que marca €
convenio).

- Ayudas para estudios (seglin convenio).

- Anticipo una mensualidad sin interés.

- Complemento de pensiones.

IV.6.2. Composicion del saldo de gastos de personal.

Correspondiente a los gercicios 2003. 2002

Miles de Euros

Sueldos y salarios 19.305 18.391
Cargas Sociales 4.616 4.263
Otros Gastos 680 782
Aportaciones a fondos de pensiones externos ~ 2.193 1.617
Total Actividades Ordinarias 26.794 25.053
Otros Costes de Personal (act. Atipicas) 161 157
Total Gastos de Personal 26.955 25.210

V.6.3. Fondos de Pensiones
De acuerdo con € convenio colectivo vigente, la Caja debia complementar las percepciones
de la Seguridad Social que corresponden a sus empleados en caso de jubilacion, viudedad,

orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez.

Las primas necesarias para la cobertura de la totalidad de los compromisos por pensiones

para el personal pasivo junto con e coste norma devengado por € personal activo han sido
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registradas en € epigrafe "Gastos de Personad" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionamente, para e personal en situacion de "Licencia Retribuida' la Entidad mantiene
registrado un fondo interno por pensiones y obligaciones similares por € importe tota
actualizado correspondiente a los pagos futuros a realizar hasta e momento de la jubilacién,

en concepto de sueldos, salariosy cotizaciones ala Seguridad Social.

La Cga tiene congtituido un Fondo de Pensiones externo de prestacién definida que ampara
a 668 participes, de los cuaes 60 son jubilados, prejubilados o beneficiarios, mientras 58
son empleados en activo. Adicionamente hay 7 beneficiarios, procedentes de licencias

retribuidas no amparados en lanorma del RD 1588/1999.

Los compromisos estan totalmente cubiertos con un Plan de Pensiones. A 31/12/2003 la

posicién de compromisos y riesgos por Pensiones era la siguiente:
Coberturas (forma en que esta cubiertos los compromisos)
Miles de Euros

Plan de Pensiones Externo 2.193

IV.7. POLITICA DE INVERSIONES

IV.7.1. Descripcion cuantitativa de las principales inversiones.

Dentro de la actividad inversora de CAJACIRCULO podemos diferenciar: € negocio

tradicional, la cartera de vaores, inmovilizado y |as actividades de investigaciéon y docencia.

Negocio tradiciona

Las inversiones pertenecientes a negocio tradicional aparecen reflgadas en € activo del

balance dentro del concepto “Inversién crediticia’, segun lo expuesto en el apartado 4.3.3.
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Carterade Valores.

El contenido de éste apartado esta detallado en el epigrafe 4.3.4.

Inmovilizado.

El saldo de inmovilizado material a finales de 2003 es de 80,252 millones de €, con un aumento

de 0,030 millones de € respecto a ejercicio anterior.

Actividades de investigacion y desarrallo.

En e afio 2000, CAJACIRCULO cuenta con un servicio de banca por Internet denominado
cgjaclectrénica, sistema que permite a la clientela adherida realizar consultas y ordenar
operaciones, durante las 24 horas del dia y siete dias a la semana, tradadando la oficina de
CAJACIRCULO asu domicilio.

A través de la obra socia la Cgja colabora en actividades de investigacion y docencia mediante
convenios con universidades, ayudas a diferentes cursos y programas y centros propios
dedicados a formacion especial. Las actividades preferentes son las relacionadas con €
patrimonio histérico artistico, asistencia social, educacion-investigacion, fomento y ayuda a

desarrollo, culturay tiempo libre.

IV.7.2. INVERSIONES EN CURSO DE REALIZACION.

La Caja contintia con € proceso de inversiones de actualizacién de los sistemas de informacion

y de la derivada de una expansién geogréfica contenida. Sin que existan en estos momentos
cambios que puedan dterar de forma significativa la politica seguida hasta la fecha.

Ademas continuamos con e proyecto de Control y Gestién Global del Riesgo coordinado desde
CECA.
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IV.7.3. INVERSONES FUTURAS

La inversion crediticia crecerd a menor ritmo en los proximos afios. Se continuard dedicando
especia atencién a riesgo de crédito para evitar @ crecimiento de la mora ante posibles

cambios en €l entorno econémico.
La Cagja invertird en tecnologia y fomentard un uso intensivo de la misma para conseguir

descargar a las oficinas de tareas administrativas permitiendo asi una mayor dedicacion de las

mismas a funciones de venta, potenciando la actividad comercial.
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CAPITULO YV

EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DEL
EMISOR.

V.1 INFORMACIONES CONTABLES INDIVIDUALES

Se acompafian los cuadros del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias, y € cuadro de
financiacion, todos ellos comparativos del Ultimo gercicio cerrado (2003) con e gercicio

anterior (2002). La informacion esta expresada en miles de euros.
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V.1.1. Balance Individual

Baances de situacion de CAJACIRCULO de los gercicios terminados a 31 de diciembre

(Miles de euros)

%sobre ATM % sobre ATM

Ejercicio 2003 || Ejercicio 2002 2003 2002
ACTIVO
CA1AY DEFOSITOS EN EANCOS CENTRALES &6.841 62167 2.50% 2.48%
DEUDAS DEL ESTADO 136 424 242 395 5.11% 2£0%
ENTIDADES DECREDITO 165,027 244,373 &, 15% 276%
CREDITOS SOBRECLIEMTES 1470.741 1372257 43305 54.82%
OBELIGACIONES ¥ OTROS VALORES DE RENTA FLIA 386138 385762 1446% 15.41%
ACCIONES ¥ OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 100.448 92861 7% 3%
FARTICIPACIONES 1577 a7 0,06% 0,15%
PARTICIFACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPD 10.544 0655 0.37% 0.23%
ACTIVOS INMATERIALES - - -
ACTIVOS MATERIALES a0.252 80222 301% 3.20%
CAPITAL SUSCRITO MO DESEMEOLSADO 2 - o
ACCIOMES FROPIAS = - -
OTROS ACTIVOS 54.028 58953 2,10% 235%
CUENTAS DE PERIODIFICACION 22.784 22825 0,85% 071%
FERDIDAS DEL EIERCICIO = = -
TOTAL ACTIVO 2716934 2571077 101.77% 102.72%

% sobre ATM | % sobre ATM

Ejercicio 2008 | Ejsrcicio 2002 2003 2002
PASIVO
ENTIDADES DECREDITO 09,264 100,335 3.34% L0%%
DEBITOS ACLIENTES 2220772 2082.111 B3.17% B3.46%
DEEITOS REPRESENTADOS FOR VALORES NEGOCIABLES - - - -
OTROS PASIVOS 79,850 83715 299% 334%
CUENTAS DE PERIODIFICACION 2500 13.355 0,3¢% 05%%
PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CARGAS 27902 10,009 1.04% 0.40%
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES 7485 7485 0.28% 0.30%
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 2009 11483 0.75% 048%
PASIVOS SUBORDINADOS - - - -
CAFITAL SUSCRITO - - - -
PRIMAS DE EMISION - - - -
RESERVAS 249 937 262 954 9.36% 271%
RESERVAS DE REVALORIZACION 12.130 12.130 045% 048%
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - - - -
0.00% 0.00%
TOTAL PASIVO 2.716.836 | 2571077 101.77% 102.72%
[8.T:M= Activos Totales Medios I 2469832 2502.080]
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V.1.2. Cuenta de Resultados Individual

Cuentas de pérdidas y ganancias de CAJACIRCULO de los gercicios terminados al 31 de

diciembre

(Miles de euros)

Ao mes (Ano mes
2002 12 2003 12

1. Intereses ¥ rendimientos asimilados 113.216 103.363
De los que: cartara de renta fija 45194 37965
2. Intereses y cargas-asimiladas 53594 40844
3. Rendimiento de la cartera de renta variable 2.651 3791
3.1. De acciones yotros titulos de ranta variable 2475 2987
3.2, De participaciones 14 23
3.3, De participaciones en el grupa 162 781
A). MARGEN DE INTERMEDIACION 62969 66310
4. Comisiones percibidas 2015 10.480
5, Comisiones pagadas 1 55é 1.480
6. Resultados de operaciones financieras -h b5 16.931
Bl. MARGEN ORDINARIO 659283 92441
7. Otros productos de explotacion 1878 2162
9. Gastos generales de administracian L4534 44734
8.1. De personal 25.210 26.955
de los que:Sueldos ysalarios 185817 19439
Cargas sociales de los gue: 5905 4833
de las gue: Pensiones 1617 2193
8.2, Dtros gastos administrativos 19374 17.77%
2. Amoartizacion ysanearmiento de activos mat. e inm. 4732 4625
10. Otras cargas de explotacion 745 734
C). MARGEN DE EXPLOTACION 17.800 &b 450
5. Arnortizacion ¥ proyisiones para insolvencias (neta) 10331 8.007
4. Sanearniento de inmovilizaciones financiaras (neto) 0 0
17. Dotacian al Fondo para riesgos bancarios generales a 0
18. Beneficios extraordinarios 242337 200403
19 Buebrantos extracrdinarios 17621 28.2%94
D). RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.065 28548
20, Impuesto sobre beneficios 582 8.452
21. Otros impuestos o a
El. RESULTADO DEL EJERCICIO 11.483 20.0%5
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V.1.3. Cuadro de financiacion Individual

Cuadro de financiacion de CAJACIRCULO de los gjercicios terminados a 31 de diciembre

(Miles de euros)

Miles de euros

AFPLICACIONES 2003 2002

1. Recursos aplicados en las operaciones - -

2, Thulos subardinados emitidos (disminucian neta) - =

3. Inversidn menos financiacion en Banco de Espafa y CECA

¥ariacidn neta) - -

4. Invarsidn crediticia (incremento neto) 325440 306,994

b, Titulos de rentafija {incremento neto) - =

. Titulos de renta variable no parmanente {incremento - 13.859

neto} -

7. Acreedores (disminucion neta) - &

5, Empréstitos (disminucion neta) - H

7. Adquisicion de inversiones permanentes

7.1 Compra de participaciones en empresas del grupo ¥

asociadas 5274 2.00&

7.2 Compra de elermantos de inmovyilizado material e inmaterial 3.304 8135

10. Otros conceptos activos menos pasivos (variacian neta) A.053 12518
347 273 344,501

Miles de elros

ORIGEMES 2003 2002

1. Recursos generados de las operaciones 17.304 245997

2. Titulos subordinados emitidos (incremento neto) = -

3. Inversidn menos financiacidn en Banco de Espafia y CECA

[variacion netal 63101 113.413

& Inyersion crediticia (disminucitn neta) - o

5. Titulos de renta fija (disminucion neta) 105553 54154

&, Thulos de renta yvarjable no permanenta (disminucion neta) 8400 -

7. Acreadores (incremento 1314681 129 345

neto)

5. Empréstitos fincremento neto) = =

? Venta de inversiones permanentes - =

7.1 Venta de participaciones en empresas del grupo ¥

asociadas 54 2

7.2 Ventade elementos de inmoavilizado material e inmaterial 21.158 22602

10. Otros conceptos activos menos pasives (variacidn neta) - &
773 2448501

72




V.2 INFORMACIONES CONTABLES CONSOLIDADA

Se acompafan los cuadros del balance consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas y € cuadro de financiacion consolidado, para la informacion del 2003. No existen
datos comparativos con afios anteriores a haberse realizado la primera consolidacion durante al
2003.

V.2.1. Balance Consolidado (miles de euros)

Balance de situacion de CAJACIRCULO del gercicio terminado al 31 de diciembre

Ejercicio 2003

ACTIVO

CA.JAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES &6.840
DEUDAS DEL ESTADO 136426
ENTIDADES DECREDITO 165.027
CREDITOS SOBRECLIENTES 1420741
OBELIGACIONES Y OTROS WALORES DE RENTA Fl.JA 386.138
ACCIONES ¥ OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 100,450
FARTICIPACIONES 2759
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 12,386

ACTIVOS INMATERIALES =
FONFO COMERCIO DE CONSOLIDACION
ACTIVOS MATERIALES 80.251
CAFITAL SUSCRITO MO DESEMEOLSADO =
ACCIONES FROF|AS -

OTROS ACTIVOS 56028
CUENTAS DE PERIODIFICACION 22.784
PERDIOAS EN SCOADES CONSOLIDADAS 7
PERDIDAS DEL EJERCICIO =
TOTAL ACTIVO 2.719 867
Ejercicio 2003
EASIWO
ENMTIDADES DECREDITO 89264
DEBITOS ACLIENTES 2230772
DEBITOS REPRESENTADOS FOR VALORES NEGOCIABLES =
OTROS PASIVOS #9850
CUENTAS DE PERIODIFICACION 9500
PROVISIOMES PARA RIESGOS Y CARGAS 27803
FOMDO PARA RIESGOS BANCARIOS GEMERALES 7 484
BEMEFICIOS CONSOLIDADD DEL EJERCICIO 20.620
PASIVOS SUBORDINADOS =
CAPITAL SUSCRITO =
PRIMAS DE EMISION =
RESERYAS 50718
RESERYAS DE REVALORIZACION 12.130
RESERYAS DESOCIEDADES CONSOLIDADAS 1.724
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
TOTAL PASIVOD 2.719.867
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V.2.2. Cuenta de Resultados Consolidado (miles de euros)

Cuenta de pérdidas y ganancias de CAJACIRCULO del gercicio terminado a 31 de diciembre

Ano  mes
2003 12
1. Intareses y rendimiantos asimilados 103363
De los gue: cartera de rentafija 37945
2. Intereses y cargas asimiladas LA44
3. Rendimiento de Lla cartera de renta varighle amo
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable 25987
3.2: De participaciones 23
3.3, De participaciones en el grupo 0
A). MARGEN DE INTERMEDIACION 65529
4. Comisiones percibidas 10,680
0. Comisiones pagadas 1.430
4. Resultados de operaciones financieras 17.106
B). MARGEN ORDINARID 21835
7. Dtros praductos de explotacidn 2.162
4. Gastos genarales de administracian L4734
3.1 De personal 26955
de los que: Sueldos y salarios 19,438
Cargas sociales 4833
de las que: Pensiones 2.193
8.2. Otros gastos administrativos 17979
2. Armoartizacidn y saneamienta de activos rmat. einm. 4425
10. Otras cargas de explotaclén 736
C). MARGEN DE EXPLOTACION 43 842
11, Resultados netos generados porsociedades puestas en equivalancia 1.756
11.1. Participaciin en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 1834
11.2. Participacidn en pérdidas de sociedades puestas en eguivalencia 73
11.3. Correciones da valor porcobro de dividendos
12. Amuortizacitn delfondo de comearcio de consolidacidn
13. Beneficios por operaciones grupo
13.1. Beneficios porenajenacian de participaciones en entidades consolidadas por integracion
globaly proporcional
13.2. Beneficios porenajenacian de participaciones puestas en equivalencia
13.3. Beneficios por operaciones con acciones de lasociedad dominante y con pasivos financieros
emitidos por el grupo
13.4. Revarsian de diferencias negativas de consolidacion
14, Quebrantos por operaciones grupo
14.1. Pérdidas porenajenacion de participaciones en entidades consolidadas por integracion
globaly proporcional
142, Pérdidas por enajenacidn de participaciones puestas en equivalencia
14.3. PErdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos financieros
emitidos por el grupo
15. Arnartizacion y provisiones para insolyencias (neta) 8.007
14: Saneamiento de inmavilizaciones financieras (neto)
17, Dotacién al Fondao para riesgos bancarios generales
18. Beneficios extraordinarios 20:.403
12. Buebrantos extraordinarios 28.2%
D). RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 29.498
20, Impuesto sobre beneficios 207
21. Dtrog impuestos
E). RESULTADO DEL EJERCICIO 20.620
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V.3. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

V.3.2. Principios de Contabilidad Aplicados
Los principios de contabilidad aplicados en toda la informacion contable que se ha incluido en

e presente folleto, estédn suficientemente detallados en la Memoria del Ultimo gercicio cerrado,

estos es 2003, que se incluye como Anexo a presente documento
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION LA DIRECCION Y EL CONTROL DE LA ENTIDAD.

V1.1.1 IDENTIFICACION DE LAS PERSONAS QUE SE MENCIONAN A CONTINUACION
CON INDICACION EXPRESA DE A QUIEN REPRESENTAN

VI.1.1 Miembros del érgano de administracion

Consgjo de Administracion

El Consgjo de Administracion esta formado por diecisiete miembros elegidos por la Asamblea
General, de los cuales tres corresponden a grupo de Impositores, dos a de las Cortes de Cadtillay
Ledn, tres a de las Corporaciones Municipales en cuyo término tenga abierta oficinala Cagja, siete
al dd Circulo Catdlico de Obreros, uno a de los empleados y uno a de las Entidades de Interés

Generd.

El Consgo de Administracién, es € drgano que ostenta la representacion de la Entidad, tiene
encomendada la administracion y gestion financiera de la Cgja y la de su Obra Socia, sin més
limitaciones que las facultades expresamente reservadas a los restantes érganos de gobierno.

Asmismo, le corresponde la vigilancia sobre e cumplimiento de los fines de |a Entidad.

Fecha nombramiento

Presidente D. Jose Ignacio Mijangos Linaza 22.06.2002
Entidad fundadora

Vicepresidente 1° D. Juan Fco. Alonso de lalglesia 22.06.2002
Entidad fundadora
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Vicepresidente 2°

Secretario

Consgjeros:

D. Jos& Manuel Alonso Durédn
Entidad fundadora

D. José M2 Manero Frias
Entidad fundadora

D. José Manuel Alegriade Rioja

Impositores

D. José Lastra Barrio
Entidad fundadora

D. Patricio J. Andrés Ordéx
Empleados

D. José Barrasa Moreno

Corporaciones municipales

D. Pablo de Andrés Zabaleta

Impositores

D. Luis Conde Diaz
Entidad fundadora

D2 Maria Luisa Gaeréon Cuesta

Impositores

D. Carlos Gil Carcedo

Entidades de interés genera

D. Juan Cruz Lozano Puras

Corporaciones municipales
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D2 M2 Pilar Martinez L épez 20.09.2003

Corporaciones municipales

D. Jeslis de la Viuda Martinez 10.04.2003
Entidad fundadora
Bienvenido Nieto Nieto 20.09.2003

Cortes de Cadtillay Ledn

D. Eusebio Martin Hernando 20.09.2003
Cortes de Cadtillay Ledn

Comisién gecutiva

La Comision Ejecutiva es un érgano delegado de Consgo de Administracion, cuyas facultades
estén enumeradas en €l articulo 41 de los Estatutos, formada por el Presidente del Consegjo de
Administracién, que lo serd asimismo de la Comisién Ejecutiva, @ Vicepresidente primero de la
Entidad que, ademas, lo sera de esta Comisidn, cinco vocales del Consgo de Administracion,
elegidos en su seno, en representacion de cada uno de los grupos que componen aquel, con

excepcion del que corresponda a Vicepresidente.

Presidente D. José Ignacio Mijangos Linaza 23.09.2003
Entidad fundadora

Vicepresidente 1° D. Juan Fco. Alonso de lalglesia 23.09.2003
Entidad fundadora

Vocales: D. José Manuel Alegriade Rioja 23.09.2003
Impositores
D2 M2 Pilar Martinez L 6pez 23.09.2003

Corporaciones municipales
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Bienvenido Nieto Nieto 23.09.2003
Cortes de Cadtillay Ledn

D. Carlos Gil Carcedo 23.09.2003

Entidades de interés genera

D. Patricio J. Andrés Ordax 23.09.2003
Empleados

Comision de Control

La Comisién de Control estara congtituida por 7 miembros, elegidos por la Asamblea Generd, a
propuesta de cada grupo, entre aguellos que no tengan la condicion de Vocales dd Consgio de

Administracion.

La Comisién de Control tiene por objeto velar por que la gestion del Consgjo de Administracion
se cumpla con la méxima eficacia y precision, dentro de las lineas generales de actuacion

sefialadas por la Asamblea General vy de las directrices emanadas de la normativa vigente.

Presidente D. Migud Algjandro Martin Pérez 22.06.2002
Entidad fundadora

Vicepresidente D. Abel Fernandez de la Bastida 22.06.2002
Entidad fundadora

Secretario: D2 M2 Soledad L 6pez Ibeas 22.06.2002
Impositores

Vocaes: D. Migud Angel Cubillo 20.09.2003
Empleados
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D. José Manuel Lopez Goémez 20.09.2003

Entidades interés general

D2 M2 Cristina Castario 20.09.2003

Corporaciones municipales

D. Domingo Algjandro Rodriguez Mufioz 20.09.2003
Cortes de Cadtillay Leon.

VI.1.2. Directores Generales y demas personas asimiladas que asumen la gestion de la Entidad

al nivel mas elevado.

Director General

El Director General ostenta la categoria de primer Jefe Administrativo de la Entidad y es € Unico
cauce de relacion entre los diversos 6rganos de gobierno de la Cgjay € persond de la misma,
siendo asimismo €l gjecutor de los acuerdos del Consgjo de Administracion, Comision Ejecutivay

de las Comisiones delegadas que pudieran crearse

D. Santiago Ruiz Diez 05.11.2001

VI1.1.3. En su caso, socios colectivos 0 socios comanditarios.

No procede dada la naturaleza de la Entidad
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VI.2. Mencién de las principales actividades que las citadas personas ejerzan fuera de la
Institucion, tales como pertenencia a otros consejos u otros 6rganos de administracion o
desempefio de cargos directivos en otras entidades cuando estas actividades fuera de la entidad

emisora sean significativas en relacion con ésta.

Varios de los miembros del Consgjo de Administracion ocupan en la actualidad diversos cargos

de relevancia

En concreto, € Secretario del Consgjo, D. José M@ Manero Frias ocupa el cargo de Secretario de

la Excma. Diputacion de Burgos.

Los Consgieros D. José Barrasa Moreno y D? Pilar Martinez Lépez son en la actualidad alcalde
del Ayuntamiento de Lerma y alcaldesa del Ayuntamiento de Espinosa de los Monteros,

respectivamente.

Los Consgjeros D. Juan Cruz Lozano Puras, D. Bienvenido Nieto Nieto y D. Eusebio Martin
Hernando ocupan en k actualidad € cargo de Concgjaes de los Ayuntamientos de Pradoluengo,
Burgos y Aranda de Duero respectivamente. D. Bienvenido Nieto Nieto y D. Eusebio Martin

Hernando ocupan ademas el cargo de Procuradores de las Cortes de Castillay Ledn.

Por dltimo, € Presidente del Consgo de Administracién y de la Comisién Ejecutiva, D. José
Ignacio Mijangos Linaza es miembro dd Consgjo de Administracion de Cga de Seguros
reunidos, compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. y de Cga Circulo, Correduria de Seguros,
SA.

Con relacion al articulo 47 dela Ley 44/2002 de 22 de Noviembre, de Medidas
de Reforma dd Sistema Financier o:

El Consgo de Administracion de Caa de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo
Catélico de Obreros de Burgos acordé en su sesion de 18 de noviembre de 2003
ampliar lasfunciones dela Comisién de Control atribuyéndole las siguientes:

1.-Proponer € Consgio de Administraciéon, para su sometimiento a la Asamblea
Generd, e nombramiento de Auditores externos.

2.- Supervisar los servicios de Auditoria Interna.

3.- Relacioén con los auditores externos para recibir informacion sobre cuestiones que

81



puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con
el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras
comunicaciones previstas en la legidacion de auditoria de cuentas y en las normas
técnicas de auditoria.

- La competencia del Comité de Auditoria de “informar en la Junta General de
Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en materia
de su competencia” establecida en € citado articulo 47 de la Ley Financiera no
puede tradadarse a la Comision de Control de nuestra Entidad puesto que no
existe Junta General de Accionistas. En todo caso, la informacién se facilitariaa
la Asamblea General, funcion gue ya tiene estatutariamente atribuida la
Comisién de Control de esta Caja.

- La competencia del Comité de Auditoria de “Conocimiento del proceso de
informacion financiera y de los sistemas de control interno de la Sociedad”
establecida en € citado articulo 47 de la Ley Financiera la tiene atribuida
estatutariamente la Comision de Control de esta Entidad.

Con relacion ala Disposicion Adicional Cuarta dela L ey 26/2003, de 17 de Julio:

El Articulo 101 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social modifica el articulo 20 bisy 20 ter de la Ley

31/1985, de 2 de agosto, de Regulacion de las Normas Bésicas sobre Organos Rectores

de las Cgjas de Ahorros, introducidos por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por laque se
modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaores, y e Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto L egidativo
1564/1989, de 22 de diciembre, con € fin de reforzar la transparencia de | as sociedades
anonimas cotizadas.

La creacion de la Comision de Inversiones y la Comision de Retribuciones se producira
dentro de los plazos y con los requisitos legales establecidos en las Disposiciones
Transitorias Cuartay Quinta de la citada Ley 62/2003. Ello requiere modificacién
estatutaria por la Asamblea General, que se producira en € primer semestre de 2004.
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Con relacion a la Orden ECO 354/2004 de 17 de febrero, sobre el informe anual de
Gobierno Corporativo y otra informacion de las Cajas de Ahorros que emitan valores
admitidos a negociacion en Mercados Oficiales de Valores, esta Entidad conoce su
contenido y cumplird dentro de los plazos establecidos con o preceptuado en ella
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CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS

VII. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y TENDENCIAS MAS RECIENTES.

VII.1._Evolucion del los Negocios con posterioridad al cierre del ultimo gercicio

cerrado.

Los datos del dltimo gercicio cerrado se han recogido a lo largo del presente folleto, no se
recoge informacion del Ultimo trimestre de 2004 a no disponer la Entidad de dicha informacion

en lafecha de elaboracién del presente folleto.

VII1.1.2. Tendencias mas recientes en relacion con los negocios de la Entidad

La economia espafiola ha sido la que megor comportamiento ha tenido en este gercicio. El

crecimiento ha estado por encima de los paises europeos, situdndose €l PIB en € 2,4%.

Otro indicador clave para la economia espafiola es la tasa de desempleo. La encuesta de la
poblacién activa muestra un incremento de 8.900 personas en € paro, acanzandose un tota de
2.127.100 parados a Diciembre de 2003, situandose la tasa de paro en 11,20%, dato que

contrasta con los 484.700 nuevos empleos creados en este gercicio.

Las tasas de paro en Cadtilla-Ledn y Burgos se han situado en e 10,91% y 8,99%

respectivamente, tasa por debajo de la media nacional.

El nimero de dfiliados a la Seguridad Socia se ha incrementado en un 1,81% desde Diciembre
de 2003, registrando a Marzo de 2004 un total de 16.895.000 inscritas.

También € dato que manifiesta la recuperacion de nuestra economia es la inflacion que se ha

situado en €l 2,1 en Marzo.

En Cadtilla y Ledn e IPC creci6 por debagjo de la mediay se situ6 en e 1,8% mientras que en

Burgos se situd en € 2,4%.



El precio del dinero inici6 d afio al 2%, tipo que se ha mantenido hasta final de trimestre.

El mercado interbancario ha mantenido también una tendencia a la baja respecto a afio 2003,
donde cerré con unas medias de 2.02% a un dia, 2.11% a un mesy 2.36% a un afio, siendo los
tipos de cierre de marzo de 2004 los siguientes: 2,00% a un dia, 2,02% a un mesy 2,03% a un

ano.

Los mercados bursétiles se han comportado de manera favorable. El IBEX ha mantenido una
tendencia alcista e primer trimestre del afio,, registrando un incremento de 3,63%% cerrando a
31 de marzo a 8.018,10.

El indice genera de Madrid también ha cerrado € trimestre con ganancias, cerrando a 841,46
con un incremento de 4,14%, mientras que el IBEX Nuevo mercado ha finalizado € €ercicio a
1840,00 con un incremento de 4,90%.

Los fondos de Inversién a 31 de Diciembre concluyen con un patrimonio de 198.366 millones
de Euros, registrando un incremento de 27.266 millones de euros 1o que supone una tasa de
crecimiento de 15,90%. Este aumento se debe a buen comportamiento de los mercados
bursitiles.

El euro ha mantenido su fortaleza frente al dolar, cerrando Marzo a un cambio medio de 1,226

dolares.

VI1I.2. PERSPECTIVAS DE LA ENTIDAD Y DE LAS PARTICIPADAS

VI1.2.1. Perspectivas de la Entidad y de las Participadas

Ta como queda disefiado en e Plan Estratégico para CAJACIRCULO a lo largo del periodo
2004-2007 € escenario en e que vamos a trabgjar contempla una lenta recuperacion de la
coyuntura, que no llegard hasta 2006, y mientras, se debilitaran las posibilidades de crecimiento
del crédito, que con bajos tipos de interés y elevado nivel de competencia, se forzaran a la baja

los mérgenes de negocio.

La estrategia se encamina a la orientacion a cliente mgiorando la calidad del servicio. Serd

necesaria la especializacion del negocio y lamejora de la calidad.
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A continuacion indicamos las lineas de actuacion mas relevantes;

12 Conseguir un crecimiento rentable del negocio, potenciando la actividad comercia, fidelizar
la base de clientes, posicionarnos en segmentos estratégicos, continuando con una expansion

moderada y controlada.

2° Incrementar la productividad, eficiencia y calidad del servicio, mediante un cambio cultural,
una politica de formacién e implantacién de modelos de gestion avanzados de los RRHH y un

disefio organizativo més adecuado a las metas de |a estrategia de la organizacion.

3 Mejorar e Posicionamiento tecnoldgico a través de dianzas con entidades del sector, para
compartir los costes derivados de las tareas comunes. Implantacion de una nueva plataforma

informética.

4° Potenciar oportunidades de crecimiento no financieras. Diversificacién de la cartera de

Negocios.

5° Diversificar las fuentes de financiacion.

6° Incrementar la solvencia y liquidez. Vigilancia especial de la calidad del riesgo y procesos de

concesion.

7° Fomentar e conocimiento de nuestra Obra Social, e impulsar e reforzamiento de nuestro

compromiso con la sociedad.

En este orden de cosas se espera que CAJACIRCULO, de forma individual, mantenga durante
2004 un crecimiento previsto en inversion crediticia del 20,58 %, sin ninguna ampliacién en la

morosidad, al tiempo que los recursos de clientes en balance lo hardn en un 7,16%.

Se espera que en e segundo trimestre del afio conseguir financiacion por valor de 100 millones

de euros através de la aplicacion de este programa de emisién de pagarés.
Se pretende moderar € crecimiento de la inversion crediticia asegurando gque en las concesiones

de riesgo primen los criterios de rentabilidad, retorno y garantia por este orden pretendiendo una

mejora en la calidad de los mismos aungue suponga una cierta pérdida de volumen.
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En cuanto a la cuenta de resultados esperamos acanzar un margen de intermediacion de 69,592
millones de euros, que representa un incremento durante 2004 del 4,95 %, y d beneficio antes
de impuestos (BAI) previsto a final del presente gercicio 2004 es de 33,180 millones de euros,

con incremento del 16,22 % respecto a provisiona dd afio anterior.

El indice de morosidad previsto para el 2004 es del 0,53 %, similar a del afio anterior.

Con € objeto de seguir reforzando nuestra solvencia, esta previsto que en e gercicio 2004

participar en un Fondo de Titulizacién de Activos con importe aproximado de 180 MM £.

Se continuara estudiando y desarrollando un modelo de Control Global de Riesgos que incluird
fundamentalmente los riesgos de Crédito, Mercado, y Operativo ademéas de los de Tipo de
Interés, Liquidez y Tipo de Cambio. Este modelo seguira la regulacion que sea establecida en su
momento por € Comité de Supervisién Bancaria (Basilea Il1), y se contara para ello con las
herramientas desarrolladas y adquiridas dentro del Proyecto Sectorial de Control Globa del
Riesgo de CECA, asi como con informacion externa contratada también dentro del Proyecto

Sectoria, ademas de la informacién obtenida internamente

VI1.2.2. Palitica de distribucién de resultados, de Inversion, de Saneamientos y Amortizacion,
de Ampliaciones de Capital, de Emision de Obligaciones y de Endeudamiento en General a

Medio y Largo Plazo.

De acuerdo con lo disefiado en e Plan Estratégico para los gercicios 2004-2007, en la
distribucion de resultados prima € reforzamiento de la solvencia de la entidad, como garantia
para los depositantes, y a la vez devolver a la sociedad parte de los beneficios a través de su
obra social. En 2003, CAJACIRCULO, del resultado neto de 20,096 millones de euros un 65,17

% se ha dedicado ala congtitucion dereservas'y €l 34,83 % ala obra social.

Respecto a la palitica de inversiones, tal como ya se ha comentado en € capitulo IV, punto 7.
La inversiéon crediticia crecera a menor ritmo en los proximos afios. Se continuard dedicando
especia atencién a riesgo de crédito para evitar € crecimiento de la mora ante posibles

cambios en € entorno econémico.
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La Cga invertird en tecnologia y fomentara un uso intensivo de la misma para conseguir
descargar a las oficinas de tareas administrativas permitiendo asi una mayor dedicacion de las

mismas a funciones de venta, potenciando la actividad comercial.

Se espera un control del incremento de la inversion crediticia, manteniendo atos niveles de
exigencia en € andlisis y la calidad del riesgo. También se espera un crecimiento de los saldos
de renta fija y una menor exposicion en la renta variable cotizada. Ademas la Cgja de acuerdo a
las directrices de su plan estratégico contempla una serie de inversiones alternativas que
diversifiquen sus fuentes de ingresos en e medio-largo plazo como forma de rentabilizar sus

recursos ante las presiones competitivas del mercado tradicional.

CAJACIRCULO cumple escrupulosamente con la normativa relativa a los saneamientos del
activo, por aplicacién de la Circular 4/91 del Banco de Espafia y las modificaciones previstas en
la misma, seglin establece la Circular de 17 de Diciembre de 1999 de Banco de Espafia, por la

gue se crea un fondo para la Cobertura Estadistica de Insolvencia.

El fondo de cobertura estadistica de insolvencia en e 2003, se encuentra constituido en 23,129
millones de euros, que representan € 100% del importe total necesario, establecido en € triple
de las estimaciones de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos a

dichafecha.

A lo largo de mes de mayo de este afio esta prevista la puesta en marcha de este Primer

Programa de Emision de Pagarés.

Burgos, 3 de mayo de 2004

El Director General
Fdo. D. Santiago Ruiz Diez.
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