Informe formulado por el consejo de administracion de
Sociedad Anonima DAMM en relacion con la modificacion de
los estatutos de la Sociedad

En Barcelona, a 27 de octubre de 2014



Introduccion

Como consecuencia de la propuesta de exclusion de negociacion de las acciones de la
Sociedad y a los efectos de poder llevar a cabo la adquisicion de las acciones propias
que en su caso se derive de su ejecucion, se ha propuesto a la junta general
extraordinaria de accionistas convocada los dias 1 y 2 de diciembre de 2014, en primera
y segunda convocatoria, respectivamente (la “Junta General”) la reduccion del capital
de la Sociedad en los siguientes términos:

(i)  La reduccion se llevara a cabo en el supuesto de que las acciones adquiridas con
motivo de la Oferta excedan del limite legal aplicable en materia de acciones
propias y por el importe de dicho exceso.

(if)  Lareduccion de capital se llevara a cabo mediante la amortizacion de las acciones
indicadas, conforme a lo previsto en el articulo 34 de la Ley del Mercado de
Valores y el articulo 10.2 del Real Decreto 1066/2007.

(iii) El érgano encargado de fijar el importe y ejecutar la reduccién de capital seré el
propio consejo de administracion con arreglo a las instrucciones aprobadas, en su
caso, por la junta general de accionistas que se celebrara a tal efecto.

(iv) La ejecucién de la reduccion del capital social debera llevarse a cabo en el plazo
méaximo de un (1) afio a contar desde la liquidacién de la Oferta, para lo cual se
publicaran los anuncios pertinentes de conformidad con lo dispuesto en el articulo
319 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC”), con dotacion de una
reserva suficiente al efecto de la que solamente podra disponerse con los mismos
requisitos que para la reduccién del capital social, a los fines de excluir segin
proceda el plazo de oposicion previsto en el articulo 336 LSC.

Dicha reduccion de capital determinard la necesidad, en caso de ser aprobada y
ejecutada, de modificar el articulo 5 de los estatutos sociales, regulador del capital
social, a los efectos de adaptarlo a la cifra resultante de la reduccién efectuada.

Por este motivo, de acuerdo con lo previsto en el articulo 286 de la LSC y concordantes
del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19
de julio (“RRM”), la citada propuesta de acuerdo a la junta general de accionistas
requiere la formulacién por el érgano de administracion del presente informe
justificativo asi como de la redaccion del texto integro de la modificacion estatutaria
propuesta.

Justificacion de la modificacion de los estatutos sociales propuesta

La propuesta de modificacion de los estatutos sociales de la Sociedad objeto de este
Informe se justifica en la necesidad de adaptar el articulo 5 de dichos estatutos sociales,
relativo al capital social, a la nueva cifra de capital resultante de la reduccion de capital
gue en su caso haya de aprobar la Junta General.



La modificacion estatutaria propuesta, en caso de que sea aprobada por la Junta General
y posteriormente ejecutada por el consejo de administracion de la Sociedad en virtud de
la delegacion realizada a su favor por la referida Junta General, implicard la
modificacion del articulo 5 de los estatutos sociales que, en lo sucesivo, tendra la
redaccion literal que resulte de minorar el importe actual del capital de la Sociedad en
el valor nominal de aquellas acciones adquiridas por la Sociedad que vayan a ser
amortizadas en el marco de la Oferta, por exceder del limite legal aplicable en materia
de acciones propias.

En la medida en que el importe de la reduccién de capital serd determinado en funcion
de las acciones que sean adquiridas en ejecucion de la Oferta, es imposible determinar a
fecha de hoy la redaccion que tendré el citado precepto estatutario como consecuencia
de la reduccién operada. En el momento en que se concrete el resultado de la Oferta y
se determine en consecuencia el importe de la reduccidon de capital, el consejo de
administracion, en ejecucion del mandato que le haya sido conferido, modificara el
citado precepto a resultas del calculo aritmético correspondiente.

Y a los efectos legales oportunos, el consejo de administracion de la Sociedad formula el
presente informe, en Barcelona, a 27 de octubre de 2014.
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