EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas
e Informe de Gestion Consolidado

31 de enero de 2008 y 2007
(Preparadas de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por
la Unién Europea)

(Junto con el Informe de Auditoria)
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en
31 de enero de 2008 y 2007

(Expresadas en miles de euros)

Nota 31.01.08 31.01.07
Ingresos ordinarios 6.834.063 5.780.368
Otros ingresos 30 332.785 262.751
Consumos de materias primas y consumibles 18 (5.128.069) (4.421.123)
Gastos de personal 32 (832.462) (636.775)
Gastos por amortizacién (199.376) (156.337)
Pérdidas por deterioro de valor de activos no corrientes (3.197) (3.379)
Otros gastos 31 (700.453) (638.419)
Beneficio antes de financieros e impuestos 303.291 287.086
Ingresos financieros 33 19.244 23.487
Gastos financieros 33 (151.505) (91.533)
Participacion en pérdidas del ejercicio de las asociadas
contabilizadas aplicando el método de la participacion (2.392) 1.510)
Beneficio antes de impuestos _168.638 _217.530
Ingreso / (Gasto) por impuesto sobre las ganancias 17 __33.225 37.417)
Beneficio del ejercicio —201.863 —180.113
Atribuible a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 188.437 168.757
Intereses minoritarios 13.426 11.356
~201.863 —180.113

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.



EROSKI, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
(Método indirecto)
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de enero de 2008 y 2007
(Expresados en miles de euros)

Nota 31.01.08 31.01.07
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 168.638 217.530
Ajustes por :
Amortizaciones 7,8y9 199.376 156.337
(Reversion de) pérdidas por deterioro de valor 7,8y9 3.247 2.320
Variacién de provision 33.305 25.437
Ingresos financieros 33 (19.244) (23.487)
Gastos financieros 33 151.505 91.533
Participacion en los resultados de las inversiones contabilizadas por el
método de la participacion 11 2.392 1.510
Resultado neto en la venta de inmovilizado material, inversiones
inmobiliarias y otros activos intangibles (43.425) (31.075)
Beneficios de activos no corrientes mantenidos para la venta —(59.381) -
Cambios en el capital circulante 436.413 440.105
Aumento/Disminucion en clientes y otras cuentas a cobrar (63.300) (15.174)
Aumento/Disminucion en existencias (147.965) (107.933)
Aumento/Disminucion en acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar 61.613 (101.923)
Aumento/Disminucion de provisiones (23.495) (17.713)
Efectivo generado por las operaciones 263.266 197.362
Impuesto sobre las ganancias pagado (44.102) (38.525)
Efectivo neto generado por las actividades de explotacion 219.164 158.837
Flujo de efectivo de actividades de inversion
Procedente de la venta de inmovilizado material 68.789 73.010
Procedente de la venta de inversiones inmobiliarias 1.939 10.668
Procedente de la venta de activos no corrientes mantenidos para la
venta 6 95.064 -
Procedentes de la venta de activos intangibles 11.440 2.809
Procedente de la venta de activos financieros 174.455 11.051
Procedente de la venta de sociedades asociadas 3.028 26.184
Intereses recibidos 18.970 20.790
Dividendos recibidos 259 746
Adquisicion de sociedades dependientes, neto del efectivo adquirido 5 (1.025.826) (91.999)
Adaquisicién de inmovilizado material (438.275) (345.230)
Adquisicién de activos intangibles (342.521) (32.756)
Adquisicién de inversiones inmobiliarias - (25.079)
Adaquisicion de activos no corrientes mantenidos para la venta - (29.178)
Adquisicién de sociedades asociadas (1.849) (901)
Adquisicion de otros activos financieros (17.859) (3.177)
Efectivo neto generado por actividades de inversién (1.452.386) (383.062)
Flujo de efectivo de actividades financieras
Procedente de la emisién de aportaciones de capital 2.634 4.333
Procedente de la emision de aportaciones financieras subordinadas 287.646 -
Rescate de aportaciones de capital (7.860) (8.155)
Procedente de subvenciones 637 (374)
Procedente de financiacion bancaria 1.901.309 360.185
Procedente de otros pasivos no corrientes 22.324 6.090
Reembolso de financiacién bancaria (594.609) -
Reembolso de otros pasivos no corrientes (138.791) -
intereses capitalizados en activos corrientes y no corrientes (21.088) (12.608)
Intereses pagados (142.157) (91.311)
Dividendos pagados (41.037) (25.501)
Efectivo neto generado por actividades financieras 1.269.008 232,659
Aumento (Disminucion) neto de efectivo y otros medios liquidos
equivalentes 35.786 8.433
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a 1 de febrero 83.343 74.910
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 31 de enero 119.129 83.343

Lo

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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(1)

EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas

31 de enero de 2008 y 2007

Naturaleza, Actividades y Composicién del Grupo

Eroski, S. Coop. (en adelante la Sociedad o Eroski), sociedad cabecera del Grupo
Eroski, (en adelante el Grupo o el Grupo Eroski) se constituyd el 11 de agosto de
1969, por un periodo de tiempo indefinido. Tiene su domicilio social en Elorrio
(Vizcaya).

El objeto social de la Sociedad es procurar a los socios y sus familiares bienes y
servicios en las mejores condiciones posibles de calidad, informacidn y precio. Estos
bienes y servicios podran ser adquiridos por la Sociedad a terceros o producirlos por
ella misma y siguiendo las siguientes modalidades:

a) De suministro de articulos de consumo, uso, vestido, mobiliario y demas
elementos propios de la economia doméstica.

b)  De servicios diversos, como restaurantes, transportes, hospitalizacion y otros
similares.

c) De suministros, servicios y actividades para el desarrollo cultural.

Asimismo la Sociedad tiene como objeto desarrollar las actividades necesarias para
una mejor promocion y defensa de los legitimos intereses de los consumidores, asi
como procurar la creacion de puestos de trabajo, desarrollando en su seno una
organizacion laboral cooperativa. A fin de cumplimentar los fines sefalados la
Sociedad tiene establecidos acuerdos de cooperacion y participacién con otras
sociedades.

La actividad principal del Grupo es el comercio al por menor de toda clase de
articulos de consumo a través de su red comercial propia en Espafia integrada por 91
establecimientos Eroski, 497 establecimientos Eroski/center, 57 establecimientos
Eroski/city, 493 establecimientos Caprabo, 270 establecimientos Eroski/viajes, 53
gasolineras Eroski, 44 establecimientos Forum Sport, 304 perfumerias IF, 4
establecimientos de Ocio y Cultura ABAC, 19 Cash & Carry y 3 establecimientos
Food Service, a través de 39 establecimientos en Francia y a través de 567
establecimientos franquiciados.

La informacion relativa a las sociedades dependientes, multigrupo y asociadas de la
Sociedad se muestra en los Anexos |, Il y Ill adjuntos, los cuales forman parte
integrante de esta nota. Ninguna de las sociedades participadas de la Sociedad
dominante cotiza en Bolsa.

o

(Continua)



2
EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

Las cuentas anuales individuales de Eroski, S. Coop. y de la mayor parte de sus
sociedades dependientes han sido auditadas por KPMG Auditores, S.L. No obstante,
las cuentas anuales individuales de otras sociedades que se relacionan en los
Anexos |, Il y IIl adjuntos, los cuales forman parte integrante de esta nota, han sido
examinadas por otros auditores.

En el ejercicio terminado el 31 de enero de 2008 se ha producido la incorporacién al
perimetro de la consolidacién de Central de Serveis Ciencies, S.L. y sociedades
dependientes (matriz de Caprabo, S.A.), de Inmobiliaria Recaré, S.A., de Desarrollo
Comercial Urbano de Ciudad Real, S.L. y de tres sociedades dependientes de
Dapargel, S.L. (Caoba Cosmetics, S.L., Espejo Hermanos, S.A. y Passera Distribucio,
S.L.) que se han consolidado por el método de integracion global, y de Inmobiliaria
Armuco, S.L. que se ha consolidado por el método de la participacion. Asimismo se
ha producido la salida del perimetro de la consolidacién de Deparcom, S.L.U.

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 2007 se produjo la incorporacion al
perimetro de la consolidaciéon de Cinemur 2005, S.L. y de Deparcom, S.L.U. que
fueron consolidadas por el método de integracién proporcional y de Cecosa Gestion,
S.A., de Puerta Maritima Ondara, S.L. y de DCU Lorca, S.L., que fueron consolidadas
por el método de integracion global. Asimismo se produijo la salida del perimetro de la
consolidacion de Parque Miramar, S.L.

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2007 se produjo la fusién por
absorcion de Desarrollo Comercial Urbano de Alcala de Guadaira, S.L. por Desarrolio
Comercial Urbano de Lugo XXI, S.L. y de Desarrollo Comercial Parque Principado,
S.A. por parte de Desarrollo Comercial Urbano de Siero, S.A., respectivamente,
transmitiéndose en bloque a las sociedades absorbentes la totalidad del patrimonio
de las sociedades absorbidas.

Con fecha 30 de julio de 2007 los Accionistas Unicos de las sociedades Cecosa
Supermercados, S.L., como sociedad absorbente, Distribucién Mercat, S.A., Bamasa
Marratxi, S.L. y Alimentacién Finart, S.L., como sociedades absorbidas, acordaron la
fusion por absorcion de las Ultimas por parte de la primera, que se formaliz6 mediante
escritura publica el 21 de septiembre de 2007 con efectos retroactivos, de tal modo
que la fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades absorbidas se
consideran realizadas, a efectos contables, por cuenta de la sociedad absorbente es
el 1 de febrero de 2007.

Dicha fusion por absorcién implicé la disolucién sin liquidacion de Distribucién Mercat,
S.A., Bamasa Marratxi, S.L. y Alimentacién Finart, S.L. y la transmision en blogque de
sus respectivos patrimonios sociales a la sociedad absorbente, que adquirié por
sucesion universal los derechos y obligaciones de aquéllas.

Un resumen de los activos y pasivos aportados por la sociedad Distribucién Mercat,

S.A. tras absorber previamente a sus participadas Bamasa Marratxi, S.L. y
Alimentacion Finart, S.L. es el siguiente:

ot

(Continua)



3
EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

Miles
de euros
Activo
Gastos de establecimiento 4.136
Inmovilizado inmaterial 24.929
Inmovilizado material 151.348
Inmovilizado financiero 47.447
Total inmovilizado 227.860
Gastos a distribuir en varios ejercicios 563
Activo circulante 37.894
Total activo 266.317
Pasivo
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 309
Provisiones para riesgos y gastos 25.392
Acreedores a largo plazo 109.916
Acreedores a corto plazo 82.373
Total pasivo 217.990
Activos netos aportados en la fusion 48.327
Eliminacion de la inversion 206.131
Exceso de la inversion sobre el valor contable de

los activos netos aportados 157.804

La sociedad registré esta fusién entre sociedades vinculadas utilizando los criterios
de valoracion establecidos en las normas para la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas.

La sociedad absorbente ha incorporado los activos y pasivos de las sociedades
absorbidas por los valores contables existentes al 1 de febrero de 2007, fecha de
efectos contables de la fusién. La diferencia entre el importe por el que figuraba en
los registros contables de la Sociedad la inversion en el capital social de las
sociedades absorbidas y sus fondos propios en el momento de la adquisicion ha
generado una diferencia positiva de 157.804 miles de euros, que se ha asignado al
fondo de comercio de fusion.

g

(Continua)



4
EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

La Junta General Extracrdinaria de Erosmer Ibérica, S.A. y las Decisiones del Socio
Unico de Desarrollo Comercial Urbano Lalin, S.A. y de Desarrollo Comercial Urbano
de Utrera, S.L., celebradas el 30 de julio de 2007, acordaron la fusion por absorcion
de Erosmer Ibérica, S.A., Desarrollo Comercial Urbano Lalin, S.A. y Desarrollo
Comercial Urbano de Utrera, S.L. mediante la disolucién y extincion sin liquidacién y
transmision en bloque de todos sus patrimonios a la entidad absorbente, Cecosa
Hipermercados, S.L., tomando como base los balances cerrados al 31 de enero de
2007. A efectos contables todas las operaciones realizadas por las sociedades

absorbidas se consideran realizadas por cuenta de la absorbente a partir del 1 de
febrero de 2007.

Este acuerdo fue formalizado mediante escritura publica de fusién con fecha 21 de
septiembre de 2007, presentada en el Registro Mercantil de Madrid e inscrita en el
mismo con fecha 29 de octubre de 2007, por lo que los Administradores han
considerado que se han cumplido todos los requisitos necesarios para poder formular
las cuentas anuales de Erosmer Ibérica, S.A., Desarrollo Comercial Urbano Lalin,
S.A. y Desarrollo Comercial Urbano de Utrera, S.L. como sociedades ya fusionadas
al 31 de enero de 2008.

El patrimonio aportado por las sociedades absorbidas, basado en los balances de
fusion al 31 de enero de 2007, se resume como sigue:

Miles de euros

Erosmer D.C.U. D.C.U.
Ibérica, S.A. Utrera, S.A. Lalin, S.A. Total

Gastos de establecimiento 14.641 - 10 14.651

Inmovilizaciones inmateriales 42.995 - - 42.995
Inmovilizado material 676.978 20.128 17.313 714,419
Inmovilizaciones financieras 19.034 - - 19.034
Gastos a distribuir en varios ejercicios 740 - - 740
Activo circulante 246.301 2.403 472 249.176
Acreedores a largo plazo (2.099) (5) - (2.104)
Provisiones para riesgos y gastos (5.946) (1.589) - (7.535)
Acreedores a corto plazo (772.276) (15.828) (10.451) (798.555)
Patrimonio neto aportado en Ja fusion 220.368 5.109 7.344 232.821

Coste neto de la inversion financiera (195.688) (5.550) (6.822) (208.060)
Diferencia de fusién 24.761

Emision de capital social y prima de emisién por canje de acciones (41.132)
Fondo de comercio 15.009
Reserva de fusion _(1.362)

La sociedad absorbente ha incorporado los activos y pasivos de las sociedades
absorbidas por los valores contables existentes al 1 de febrero de 2007, fecha de
efectos contables de la fusion.

(Continua)
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Bases de Presentacién

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros
contables de Eroski, S. Coop. y de las entidades incluidas en el Grupo. Las cuentas
anuales consolidadas de los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2008 y
2007 se han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada del Grupo Eroski al 31 de enero de 2008 y 2007 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo consolidados, de los
cambios en el patrimonio neto consolidado y de los cambios en ingresos y gastos
reconocidos consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas. Estas cuentas anuales consolidadas son las primeras que el Grupo
prepara de conformidad con las NIIF-UE. Como consecuencia de ello se ha aplicado
la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”, tomando como fecha de transicién el 1 de febrero de 2006.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2008, que han sido
formuladas el 27 de marzo de 2008, seran aprobadas por la Asamblea General de
Socios sin modificacion alguna.

(a) Bases de elaboracion de las cuentas anuales

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio de
coste historico, con la excepcion de los instrumentos financieros derivados y los
activos financieros disponibles para la venta que se han registrado a valor
razonable.

(b) Comparacién de la informacion

Estas cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de
resultados consolidada, del estado consolidado de flujos de efectivo, del estado
consolidado de cambios en el patrimonio neto, de los cambios en ingresos y
gastos reconocidos consolidados y de las notas explicativas consolidadas,
ademas de la cifras consolidadas del ejercicio anual terminado en 31 de enero
de 2008, las correspondientes al ejercicio anterior que han sido obtenidas
mediante la aplicacién consistente de las NIIF-UE. Las cifras correspondientes
al ejercicio terminado el 31 de enero de 2007 difieren de las contenidas en las
cuentas anuales consolidadas que fueron formuladas conforme a la legislacién
mercantil espafiola y a principios y normas contables generalmente aceptados
vigentes en dicho ejercicio y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se
aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas (en
adelante PCGA). Los Administradores someteran las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2008 a su
aprobacion por la Asamblea General de Socios estimandose que seran

(Continua)
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aprobadas sin variaciones significativas. Las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2007 fueron aprobadas por
Asamblea General de Socios de fecha 9 de junio de 2007. En la preparaciéon de
las presentes las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios anuales
terminados en 31 de enero de 2008 y 2007, el Grupo ha modificado los criterios
contables, de valoracién, de presentacion y de consolidacién aplicados en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado en 31 de enero de
2007, detallandose en la nota 36 el impacto de la aplicacion de las NIIF-UE
sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de febrero de 2006 y al 31 de enero
de 2007 y sobre el resultado del ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las politicas contables del Grupo que se describen en la nota 3 han sido
consistentemente aplicadas a los ejercicios anuales terminados en 31 de enero
de 2008 y 2007, incluyendo el balance de transicion al 1 de febrero de 2006.

(c) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis v juicios relevantes en la

aplicacion de las politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NIIF-UE
requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacién de
juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacién de las politicas
contables del Grupo. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de
los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los
que las hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas:

¢ La vida util de activos inmateriales.

e Las hipdtesis empleadas en la determinacién del valor en uso de las
diversas Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) o grupo de ellas para
evaluar el deterioro de valor de los fondos de comercio u otros activos
(véase nota 10).

e El valor razonable de instrumentos financieros y determinados activos no
cotizados.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de
la Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al
31 de enero de 2008, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en
cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se
registraria de forma prospectiva.

o
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(d) Normas e interpretaciones emitidas no aplicadas

Las siguientes normas e interpretaciones, pendientes de adopcién por la Unién
Europea no han sido aplicadas en las presentes cuentas anuales:

NIC 23 “Costes por intereses” (revisada en 2007) (ejercicios anuales
iniciados en o con posterioridad al 1 de enero de 2009). Sin incidencia para
el Grupo dado que ha optado por capitalizar los costes por intereses en la
primera aplicacion de las NIIF-UE.

NIC 1 “Presentacion de estados financieros” (revisada 2007) (ejercicios
anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de enero de 2009).

Interpretacion CINIIF 13 “Programas de fidelizacion de clientes” (Periodos
anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de julio de 2008). El Grupo no
ha efectuado una evaluacién fiable a la fecha de emision de estas cuentas
anuales consolidadas del posible efecto de la aplicacion de esta
interpretacion.

Interpretacion CINIF 12 “Acuerdos de concesion de servicios” (ejercicios
anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2008). No aplicable a los
negocios del Grupo.

Interpretacion CINIIF 14 “NIC 19 — El limite de un activo por prestacion
definida, requisitos minimos de financiacion y su interaccion” (efectiva para
periodos anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de enero de 2008). El
Grupo no espera que tenga efectos significativos su aplicacion.

(e) Normas e interpretaciones adoptadas con caracter anticipado

Debido a que este es el primer egjercicio en que se preparan cuentas anuales
consolidadas bajo NIIF-UE, el Grupo ha decidido tener en cuenta el contenido
de la NIIF 8 “Segmentos de explotacion” (obligatoria para ejercicios anuales
iniciados a partir del 1 de enero de 2009), al considerar que la informacién de
gestion que maneja el Grupo se adapta mejor a los requerimientos de esta
norma.

Principios Contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los
principios contables y normas de valoracién contenidos en las Normas de Informacion
Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Unién Europea
(NIIF-UE) en vigor al 31 de enero de 2008.

s
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Un resumen de los mas significativos se presenta a continuacion:

(a) Criterios de consolidacion

Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad,
directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control. El control
es el poder, para dirigir las politicas financieras y de explotacién de una
entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose
a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles
al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

Las cuentas anuales o estados financieros de las entidades dependientes
se incluyen en las cuentas anuales consolidadas desde la fecha de
adquisicion, que es aquella en la que el Grupo obtiene efectivamente el
control de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la
consolidacion desde la fecha en la que se ha perdido control.

La relacion de las sociedades que componen el Grupo Eroski, con los
porcentajes de participacion total de la Sociedad dominante (directa y/o
indirecta) al 31 de enero de 2008, asi como su domicilio social y la actividad
que realiza cada una de ellas y que forman parte del perimetro de
consolidacion, son las que se indican en el Anexo | adjunto.

El Grupo ha aplicado la excepcidn contemplada en la NIIF 1 “Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” por
lo que solo las combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de
febrero de 2006, fecha de transicion a las NIIF-UE, han sido registradas
mediante el método de adquisicién. Las adquisiciones de entidades
efectuadas con anterioridad a dicha fecha se han registrado de acuerdo con
los PCGA anteriores, una vez consideradas las correcciones y ajustes
necesarios en la fecha de transicion.

El coste de una combinacién de negocios se determina en la fecha de
adquisicion por la suma de los valores razonables de los activos
entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de
patrimonio neto emitidos por el Grupo a cambio del control de la entidad
adquirida, incluyendo con caracter adicional cualquier coste directamente
atribuible a la adquisicién. Asimismo los ajustes al coste de la combinacién
de negocios que dependen de hechos futuros, forman parte del mismo
siempre que su importe fuese probable y pudiera ser valorado de forma
fiable.

St
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El coste de la combinacion de negocios se distribuye entre los valores
razonables de los activos adquiridos, pasivos y pasivos contingentes
asumidos (activos netos identificables) de la entidad adquirida. Se exceptua
de la aplicacién de este criterio a los activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos que se clasifiquen como mantenidos para la
venta que se valoran por su valor razonable, menos los costes de venta.

El exceso existente entre el coste de la combinacién de negocios y la
participacion del Grupo en el valor razonable de los activos netos
identificables de la entidad adquirida se registra como fondo de comercio,
mientras que el defecto, una vez debidamente reconsiderado el coste de la
combinacion y los valores razonables de los activos netos adquiridos, se
reconoce en resuitados.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los
beneficios o pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de
consolidacion. No obstante, las pérdidas no realizadas han sido
consideradas como un indicador de deterioro de valor de los activos
transmitidos.

Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a
las politicas contables del Grupo, para transacciones y otros eventos que,
siendo similares se hayan producido en circunstancias parecidas.

Las sociedades del Grupo han sido consolidadas a partir de los estados
financieros provisionales propuestos para su formulacién por los
correspondientes Administradores.

Intereses minoritarios

Los intereses minoritarios en la entidad dependiente se registran por el
porcentaje de participacién en el valor razonable de los activos netos
identificables adquiridos y se presentan en el patrimonio neto del balance
de situacion consolidado de forma separada del patrimonio atribuido a la
Sociedad dominante. La participaciéon de los intereses minoritarios en los
beneficios o las pérdidas del ejercicio se presenta igualmente de forma
separada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La participacion del Grupo y de los intereses minoritarios en los beneficios o
perdidas y en los cambios en el patrimonio neto de las entidades
dependientes, se determinan a partir de las participaciones en la propiedad
al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversion de los
derechos de voto potenciales y una vez descontado el efecto de los
dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con derechos
acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

s
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El exceso de las pérdidas atribuibles a los minoritarios no imputables a los
mismos por exceder el importe de su participacién en los activos netos de la
entidad dependiente, se registra como una disminucién del patrimonio neto
de la Sociedad, excepto en aquellos casos en los que los minoritarios
tengan una obligacién vinculante de asumir una parte o la totalidad de las
pérdidas y tuvieran capacidad para realizar la inversién adicional necesaria.
Los beneficios obtenidos por el Grupo en fechas posteriores se asignan a la
Sociedad hasta recuperar el importe de la participacién de los minoritarios
en las pérdidas absorbidas en periodos contables anteriores.

Valores determinados de forma provisional

Si la combinacién de negocios sélo puede determinarse de forma
provisional, los activos netos identificables se registran inicialmente por sus
valores provisionales, reconociéndose los ajustes efectuados durante el
periodo de doce meses siguientes a la fecha de adquisicion como si éstos
se hubieran conocido en dicha fecha. Transcurrido el mencionado periodo
cualquier ajuste distinto de los relacionados con la existencia de pagos
contingentes, o activos por impuestos diferidos de la adquirida no
reconocidos inicialmente, tiene la consideracién de correccién de errores y
se reconocen siguiendo los criterios establecidos en la NIC 8 Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores.

El beneficio potencial de las pérdidas fiscales y otros activos por impuestos
diferidos no registrados en el momento de la adquisicion se contabiliza en el
momento de su reconocimiento posterior como un ingreso por impuesto
sobre las ganancias y una reduccion del fondo de comercio con abono a
resultados. El ajuste al fondo de comercio se realiza hasta el importe que se
hubiera reconocido en la fecha de adquisicion en el caso en el que se
hubiera considerado probable la materializacién de los beneficios fiscales
en ejercicios futuros.

Adquisiciones efectuadas en etapas

En las combinaciones de negocios realizadas por etapas cada transaccién
de intercambio se trata de forma separada, utilizandose la informacion
sobre el coste de la transaccién y el valor razonable de los activos netos
identificables en la fecha de cada intercambio, a los efectos de la
cuantificacion del fondo de comercio asociado con la transaccion. Cualquier
ajuste a los valores razonables relacionados con la participacién mantenida
por el Grupo antes de la fecha en la que se hubiera obtenido el control es
objeto de revalorizacién registrandose la contrapartida en cuentas de
patrimonio neto.

L
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En el caso de adquisiciones de las participaciones de los minoritarios, una
vez que se hubiera obtenido el control, no se reconocen ajustes a valor
razonable. En vez de ello, los cambios en el valor razonable de los activos
netos adquiridos forman parte del fondo de comercio.

Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sobre las que la Sociedad,
directa o indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia
significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacién de una entidad, sin que
suponga la existencia de control o0 de control conjunto sobre la misma. En la
evaluacion de la existencia de influencia significativa se consideran los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de
cierre de cada ejercicio considerando, igualmente, los derechos de voto
potenciales poseidos por el Grupo o por otra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se registran por el método de la
participacion desde la fecha en la que se ejerce influencia significativa hasta
la fecha en la que la Sociedad no puede seguir justificando la existencia de
la misma.

La adquisicion de entidades asociadas se registra aplicando el método de
adquisicion al que se hace referencia en el caso de entidades
dependientes. El exceso entre el coste de la inversion y el porcentaje
correspondiente al Grupo en los valores razonables de los activos netos
identificables, se registra como fondo de comercio. El defecto se excluye del
valor contable de la inversion y se registra como un ingreso en la
determinacion de la participacion del inversor en los resultados de la
asociada del ejercicio en que se ha adquirido. El fondo de comercio, neto de
las pérdidas acumuladas por deterioro de valor, se incluye en el valor
contable de la inversidn contabilizada aplicando el método de la
participacion.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de la asociada
obtenidas desde la fecha de adquisicion se registra como un aumento o
disminucion del valor de la inversion con abono o cargo al epigrafe de
“Participacién en pérdidas del ejercicio de las asociadas contabilizadas
aplicando el método de la participacion”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Asimismo, la participacion del Grupo en el total de
ingresos y gastos reconocidos de la asociada obtenidos desde la fecha de
adquisicion, se registra como un aumento o disminucién del valor de Ia
asociada reconociéndose la contrapartida en una linea separada en
cuentas de patrimonio neto. Las distribuciones de dividendos se registran
como minoraciones del valor de la inversion.

(Continda)
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Las pérdidas en la entidad asociada que corresponden al Grupo se limitan
al valor de la inversién neta, excepto en aquellos casos en los que se
hubieran asumido por parte del Grupo obligaciones legales o implicitas, o
bien haya efectuado pagos en nombre de la entidad asociada. A los efectos
del reconocimiento de las pérdidas en asociadas, se entendera por
inversion neta el resultado de afadir al valor contable resultante de la
aplicacion del método de la participacién, el correspondiente a cualquier
otra partida que, en sustancia, forme parte de la inversion en la asociada.
Los beneficios obtenidos con posterioridad por aquellas asociadas en las
que se haya limitado el reconocimiento de pérdidas al valor de la inversion,
se registran en la medida que excedan de las pérdidas no reconocidas
previamente.

Los beneficios y pérdidas no realizados en las transacciones realizadas
entre el Grupo y las entidades asociadas sélo se reconocen en la medida
que corresponden a participaciones de otros inversores no relacionados. Se
exceptua de la aplicacion de este criterio el reconocimiento de pérdidas no
realizadas que constituyan una evidencia del deterioro de valor del activo
transmitido.

Las politicas contables de las entidades asociadas han sido objeto de
homogeneizacién temporal y valorativa en los mismos términos a los que se
hace referencia en la nota anterior.

Deterioro de valor

El Grupo aplica los criterios de deterioro desarrollados en la NIC 39
“Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracién” con el objeto de
determinar si es necesario registrar pérdidas por deterioro adicionales a las
ya registradas en la inversion neta en la asociada o en cualquier otro activo
financiero mantenido con la misma como consecuencia de la aplicacién del
método de la participacion.

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del
valor contable asociado a la inversién neta en la asociada con su valor
recuperable, entendiéndose por valor recuperable el mayor del valor en uso
o valor razonable menos los costes de venta. En este sentido, el valor en
uso se calcula en funcién de la participacién del Grupo en el valor actual de
los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de los
importes que pudieran resultar de la enajenacion final de la asociada.

El importe recuperable de la inversidn en una asociada se evalla en

relacion a cada entidad asociada, salvo que no constituya una unidad
generadora de efectivo (UGE).

A
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Negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos a aquellos en los gue existe un acuerdo
contractual para compartir el control sobre una actividad ecenémica, de
forma que las decisiones estratégicas, tanto financieras como de
explotacion, relativas a la actividad requieren el consentimiento unanime del
Grupo y del resto de participes.

Las inversiones en entidades controladas de forma conjunta se registran
por el método de consolidacion proporcional desde la fecha en la que se
ejerce control conjunto y hasta la fecha en que cesa dicho control conjunto.

El Grupo incluye la parte proporcional de activos, pasivos, ingresos, gastos,
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto y flujos de efectivo de la
entidad controlada de forma conjunta, combinandolos linea por linea con las
partidas similares de las cuentas anuales consolidadas.

Las transacciones, saldos y los ingresos y gastos han sido eliminados en
proporcion a la participacién mantenida por el Grupo en el negocio conjunto.
Los dividendos han sido eliminados en su totalidad.

Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias
0 transacciones descendentes entre el Grupo y los negocios conjuntos, se
registran atendiendo a la sustancia de las transacciones. En este sentido,
en el caso de que los activos trasmitidos se mantengan en el negocio
conjunto y el Grupo haya transmitido los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los mismos, sélo se reconocen la parte
proporcional de los beneficios o pérdidas que corresponden al resto de
participes. Asimismo, las pérdidas no realizadas no se eliminan en la
medida que constituyan una evidencia de deterioro de valor del activo
transmitido.

Los beneficios o pérdidas de transacciones ascendentes entre los negocios
conjuntos y el Grupo sélo se registran por la parte proporcional de los
mismos que corresponde al resto de participes, aplicaindose los mismos
criterios de reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen en el
parrafo anterior.

(Continua)
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(b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

(d)

(i)

(ii)

Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros,
redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Sociedad dominante.

Transacciones, saldos y fluios en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional mediante la aplicacion de los tipos de cambio de contado entre la
moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se
efectian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
han convertido a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio,
mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se convierten
aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion. Por Ultimo, la conversion a euros de los activos no monetarios
que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de
cambio en la fecha en la que se procedié a la cuantificacién del mismo.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversién a euros de activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen
en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con
activos o pasivos financieros monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

Costes por intereses

Conforme a lo establecido en la NIC 23 “Costes por intereses” el Grupo ha
optado por reconocer los costes por intereses directamente atribuibles a la
adgquisicion, construccién o produccion de activos cualificados, como mayor
valor de los mismos.

Inmovilizado material

()

Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, la pérdida acumulada por
deterioro del valor.
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En el ejercicio terminado en 31 de enero de 1997 Eroski, S. Coop., al
amparo de la Norma Foral 6/96, de 21 de noviembre, de la Diputacion
Foral de Bizkaia y Cenco, S.A., Erosmer Ibérica, S.A. (actualmente
absorbida por Cecosa Hipermercados, S.L.), Vegonsa Agrupacion
Alimentaria, S.A., Caprabo, S.A. y Uniénde Detallistas de Alimentacién
de Mediodia y Aragén, S.A. (UDAMA), todas ellas sociedades del
Grupo, al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, se
acogieron a la actualizacion de balances regulada por las citadas
normativas incrementando el valor de sus activos inmateriales en 3.746
miles de euros y el de sus activos materiales en 76.183 miles de euros.

El Grupo se acogi¢ al 1 de febrero de 2006 a la exencion relativa al
valor razonable o revalorizacion como coste atribuido de la NIIF 1
“Adopcion por primera vez de las NIIF” conservando dichos valores
como coste presunto.

(i)  Inversiones en locales alquilados

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles
arrendados a terceros se reconocen siguiendo los mismos criterios
utilizados para el inmovilizado material. Las inversiones se amortizan
durante el plazo menor de su vida (til o durante el plazo del contrato de
arrendamiento. A estos efectos la determinacion del plazo de
arrendamiento es consistente con la establecida para la clasificacién del
mismo.

(i)  Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de
su vida util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste
de adquisicién o coste atribuido menos su valor residual. El Grupo
determina el gasto de amortizacién de forma independiente para cada
componente de un elemento de inmovilizado material que tiene un coste
significativo en relacién al coste total del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina
siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida dtil

estimados:
Afos de
vida util
estimada
Edificios y otras construcciones 10-50
Instalaciones técnicas y maquinara 5-12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-16
Elementos de transporte 4-10
Equipos para proceso de informacién 4

Mro inmovilizado material 4-10
(Continua)
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El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion
del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en
los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacién.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sélo se capitalizan
aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econémicos
futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los
mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los
costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se
registran en resultados a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de
capitalizacion suponen la reduccién del valor contable de los elementos
sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los elementos
sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese
practicable determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste
de la sustitucion como indicativo del coste de los elementos en el
momento de su adquisicidon o construccion.

Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalia y determina las pérdidas y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con
los criterios que se mencionan en el apartado (g).

Compensaciones recibidas de terceros

Las compensaciones procedentes de terceros por elementos de
inmovilizado material que hayan experimentado un deterioro de valor o se
hayan abandonado, se registran en resultados compensando la pérdida
relacionada y el exceso, en su caso, en el epigrafe Otros ingresos.

(e) Activos intangibles

(i)

Fondo de comercio

El fondo de comercio (véase nota 5) procedente de las combinaciones de
negocios efectuadas a partir de la fecha de transicién (1 de febrero de
2006), se valora en el momento inicial por un importe equivalente a la
diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y la participacién
del Grupo en el valor razonable, neto de los activos, pasivos y pasivos
contingentes de la entidad dependiente 0 negocio conjunto adquirido.

(Continua)
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Los fondos de comercio correspondientes a combinaciones de negocios
anteriores a 1 de febrero de 2006 se incluyen a su valor neto segun figura
en las cuentas anuales publicadas al 31 de enero de 2006, considerando
dicho valor como coste atribuido.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se analiza su deterioro con
una periodicidad anual o con una frecuencia mayor en el caso en el que
se hubieran identificado acontecimientos indicativos de una potencial
pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio
resultante de las combinaciones de negocios se asigna a cada una de las
unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs que se
espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacion y se
aplican los criterios a los que se hace referencia en la nota 10. Después
del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste
menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

El fondo de comercio generado internamente no se reconoce Como un
activo.

(i) Activos intangibles generados internamente

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a
desarrollar el valor de los distintos negocios en los que opera el Grupo en
su conjunto se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a medida que se incurren. Asimismo, y con
caracter general, las sustituciones o costes posteriores incurridos en
activos intangibles, se registran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios econémicos futuros esperados de los activos.

(Continua)
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Activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios

A partir del 1 de febrero de 2006 el coste de los activos intangibles
identificables adquiridos en combinaciones de negocios, es su valor
razonable en la fecha de adquisicion, siempre que dicho valor pueda
determinarse de forma fiable.

Otros activos intangibles

Los activos intangibles se presentan en el balance de situacion
consolidado por su valor de coste, minorado en el importe de las
amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas.

Vida dtil y amortizaciones

El Grupo evalua para cada activo intangible adquirido si la vida util es
finita o indefinida. A estos efectos se entiende que un activo intangible
tiene vida util indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo
durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

La amortizacién de los activos intangibles con vidas utiles finitas se realiza
siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida util
estimados:

Afos de vida

util estimada
Patentes, marcas y nombres comerciales 3-10
Aplicaciones informéticas 3-6
Derechos de traspaso 5-20
Licencias 7
Otros activos intangibles 5-7

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion
o coste atribuido menos su valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de
los activos intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

(vi) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evallua y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas
por deterioro de valor de los activos intangibles de acuerdo con los criterios
que se mencionan en el apartado (g).

(Continua)
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Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo valor
contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una transaccién de
venta, en lugar de por uso continuado, se clasifican como activos no corrientes
mantenidos para la venta. Para clasificar los activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos como mantenidos para la venta éstos deben
encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su enajenacion
inmediata, sujeto exclusivamente a los términos usuales y habituales a las
transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la baja del activo se
considere altamente probable.

Los activos no corrientes 0 grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no se amortizan, valorandose al menor de su valor
contable y valor razonable menos los costes de venta.

El Grupo reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores, de
los activos clasificados en esta categoria con cargo a resultados de actividades
continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Un activo no corriente o grupo enajenable de elementos, incluyendo entidades
dependientes, asociadas 0 negocios conjuntos adquiridos exclusivamente con el
propodsito de su posterior enajenacién o permuta, se clasifican en la fecha de
adquisicion como mantenidos para la venta, si se espera que la transaccion
prevista se va a realizar durante el afio siguiente y la venta cumple los requisitos
para ser considerada altamente probable dentro de un corto plazo tras la
adquisicion. En el momento de reconocimiento inicial de este tipo de activos, su
valoracion inicial se determina por el valor por el que se hubieran reconocido si
no se hubieran clasificado como disponibles para la venta y su valor razonable
menos los costes de venta, el menor de los dos.

El Grupo valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como
mantenidos para la venta o que dejen de formar parte de un grupo enajenable
de elementos, al menor de su valor contable antes de su clasificacion, menos
amortizaciones, depreciaciones o revalorizaciones que se hubieran reconocido
si no se hubieran clasificado como tales y el valor recuperable en la fecha de
reclasificacion. Los ajustes de valoracion derivados de dicha reclasificacion se
reconocen en resultados de las actividades continuadas.

Deterioro _de valor _de activos _no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner
de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos
a amortizacion o depreciacion, incluyendo el correspondiente a las entidades
contabilizadas por el método de la participacion, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

(Continua)
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Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro
de valor, el Grupo comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial
deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de comercio, a los activos
intangibles con una vida util indefinida, asi como a los activos intangibles que
aun no se encuentran disponibles para su uso.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos
los costes de venta y su valor de uso. La determinacién del valor de uso del
activo se determina en funcién de los flujos de efectivo futuros esperados que se
derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones
en el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el
precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros
factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los
flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores
contables de los activos con sus valores recuperables se reconocen con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida,
independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si
este es el caso, el importe recuperable se determina para la Unidad Generadora
de Efectivo (UGE) a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGE’s se asignan
inicialmente a reducir, en su caso, el valor del fondo de comercio distribuido a la
misma y a continuacién a los demads activos de la UGE, prorrateando en funcién
del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de
ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de
uso y cero.

El Grupo evalia en cada fecha de cierre si existe algun indicio de que la pérdida
por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera
haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes al fondo
de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos
soOlo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No obstante la reversion de la
pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado
el deterioro.

(Continua)
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El importe de la reversién de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre
los activos de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en
funcion del valor contable de los activos, con el limite por activo del menor de su
valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones,
Si no se hubiera registrado la pérdida.

Inversiones inmaobiliarias

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles considerados en su totalidad o en
parte que se mantienen para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de
para su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para
fines administrativos del Grupo o su venta en el curso ordinario de las
operaciones. Las inversiones inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste,
incluyendo los costes de transaccion.

El Grupo valora las inversiones inmobiliarias con posterioridad a su
reconocimiento inicial siguiendo los criterios de coste o coste atribuido
establecidos para el inmovilizado material. Los métodos de amortizacién y las
vidas utiles son los reflejados en dicho apartado.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen siguiendo lo expuesto en el
apartado (i).

Arrendamientos

- Arrendamientos operativos como arrendador

El Grupo ha cedido el derecho de uso de determinados terrenos vy
construcciones bajo contratos de arrendamiento operativo.

Los contratos de arrendamientos en los que el Grupo transfiere a terceros
de forma sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos se clasifican como arrendamientos financieros. En caso contrario se
clasifican como arrendamientos operativos.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los
incentivos concedidos, se reconocen como ingresos de forma lineal a 1o
largo del plazo de arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra
base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron
temporal de consumo de los beneficios derivados del uso del activo
arrendado.

Los costes iniciales directos del arrendamiento se incluyen en el valor
contable del activo arrendado y se reconocen como gasto a lo largo del
plazo de arrendamiento, mediante la aplicaciéon de los mismos criterios que
los utilizados en el reconocimiento de ingresos.

(Continua)
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Arrendamientos operativos como arrendatario

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo
contratos de arrendamiento.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los
incentivos recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el
plazo de arrendamiento, excepto que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

El Grupo reconoce los costes iniciales directos incurridos en los
arrendamientos operativos como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a medida que se incurren.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando
es probable que se vaya a incurrir en las mismas.

Arrendamientos financieros como arrendatario

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero el Grupo reconoce un activo
y un pasivo por el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor
actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes directos
iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se
dividen entre la carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente de
pago. La carga financiera se distribuye entre el plazo del arrendamiento,
con el objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre
el saldo de la deuda pendiente de amortizar. Las cuotas de arrendamiento
contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo
en virtud de la suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como
financieros son los mismos que los que se desarrollan en el apartado (d).
No obstante, si al inicio del comienzo del arrendamiento no existe certeza
razonable de que el Grupo va a obtener la propiedad al final del plazo de
arrendamiento de los activos, éstos se amortizan durante el menor de la
vida util o el plazo del mismo.

() Instrumentos financieros

(i)

Clasificacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo economico del
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio desarrolladas en la NIC 32
“Instrumentos financieros: informacion a revelar”.

<g&t:ﬁz__——/ " (Contintia)
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Asimismo, y a efectos de su valoracién, los instrumentos financieros se
clasifican en las categorias de activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta y pasivos financieros. La clasificacién en las
categorias anteriores se efectia atendiendo a las caracteristicas del
instrumento y a la finalidad que determiné su adquisicion.

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen
en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en que el Grupo se
compromete a comprar o vender €l activo.

El Grupo adopt6 las NIC 32 y NIC 39 al 1 de febrero de 2006. Como
consecuencia de ello, los activos financieros incluidos en las cuentas
anuales de la Sociedad preparadas de acuerdo con PCGAE como
“Inversiones financieras temporales” al 31 de enero de 2006 han sido
designados en la fecha de transicion como activos financieros disponibles
para la venta. A excepcion de los instrumentos financieros derivados
contratados, no existen activos clasificables en las categorias de activos y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion
solo cuando el Grupo tiene el derecho exigible legalmente de compensar
los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos
de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos
activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los
costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

El Grupo registra en el capitulo de deudores las bonificaciones pendientes
de cobro que percibe de sus proveedores en funcion de los volumenes de
compra alcanzados durante un determinado periodo, asi como los
descuentos comerciales sobre factura y otras aportaciones relacionados,
fundamentalmente, con publicidad efectuada en sus establecimientos y
nuevas aperturas de tiendas. Dichas bonificaciones se contabilizan por los
importes acordados con los respectivos proveedores en el periodo en el
que se ha producido la actividad que las ha motivado.

(Continua)
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(iv) Activos financieros disponibles para la venta

El Grupo registra bajo este concepto la adquisicion de instrumentos
financieros no derivados que se designan especificamente en esta
categoria 0 no cumplen los requisitos que determinarian su inclusiéon en
las categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen
inicialmente al valor razonable mas los costes de transaccion
directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial los activos financieros
clasificados en esta categoria se valoran a valor razonable, reconociendo
la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio
neto, con excepcion de las pérdidas por deterioro. El valor razonable no
se reduce por los costes de transaccién en que se pueda incurrir por su
eventual venta o disposicién por otra via. Los importes reconocidos en
patrimonio neto se reconocen en resultados en el momento en el que
tiene lugar la baja de los activos financieros. No obstante los intereses
calculados por el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se
reconocen en resultados siguiendo los criterios expuestos en el apartado
(p) de esta nota.

(v) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio, cuyo valor razonable no
puede ser estimado con fiabilidad, se valoran a coste. No obstante, si el
Grupo puede disponer en cualquier momento de una valoracién fiable del
activo o pasivo financiero, éstos se reconocen en dicho momento a valor
razonable, registrando los beneficios o0 pérdidas en funcion de la
clasificacion de los mismos.

En las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste el
Grupo reconoce los ingresos de las inversiones sélo en la medida en que
se distribuyan las reservas por ganancias acumuladas de la entidad en la
que se participa, surgidas después de la adquisicion. Los dividendos
recibidos por encima de tales ganancias se consideran como
recuperacion de la inversiéon y, por tanto, se reconocen como una
reduccion de la misma.

(vi) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activo financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijos que la
Direccion del Grupo tiene la intenciéon efectiva y la capacidad de
conservar hasta su vencimiento, distintos de aquellos clasificados en otras
categorias. Los criterios de valoracion aplicables a los instrumentos
financieros clasificados en esta categoria son iguales a los aplicables a
los préstamos y cuentas a cobrar.

’_ﬁg————" (Contintia)
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El Grupo no ha reclasificado ni ha vendido activos financieros clasificados
como mantenidos a vencimiento durante el ejercicio.

Valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un
activo o cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados
y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.

Coste amortizado

El coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que
fue valorado inicialmente el activo o pasivo, menos los reembolsos del
principal, mas o menos la imputacién o amortizacién gradual acumulada,
utilizando el método del tipo de interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el valor inicial y el valor de reembolso al vencimiento,
menos cualquier disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad.

(ix) Deterioro de valor e incobrabilidad de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se
ha producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de
la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con
fiabilidad.

El Grupo reconoce los deterioros de valor y la incobrabilidad de
préstamos y otras cuentas a cobrar y de instrumentos de deuda mediante
el registro de una provision correctora de los activos financieros. En el
momento en el que se considera que el deterioro y la incobrabilidad son
irreversibles, se elimina el valor contable contra el importe de la provision.
Las reversiones de los deterioros de valor se reconocen igualmente
contra el importe de la provisién.

En el caso de activos financieros disponibles para la venta el descenso en
el valor razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando
existe evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo
financiero no haya sido dado de baja en el balance de situacion
consolidado. ElI importe de la pérdida por deterioro reconocida en
resultados se calcula como la diferencia entre el coste de adquisicion,
neto de cualquier reembolso o amortizacion del principal y el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en el resultado del ejercicio.
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Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en
instrumentos de patrimonio no son reversibles, por 1o que se registran
directamente contra el valor del activo y no como provisién correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que
pueda ser objetivamente relacionado con un evento posterior al
reconocimiento del deterioro, se registra contra resultados hasta el
importe de la pérdida por deterioro previamente reconocida y el exceso,
en su caso, contra ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

En el caso de activos contabilizados a coste el importe de la pérdida por
deterioro del valor se calcula como diferencia entre el valor contable del
activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para
activos financieros similares. Las pérdidas por deterioro del valor de los
activos valorados a coste no son reversibles y se registran directamente
como una reduccion del valor del activo.

(x)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar, se reconocen inicialmente por su valor razonable menos,
en su caso, los costes de transacciéon que son directamente atribuibles a
la emision de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial los
pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Existencias

El Grupo tiene dos tipos de existencias dependiendo del segmento de negocio
alimentario e inmobiliario. Consecuentemente, se consideran existencias los
terrenos y demas propiedades que se mantienen para su venta en el curso
ordinario de su negocio y no para su apreciacion o alquiler futuros.

Las existencias inmobiliarias se valoran por el importe menor entre su coste,
que incorpora todos los desembolsos originados por su adquisicion y
transformacion y los costes directos e indirectos en los que se hubiera incurrido
para darles su condicién y ubicacién actuales y su “valor neto de realizacion”.
Por valor neto de realizacién de las existencias se entiende el precio estimado
de su enajenacion en el curso ordinario del negocio, menos los costes
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su
venta.

!
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La férmula de determinacién del coste utilizada para cada tipo de existencias es
la siguiente:

- Terrenos y solares: A coste de adquisicidn incrementado en aquellos
costes inherentes a su adquisicion.

- Obras en curso y edificios construidos: A coste de adquisicion de los
terrenos, incrementado en los costes incurridos de edificacion. Se
consideran costes de edificacion los correspondientes a las certificaciones
de obra emitidas por empresas constructoras contratadas y los costes
directos imputables al proyecto.

Tanto las disminuciones como, en su caso, las posteriores recuperaciones del
valor neto de realizacion de las existencias se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que tienen lugar.

El periodo de realizacion de las existencias inmobiliarias, por la naturaleza del
negocio, suele exceder los doce meses.

Las existencias del segmento alimentario y, en general, las existencias
comerciales se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto
realizable. El coste de las existencias comprende todos los costes relacionados
con la adquisicién, asi como otros costes en los que se haya incurrido para
darles su condicién y ubicacién actuales incluyendo aquellos incurridos hasta
que las existencias se encuentran ubicadas en los puntos de venta.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos se asigna a las
distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del método FIFO
(primera entrada, primera salida).

Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en el
momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que
determinan su concesion como una reduccién del coste de las existencias
comerciales. Los descuentos en compras por pronto pago se reconocen como
una reduccion del valor de coste de las existencias adquiridas.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste contra resultados en
aquellos casos en los que su coste exceda su valor neto realizable, mediante la
creacion de una provisién por depreciacion de existencias, en el caso de que
dicha disminucién sea reversible. Si la disminucién es irreversible se da de baja
el coste de adquisicién o produccién de las existencias.
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Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo
este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que
fuesen facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que
estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la
fecha de adquisicion.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como efectivo y otros
medios liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la
vista y que forman parte de la gestién de tesoreria del Grupo. Los descubiertos
bancarios se reconocen en el balance de situacion consolidado como pasivos
financieros por deudas con entidades de crédito.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses
pagados como actividad de financiacién y los intereses y dividendos recibidos
como actividades de inversién.

Subvenciones oficiales de Administraciones Publicas

Las subvenciones oficiales de Administraciones Publicas se reconocen cuando
existe una seguridad razonable del cumplimiento de las condiciones asociadas a
su concesion y el cobro de las mismas.

(i)  Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital otorgadas en forma de activos monetarios se
reconocen con abono al epigrafe de Subvenciones oficiales, del balance
de situacion consolidado y se imputan al epigrafe de Otros ingresos, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a medida que se amortizan
los correspondientes activos financiados.

Las subvenciones oficiales en forma de transferencia de un activo no
monetario se reconocen por el valor razonable del mismo con abono al
epigrafe del balance de situacién consolidado que corresponda a la
naturaleza del activo no monetario y se imputan al epigrafe de Otros
ingresos, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a medida
que se amortizan los correspondientes activos financiados.
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Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la
aplicacion de tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el
momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho valor,
ajustado en su caso por los costes de emisién del pasivo financiero y el
importe recibido, se registra como una subvencion oficial atendiendo a la
naturaleza de la subvencién concedida.

(n) Retribuciones a los empleados

(i)

(ii)

Qtras prestaciones a largo plazo a los empleados

De acuerdo con el Convenio Colectivo los empleados de determinadas
sociedades del Grupo que se jubilen anticipadamente recibiran una
gratificacion cuyo importe se establece en funcion de los sueldos y
salarios que perciban a la fecha en la que soliciten el ejercicio del
mencionado derecho y a los afos que tengan en dicho momento.

Dado que hasta la fecha no se han producido estas situaciones, las
cuentas anuales consolidadas no registran provisién alguna por dicho
concepto por entender los Administradores de la Sociedad y de las
sociedades dependientes que no es previsible que el nimero de
empleados que solicitara en el futuro la jubilacion anticipada y que su
efecto econdémico sea significativo a las cuentas anuales consolidadas
tomadas en su conjunto, por lo que el pasivo devengado se registrara en
el momento en que se tenga conocimiento de que el empleado tenga
intencién de ejercer dicho derecho.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones satisfechas en concepto de cese que no se
encuentren relacionadas con procesos de reestructuraciéon en curso se
reconocen cuando el Grupo se encuentra comprometido de forma
demostrable a discontinuar la relacién laboral con anterioridad a la fecha
normal de retiro. El Grupo se encuentra comprometido de forma
demostrable a rescindir las relaciones laborales existentes con sus
empleados cuando tiene un plan formal detallado, sin que exista
posibilidad realista de retirar 6 de modificar las decisiones adoptadas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los doce

meses se descuentan al tipo de interés determinado en base a los tipos de
mercado de bonos y obligaciones empresariales de alta calidad.

o
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Retribuciones a empleados a corto plazo

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en
forma de permisos remunerados cuyos derechos se van acumulando, a
medida que los empleados prestan los servicios que les otorgan el
derecho a su percepcién. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se
reconoce a medida que se producen los permisos.

(o) Provisiones

(i

Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado;
es mayor la posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos
que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién
que de lo contrario; y se puede realizar una estimacién fiable del importe
de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacidon consolidado
corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y,
cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el
descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad Ilos
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento
se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del
dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en
los flujos futuros relacionados con la provision.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos
financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas
por la enajenacion o abandono de activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provisién
$€ reconocen como un activo separado cuando es practicamente seguro
su cobro efectivo. El ingreso relacionado con el reembolso se reconoce,
en su caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como una
reduccion del gasto asociado con la provision con el limite del importe de
la provision.
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Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la
posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacién que de lo contrario. La reversion se realiza contra el
epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el que se
hubiera registrado el correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se
reconoce en el epigrafe de Otros ingresos, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Provisiones por reestructuraciones

Las provisiones relacionadas con procesos de reestructuracion se
reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion implicita debido a la
existencia de un plan formal detallado y la generacién de expectativas
validas entre los afectados de que el proceso se va a llevar a cabo, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas. Las provisiones por reestructuracion solo
incluyen los desembolsos directamente relacionados con la
reestructuracién que no se encuentran asociados con las actividades
continuadas del Grupo.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el
valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.
Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, cuyo
desembolso se considere probable en el momento del reconocimiento del
ingreso ordinario, se registran como una minoracion del mismo.

(i)

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el
Grupo:

e Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas
inherentes a la propiedad de los bienes;

e No conserva ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismos;

e Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden
ser valorados con fiabilidad;

e Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con
la venta; y

» Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion se
pueden medir de forma razonable;
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Venta de inversiones inmobiliarias

Los ingresos ordinarios por la venta de inmuebles en el trafico normal de
las operaciones del Grupo se reconocen siguiendo los principios a los que
se hace referencia en esta nota en el caso de la venta de bienes. En
circunstancias normales, el reconocimiento de ingresos tiene lugar en el
momento en el que se produce la transferencia del titulo legal de la
propiedad, excepto en aquellos casos en los que se pueda justificar,
atendiendo a las caracteristicas de la transaccién, que la transferencia de
los riesgos y beneficios ha tenido lugar en un momento anterior y el Grupo
ha cumplido sustancialmente con los compromisos contractuales.

Asimismo, el reconocimiento de ingresos no tiene lugar en el caso en el
que exista una involucracién continuada del Grupo en los inmuebles
vendidos que fuese indicativa de que la transferencia de los riesgos y
beneficios no se ha producido o cuando los términos que determinan el
pago de los mismos no son suficientemente persuasivos del compromiso
del cliente a proceder al desembolso total de las cantidades acordadas.

Prestacidn de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios, se
reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la
fecha de cierre cuando el resuitado de la misma puede ser estimado con
fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los
ingresos; el grado de realizacién; los costes ya incurridos y los pendientes
de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y fuese probable que se
reciban los beneficios econédmicos derivados de la prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser
estimado con fiabilidad los ingresos sélo se reconocen hasta el limite de
los gastos reconocidos que son recuperables.

El Grupo evalia periédicamente si algin contrato de prestacion de
servicios tiene caracter oneroso y reconoce, en su caso, las provisiones
necesarias.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos
de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el
Grupo a su percepcion.
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Intereses del capital

Conforme a la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi,
anualmente la Asamblea General de Socios aprueba el tipo anual de interés
aplicable a las aportaciones al capital social, el cual no podra exceder del interés
legal incrementado en seis puntos.

La retribucion a las aportaciones al capital social estd condicionada a la
existencia de resultados netos o reservas de libre disposicion suficientes para
satisfacerla.

Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre
las ganancias relativa a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio.
Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente se valoran por
las cantidades que se espera recuperar o pagar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran
practicamente aprobados en la fecha de cierre.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en
concepto de impuesto sobre sociedades relacionadas con las diferencias
temporarias imponibles, mientras que los impuestos diferidos activos son los
importes a recuperar en concepto de Impuesto sobre Sociedades debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas
compensables o deducciones pendientes de aplicaciéon. A estos efectos se
entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable
de los activos y pasivos y su base fiscal.

El' impuesto sobre las ganancias corrientes o diferidas se reconoce en
resultados, salvo que surja de una transaccién o suceso econémico que se ha
reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de
una combinacion de negocios.

()  Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos
excepto que:

¢ Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo
0 pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios y
en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal,
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o Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en
dependientes y negocios conjuntos sobre las que el Grupo tenga la
capacidad de controlar el momento de su reversién y no fuese
probable que se produzca su reversién en un futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

» Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras
suficientes para su compensacién, excepto en aquellos casos en las
que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccion que no es una combinacion de negocios y
en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal;

» Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en
dependientes y negocios conjuntos en la medida que las diferencias
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere
generar bases imponibles futuras positivas para compensar las
diferencias;

Las oportunidades de planificacion fiscal sélo se consideran en la
evaluacion de la recuperacién de los activos por impuestos diferidos, si el
Grupo tiene la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

Valoracion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos
impositivos que vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se
espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y
tipos que estan aprobados o se encuentren practicamente aprobados y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la
forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio el valor contable de los
activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la
medida que no es probable que vayan a existir suficientes bases
imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones
anteriores no son reconocidos en el balance de situacion consolidado. El
Grupo reconsidera al cierre del ejercicio si se cumplen las condiciones
para reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no
habian sido reconocidos.
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(iv) Compensacion y clasificacion

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las
ganancias corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades
fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten por su
importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma
simuitanea.

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las
ganancias diferidos si existe un derecho legal de compensacién frente a
las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la
misma autoridad fiscal y al mismo sujeto pasivo, o bien a diferentes
sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos vy liquidar los
pasivos simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que
se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos
por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de
situacion consolidado como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha de esperada de realizacién o liquidacion.

Informacién financiera por segmentos

La Cooperativa ha decidido tener en cuenta el contenido de la NIIF 8 sobre
informacidon a reportar por segmentos al considerar que la informacion de
gestion que maneja el Grupo se adapta mejor a los requerimientos de esta
norma. Un segmento de explotaciéon es un componente identificable del Grupo
que opera en actividades de negocio de las que puede obtener ingresos e
incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacién son revisados regularmente
por la maxima autoridad en la toma de decisiones de explotacién del Grupo y
para el que hay informacién financiera razonable disponible.

Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance de situacién consolidado clasificando activos y
pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos
corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se
pretende venderlos 0 consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la
explotacion del Grupo, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros medios liquidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los
doces meses siguientes a la fecha de cierre.
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- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el
ciclo normal de la explotacién del Grupo, se mantienen fundamentalmente
para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce
meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional
para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban
liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque
el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista un
acuerdo de refinanciacién o de reestructuraciéon de los pagos a largo plazo
que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las
cuentas anuales consolidas sean formuladas.

Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o
reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el
medio ambiente.

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones
cuyo objeto sea la eliminacién, limitacion o el control de los posibles impactos
que pudiera ocasionar el normal desarrollo de la actividad del Grupo sobre el
medio ambiente se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente distintos de los
realizados para la adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran
como Otros gastos de explotacién en el ejercicio en el que se incurren.

Las provisiones de naturaleza medioambiental recogen, en su caso, aquellos
gastos medioambientales que a la fecha de cierre son probables o ciertos pero
indeterminados en cuanto a su importe exacto o a la fecha en que se
producirdn. En consecuencia, el importe de dichas provisiones, en su caso,
corresponde a la mejor estimacion posible que se puede realizar en funcién de
la informacién disponible a la fecha de cierre.

La Sociedad se encuentra adherida al Sistema Integral de Gestién de residuos
de envases y envases usados, del cual es gestor Ecoembalajes Espana, S.A.
(ECOEMBES), lo cual le permite utilizar en sus productos el logotipo y marca “El
Punto Verde”.

Asi mismo la Sociedad se encuentra adscrita al Sistema Integral de Gestion de
residuos de Aparatos Eléctricos y Electronicos del cual es gestora la Fundacion
Ecotic y por el cual cumple las medidas necesarias para que los residuos de
dichos aparatos por ella puestos en el mercado sean recogidos de forma
selectiva y tengan una correcta gestién ambiental.

st
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Los gastos devengados en cada ejercicio por la participacion en los sistemas de

gestion mencionados anteriormente se registran con cargo a la cuenta de
peérdidas y ganancias consolidada.

Informacién Financiera por Segmentos

El Grupo reporta internamente por segmentos de explotacion, algunos de los cuales
no llegan al umbral para ser reportados de forma separada en estas cuentas anuales
consolidadas. El detalle de la informacién financiera por segmentos se muestra en el
anexo V, el cual forma parte integrante de esta nota. Al 31 de enero de 2008 los
segmentos de explotacion principales son como sigue:

Alimentario: incluye el negocio de distribuciéon de productos de consumo a través
de supermercados e hipermercados en el territorio espafiol.

Inmobiliario: incluye el desarrollo de proyectos inmobiliarios para la venta y/o
explotacion de centros comerciales.

Francia: incluye el negocio de distribucion de productos de consumo a través de
supermercados e hipermercados en Francia.

Oftros: integra otros negocios como son la venta de equipamiento deportivo, las
perfumerias, libreria y ocio, cadena de ventas a mayoristas, comida preparada,
agencias de viajes y otros menores.

Los precios de venta inter-segmentos se establecen siguiendo los términos y
condiciones comerciales normales que estan disponibles para terceros no
vinculados.

Combinaciones de negocios
a) Combinaciones de neqocios producidas en el ejercicio terminado en 31 de enero

de 2008

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2008 se han producido las
siguientes adquisiciones de participaciones:

Con fecha 2 de abril de 2007 el Grupo, a través de la sociedad Cecosa
Hipermercados, S.L., ha adquirido el 100% del capital social de la sociedad
Inmobiliaria Recaré, S.A. La sociedad Inmobiliaria Recaré, S.A. esta domiciliada
en Vigo y tiene como actividad principal la tenencia de inmuebles. El negocio
adquirido no ha generado para el Grupo beneficios ni pérdidas del ejercicio
consolidado durante el periodo comprendido entre la fecha de adquisicién y el
cierre del ejercicio.

s
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Con fecha 13 de septiembre de 2007, el Grupo a través de las sociedades Eroski,
S. Coop., Cecosa Supermercados, S.L. y Cecosa Hipermercados, S.L. ha
adquirido un 75,14% del capital social de la sociedad Caprabo, S.A. (21,05% en
el capital social de Caprabo, S.A. de forma directa y 54,09% en el capital social
de Central de Serveis y Ciencies, S.L., sociedad matriz de Caprabo, S.A., de
forma indirecta). Debido a que desde el momento de la toma de la participacion el
Grupo ya tiene control sobre la sociedad adquirida y debido a la existencia de
opciones cruzadas de compra y venta entre Eroski, S. Coop., Cecosa
Supermercados, S.L. y los minoritarios, sobre el 24,86% restante de la
participacion, considerandose por tanto que el Grupo ejercera las mencionadas
opciones, en las cuentas consolidadas adjuntas se ha consolidado la
participacion en Caprabo, S.A. en un porcentaje del 100%. Como consecuencia
de esta combinacion, los activos netos incorporados, las ventas y los beneficios
consolidados del ejercicio se han visto incrementados en unos importes de
433.632 miles de euros, 806.927 miles de euros y 14.970 miles de euros,
respectivamente.

Con fecha 4 de julio de 2007 el Grupo a través de la sociedad Dapargel, S.L. ha
adquirido el 100% del capital social de las sociedades Caoba Cosmetics, S.L.,
Espejo Hermanos, S.A. y Passera Distribucid, S.L. Estas sociedades estan
domiciliadas en Derio y tienen como actividad principal la distribucién minorista
de productos de belleza. El negocio adquirido ha generado para el Grupo unas
pérdidas consolidadas durante el periodo comprendido entre la fecha de
adquisicion y el cierre del ejercicio por importe de 2.645 miles de euros.

Asi mismo durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2008 el Grupo a
través de las sociedades Cecosa Hipermercados, S.L. y Distribuidores de
Alimentacion para grandes Empresas, S.A., sociedad participada de Union de
Detallistas de Alimentacién del Mediodia y Aragén, S.A., ha adquirido seis
hipermercados y dos supermercados en funcionamiento.

Si las adquisiciones de sociedades descritas anteriormente se hubieran
producido al 1 de febrero de 2007, los ingresos ordinarios del Grupo y el
beneficio consolidado del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2008 se
hubieran visto incrementados en 1.194.857 miles de euros y 19.965 miles de
euros, respectivamente.

(Continua)
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a) Combinaciones de negocios producidas en el ejercicio terminado en 31 de enero
de 2007

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2007 se han producido las
siguientes adquisiciones de participaciones:

Con fecha 22 de enero de 2007 el Grupo, a través de la sociedad Cecosa
Hipermercados, S.L., adquiri6 el 100% de la participacion en la sociedad
Desarrollos Comerciales y de Ocio Lorca, S.L. La sociedad esta domiciliada en
Alcobendas (Madrid) y tiene como actividad principal la tenencia de inmuebles. El
negocio adquirido no ha generado para el Grupo beneficios ni pérdidas del
ejercicio consolidado durante el periodo comprendido entre la fecha de
adquisicién y el cierre del ejercicio

Asi mismo durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2007 el Grupo a
través de Erosmer Ibérica, S.A., actualmente absorbida por Cecosa
Hipermercados, S.L. adquirié dos hipermercados en funcionamiento.

Un detalle agregado del coste de las combinaciones producidas durante los
ejercicios 2008 (en base a la asignacion provisional del precio de compra) y
2007, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio
es como sigue;:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
Coste de las combinaciones
Efectivo pagado 1.039.285 91.714
Pagos pendientes 320.320 -
Costes directamente atribuibles 2.059 411
Total coste de las combinaciones 1.361.664 92.125
Valor razonable de activos netos adquiridos (518.338) (68.975)
Fondo de comercio (nota 9) 843.326 23.150

Los activos intangibles que no han sido reconocidos por separado del fondo de
comercio de las combinaciones anteriores corresponden fundamentalmente a
clientes asociados al area geogréafica donde se encuentran ubicadas los puntos
de venta, la fuerza de trabajo y sinergias que mejoren las condiciones del Grupo.
No se han identificado intangibles separables cuyo valor razonable no se haya
podido determinar con fiabilidad.

(Continda)
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Los importes reconocidos a la fecha de adquisicién de los activos, pasivos y

pasivos contingentes son como sigue:

Propiedad, planta y equipo

Marcas, licencias y franquicias

Fondo de comercio (nota 9)

Concesiones administrativas

Aplicaciones informaticas

Otros activos intangibles

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados

Otros activos financieros

Instrumentos financieros derivados

Activos por impuesto sobre las ganancias diferido

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Existencias

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Otros activos

Total activos

Pasivos financieros con entidades de crédito
Pasivos financieros por arrendamientos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Provisiones

Otros pasivos

Pasivos por impuesto sobre las ganancias diferido

Total pasivos y pasivos contingentes
Total activos netos adquiridos
Importe pagado en efectivo
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes de la

adquirida

Flujo de efectivo pagado por la adquisicion

e

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
Valor Valor Valor Valor
razonable contable razonable contable
251.724 251.724 3.500 3.500
18.372 13 11.446 -
467.060 467.060 - -
4,627 4.627 - -
11.247 11.247 - -
181.504 2.179 4.789 -
146.803 146.803 - -
- - 295 295
25.926 25.926 10 10
1.305 1.305 - -
63.874 63.874 - -
58.511 58.511 963 963
207.478 171.218 61.826 18.063
15.518 15.518 126 126
421 421 - .
1.454.370 1.220.426 82.955 22.957
(304.049) (304.049) - -
(4.881) (4.881) - -
(412.209) (412.209) (1.645) (1.645)
(15.655) (15.655) (12.335) (12.335)
(138.791) (138.791) - -
(60.447) (6.649) - -
(936.032) (882.234) (13.980) (13.980)
518.338 338.192 68.975 8.977
1.041.344 92.125
(15.518) 126
1.025.826 91.999
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Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 2007 el Grupo clasificé los activos y
pasivos correspondientes a la sociedad participada Deparcom, S.L.U., adquirida en
el ejercicio terminado en 31 de enero de 2007 y consolidada por el método de
integracion proporcional, como un grupo de activos destinados para la venta por
estimar que la venta de la sociedad se produciria en el ejercicio terminado en 31 de
enero de 2008.

El grupo enajenable de elementos al 31 de enero de 2007 estaba compuesto por
activos con un valor neto contable de 124.526 miles de euros y pasivos por importe
de 88.843 miles de euros.

El detalle de los activos y pasivos mantenidos para la venta y los efectos de las
ventas de los activos netos en el Grupo son como sigue:

Miles
de euros
Propiedad, planta y equipo 3.434
Otros activos intangibles 11.413
Otros activos financieros no corrientes 1.110
Activos por impuesto sobre las ganancias corriente 73
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.350
Otros activos financieros 5
Existencias 96.832
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 2.309
Total activos 124.526
Pasivos financieros con entidades de crédito (51.226)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (36.398)
Otros pasivos (1.219)
Total pasivos (88.843)
Total activos netos vendidos 35.683
Precio total de venta cobrado en efectivo en el ejercicio
terminado en 31 de enero de 2008 95.064
Beneficio antes de impuestos en la venta (nota 30) 66.585

i
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La diferencia entre el precio de venta de los activos y pasivos mantenidos para la
venta y el total de activos netos vendidos difiere del beneficio obtenido en la venta
en 7.204 miles de euros, como consecuencia de la existencia de un pasivo relativo
a un credito con una empresa del Grupo que ha sido eliminado en el proceso de
consolidacién.

Inmovilizado Material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
material durante los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2008 y 2007
se muestran en el Anexo VI adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2008 se han incluido en el coste
de inmovilizado material gastos financieros por importe de 9.291 miles de euros
(6.443 miles de euros al 31 de enero de 2007), siendo el importe total capitalizado
al 31 de enero de 2008 de 44.357 miles de euros (35.066 miles de euros al 31 de
enero de 2007).

(a) Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de enero de 2008 y 2007 inmovilizaciones materiales por un importe
acumulado de 134.775 y 146.321 miles de euros, respectivamente, se
encuentran hipotecadas en garantia de la devolucién de ciertos préstamos
bancarios obtenidos por sociedades del Grupo (véase nota 22).

(b) Seguros
El Grupo tiene contratadas varias poélizas de seguro para cubrir los riesgos a
que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de
estas podlizas se considera suficiente.

(c) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de enero de 2008 y 2007 se incluyen elementos, basicamente
magquinaria e instalaciones, totalmente amortizados y, en su mayoria, todavia
en uso, cuyo coste y amortizacion acumulada ascienden, aproximadamente,
a 554 y 429 millones de euros, respectivamente.

(d) Revalorizacién de activos al amparo de la Norma Foral 6/96

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 1997 Eroski, S. Coop., al amparo
de la Norma Foral 6/96, de 21 de noviembre, de la Diputacién Foral de
Bizkaia y Cenco, S.A., Erosmer Ibérica, S.A. (actualmente absorbida por
Cecosa Hipermercados, S.L.), Vegonsa Agrupacién Alimentaria, S.A,
Caprabo, S.A. y Unién de Detallistas de Alimentacién de Mediodia y Aragén,
S.A. (UDAMA), sociedad participada a través de Cecosa Supermercados,
S.L., todas ellas sociedades del Grupo, al amparo del Real Decretoley
7/1996, de 7 de junio, se acogieron a la actualizacién de balances regulada
por las citadas normativas incrementando el valor de sus activos materiales
en 76.183 miles de euros.
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(e) Activos ubicados en el extranjero

El valor neto al 31 de enero de 2008 de las inmovilizaciones materiales
correspondiente a las sociedades dependientes consolidadas y situadas fuera
del territorio espariol asciende a miles 48.817 de euros (50.661 miles de euros
al 31 de enero de 2007)

(8) Inversiones Inmobiliarias

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en las Inversiones
inmobiliarias durante los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2008 y
2007 han sido los siguientes:

Miles de euros

Otros
31.01.06 Altas Bajas movimientos  31.01.07
Coste 135.907 25.079 (10.157) (47) 150.782
Amortizacién (16.907) (4.425) 1.156 - (20.176)
119.000 20654 £9.001) 47 130,606
Miles de euros
Otros
31.01.07 Altas Bajas movimientos  31.01.08
Coste 150.782 - (2.956) (30) 147.796
Amortizacion {20.176) (3.993) 1.017 19 (23.133)
130.606 (3.993) {1.939) Q) 124.663
El detalle de las inversiones inmobiliarias al 31 de enero de 2008 y 2007 es como
sigue:
Miles de euros
2008 2007
Terrenos 34.385 34.678
Construcciones 113.411 116.104

147.796 150.782

Terrenos incluye fincas y solares que han sido adquiridos para poder desarrollar en
un futuro centros comerciales para llevar a cabo la actividad de la Sociedad y de las
sociedades dependientes.

e
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Al 31 de enero de 2008 y 2007 el Grupo no tiene adquiridos compromisos
relacionados con las inversiones inmobiliarias.

El valor razonable de las inversiones inmobiliarias al 31 de enero de 2008 asciende
a 259.472 miles de euros.

Fondo de Comercio y Otros Activos Intangibles

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en los activos
intangibles se muestra en el Anexo VIl adjunto, el cual forma parte integrante de
esta nota de la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2008 las entradas en Fondo
de comercio por 1.310.386 miles de euros (23.150 miles de euros en 2007) se
originan, principalmente, en la adquisicién de las participaciones en las sociedades
y negocios indicados en la nota 5.

(a) Activos intangibles afectos a garantias

Al 31 de enero de 2008 no existen activos intangibles afectos a garantias.

(b) Revalorizacién de activos al amparo de la Norma Foral 6/96

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 1997 Eroski, S. Coop., al amparo
de la Norma Foral 6/96, de 21 de noviembre, de la Diputacién Foral de
Bizkaia y Cenco, S.A., Erosmer Ibérica, S.A. (actualmente absorbida pro
Cecosa Hipermercados, S.L.), Vegonsa Agrupacién Alimentaria, S.A,
Caprabo, S.A. y Uni6n de Detallistas de Alimentacién de Mediodia y Aragén,
S.A. (UDAMA), sociedad participada a través de Cecosa Supermercados,
S.L., todas ellas sociedades del Grupo, al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, se acogieron a la actualizacién de balances regulada
por las citadas normativas incrementando el valor de sus activos inmateriales
en 3.746 miles de euros.

Deterioros de Valor y Asignacién del Fondo de Comercio y Activos Intangibles con
Vida Indefinida a las UGEs

(a) Evaluacién de pérdida por deterioro del fondo de comercio por UGE

Con el propésito de realizar pruebas de deterioro el fondo de comercio se ha
asignado a las unidades generadoras de efectivo (UGE) del Grupo de
acuerdo con el segmento del negocio.

o
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A continuacién se presenta un resumen a nivel de UGEs (o grupos de UGEsS)
de los fondos de comercio mas significativos del Grupo:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
Alimentario Otros Total Alimentario Otros Total

Caprabo, S.A.: Dominio Alimentario 1.260.327 - 1.260.327 - - -
Cecosa Supermercados, S.L.: Red

de establecimientos de Baleares 179.616 - 179.616 179.616 - 179.616
Dapargel, S.L.: Red de

establecimientos de Dapargel - 63.627 63.627 - 52.599 52.599

1.439.943 63.627 1.503.570 179.616 52.599 232.21

(a)

El importe recuperable de una UGE se determina en base a célculos del valor
de uso. Estos célculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en
presupuestos financieros aprobados por la Direccién que cubren un periodo de
cinco afios. Los flujos de efectivo mas alla del periodo de cinco afios se
extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a
continuacion. La tasa de crecimiento no supera la tasa de crecimiento medio a
largo plazo para el negocio en que opera cada UGE.

Hipbtesis clave usadas en los calculos del valor de uso
31.01.08 31.01.07
Alimentario Otros Alimentario Otros

Caprabo, S.A.

Tasa de crecimiento 2,3% - - -

Tasa de descuento 7,5% - - -
Cecosa Supermercados, S.L.

Tasa de crecimiento 2,0% - 2,0% -

Tasa de descuento 7.5% - 7.5% -
Dapargel, S.L.

Tasa de crecimiento - 2,0% - 2,0%

Tasa de descuento - 7,5% - 7,5%

Estas hipdtesis se han utilizado para el andlisis de cada UGE dentro del
segmento del negocio.

La Direccién determiné el margen bruto presupuestado en base al rendimiento
pasado y sus expectativas de desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento
medio ponderado son coherentes con las previsiones incluidas en los informes
de la industria. Los tipos de descuento usados son antes de impuestos y
reflejan riesgos especificos relacionados con los segmentos relevantes.
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Inversiones Contabilizadas Aplicando el Método de la Participacion

El movimiento habido en las inversiones contabilizadas por el método de la
participacion durante los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2008 y
2007 han sido los siguientes:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
Saldos al 1 de febrero 12.188 39.950
Adquisiciones 1.849 901
Variacion del perimetro de consolidacion (3.028) (26.184)
Otros movimientos (362) (969)
Participacion en pérdidas (2.392) (1.510)
Saldos al 31 de enero 8.255 12.188

El detalle de las inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion se
incluye en el Anexo Ii

El detalle de las principales magnitudes de las inversiones contabilizadas por el
método de la participacién es como sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
Activos 324.342 125.412
Pasivos (262.900) (85.627)
Patrimonio neto (61.442) (39.785)
Ingresos ordinarios 17.613 17.807
Beneficios / (Pérdidas) del ejercicio (4.773) (2.920)
Participacion en el resultado (2.392) (1.510)

Negocios Conjuntos

El detalle de los negocios conjuntos se incluye en el Anexo Ill.
El detalle de los importes relacionados con el porcentaje de participacion del Grupo
en los activos corrientes, no corrientes, pasivos corrientes y no corrientes, ingresos y

gastos para cada negocio conjunto y para los ejercicios anuales terminados en 31 de
enero de 2008 y 2007 se expone en el Anexo IV.

b
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(13)  Arrendamientos Financieros - Arrendatario
El Grupo tiene al 31 de enero de 2008 y 2007 las siguientes clases de activos
contratados en régimen de arrendamiento financiero correspondientes al
inmovilizado material:
Miles de euros
Otras
Instalaciones instalaciones
técnicas y utillaje y Otro
31 de enero de 2007 magquinara mobiliario inmovilizado Total
Coste, coste atribuido o coste revalorizado 20.062 3.686 16.667 40415
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro de valor (7.233) (1.198) (11.909) (20.340)
Valor neto contabie al 31 de enero 2007 12.829 2.488 4.758 20.075
31 de en 2008
Coste , coste atribuido o coste
revalorizado 14.893 0.842 12.356 37.091
Amortizacidén acumulada y pérdidas por deterioro de valor (6.775) (2.198) (8.110) (17.083)
Valor neto contable al 31 de enero de 2008 8.118 7.644 4.246 20.008
Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos
financieros desglosados por plazos de vencimiento es como sigue:
Miles de euros
31.01.08 31.01.07
Pagos Valor Pagos Valor
minimos Intereses actual minimos Intereses actual
Hasta un afio 6.063 (336) 5.727 6.286 (60) 6.226
Entre uno y cinco afos 8.031 (220) 7.811 8.204 (345) 7.859
14.094 (556) 13.5638 14.490 (405) 14.085
Menos parte corriente 6.063 (336) 5.727 6.286 (60} 6.226
Total no corriente 8.031 (220) 7.811 8.204 (345) 7.859
Los pasivos por arrendamientos financieros estan efectivamente garantizados, los
derechos al activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.
(14) Arrendamientos Operativos

El Grupo tiene al 31 de enero de 2008 y 2007 arrendados a terceros una serie de
centros comerciales en régimen de arrendamiento operativo.

L

(Continua)



48
EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
Una descripcion de los contratos de arrendamiento mas relevantes es como sigue:

— En los ejercicios terminados en 31 de enero de 2002 y 2003 Erosmer Ibérica,
S.A., una sociedad participada y actualmente absorbida por Cecosa
Hipermercados, S.L. realizd dos operaciones de venta a terceros de diez
inmuebles, comprensivos de seis hipermercados y cuatro hipermercados maés
sus galerias correspondientes, y de siete inmuebles comprensivos de otros
tantos hipermercados, respectivamente. Posteriormente dicha sociedad
establecié con los propietarios de los inmuebles previamente vendidos, una serie
de contratos de arrendamiento por un periodo improrrogable de veinte afios, que
finalizan el 31 de julio de 2021 y el 31 de diciembre de 2022 para cada operacion,
con una opcion de compra de importe significativo, que debe ser ejercitada por
pares de centros, excepto para uno de ellos, contractualmente fijado, es decir, el
ejercicio de la opcién de compra no se puede realizar sobre un solo centro, sino
que se debe ejercitar sobre los centros por parejas, ya establecidos en los
contratos de arrendamiento.

— Erosmer Ibérica, S.A., durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2003,
realizo la venta a terceros de un inmueble destinado a hipermercado.
Posteriormente dicha sociedad estableci6 con el propietario del inmueble
previamente vendido un contrato de arrendamiento por un periodo de veinticinco
anos, que finaliza el 28 de mayo de 2027, cuyo plazo inicial podra ser prorrogado
a su vencimiento por un plazo adicional de otros veinticinco afios, y posee una
opcion de compra por importe significativo, que podra ser ejecutada el primer
trimestre de los afos doce, veinticinco y treinta y siete.

— Erosmer Ibérica, S.A., asi mismo, durante el ejercicio terminado en 31 de enero
de 2004, realiz6 la venta a terceros de un inmueble destinado a hipermercado.
Posteriormente dicha sociedad participada establecié con el propietario del
inmueble previamente vendido un contrato de arrendamiento por un periodo de
veinticinco afos, que finaliza el 28 de abril de 2028. Sin perjuicio de lo anterior, la
arrendataria podra dar por resuelto el contrato en la fecha de vencimiento del aifio
duodécimo desde la fecha de la entrada en vigor del mismo. Terminado el plazo
pactado el vencimiento podra ser prorrogado por un plazo de veinticinco anos
mas o bien ejercer la opcién de compra por importe significativo.

Para las cuatro operaciones de venta de inmuebles mencionadas anteriormente,
dado el importe significativo de las opciones de compra, asi como el hecho que
deban ejercitarse por pares de centros excepto para uno de ellos y para los dos
ultimos centros descritos, vendidos individualmente, los Administradores entendieron
que existian dudas razonables sobre si, en su momento, se ejercitarian las opciones
de compra, habiendo considerado que estos contratos no correspondian a
arrendamientos financieros y, por tanto, se consideraron contratos de alquiler,
registrandose en servicios exteriores los alquileres satisfechos en cada periodo de
devengo.

La gestion administrativa, técnica, comercial y promocional de las galerias de los
inmuebles vendidos, en virtud de lo estipulado en los contratos de gestion llevados a
cabo a tal efecto, es a cargo de la sociedad participada Erosmer Ibérica, S.A.

4&?3\( (Continua)
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Asi mismo durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2008 la Sociedad ha
efectuado una aportacion no dineraria en la sociedad Inmobiliaria Armuco, S.L.,
sociedad perteneciente al Grupo Eroski, con ocasion de una ampliacién de capital
efectuada por dicha sociedad, consistente en la entrega de ocho centros comerciales
por un valor neto contable de 69.553 miles de euros. Adicionalmente, la Sociedad ha
suscrito varios contratos de arrendamiento por los inmuebles aportados a
Inmobiliaria Armuco, S.L. para destinarlos al mismo uso que hasta la fecha. Los
contratos de arrendamiento contemplan una duracién del mismo obligatoria de diez
afios y a la finalizacién del citado periodo de duracion el contrato quedara prorrogado
por cuatro periodos adicionales de diez afios cada uno, con carécter obligatorio para
el arrendador y potestativo para el arrendatario, salvo que el arrendatario comunique
al arrendador con al menos seis meses de antelacion su voluntad de no prorrogar el
contrato.

En relacion con los arrendamientos operativos existentes, los pagos minimos futuros
no cancelables al 31 de enero de 2008 y 2007 son los siguientes:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
Hasta un ano 88.961 72.522
Entre uno y cinco anos 333.419 284.485
Mas de cinco afos 646.756 636.299
1.069.136 993.306

Activos Financieros

El detalle de los activos financieros corrientes y no corrientes al 31 de enero de 2008
y 2007 es como sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
No corriente Corriente No corriente Corriente

Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio a valor razonable 20.848 - 18.514
Instrumentos de patrimonio a coste
MCC Inversiones S.P.E., S. Coop. 34.457 - 30.657
Otras participaciones 11.297 20.540 19.324 73.284

Total 66.602 20.540 68.495 73.284
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 5.338 36.608 212 24.855

Total 5.338 36.608 212 24.855

T
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Miles de euros

31.01.08 31.01.07
No corriente Corriente No corriente Corriente
Suma anterior 5.338 36.608 212 24.855
Otros activos financieros

Préstamos y otras cuentas a cobrar 4,755 18.333 4.851 2.352
Pagos anticipados por arrendamientos operativos 440 - 829 -
Créditos a empresas del grupo y asociadas (nota 34) 16.750 22.567 - 20.140

Intereses devengados de créditos a empresas del
grupo y asociadas (nota 34) - 561 -
Créditos por ventas de activos no corrientes 58 58 58 58
Fianzas y dep6sitos constituidos 37.815 4.216 21.819 2.499
Otros activos financieros 1.447 - 774 6
61.265 45735 28.331 25.055
Menos correcciones valorativas por deterioro de valor (188) - (195) -
Total 61.077 45.735 28.136 25.055
Total activos financieros 133.017 102.883 96.843 123.194

Activos financieros disponibles para la venta incluye las siguientes inversiones:

Caja Laboral Popular Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia se constituy6 el 16
de julio de 1959. Tiene su domicilio social en Mondragén (Gipuzkoa). Su objeto
social es el de servir a las necesidades financieras de sus socios y de terceros
mediante el ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito. Esta
participacion se valora por su valor razonable, entendido como el valor
acumulado de los derechos adquiridos por Eroski S. Coop. en dicha cooperativa.
Estos derechos incluyen los retornos anuales correspondientes. El importe de la
variacion neta en el valor razonable de esta inversion ha ascendido a 2.178 miles
de euros (1.803 miles de euros en 2007) y ha sido registrado directamente en
patrimonio neto, dentro de los ingresos y gastos reconocidos.

MCC Inversiones S.P.E. S. Coop. se constituyé el 28 de abril de 1998. Tiene su
domicilio social en Mondragén (Gipuzkoa). Su objeto social y actividad principal
consiste en la promocién y fomento de empresas.

Una serie de inversiones minoritarias efectuadas por varias de las sociedades del
Grupo y registradas a su coste de adquisicién.

Activos financieros corrientes con varios vencimientos comprendidos entre un dia
y un afo. Devengan tipos de interés anuales variables de mercado.

-
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No se ha producido movimiento en las correcciones valorativas correspondientes a
Otros activos financieros no corrientes. EI movimiento de las correcciones valorativas

por incobrabilidad de los activos financieros corrientes es como sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
Saldos al 1 de febrero 195 195
Reversion 4] -
Saldos al 31 de enero 188 195

(16) Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de enero de 2008 y
2007 es como sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
Clientes por ventas y prestacién de servicios 73.868 71.351
Deudores por rappels 140.015 80.016
Anticipos a proveedores 30.795 21.693
Anticipos y créditos al personal 248 90
Deudores con empresas del grupo y asociadas
(nota 34) 103.481 2.680
Deudores varios 80.814 57.713
Administraciones publicas deudoras 72.576 49.769
501.797 283.312
Correcciones valorativas por incobrabilidad (14.805) (12.331)
Total 486.992 270.981

Los saldos deudores con Administraciones Publicas son los siguientes:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
Hacienda Publica, deudor por diversos conceptos
Por IVA 64.909 42.469
Por devoluciones de impuestos 2.935 2.013
Por subvenciones 648 98
Otros conceptos 4.084 5.189

W 72.576 49.769
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El movimiento de las correcciones valorativas por incobrabilidad es como sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
Saldos al 1 de febrero 12.331 9.106
Dotaciones por deterioro de valor (nota 31) 6.701 7.280
Reversiones de deterioro de valor (nota 30) (2.806) (4.055)
Cancelaciones (3.231) -
Combinaciones de negocios 1.810 -
Saldos al 31 de enero 14.805 12.331

(17) lmpuesto sobre las Ganancias

El detalle al 31 de enero de 2008 y 2007 de activos y pasivos por impuestos diferidos
por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Miles de euros

Activos Pasivos Netos
31.01.08 31.01.07 31.01.08 31.01.07 31.01.08 31.01.07
Inmovilizado material 8.779 4.256 (12.173) (9.532) (3.394) (5.276)
Activos intangibles 36 - (61.557) (2.677) (61.521) (2.677)
Activos financieros a coste
amortizado 154 - - - 154 -
Existencias 1.029 2.212 (2.070) (3.452) (1.041) (1.240)
Cancelacién de gastos de
establecimiento 12.981 10.927 - - 12.981 10.927
Provisiones 9.604 3.001 373 (36) 9.977 2.965
Pasivos financieros a coste
amortizado - - (23) (87) (23) (87)
Retornos de caja laboral - - (1.558) (1.401) (1.558) (1.401)
Otros 3.681 (7) (5.136) (833) (1.455) (840)
36.264 20.389 (82.144) (18.018) (45.880) 2.371
Créditos por pérdidas a
compensar y deducciones 113.615 6.007 - - 113.615 6.007
Activos y pasivos netos 149.879 26.396 (82.144) (18.018) 67.735 8.378
Movimientos del afio 59.357 1.621
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El detalle de la variacién de los impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos
que ha sido reconocida contra el gasto / (ingreso) por impuesto sobre las
ganancias diferido de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es como
sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
Inmovilizado material (1.791) (113)
Activos intangibles (5.046) (2.677)
Activos financieros a coste amortizado 154 (296)
Existencias 199 (426)
Cancelacién de gastos de establecimiento (172) 786
Provisiones (617) 2.444
Pasivos financieros a coste amortizado 64 74
Otros 5.182 67
(2.027) (141)

Créditos por pérdidas a compensar y
deducciones 58.114 1.980
Total 56.087 1.839

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2008 se han generado unos
impuestos diferidos de activo y de pasivo por importes de 63.874 y 60.447 miles de
euros respectivamente, como consecuencia de las combinaciones de negocios
con Caprabo, S.A. y varias sociedades dependientes de Dapargel, S.L. (véase
nota 5).

El detalle de la variacién de los impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos
que ha sido reconocida contra ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto
por impuesto sobre las ganancias diferido es como sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07

Retornos de Caja Laboral (157) (218)
Los Administradores del Grupo estiman que la reversién o realizaciéon de la mayor

parte de los activos y pasivos por impuestos diferidos se producira en un plazo
superior a doce meses.

1T
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Los beneficios de la Sociedad dominante, determinados conforme a la legislacion
fiscal, estan sujetos a un gravamen del 20%. En el caso de determinadas
sociedades dependientes residentes y que estan sujetas a la legislacion estatal,
tributan al 32,50% y las sociedades sujetas a legislacion foral tributan al 28%. De la
cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones por inversiones. Eroski S.
Coop., en su condicién de cooperativa especialmente protegida, tiene una serie de
beneficios fiscales que son de aplicacion a la Sociedad y que son basicamente los
siguientes en relacién con el Impuesto sobre Sociedades:

a) La base imponible se minorara en el 50% de la parte de los resultados que se
destinen obligatoriamente al Fondo de Reserva Obligatorio.

b) Se consideraran gastos deducibles, entre otros, las cantidades obligatorias que
las cooperativas destinen al Fondo de Educacién y Promocién y los
intereses devengados por los socios por sus aportaciones al capital social
dentro de ciertos limites establecidos en la Norma Foral 9/1997, de 14 de
octubre, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas.

¢) Se consideraran gastos deducibles, asimismo, las cantidades que la Sociedad
aporte a las Instituciones de Cooperacion Intercooperativas que sean
reconocidas como tales previamente por la Administracién Tributaria y que
se destinen al saneamiento financiero o a la promocion y desarrollo de
cooperativas 0 de nuevas.

d) La Cooperativa al tener el caracter de especialmente protegida disfruta de una
bonificacién del 50% de la cuota integra.

El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre las ganancias es como sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
Impuesto corriente 22.731 39.256
Impuestos diferidos

Origen y reversién de diferencias temporarias 2.183 (917)

Cambios en tipos impositivos (25) 1.058
Deducciones y créditos fiscales no reconocidos en

ejercicios anteriores (58.114) (1.980)

(55.956) (1.839)

(/m (33.225) 37.417
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Segun la disposicion final tercera de la Ley 35/3006, de 28 de noviembre de 20086,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial de las
leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre
el Patrimonio, se modificé el tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades que ha
pasado a ser del 32,5% para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2007 y
del 30% para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2008. A tales efectos,
las sociedades dependientes han recalculado el importe de los impuestos
anticipados y diferidos aplicando el porcentaje del 32,5% sobre los importes que se
espera revertiran en el ejercicio terminado el 31 de enero de 2008 y del 30% sobre
los importes que se espera que reviertan con posterioridad.

La relacion existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre las ganancias vy el
beneficio de las actividades continuadas es como sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
Beneficio del ejercicio antes de
impuestos de actividades continuadas 168.638 217.530
Impuesto al 10,00% (10,50% en 2007) 16.864 22.841
Efecto de diferencias en tipos impositivos con la matriz (14.144) 18.673
Cambios en tipos impositivos (25) 1.058
Ingresos no tributables (887) (10.625)
Gastos no deducibles 10.149 17.100
Deduccupnes y crgdltpg flscale_s aplicados no (41.143) (11.309)
reconocidos en ejercicios anteriores
Ajustes de ejercicios anteriores y otros conceptos (4.039) (321)
Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre las ganancias (33.225) 37.417

Una conciliacién del impuesto corriente en el pasivo por el impuesto sobre las
ganancias corriente es como sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07

Impuesto corriente 22.731 39.256
Pagos a cuenta realizados durante el ejercicio (37.039) (32.192)
(14.308) 7.064

Activo por impuesto sobre las ganancias corrientes 20.142 10.861
Pasivo por impuesto sobre las ganancias corrientes 5.834 17.925

e
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En aplicacién de los beneficios fiscales regulados en el articulo 22 de la Norma Foral
3/1996 del Impuesto sobre Sociedades, en el articulo 36 ter de la Ley 43/1995 del
Impuesto sobre Sociedades y en el articulo 42 del Real Decreto legislativo 4/2004 del
Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad y otras sociedades del Grupo han acogido
las siguientes rentas a la reinversién por beneficios extraordinarios, habiéndose
!'einvertido el precio de venta generador de dichas plusvalias en elementos del
iInmovilizado material en cada uno de los ejercicios en los que se generé cada
plusvalia:

Miles de euros

Renta acogida Periodo

Ano de origen a la exencion/deduccién reinversion
2003 11.338 2002 - 2003
2004 4.793 2004
2005 21.415 2005 - 2007
2006 26.318 2006 - 2007
2007 78.463 2007

142.327

La Sociedad y determinadas sociedades del Grupo disponen de deducciones por
inversiones y por creacion de empleo pendientes de aplicar.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades si en virtud de las normas
aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su
importe podréa ser compensado dentro de los quince ejercicios inmediatos y
sucesivos a aquél en que se origind la pérdida distribuyendo la cuantia en la
proporcion que se estime conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de
formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las
facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas al 31 de
enero de 2008 y 2007 el Grupo dispone de las siguientes bases imponibles negativas
a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros.

Miles de euros

Ano 31.01.08 31.01.07 Ultimo afo
1993 176 1.063 2008
1994 2.117 12.174 2009
1995 1.555 9.514 2010
1996 12.926 19.000 2011
1997 20.140 27.693 2012
1998 25.576 37.429 2013
1999 22.271 41.765 2014
2000 23.762 33.935 2015

Suma y sigue 108.523 182.573
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Miles de euros

Anho 31.01.08 31.01.07 Ultimo afio
Suma anterior 108.523 182.573
2001 41.828 35.708 2016
2002 88.369 90.755 2017
2003 117.361 108.892 2018
2004 143.387 131.195 2019
2005 103.767 102.593 2020
2006 189.414 114.935 2021
2007 78.124 - 2022
870.773 766.651

Al 31 de enero de 2008 y 2007 el importe de los créditos fiscales activados por
bases imponibles negativas asciende a 61.437 y 3.121 miles de euros,
respectivamente.

La Sociedad y determinadas sociedades del Grupo disponen de deducciones por
inversiones y por creacién de empleo pendientes de aplicar segun el siguiente
detalle:

Miles de euros

31.01.08
Creacion Aplicables Aplicables
Afio de origen Inversiones de empieo hasta Otros hasta
31.01.99 8.151 - 31.01.14 - -
31.01.00 1.479 11 31.01.15 - -
31.01.01 8.336 - 31.01.16 - -
31.01.02 10.564 - 31.01.17 - -
31.01.03 1.351 257 31.01.18 126 31.01.13
31.01.04 2.109 1.365 31.01.19 42 31.01.14
31.01.05 1.277 76 31.01.20 2.634 31.01.12/31.01.15
31.01.06 2.624 37 31.01.21 258 31.01.13/31.01.16
31.01.07 19.960 336 31.01.22 7.748 31.01.14/31.01.17
31.01.08 2.517 - 31.01.28 269 31.01.15/31.01.18
58.368 2.082 11.077

e
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Miles de euros

31.01.07
Creacion Aplicables Aplicables
Afio de origen Inversiones de empleo hasta Otros hasta
31.01.98 2.050 - 31.01.13 - .
31.01.99 8.309 - 31.01.14 - -
31.01.00 1.479 11 31.01.15 - -
31.01.01 7.951 - 31.01.16 - -
31.01.02 11.412 15 31.01.17 - -
31.01.03 1.581 257 31.01.18 94 31.01.18
31.01.04 9.703 1.338 31.01.19 42 31.01.19
31.01.05 1.278 76 31.01.20 176 31.01.12/31.01.15
31.01.06 2.485 32 31.01.21 229 31.01.13/31.01.16
31.01.07 _3.621 _ 336 31.01.22 5.766 31.01.17
49.869 2.065 6.307

Al 31 de enero de 2008 y 2007 el importe de los créditos fiscales por deducciones
pendientes de aplicar asciende a 52.178 y 2.886 miles de euros, respectivamente.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2007 es la correspondiente a la Norma Foral 3/1996 de 26 de junio, con las
modificaciones incorporadas por la Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo la cual se
encuentra vigente, aun cuando existen diversos recursos planteados al respecto.

Los Administradores de la Sociedad dominante y, en su caso, sus asesores fiscales
han realizado los cdliculos de los importes asociados con este impuesto para el
ejercicio 2007 y aquelios abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en
vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucién final de las
diversas actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivara
un impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

De acuerdo con la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el periodo de
prescripcion de cuatro afios desde la presentacion de las correspondientes
liquidaciones. Al 31 de enero de 2008 la Sociedad y sus sociedades dependientes,
en general, tienen abiertos a inspeccioén todos los impuestos desde el 1 de enero de
2004, excepto el Impuesto sobre Sociedades que esta abierto desde el 1 de febrero
de 2003. Los Administradores no esperan que en caso de una eventual inspeccion
surjan pasivos adicionales significativos.

e
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Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07

Comerciales 763.066 534.634
Inmobiliarias

Terrenos y solares 257.626 197.296

Edificios 132.778 - 51.889

1.153.470 783.819

Anticipos a proveedores 6.612 9.023

1.160.082 792.842

El plazo de comercializacién de las existencias inmobiliarias al 31 de enero de 2008
y 2007 se espera que sea superior a doce meses. Los gastos financieros
capitalizados en existencias inmobiliarias durante el ejercicio han ascendido a 11.797
miles de euros (6.166 miles a 31 de enero de 2007).

Los consumos en los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2008 y 2007
han sido los siguientes:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07

Compras netas 5.290.242 4.429.938
Variacion de existencias (162.173) (8.815)

5.128.060 4.421.123

Durante los ejercicios terminados en 31 de enero de 2008 y 2007 la variacion del
epigrafe de existencias con respecto al ejercicio anterior es como sigue:

Miles
_de euros

Existencias al 1 de febrero de 2006 616.917
Existencias netas de sociedades que se incorporan y

salen del perimetro de consolidacién 158.087
Variacién de existencias 8.815
Existencias al 31 de enero de 2007 783.819
Existencias netas de sociedades que se incorporan y

salen del perimetro de consolidacion 207.478
Variacion de existencias 162.173
Existencias al 31 de enero de 2008 1.153.470

W (Contintia)
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La cifra de compras netas al 31 de enero de 2008 incluye 37.534 miles de euros
correspondientes a las efectuadas en monedas distintas del euro (38.582 miles de
euros al 31 de enero de 2007).

(@)

(b)

()

Sequro

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias polizas de seguro para cubrir
los riesgos a que estan sujetos las existencias. La cobertura de estas polizas se
considera suficiente.

Existencias afectas a garantias

Existencias por un importe de 44.113 miles de euros (84.529 miles de euros al
31 de enero de 2007) se encuentran hipotecadas en garantia de la devolucién
de ciertos préstamos bancarios obtenidos por las sociedades del Grupo (véase
nota 22).

Compromisos de compra

Al 31 de enero de 2008 existen compromisos de compra de existencias por
importe de 24.200 miles de euros (23.136 miles de euros en 2007).

La Direccion del Grupo estima que el cumplimiento de estos compromisos no
dara lugar a pérdidas.

Efectivo y Otros Medios Liguidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros medios liquidos equivalentes es como sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
Caja y bancos 93.101 60.868
Depositos en entidades de crédito a corto plazo 26.028 22.475

119.129 83.343

Los depdsitos a corto plazo en entidades de crédito han devengado interés a tipos
variables de mercado.

Patrimonio Neto

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.
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(@) Capital suscrito cooperativo

E_I detalle al 31 de enero de 2008 y 2007 del capital social cooperativo es el
siguiente:

Miles de euros
31.01.08 31.01.07

Aportaciones obligatorias
Socios trabajadores 402.241 348.173
Socios consumidores 641 603

402,882  348.776

E! capital suscrito cooperativo esta constituido, basicamente, por las aportaciones
obligatorias y voluntarias efectuadas por los socios, tanto de trabajo como de
consumo, los retornos cooperativos procedentes de las distribuciones de
resultados, las capitalizaciones de intereses de las aportaciones y las
capitalizaciones de reservas de revalorizacion amparadas en leyes de
actualizacion cuando son disponibles.

Anualmente la Asamblea General de Socios aprueba la cuantia de las
aportaciones obligatorias a suscribir por los nuevos socios de trabajo. Conforme a
la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi, anualmente la
Asamblea General de Socios aprueba el tipo anual de interés aplicable a las
aportaciones al capital social de socios de trabajo, el cual no podra exceder del
tipo de interés legal, incrementado en seis puntos. La retribucién a las
aportaciones de socios esta condicionada a la existencia de resultados netos o
de reservas de libre disposicion suficientes para satisfacerlas.

Al 31 de enero de 2008 y 2007 el tipo de interés anual remunerado a las
aportaciones obligatorias al capital social es el 7,50%, calculado sobre el importe
de las aportaciones que ostentan los socios durante el ejercicio, habiéndose
devengado en el ejercicio terminado en 31 de enero de 2008 intereses (que por
tratarse de un instrumento de patrimonio tienen tratamiento de dividendos) por
importe de 29.401 miles de euros, antes del efecto fiscal (25.695 miles de euros
al 31 de enero de 2007, antes del efecto fiscal), que figura registrado, neto de
impuestos, en el epigrafe de dividendos a cuenta, de los balances de situacién
consolidados adjuntos.

Para los socios de consumo la aportacion obligatoria esté fijada en 1,20 euros.
Las aportaciones son transferibles entre los socios de la misma condicién por

actos intervivos de acuerdo con las condiciones que fije el Consejo Rector y por
sucesién “mortis causa”.
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En caso de pérdida de la condicion de socio, éste o sus derechohabientes estan
facultados para solicitar el reembolso de su aportacion. El valor de la misma sera
calculado en base al balance del ejercicio en que se produzca la baja. No
obstante, por decisién del Consejo Rector, las aportaciones obligatorias podran
verse reducidas en un porcentaje determinado en funcién del motivo de la
pérdida de la condicién de socio.

Con fecha 10 de junio de 2006 la Cooperativa aprobd unos nuevos Estatutos
Sociales en base a los cuales las aportaciones de capital cuyos titulares han
causado baja como socios se denominardn “Aportaciones Financieras
Subordinadas Exsocios” y serd la Asamblea General quien acuerde o no la
adquisicién de dichas aportaciones.

Si la Asamblea General acuerda no adquirir las “aportaciones financieras
subordinadas exsocios” cuya devolucién haya sido solicitada, y mientras la
adquisicion no se lleve a cabo, se establecen las siguientes obligaciones:

» Destinar la mitad del resultado disponible de la Cooperativa al Fondo de
Reserva Obligatorio.

¢ No se puede acordar ninguna retribucién a las aportaciones a capital de los
socios de trabajo.

e La Cooperativa no puede acordar ningtin retorno a los socios de trabajo.

e Si disponiendo de resultados netos o reservas disponibles suficientes la
Cooperativa acuerda devengar una retribucién inferior al interés legal del
dinero a favor de las aportaciones exsocios incrementara el valor nominal de
estas aportaciones al menos en una cuantia igual a este interés, con caracter
previo a cualquier retribucién a las aportaciones a capital social de los socios
de trabajo. Idéntica repercusién acontecera en caso de que no se adopte
ningun acuerdo al respecto.

o El importe equivalente a la aportacion obligatoria inicial de los nuevos socios
de trabajo se destinara, con caracter prioritario, a la adquisicién por parte de
la Cooperativa de las “Aportaciones Financieras Subordinadas Exsocios”
existentes en el momento de la suscripcion de la aportacion obligatoria a
capital social.

Respetando lo acordado por la Asamblea General para la adquisicién de las
Aportaciones Financieras Subordinadas Exsocios, el plazo de reembolso sera
fijado por el Consejo Rector, que no podra exceder de cinco afios desde la fecha
del acuerdo de adquisicion de la Asamblea General, teniendo derecho a
devengar un interés igual al tipo de interés legal del dinero.

Al 31 de enero de 2008 y 2007 un importe de 2.675 y 2.933 miles de euros del
capital social, respectivamente, esta pendiente de desembolso.

>
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Fondo de Reserva Obligatorio

De acuerdo con el contenido de la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993, de
Cooperativas de Euskadi, los excedentes netos, una vez deducidas las
cantidades que se destinen a compensar pérdidas de ejercicios anteriores y
atender los impuestos exigibles, constituiran los excedentes disponibles.
Anualmente, de los excedentes disponibles se destinara al Fondo de Reserva
Obligatorio y al Fondo de Educacién y Promocion cooperativa una cuantia global
del treinta por ciento al menos, destinandose como minimo un diez por ciento al
Fondo de Educacion y Promocién Cooperativa y un veinte por ciento al Fondo de
Reserva Obligatorio.

En tanto que el Fondo de Reserva Obligatorio no alcance un importe igual al
cincuenta por ciento del capital social, la dotacién minima establecida a favor del
Fondo de Educacion y Promocién Cooperativa podra reducirse a la mitad.

El Fondo de Reserva Obligatorio, destinado a la consolidacién, desarrollo y
garantia de la cooperativa, es irrepartible entre los socios, excepto en los
Supuestos expresamente previstos en la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993. Al
Fondo de Reserva Obligatorio se destinaran necesariamente el porcentaje de los
excedentes disponibles que establezca la Asamblea General, de acuerdo con lo
establecido en el aparatado anterior, las deducciones sobre aportaciones
obligatorias al capital social en caso de baja de socios y las cuotas de ingreso.

Reserva leqal

Determinadas sociedades del Grupo estan obligadas a destinar una cifra igual al
10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva
hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y/o socios y s6lo podré ser utilizada para cubrir, en
el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También, bajo ciertas condiciones, se podra destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la
cifra de capital ya ampliada.
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Distribucién de resultados de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion del resultado de Eroski, S. Coop. que el Consejo
Rector de la misma propondra a la Asamblea General de Socios es la siguiente:

Miles
de euros

Base de reparto:
Resultado del ejercicio después de los intereses
de las aportaciones 160.510
Dotaci6n al Fondo de Educacién, Formacion y Promocién (16.052)

Excedente positivo de la Cooperativa 144.458

Distribucion:
Retornos cooperativos 36.598
Fondo de Reserva Obligatorio 32.102
Reservas voluntarias 75.758
144.458

Otros instrumentos de patrimonio propio

Con fecha 9 de julio de 2007 y de acuerdo con el articulo 57.5 de Ia Ley 4/1993,
de 24 de junio de 1993 de Cooperativas de Euskadi, segun redaccién dada por
la Ley 1/2000, de 29 de junio de 2000, la Cooperativa ha realizado una emision
de Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski (AFSE) por un importe
nominal total de 300.000 miles de euros dividido en 12.000.000 valores de 25
euros de valor nominal cada uno. El pago de intereses respecto a dicha emision
incluye las siguientes condiciones:

a) Se producira el pago en efectivo, en caso de pago de remuneracién a los
Socios de Trabajo de Eroski en el ejercicio social previo al devengo de
intereses.

b) En el caso de no darse las condiciones establecidas en el apartado anterior,
la Asamblea General de Socios de Eroski, tiene la facultad incondicional de
optar entre entregar a los tenedores de las AFSE la remuneracién
correspondiente en efectivo (en todo o en parte) o, en su lugar, incrementar
el nominal de las AFSE en ese mismo importe.

De conformidad con el art. 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi la
amortizacion de las AFSE se realizard con un plazo de vencimiento que no
tendra lugar sino hasta la aprobacion de la liquidacién de la Cooperativa. Sin
perjuicio de lo anterior, transcurridos, al menos, cinco afios desde la fecha de
desembolso, la Asamblea General de Eroski, S. Coop. podra acordar la
amortizacion total o parcial de la emision de AFSE mediante la reduccién del
valor nominal de todas las AFSE emitidas.

[
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Dadas las caracteristicas de subordinacion de las AFSE vy las condiciones para la
liquidacion de intereses descritas anteriormente, estos instrumentos financieros
han sido clasificados como instrumentos de patrimonio.

Las AFSE devengaran diariamente, desde la fecha de su desembolso y hasta su
amortizacion, en su caso, un interés anual, no condicionado a la obtencién de
beneficios, calculado sobre el importe nominal de las mismas, equivalente al tipo
de interés Euribor a un afio incrementado en dos puntos y medio porcentuales al
31 de enero de 2008 el tipo de interés anual aplicado ha sido el 6,75%. Durante
el ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2008 se ha devengado en
concepto de intereses (que por tratarse de un instrumento del patrimonio tienen
el tratamiento de dividendos) un importe de 11.429 miles de euros, antes del
efecto fiscal, que debe ser liquidado al cumplirse el apartado a) anterior y que
figura registrado, neto de impuestos, en el epigrafe de dividendos a cuenta del
balance consolidado adjunto.

Las AFSE tienen la consideracion de valores mobiliarios negociables, libremente
transmisibles, y estén representadas por anotaciones en cuenta, en una unica
serie. El precio de cotizacion de las AFSE podra evolucionar en funcién de su
cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija.

(21)  Pasivos Financieros Corrientes y no Corrientes

El detalle de los pasivos financieros corrientes y no corrientes al 31 de enero de 2008
y 2007 es como sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07

No corriente Corriente No corriente Corriente

Pasivos financieros por emisién de obligaciones

y valores negociables 357.306 - 354.590 -
Pasivos financieros por deudas con entidades

de crédito (nota 22) 1.483.296 1.125.197 521.779 820.813
De deudas por préstamos con terceros 313.568 32.274 15.834 17.866
Pasivos por arrendamientos financieros 7.811 5.727 7.859 6.226
Deudas por adquisicién de activos no corrientes 2.045 - 137 -
Instrumentos financieros derivados 166 549 - -
Créditos con empresas del grupo y asociadas 3.308 6.681 3.308 14.968
(nota 34)
Otros pasivos financieros (nota 24) 1.272 40.943 1.130 3
Total 2.168.772 1.211.371 904.637 859.876

En el periodo 2002-2004 la Sociedad ha efectuado tres emisiones de Aportaciones
Financieras Subordinadas Eroski (AFSE) por un importe nominal total de 360.000
miles de euros, dividido en 14.400.000 valores de 25 euros de valor nominal cada
uno, que se muestran en el concepto de pasivos financieros por emisién de
obligaciones y valores negociables.
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Las AFSE devengaran diariamente, desde la fecha de su desembolso y hasta su
amortizacién, en su caso, un interés anual, no condicionado a la obtencion de
beneficios, calculado sobre el importe nominal de las mismas, equivalente al tipo de
interés Euribor a un afio incrementado en tres puntos porcentuales. Durante el
ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2008 se ha devengado un importe de
25.531 miles de euros (equivalente al 7,09% de interés anual) que figura registrado
en el epigrafe de gastos financieros y deudas de aportaciones financieras
subordinadas, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (21.204
miles de euros al 31 de enero de 2007, equivalente al 5,89% de interés anual) (véase
nota 33).

Estas tres emisiones de AFSE tienen la consideracion de valores mobiliarios
negociables, libremente transmisibles, y estdn representadas por anotaciones en
cuenta, en una anica serie. El precio de cotizacién de las AFSE podra evolucionar en
funcion de su cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija.

De conformidad con el art. 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi, la
amortizacion de las AFSE se realizara con un plazo de vencimiento que no tendra
lugar sino hasta la aprobacién de la liquidacién de la Cooperativa. Sin perjuicio de lo
anterior, transcurridos, al menos, cinco afios desde la fecha de desembolso, la
Asamblea General de Eroski, S. Coop. podra acordar la amortizacién total o parcial
de la emisién de AFSE mediante la reduccion del valor nominal de todas las AFSE
emitidas.

Deudas por préstamos con terceros no corriente al 31 de enero de 2008 incluye un
importe de 304 millones de euros, mas los intereses devengados al 31 de enero por
importe de 6 millones de euros, en concepto de coste estimado hasta la fecha de las
participaciones pendientes de compra de la sociedad participada Central de Serveis
Ciéncies, S.L., matriz de la sociedad Caprabo, S.A. (véase nota 5).

(22) Pasivos Financieros por Deudas con Entidades de Crédito
Su detalle al 31 de enero de 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
No corriente Corriente No corriente Corriente
(nota 21) (nota 21) (nota 21) (nota 21)
Crédito sindicado 1.148.000 225.000 223.077 38.461
Préstamos y créditos bancarios 311.920 27.041 281.207 80.026
Pélizas de crédito y otros 23.376 873.156 17.495 702.326

1.125.197 521.779 820.813

W 1.483.296
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Credito sindicado al 31 de enero de 2008 incluye 1.148.000 miles de euros
correspondiente al importe dispuesto al 31 de enero de 2008 de dos créditos
bancarios, uno de ellos sindicado, concedidos por dos entidades bancarias con un
limite de 1.731.500 miles de euros y vencimientos el 9 de julio de 2009 y el 13 de
septiembre de 2014. Estos créditos devengan tipos de interés referenciados al Euribor
mas un determinado porcentaje que, al 31 de enero de 2008 se corresponden con un
5,095% para el primero de ellos y un interés comprendido entre el 5,603% y el 6,093%
para el segundo crédito. El importe con vencimiento a corto plazo del crédito sindicado
asciende a 225.000 miles de euros.

En relacién con el crédito sindicado mencionado anteriormente, la Sociedad y otras
sociedades beneficiarias del Grupo Eroski responden solidariamente de las
obligaciones derivadas del mismo y han asumido el compromiso con las entidades
prestamistas de cumplir una serie de ratios financieros, sobre los datos de las cuentas
anuales consolidadas auditadas de Eroski, S. Coop. y sociedades dependientes.

Crédito sindicado al 31 de enero de 2007 correspondia al importe dispuesto por la
Sociedad de un crédito renegociado el 29 de junio de 2005, por un importe original de
400.000 miles de euros y con un plazo de disposicion que finalizaba el 29 de
septiembre de 2012. En relacién con este crédito la Sociedad y otras sociedades
beneficiarias del Grupo Eroski respondian solidariamente de las obligaciones
derivadas del mismo y habian asumido el compromiso con las entidades prestamistas
de cumplir una serie de ratios financieros, sobre los datos de las cuentas anuales
consolidadas auditadas de Eroski, S. Coop. y sociedades dependientes. EI
vencimiento a corto plazo de este crédito al 31 de enero de 2007 ascendia a 38.461
miles de euros. Este crédito ha sido cancelado anticipadamente, en su totalidad,
durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2008.

Prestamos y créditos bancarios al 31 de enero de 2008 corresponde a los concedidos
por diversas entidades de crédito, con varios vencimientos siendo el ultimo en mayo
del afio 2022 y que devengan tipos de interés, generalmente variables referenciados
al Pibor o Euribor méas un determinado porcentaje. Préstamos por un importe
acumulado de 134.775 miles de euros, incluidos los vencimientos a corto plazo, tienen
garantia hipotecaria de determinados terrenos y construcciones (146.321 miles de
euros al 31 de enero de 2007) (véase nota 7) y por un importe de 44.113 miles de
euros tienen garantia hipotecaria de solares que figuran registrados en el epigrafe de
existencias (84.529 miles de euros al 31 de enero de 2007) (véase nota 18). Los
vencimientos a corto plazo de estos préstamos y créditos figuran registrados en el
capitulo de pasivos financieros por deudas con entidades de crédito corrientes, de los
balances de situacién consolidados adjuntos.
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Incluido en los préstamos y créditos bancarios no corrientes descritos en el parrafo
anterior se encuentra un importe pendiente de pago de 116.000 miles de euros al 31
de enero de 2008 (121.981 miles de euros al 31 de enero de 2007) de un préstamo
concedido a la sociedad participada Equipamiento Familiar y Servicios, S.A., por un
importe original de 145.000 miles de euros el 15 de octubre de 2001, basicamente
para la adquisicion de cinco centros comerciales. En garantia del cumplimiento de
este préstamo dicha sociedad ha constituido una hipoteca sobre los inmuebles
adquiridos. Asi mismo este préstamo se encuentra avalado por determinadas
sociedades del Grupo, de acuerdo con determinadas premisas en cada caso. El
vencimiento a corto plazo de este crédito figura registrado en el capitulo de pasivos
financieros por deudas con entidades de crédito corrientes, de los balances de
situacion consolidados adjuntos por importe de 7.975 miles de euros (9.969 miles de
euros al 31 de enero de 2007).

El detalle por vencimientos de los préstamos no corrientes al 31 de enero de 2008 y
2007 es el siguiente:

Miles de euros

Ao de vencimiento 31.01.08 31.01.07

A dos afos 451.087 78.229
A tres anos 255.892 122.034
A cuatro anos 235.502 90.152
A cinco afos 222.182 54.685
Resto 318.633 176.679
Total largo plazo 1.483.296 521.779

El concepto de pélizas de crédito y otros incluido en pasivos financieros por deudas
con entidades de crédito corriente al 31 de enero de 2008 y 2007 corresponde a los
importes dispuestos de créditos con un limite acumulado de 1.051.337 miles de euros
(921.841 miles de euros al 31 de enero de 2007) y a tipos de interés generalmente
referenciadas al Euribor mas un determinado porcentaje.
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Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar al 31 de enero de 2008

y 2007 es como sigue:

Proveedores

Acreedores con empresas del grupo (nota 34)
Acreedores, prestacion servicios

Anticipos de clientes

Otras deudas

- Remuneraciones pendientes de pago

- Administraciones publicas

- Proveedores de inmovilizado

- Otras deudas

-Ajustes por periodificacion

Fondo de Educacién, Formacién y Promocién

Provisiones por operaciones de trafico

Fondo de Educacién, Formacion v Promocién

Miles de euros

31.01.08 _ 31.01.07
1.165.658 857.700
362 -
153.784 81.929
10.905 5.447
75.773 42.248
70.979 48.937
191.715 117.325
24.404 (1.651)
9.679 6.862
24.238 18.723
1.727.497  1.177.520
7.858 8.895
1.735.355  1.186.415

De acuerdo con el contenido de la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993, de la Comunidad
Auténoma del Pais Vasco sobre Cooperativas, se destinara anualmente al menos un
10% de los excedentes netos, al Fondo de Educacién y Promocién social, una vez
deducidos los intereses de las aportaciones al capital social y de otros fondos, y
previo al excedente disponible. Los importes dotados en el fondo se liquidan durante
el ejercicio posterior mediante el cumplimiento de los fines para los que ha sido

dotado.

Este fondo es inembargable y ademas del excedente destinado a ello, incorpora las
multas y sanciones que, por via disciplinaria, se impongan por la Sociedad a sus
socios, asi como con las cantidades que, con cargo a los excedentes disponibles,

acuerde discrecionalmente la Asamblea General.
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Las dotaciones del Fondo de Educacion, Formacién y Promocién tendran que
destinarse, entre otros fines, a la formacion y educacién de sus socios y trabajadores
en los principios cooperativos y en sus valores 0 en materias relacionadas con el
trabajo y demas actividades cooperativas, a la promocién de relaciones
intercooperativas y a la promocién cultural, profesional y asistencial, asi como la
difusion del cooperativismo. Su movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007 es
COmo sigue:

Miles

de euros
Saldo al 31 de enero de 2006 17.287
Dotaciones del ejercicio (nota 31) 12.266
Aplicaciones (10.830)
Saldo al 31 de enero de 2007 18.723
Dotaciones del ejercicio (nota 31) 16.250
Aplicaciones (10.735)
Saldo al 31 de enero de 2008 24.238

El detalle de las dotaciones de los ejercicios terminados en 31 de enero de 2008 y
2007, desglosando por los distintos conceptos que las integran, es el siguiente, en
miles de euros:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07

Importe en funcién de los excedentes positivos 16.052 12.034
Donaciones y otras ayudas 198 232
16.250 12.266

El concepto de donaciones y otras ayudas corresponde, principalmente, a las
recibidas de Fundacion Grupo Eroski. El coste incurrido en donaciones y ayudas
figura registrado en las correspondientes cuentas del capitulo de otros gastos, de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

El importe de este Fondo que no se haya aplicado debera materializarse, en el
ejercicio econémico siguiente a aquél en que se haya efectuado la dotacion, en
titulos de Deuda Publica de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco, Ccuyos
rendimientos financieros se aplicaran al mismo fin.
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El detalle de las aplicaciones de los ejercicios terminados en 31 de enero de 2008 y
2007, desglosando por los distintos conceptos que las integran, es el siguiente, en

miles de euros:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
Formacion y educacién de sus socios y
trabajadores 5.482 6.558
Actividades relacionadas con el medio ambiente,
informacion al consumidor, etc. 2.476 1.557
Donacion a Fundacién Grupo Eroski 1.805 1.411
Asistencias en el entorno social 197 449
Promocion cultural 775 855
10,735 10.830

Los saldos acreedores con Administraciones Publicas son los siguientes:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07

Hacienda Publica, acreedor por conceptos fiscales

Por IVA (29.296) 6.921
Por retenciones practicadas 24,772 14.604
Por otros conceptos 52.948 13.972
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 22.555 13.440
£0.979 48,937

Otros Pasivos Financieros

Otros pasivos financieros no corrientes al 31 de enero de 2008 y 2007 incluye unos
importes de 845 y 905 miles de euros, respectivamente, correspondientes al importe
suscrito de aportaciones voluntarias que la Sociedad emitié por importe de 2.542
miles de euros (1.803 miles de euros al 31 de enero de 2007) y cuyo vencimiento es
renovable anualmente. Devengan un tipo de interés referenciado al Euribor, mas un
punto. El reembolso de estas aportaciones voluntarias debera solicitarse con una
antelacion de seis meses.

Asi mismo incluye los efectos a pagar a corto plazo de un importe de 35.426 miles de
euros, cuyo valor de reembolso es de 36.000 miles de euros, correspondientes a la
financiacién de la compra de una sociedad efectuada por una de las sociedades
participadas en ejercicios anteriores, con vencimiento trimestrales de 9 millones de
euros que finalizan el 1 de diciembre de 2008.

s~
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Politica y Gestién de Riesqgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros, como son
el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de tipo de cambio y riesgo de
precios), el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. El programa de gestién de riesgo
global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Econdémico — Financiero
del Grupo, con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo Rector de Eroski S.
Coop.

Riesqo de mercado
Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo
de cambio por operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge
principalmente de transacciones comerciales relacionadas con compras de
mercancias.

Eroski sigue una politica de cobertura sistematica de este riesgo, asegurando el tipo
de cambio en el momento de realizacién de la operacién de compra.

Asimismo, el Grupo mantiene cuentas en divisa (délar de EE.UU.), cuyo saldo al 31
de enero de 2008 es de 10.349 miles de euros, correspondientes a 15.352 miles de
ddlares de EE.UU. (7.982 miles de euros y 10.317 miles de délares de EE.UU. al 31
de enero de 2007).

Teniendo en cuenta la politica de cobertura de riesgos mantenida en esta area, y que
este riesgo se considera que no es significativo para el Grupo, no se presenta
analisis de sensibilidad respecto a las variaciones que se hubieran producido en el
beneficio consolidado del Grupo en el supuesto de haberse dado oscilaciones
significativas en la cotizacion euro/délar.

Riesqo de precios

Debido a la naturaleza de los instrumentos de patrimonio clasificados como
disponibles para la venta, materializados principalmente en participaciones en Caja
Laboral y MCC, no se considera que exista riesgo significativo en la valoracién de
dichas participaciones.

Riesqo de crédito

Eroski no tiene riesgo de crédito relevante, dado que la mayor parte de sus
operaciones se realizan al contado. Las operaciones con derivados solamente se
formalizan con instituciones financieras de reconocida solvencia.
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iif) Riesqo de liguidez
El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en:
e El mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables.

e En la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas.

o (Capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

Dado el caracter dinamico de los negocios, Eroski tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito
contratadas.

iv) Riesqo de tipo de interés

Los flujos de efectivo de las actividades de explotacién son, en su mayor parte,
independientes respecto a las variaciones de los tipos de interés de mercado.
Asimismo, no se dispone de activos cuyo valor pudiera verse afectado de forma
relevante por fluctuaciones de los tipos de interés.

El riesgo de tipo de interés surge de los recursos ajenos dispuestos por el Grupo, por
la incidencia que pudieran provocar en los flujos de efectivo aquellos emitidos a tipo
variable. Con caracter general el Grupo no emplea instrumentos de cobertura para
cubrir el riesgo de tipos de interés, y ello sin perjuicio de que en circunstancias
concretas se hayan contratado y mantenido derivados de esta naturaleza.

A la fecha de cierre del ejercicio los recursos ajenos cuyo riesgo de tipos de interés
se encuentra cubierto ascienden a 221,5 millones de euros, siendo dicho importe de
97 millones de euros a 31 de enero de 2007.

Si los tipos de interés durante el ejercicio 2008 hubieran fluctuado 10 puntos basicos
respecto a los concertados en los pasivos financieros a tipo variable, y supuesto el
mantenimiento de las restantes variables, el beneficio antes de impuestos hubiera
fluctuado en, aproximadamente, 2.059 miles de euros (en torno a 1.570 miles de
euros en el gjercicio cerrado al 31 de enero de 2007).

Con caracter general el grupo no emplea instrumentos de cobertura de tipos de
interés. En este contexto la remuneracién de los pasivos financieros del Grupo se
determina, en su mayoria, a tipo variable.

Asi, el coste de los pasivos derivados de la emision de valores negociables se
establece una vez al afo, en enero de cada ejercicio, siendo equivalente al euribor a
doce meses del segundo dia habil anterior a 31 de enero, mas un diferencial de 300
pb. La remuneracion resultante permanente invariable para todo el ejercicio.
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El coste de los pasivos financieros contraidos con entidades de crédito se calcula
afnadiendo un diferencial al euribor a determinado plazo. La mayoria de los contratos
suscritos otorgan la posibilidad de seleccionar la duracion de los periodos de
intereses y, consecuentemente, del euribor de referencia aplicado a la financiacion,
seleccionandose habitualmente el euribor a un mes y provocando, por tanto,
variaciones mensuales del tipo de interés.

En relacion con el diferencial aplicado, conviene distinguir dos situaciones:

* Financiacion concertada en poélizas de crédito y similares, en cuyo caso y con
caracter general se aplica un unico diferencial durante todo el afio de referencia
para la financiacion, el cual corresponde con el pactado con la entidad
prestamista.

e Financiacién instrumentada en contratos a largo plazo, en los cuales
normalmente se fijan inicialmente distintos diferenciales que dependen de ratios
que reflejan la estructura financiera del grupo, revisandose el diferencial aplicado
con caracter anual o semestral, dependiendo de la mencionada estructura.

Por ultimo, el coste de los pasivos financieros representados por deudas por
préstamos con terceros, se determina para su parte mayoritaria con caracter anual y
se calcula aplicando un diferencial fijo al euribor a doce meses.

Respecto a los activos financieros, ha sido enunciado que con caracter general su
valor no se encuentra afectado de forma relevante por la fluctuacion de los tipos de
interés. Sin perjuicio de lo anterior, el Grupo dispone de activos financieros corrientes
cuya remuneracion se determina tomando como referencia el euribor mas un
diferencial, todo ello fijado a la fecha de adquisicion de dichos activos financieros, y
que habitualmente se mantiene inalterable hasta su vencimiento, que suele
producirse en el corto plazo.

Provisiones

El detalle de otras provisiones y su clasificacién entre corriente y no corriente al 31
de enero de 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
No No
corriente Corriente _corriente Corriente
Provision para responsabilidades 12.072 - 13.644 -
Provisién para riesgos 19.372 - 5.733 -
Provisién para reestructuraciones
y reparaciones 1.503 - 4179 -
Provisién por prestaciones a los
empleados 2.342 1.206 1.992 -
Provisién para garantias 95 - 1.067 -
Otras provisiones - - 36 -

Total 35.384 1.206 26.651 -
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El movimiento de las provisiones, corrientes y no corrientes durante los ejercicios
terminados en 31 de enero de 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros

Variaciones
por cambio
en el tipo de
Saldos al descuento o Saldos al 31
1 de febrero Aplicaciones por paso del Combinaciones de enero de
de 2006 Dotaciones y reversiones tiempo de negocios 2007
Provisiones para
responsabilidades 16.117 787 (3.260) 13.644
Provision para
riesgos 6.575 640 (1.482) - 5.733
Provisién para
reestructuraciones
y reparaciones 759 3.721 (301) - 4.179
Provisién para
prestaciones a los
empleados - 1.992 - - 1.992
Provisién para
garantias - 1.067 - - - 1.067
Oftras provisiones 696 36 (12.670) (361) 12.335 36
Total 24.147 8.243 (17.713) (361) 12.335 26.651
Miles de euros
Saldos al 31 Saldos al 31
de enero de Aplicaciones Combinacione de enero de
2007 Dotaciones y reversiones s de negocios 2008
Provisiones para responsabilidades 13.644 1.291 (2.863) - 12.072
Provision para riesgos 5.733 13.639 - - 19.372
Provisién para reestructuraciones
y reparaciones 4179 - (2.676) 1.503
Provisién para prestaciones a los
empleados 1.992 2.754 (1.198) 3.548
Provisién para garantias 1.067 95 (1.067) - 95
Otras provisiones 36 - (15.691) 15.655 -
Total 26.651 17.779 (23.495) 15.655 36.590

(27)

Provisiones para responsabilidades, impuestos y otras provisiones al 31 de enero de
2008 y 2007 corresponde a las dotaciones efectuadas para cubrir los potenciales
riesgos por diversos conceptos, basados en la mejor estimacion efectuada por los
Administradores de la Sociedad y por los de sus sociedades dependientes.

Provisiones para reestructuraciones y reparaciones incluye, al 31 de enero de 2008 y
2007, el importe estimado de posibles indemnizaciones por rescisiones de contratos
de alquiler de determinados centros.

Informacion Medioambiental

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2008 el Grupo ha incurrido en
gastos e inversiones destinadas a la minimizacion del impacto medioambiental y a la
proteccion y mejora del medio ambiente por importe de 632 miles de euros y 4.632
miles de euros, respectivamente (547 miles de euros y 2.319 miles de euros al 31 de
enero de 2007).
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El Grupo no ha recibido durante los ejercicios terminados en 31 de enero de 2008 y
2007 subvenciones ni ingresos relacionados con el medio ambiente.

Al 31 de enero de 2008 y 2007 el Grupo no tiene registrada provision alguna por
posibles riesgos medioambientales dado que estima no existen contingencias
significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.

Subvenciones Oficiales

El movimiento de las subvenciones oficiales de caracter no reintegrable es como
sigue:

Miles de euros
31.01.08 31.01.07

Saldo al 1 de febrero 1.398 1.772
Subvenciones concedidas en el gjercicio 2.799 1.964
Subvenciones reconocidas en ingresos (nota 30) (2.958) (2.338)
Combinaciones de negocios 796 -
Saldo al 31 de enero 2.035 1.398

Ingresos Ordinarios

El detalle de ingresos ordinarios se ha presentado en la nota 4, conjuntamente con la
informacién por segmentos.

Otros Ingresos
El detalle de otros ingresos al 31 de enero de 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros
31.01.08 31.01.07

Ingresos por compensaciones de seguros 134 392
Ingresos por arrendamientos operativos 7.949 5.711
Subvenciones oficiales (nota 28) 2.958 2.338
Beneficios en la venta de inmovilizado material 49.063 41.100
Beneficios en la venta de otros activos intangibles 186 -
Beneficios en la venta de inversiones inmobiliarias - 2.015
Beneficios en la venta de activos no corrientes mantenidos

para la venta (nota 6) 66.585 10.419

Reversiones de pérdidas por deterioro de valor e
incobrabilidad de deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar (nota 16) 2.806 4.055
Exceso de provisiones no aplicadas a su finalidad 1.704 1.769
Otros ingresos 201.400 194.952

W 332.785  262.751
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(831) Otros Gastos
El detalle de otros gastos al 31 de enero de 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07

Dotacidn al Fondo de Educacién y Promocién Social

(nota 23) 16.250 12.266
Gastos por arrendamientos operativos 192.289 125.944
Gastos de investigacion y desarrollo 4.545 3.700
Reparaciones y conservacion 48.178 34.052
Servicios de profesionales independientes 29.108 29.266
Transportes 25.341 12.099
Primas de seguros 9.560 8.372
Servicios bancarios y similares 4.977 3.571
Publicidad y propaganda 102.562 79.223
Suministros 79.390 52.839
Otros servicios 139.309 109.513
Tributos 27.951 21.937
Pérdidas en la venta de inmovilizado material 4.019 11.684
Pérdidas en la venta de otros intangibles 267 8
Pérdidas en la venta de inversiones inmobiliarias - 348
Pérdidas por deterioro de valor e incobrabilidad de

deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

(ver nota 16) 6.701 7.280
Otros gastos 10.006 26.317

700.453 538.419

(832) Gastos de Personal

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados durante los ejercicios
anuales terminados en 31 de enero de 2008 y 2007, es como sigue:

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
Sueldos, salarios y asimilados 627.478 472.558
Indemnizaciones 2.645 2.674
Aportaciones a participaciones en ganancias e incentivos 1.206 -
Cargas sociales e impuestos 200.937 161.187
Aportaciones a otras prestaciones a largo plazo 196 356

W / 832.462 636.775
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El nimero medio de empleados del Grupo consolidado mantenido durante los
ejercicios terminados en 31 de enero de 2008 y 2007 ha sido de:
Cateqoria profesional 31.01.08 31.01.07
Directivos 456 384
Mandos 8.170 4.229
Técnicos 1.450 1363
Operativos 40.512 26.676
50,588 32.652

La distribucion por sexos del nimero medio de empleados mantenido en el ejercicio
anual terminado en 31 de enero de 2008 del personal de la Sociedad dominante,

desglosado por categorias y niveles es como sigue:

Hombres

Directivos 152
Mandos 350
Técnicos 292
Operativos 1.008
1.802

Ingresos y Gastos Financieros

El detalle de los Ingresos y Gastos financieros es el siguiente:

Mujeres

65
1.231
310
7.379

8.985

Miles de euros

31.01.08 31.01.08

Intereses de préstamos concedidos 4.515 10.874
Ingresos financieros de otros activos financieros a

coste amortizado 9.538 4.887
Otros ingresos financieros 259 746
Beneficios en la venta de:

Activos financieros mantenidos a vencimiento 4.917 5.029

Activos financieros 15 1.951
Total ingresos financieros 19.244 23.487
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Suma anterior

Gastos financieros de deudas con entidades de crédito

Gastos financieros de deudas por préstamos con otros

Gastos financieros de deudas de aportaciones financieras
subordinadas (nota 21)

Otros gastos financieros

Pérdidas netas de ajustes a valor razonable de
ineficacia de coberturas de los flujos de efectivo

Pérdidas en la venta de Activos financieros disponibles para
la venta

Pérdidas por deterioro de valor de activos financieros
disponibles ara la venta

Diferencias negativas de cambio

Total gastos financieros

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Miles de euros

31.01.08 __ 31.01.08
19.244 23.487
77.362 28.574
18.563 22.206
25.531 21.204
27.680 19.327

1.578 -
34 -

756 241
1 (19)
151.505 91.533

El Grupo efectia transacciones de importancia que se realizan, generalmente, en
condiciones similares a las de mercado, con algunas de las sociedades en las que
posee participaciones en su capital social y con las empresas que junto con ella
estan integradas en el Grupo Eroski, asi como con sociedades que prestan servicios
centralizados pertenecientes a Mondragén Corporacidén Cooperativa.

i
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(a) Saldos del Grupo con empresas asociadas y neqocios conjuntos

Los saldos del Grupo con partes vinculadas son los siguientes:

Miles de euros

31.01.08
No corrientes Corrientes
Saldos Saldos
Saldos Saldos deudores  acreedores
deudores  acreedores (nota16) (nota 23)
Comerciales
Alliance Internationale de
Distributeurs Alidis, S.A. - - - 62
Desarrollos Comerciales de Ocio e
Inmobiliarias Orense, S.A. - - 162 -
Desarrollos Comerciales y de Ocio
Carcaixent, S.L. - - 293 -
Desarrollos Comerciales y de Ocio
Mieres, S.L. - - 351 -
Etxebizitza Eroarte, S.L. - - 6.772 -
Inmobiliaria Armuco, S.L. - - 95.700 300
Parque Maritimo Jinamar, S.L. - - 130 -
Procom D.C. de Zaragoza, S.A. - - 67 -
Puerta Maritima Ondara, S.L. - - 6 -
- - 103.481 362
Miles de euros
31.01.08
No corrientes Corrientes
Saldos Saldos Saldos Saldos
deudores acreedores deudores acreedores
(nota 15) (nota 21) (nota15) (nota 21)
Financieros
Cinemur 2005, S.L. - - 1.000 -
Desarrollos Comerciales de Ocio e - 3.308 15.966 6.681

Inmobiliarias Orense, S.A.

Desarrollos Comerciales y de Ocio - - 4.362 -
Carcaixent, S.L.

Desarrollos Comerciales y de Ocio

Mieres, S.L. - - 1.644 -
Etxebizitza Eroarte, S.L. 13.887 - 9 -
inmobiliaria Armuco, S.L. 1.500 - - -
Procom D.C. de Zaragoza, S.A. 363 - 3 -
Puerta Maritima Ondara, S.L. 1.000 - 144 -

16.750 3.308 23.128 6.681

L
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Comerciales

Alliance Internationale de
Distributeurs Alidis, S.A.

Desarrolloss Comerciales de Ocio e
Inmobiliarios de Orense, S.A.

Desarrollos Comerciales y de Ocio
Carcaixent, S.L.

Desarrollo Comerciales y de Ocio
Mieres, S.L.

Financieros

Desarrollos Comerciales de Ocio e
Inmobiliarias Orense, S.A.

Desarrollos Comerciales y de Ocio
Carcaixent, S.L.

Miles de euros

31.01.07
No corrientes Corrientes
Saldos Saldos Saldos Saldos
deudores acreedores deudores acreedores
(nota 15) (nota 21) (nota 16) (nota 21)
- - 19 .
- - 2.040 -
- - 325 -
- - 296 -
- - 2.680
- 3.308 15.985 14.968
- - 4.155 -
3.308 20.140 14.968

El detalle de préstamos e intereses corrientes a empresas asociadas al 31 de enero

€s como sigue:

Desarrollos Comerciales de Ocio e Inmobiliarios

de Orense, S.A.

Desarrollos Comerciales y de Ocio Carcaixent, S.L.
Desarrollos Comerciales y de Ocio Mieres, S.L.

Otros

Miles de euros

31.01.08 31.01.07
15.966 15.985
4.362 4.155
1.644 -
1.156 -

23128 20140

El crédito concedido a Procom Desarrollo Comercial de Zaragoza, S.A. tiene
vencimiento inicial el 31 de diciembre de 2008, si bien podra prorrogarse hasta la
finalizaciéon de proyecto realizado por la sociedad financiada y devenga un tipo de

interés referenciado al Euribor trimestral + 2 puntos.

El crédito concedido a Puerta Maritima Ondara, S.L., devenga intereses anuales al
tipo que resulte de incrementar en dos puntos del Euribor trimestral y tiene

vencimiento el 18 de mayo de 2010.
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Informacién relativa a_Administradores de la Sociedad dominante y personal
clave de la direccion del Grupo

Durante los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2008 y 2007 los
Administradores o miembros del Consejo Rector de la Sociedad dominante no
han percibido remuneracién alguna en el desempefio de dicho cargo. Sin
embargo, en su condicion de socios trabajadores, han percibido las siguientes
remuneraciones en concepto de anticipos de consumo, intereses a las
aportaciones sociales y retornos cooperativos por importe de 437 miles de euros
durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2008 (449 miles de euros
durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2007).

El Consejo Rector de la Sociedad esta compuesto por 12 miembros que al 31 de
enero de 2008 lo conforman 4 hombres y 8 mujeres, de los cuales tienen la
condicion de socios de trabajo 6 mujeres.

Al 31 de enero de 2008 y 2007 el Grupo no mantenia saldos con los miembros de
la Junta Rectora.

Al 31 de enero de 2008 y 2007 el Grupo no tiene contraidas obligaciones en
materia de pensiones y seguros de vida con respecto a los miembros anteriores 0
actuales del 6rgano de administracion de la Sociedad, ni tiene asumidas
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia.

(c) Transacciones ajenas al trafico ordinario o0 en condiciones distintas de mercado

realizadas _por los Administradores de la Sociedad dominante 0 su personal
clave de direccion

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2008, ni los miembros de
la Junta Rectora de la Sociedad dominante ni su personal clave de direccién han
realizado con la Sociedad ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al
trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Sin embargo los miembros del Comité de Direccién de la Sociedad en su
condicién de socios trabajadores, han percibido remuneraciones en concepto de
anticipos de consumo, intereses de las aportaciones sociales y retornos
cooperativos por importe de 2.358 miles de euros durante el ejercicio terminado
en 31 de enero de 2008 (2.064 miles de euros durante el ejercicio terminado en
31 de enero de 2007).
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Honorarios de Auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, y aquellas
otras sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los
que hace referencia la Disposicién Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, han devengado durante el ejercicio terminado el 31
de enero de 2008 y 2007, honorarios y gastos por servicios profesionales, segun el
siguiente detalle:

Miles de euros
31.01.08 31.01.07

Por servicios de auditoria 824 528
Por otros servicios 156 136
980 664

El importe indicado en el cuadro anterior incluye la totalidad de los honorarios
relativos a los servicios realizados durante los ejercicios anuales terminados en 31
de enero de 2008 y 2007, con independencia del momento de su facturacion.

Por otro lado, los honorarios y gastos para el ejercicio anual terminado en 31 de
enero de 2008 de otros auditores participantes en la auditoria de las determinadas
sociedades del Grupo ascienden a 359 miles de euros (308 miles de euros,
aproximadamente, en 2007).

Aplicacion de las NIIF-UE

En el contexto de la preparacién de estos estados financieros consolidados, con
arreglo a las NIIF 1, el Grupo ha aplicado las politicas contables descritas en la nota
3 en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas para el ejercicio terminado
el 31 de enero de 2008, la informacién comparativa presentada en estas cuentas
anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de enero de 2007 y en la
preparacion de balance consolidado de apertura al 1 de febrero de 2006 (balance de
transicion).

En la preparacion del balance de apertura bajo NilIF-UE el Grupo ha ajustado los
saldos del balance de situacion consolidado de fecha 31 de enero de 2006
presentados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo para ese ejercicio,
aplicando conforme a lo descrito en la NIIF 1 todas las excepciones obligatorias y
algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF-UE como
se describe a continuacion:

e
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Exenciones a la aplicacién retroactiva

El Grupo ha optado por aplicar las exenciones a la aplicacion retroactiva total
de las NIIF-UE que se detallan a continuacion:

o Combinaciones de neqocios

El Grupo ha aplicado la exencidén recogida en la NIIF 1 para las
combinaciones de negocios. Por lo tanto, no ha reexpresado las
combinaciones de negocios que tuvieron lugar con anterioridad a la fecha
de transicion de 1 de febrero de 2006.

¢ Valor razonable como coste atribuido

El Grupo ha mantenido como coste atribuido de los activos materiales, en
la fecha de primera adopcion de las NIIF-UE, el valor neto contable los
activos materiales revalorizados en ejercicios anteriores conforme a las
leyes espanolas de actualizacidén de activos.

Excepciones a la aplicacién retroactiva sequidas por el Grupo

El Grupo ha aplicado las siguientes excepciones obligatorias a la aplicacion
retroactiva de las NIIF-UE:

Baja de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros dados de baja conforme a PCGA antes
del 1 de febrero de 2006 no se han reconocido de nuevo bajo NIIF-UE.

Contabilidad de cobertura

En relacién con los instrumentos financieros derivados la Direccion ha
establecido que no va a aplicar contabilidad de cobertura desde 1 de
febrero de 2006. Consecuentemente no ha usado esta excepcion en el
balance de apertura al 1 de febrero de 2006.

Estimaciones

Las estimaciones bajo NIIF-UE al 1 de febrero de 2006 son coherentes con
las estimaciones realizadas a la misma fecha bajo los principios contables
espanoles.

Activos mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

El Grupo tenia activos mantenidos para la venta el 1 de febrero de 2006,
en consecuencia la excepcion de aplicar la NIIF 5 prospectivamente no es
de aplicacién.

b
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(¢) Conciliacion entre NIIF y principios contables locales PCGA

Seguidamente, se presenta la conciliacién de los saldos del patrimonio neto
consolidado al 1 de febrero de 2006, fecha de la transicién a las NIIF y d 31 de
enero de 2007, asi como la conciliacion correspondiente al resultado
consolidado del ejercicio anual terminado en dicha fecha, considerandose como
ajustes los cambios con origen en los criterios de valoraciéon y politicas
contables modificados por la nueva normativa.

La conciliacion al 1 de febrero de 2006 y 31 de enero de 2007 del patrimonio
neto consolidado segin PCGA con el patrimonio atribuible a tenedores de
patrimonio neto de la dominante que resulta de aplicar las NIIF-UE es como

sigue:
Miles de euros
01.02.06 31.01.07

Patrimonio segln cuentas anuales bajo PGCAE 1.106.803 1.211.903
Cancelacién de gastos de establecimiento (29.388) (31.921)
Deterioro de fondos de comercio (8.415) (5.561)
Capitalizacion de gastos financieros en activos fijos 17.445 21.332
Retrocesidn de amortizacidén de fondo de comercio - 28.662
Efecto neto de ajustes en existencias 1.763 2.364
Activacién de bases imponibles negativas y deducciones 1.595 4.249
Coste amortizado de préstamos recibidos con tipo de

interés cero o por debajo de mercado 1.369 1.653
Cancelacién de provisiones genéricas 4.594 3.979
Pasivo por impuesto diferido por los retornos de Caja

laboral (1.183) (1.401)
Contabilizacién de impuestos diferidos por diferencia entre

balance contable y fiscal 5.524 7.324
Deterioro de activos fijos (19.775) (8.393)
Revalorizacion de activos 11.535 -
Eliminacién de diferencias negativas de consolidacion 273 2.059
Incorporacién de sociedades al perimetro consolidacion 3.031 2.835
Imputacion a minoritarios de ajustes NIIF-UE 382 (299)
Otros ajustes de conversion 1 (167)
Reclasificacion de pasivos financieros (360.000) (360.000)

Patrimonio atribuido a tenedores de Patrimonio Neto de
la Dominante segun Estados Financieros NIIF-UE 735.554 878.618

e
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La conciliaciéon del resultado presentado segun los PCGAE para el ejercicio anual

terminado en 31 de enero de 2007 con la cuenta de resultados segun NIIF-UE es
como sigue:

Miles

de euros

31.01.07
Beneficios atribuibles a la Sociedad Dominante bajo PGCAE 109.270
Cancelacién de gastos de establecimiento (2.536)
Deterioro de fondos de comercio 2.847
Capitalizacién de gastos financieros en activos fijos 3.887
Retrocesién de amortizacion de fondo de comercio 28.662
Efecto neto de ajustes en existencias 601
Activacion de bases imponibles negativas y deducciones 2.654
Coste amortizado de préstamos recibidos con tipo de 085

interés cero o por debajo de mercado
Cancelacién de provisiones para riesgos y gastos (582)
Variacién del valor razonable de os retornos de Caja Laboral (2.021)
Contabilizacién de impuestos diferidos por diferencia entre 1.801
balance contable y fiscal '

Deterioro de activos fijos 11.383
Revalorizacién de activos (11.535)
Eliminacién de diferencias negativas de consolidacion 1.786
Incorporacién de sociedades al perimetro consolidacion (197)
Imputacién a minoritarios de ajustes NIIF-UE (681)
Otros ajustes de conversion (44)
Remuneracién instrumentos de patrimonio (nota 20(a)) 23.177

Beneficios atribuibles a la Sociedad Dominante segin NIIF-UE 168.757

Las diferencias mas significativas producidas sobre el patrimonio neto al 31 de
enero de 2007 y sobre los resultados del ejercicio anual terminado en dicha fecha
como consecuencia de la aplicacién de las NIIF-UE, han sido las siguientes:

(i) Cancelacién de gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento no cumplen con la definicion de activos bajo
NIIF, por lo que el Grupo los ha regularizado contra ganancias acumuladas en
la fecha de transicion, llevandolos a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se producen, a partir de ese momento. Las amortizaciones efectuadas en las
cuentas anuales consolidadas bajo PCGAE durante el ejercicio 2007 han sido
retrocedidas.

b
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Deterioro de fondos de comercio

Ante la existencia de circunstancias indicativas de una posible pérdida de valor
de algunos de los fondos de comercio existentes, el Grupo ha decidido dar de
baja el valor de los mismos al 1 de febrero de 2006, neto de su efecto
impositivo contra reservas. De acuerdo con la NIIF 3, el fondo de COMErcio se
considera un activo intangible de vida indefinida y no se deprecia, debiendo
practicarse pruebas anuales de deterioro de valor, por lo que el Grupo a partir
de la fecha de transicién ha llevado a cabo dicho andlisis y registrado en caso
de que proceda las pérdidas de valor que se hayan producido.

Capitalizacion de gastos financieros en activos fijos

El Grupo ha optado por el criterio de capitalizar los costes de financiacion en
aquel inmovilizado cuyo periodo de desarrollo supera los seis meses hasta su
puesta en marcha y que, fundamentalmente, se refiere a desarrolio de centros
comerciales. A la fecha de transicién, y conforme a la NIC 23, se ha registrado
el ajuste calculado de forma retrospectiva para todos aquellos bienes en los
que no fueron activados los costes financieros durantes su desarrollo.

Retrocesion de amortizacion de fondo de comercio

Los fondos de comercio no se amortizan bajo NIIF-UE, con lo que se ha
retrocedido la amortizacién contabilizada bajo PCGAE desde la fecha de
transicion y se ha revertido con cargo a resultados del ejercicio la amortizacion
reconocida bajo PCGAE.

Activacién de bases imponibles negativas y de deducciones

La norma espafiola supedita el reconocimiento de impuestos diferidos activos,
bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicacion al principio
de prudencia valorativa, mientras que la normativa internacional parte del
requisito de que el reconocimiento de los activos fiscales derivados del
Impuesto sobre Sociedades debe basarse en un concepto de probabilidad de
generacion de bases imponibles positivas futuras. La NIC 12 no establece un
horizonte temporal para el reconocimiento de los activos diferidos. La norma
internacional contempla de forma expresa la posibilidad de utilizar estrategias
de planificacion fiscal como parte del proceso de andlisis de la capacidad de
generacién de beneficios fiscales futuros.

Reconocimiento de préstamos y deudas por su coste amortizado

De acuerdo con la NIC 39 los pasivos financieros deben reconocerse en el
momento inicial por su valor razonable y, con posterioridad, por su coste
amortizado.

Algunas de las deudas del Grupo corresponden a préstamos otorgados a tipo
de interés diferentes a los tipos de mercado.
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El valor razonable de los préstamos a tipo de interés nulo o por debajo de tipos
de interés de mercado sera equivalente a su valor descontado mediante la
utilizacion de tipos de interés de mercado. Las diferencias existentes entre el
nominal del préstamo y el valor de mercado del instrumento se han registrado
de acuerdo con el elemento subvencionado o en el ejercicio de transicion.

Cancelacién de provisiones para riesqos y gastos

Las provisiones para riesgos y gastos que no cumplen en la fecha de transicion
con los requisitos establecidos en la NIC 37 han sido regularizadas contra
ganancias acumuladas.

Contabilizacién de impuestos diferidos por diferencia entre balance contable y
fiscal

De acuerdo con la NIC 12 el cdlculo de los impuestos diferidos se efectuara a
partir de un enfoque de balance de forma que los impuestos diferidos, activos y
pasivos, surgen como resultado de la diferencia entre la base contable del
activo o pasivo y su base fiscal (el importe que sera deducible o imponible en
ejercicios fiscales futuros) multiplicada por el efecto impositivo.

Deterioro de activos fijos

De acuerdo con la NIC 36 en caso de que se identifiquen indicios, el Grupo
debera realizar pruebas de deterioro de valor de sus activos. El Grupo ha
estimado un ajuste por deterioro de valor de determinados activos (abandono
de la actividad en determinados supermercados e hipermercados en situacion
de perdidas o resultados por debajo de las previsiones o expectativas).

Revalorizacién de activos fijos

La NIIF 1 permite el registro de las inmovilizaciones materiales en el balance
de apertura por su coste de adquisicion o su valor razonable como coste
presunto, de forma selectiva (NIIF 1.16). El Grupo ha revalorizado de forma
selectiva una galeria comercial en construccion.

Reclasificacion de instrumentos de deuda

El Grupo ha reclasificado las Aportaciones Financieras Subordinadas que
figuraban en sus fondos propios a pasivo al no poder evitar el pago de los
intereses que éstas devengan y, consecuentemente, tener las mismas la
naturaleza de un pasivo financiero bajo NIIF-UE.

(Continua)
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Diferencias positivas de cambio

Los beneficios no realizados por diferencias de cambio correspondientes a los
saldos a cobrar y pagar en moneda extranjera se difieren a la fecha de
presentacion del balance de situacion consolidado de acuerdo con PCGAE.
Estos beneficios han sido reconocidos en la fecha del balance de transicion y
al 31 de enero de 2007.

Reconocimiento_de instrumentos financieros de cobertura de los flujos de

efectivo por su valor razonable

De acuerdo con la NIC 39 los derivados financieros han sido incluidos en el
balance de transicién a su valor razonable. Debido a que el Grupo ha decidido
no llevar contabilidad de coberturas, a partir de esa fecha, las variaciones en el
valor razonable se registran directamente en resultados financieros.

En las cuentas anuales consolidadas bajo PCGAE, estos derivados se
consideran de cobertura y, por tanto, no se registran hasta su liquidacién
efectiva llevandose a resultados de forma simétrica al elemento cubierto.
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EROSKI, S .COOP Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

| INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
31 de enero de 2008

Las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado se han preparado
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por
la Union Europea (NIIF-UE) siendo el primer ejercicio de aplicacion de estas NIIF-UE en el
Grupo Eroski. Adicionalmente hay que resaltar la adquisicion del Grupo Caprabo en el
ejercicio, con efectos contables desde el 1 de septiembre de 2007, no abarcando por ello
el ejercicio completo.

BALANCE ECONOMICO

Los ingresos ordinarios netos han ascendido a 6.834.063 miles de euros, que suponen
un incremento respecto al ejercicio precedente de 1.053.695 miles en términos
absolutos y un 18 por ciento en cifra relativa. Este comportamiento se ha visto afectado
por la mencionada adquisicion del Grupo Caprabo, pero sin haber reflejado el impacto
de un ejercicio completo, con lo que también repercutira en el crecimiento del proximo
periodo. Esta evolucién se ha dado en un ejercicio caracterizado por la desaceleracion
generalizada de la actividad en el segundo semestre.

Los resultados consolidados del ejercicio (antes de dotacion al Fondo de Educacion,
Formacion y Promocién ~ FEFP) han supuesto unos beneficios de 217.915 miles de
euros, lo que representa el 3,18% sobre los ingresos ordinarios. Al mismo tiempo ha
supuesto un incremento absoluto de 25.767 miles de euros respecto al ejercicio anterior
y un 13 por ciento en términos relativos. Se consigue este buen registro de rentabilidad
a pesar del esfuerzo realizado en margenes para la mejora de la posicién competitiva
de la oferta y contando con los buenos resultados de la actividad inmobiliaria y con la
aportacion positiva de los resultados fiscales.

El Patrimonio Neto asciende a 1.421.842 miles de euros y supone un incremento de un
46 por ciento respecto a la cifra del afio anterior. El aumento del Patrimonio Neto ha
sido de 446.473 miles de euros, de los que 287.646 corresponden a la emision de
Aportaciones Eroski materializada en el mes de Julio; esta operacion ha permitido
contener el efecto de la incorporacién de Caprabo en el equilibrio financiero del Grupo
Eroski, manteniendo el Patrimonio Neto un peso del 21,2% sobre el total del Balance.

DESARROLLO Y EMPLEO

e Las inversiones netas del ejercicio ascienden a 2.228 millones de euros. Por supuesto,

la adquisicion del Grupo Caprabo esta en la base del excepcional esfuerzo realizado
para el crecimiento, en un ejercicio en que ya se planificaba de por si intensivo en
inversion sin contar con la operacién mencionada.

La politica de reinversion de los recursos generados durante el afio ha supuesto que la

plantilla total media asciende a 50.588 empleos en Eroski, S. Coop. y sociedades
dependientes.
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RESPONSABILIDAD SOCIAL

Eroski, ademas de ser de naturaleza Cooperativa, es una asociacion de consumidores, por
lo que las actividades en el ambito de Responsabilidad Social son de gran relevancia y
extension, obteniendo su financiacién del destino del 10% de los Resultados al Fondo de
Educacion, Formacién y Promocién. Se recoge una sintesis de las actuaciones mas
senaladas, agrupadas en tres blogues:

1. La Accion Social

Las actuaciones se canalizan a través de la FUNDACION EROSKI, que ha destinado
1.988.180 euros a proyectos de Accidén Social durante 2007, un 13% mas que el pasado
ano. Esta suma se ha repartido principalmente entre campafas de entrega de producto,
aportaciones a proyectos de cooperacion internacional, programa de voluntariado
corporativo, patrocinios y becas y ayudas para la investigaciéon promovidas por
FUNDACION EROSKI.

Ademas de ello y como organizacion socialmente responsable, EROSKI impulsa diversas
iniciativas en materia de medioambiente, solidaridad y promocién de habitos de vida
saludable.

Las iniciativas mas relevantes que se han puesto en marcha dentro del Programa de
Cooperacion de FUNDACION EROSKI han sido:

e Apoyo a proyectos con asociaciones de personas con discapacidad,

e Programa de ‘Voluntariado Corporativo’.

e ‘Voto Solidario’

e Campafia de Escolarizacién a favor de las nifias ‘25 para el 2015’

» Quincena informativa sobre Comercio Justo, en colaboracion con Intermén Oxfam.

e Dos campafias anuales de recogida de alimentos

e ‘Programa de Entrega de Producto’,

e VI Convocatoria de ‘Financiacion de Proyectos de Cooperacion Internacional’:
Consecuencia de todo ello y por segundo afio consecutivo la Memoria de Responsabilidad
Social de EROSKI ha sido reconocida en la categoria de Comunicacion para el Desarrollo

Sostenible, galardén concedido en la seccién espaiiola de los Premios Europeos de Medio
Ambiente 2007/08.



. Las Campaiias dirigidas a los consumidores

Campaiia para la Prevencioén de la obesidad infantil

Observatorio EROSKI para generacion de habitos de vida saludables
Colaboracién con la Fundacién Espanola del Corazén (FEC)
Campana “Bronceado saludable”

Infoduego, por noveno afio consecutivo

Desayunos Cardiosaludables

Focos de Consumidores EROSKI, para el fomento de la participacion de los
consumidores

Campana “Gota a gota, ganamos todos”
Campana “Los bosques son vida, cuidalos”
Campafas de Reciclaje

Quincena de Comercio Justo

Campaiia Sello FAIRTRADE de Comercio Justo

. Productos informativos (CONSUMER EROSKI)

Mas de 700.000 personas leen cada mes la revista CONSUMER EROSKI, que se
consolida como lider en informacion al consumidor.

en Internet, mas de 3 millones de usuarios visitan, asimismo cada mes,
www.consumer.es, que se afianza como uno de los medios con mayor audiencia en la
Red en nuestro pais.

Mas de 550.000 personas distintas reciben alguno de los boletines electrénicos (salud,
alimentacién, medio ambiente, solidaridad, nuevas tecnologias...) de CONSUMER
EROSKI.

En 2007 se cred un nuevo boletin semanal, Economia Doméstica, que cuenta ya con
miles de suscriptores.
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POLITICA Y GESTION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros, como son el
riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de tipo de cambio y riesgo de precios), €l
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. El programa de gestién de riesgo global del Grupo
se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento Econémico ~ Financiero del
Grupo, con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo Rector de Eroski S. Coop.

v)  Riesqo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo
de cambio por operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge
principalmente de transacciones comerciales relacionadas con compras de
mercancias.

Eroski sigue una politica de cobertura sistematica de este riesgo, asegurando el tipo
de cambio en el momento de realizacién de la operacion de compra.

Asimismo, el Grupo mantiene cuentas en divisa (délar estadounidense), cuyo saldo a
31 de enero de 2008 es de 10.349 miles de euros, correspondientes a 15.352 miles
de délares (7.982 miles de euros y 10.317 miles de ddlares para 2007)

Teniendo en cuenta la politica de cobertura de riesgos mantenida en esta area, no se
presenta andlisis de sensibilidad respecto a las variaciones que se hubieran
producido en el beneficio consolidado del Grupo en el supuesto de haberse dado
oscilaciones significativas en la cotizacion euro/délar.

Riesgo de precios

Debido a la naturaleza de los instrumentos de patrimonio clasificados como
disponibles para la venta, materializados principalmente en participaciones en Caja
Laboral y MCC, no se considera que exista riesgo significativo en la valoracion de
dichas participaciones.

Riesgo de crédito

Eroski no tiene riesgo de crédito relevante, dado que la mayor parte de sus
operaciones se realizan al contado. Las operaciones con derivados solamente se
formalizan con instituciones financieras de reconocida solvencia.
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Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en:
¢ El mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables.

e En la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas.

o Capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

Dado el caracter dinamico de los negocios, Eroski tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito
contratadas.

Riesqgo de tipo de interés

Los flujos de efectivo de las actividades de explotaciébn son, en su mayor parte,
independientes respecto a las variaciones de los tipos de interés de mercado.
Asimismo, no se dispone de activos cuyo valor pudiera verse afectado de forma
relevante por fluctuaciones de los tipos de interés.

El riesgo de tipo de interés surge de los recursos ajenos dispuestos por el Grupo, por
la incidencia que pudieran provocar en los flujos de efectivo aquellos emitidos a tipo
variable. Con caracter general el Grupo no emplea instrumentos de cobertura para
cubrir el riesgo de tipos de interés, y ello sin perjuicio de que en circunstancias
concretas se hayan contratado y mantenido derivados de esta naturaleza. A la fecha
de cierre del ejercicio los recursos ajenos cuyo riesgo de tipos de interés se
encuentra cubierto ascienden a 221,5 millones de euros siendo dicho importe de 97
millones de euros a 31 de enero de 2007.

Si los tipos de interés durante el ejercicio 2008 hubieran fluctuado 10 puntos béasicos respecto
a los concertados en los pasivos financieros a tipo variable, y supuesto el mantenimiento de
las restantes variables, el beneficio antes de impuestos hubiera fluctuado en,
aproximadamente, 2,1 millones de euros (en torno a 1,5 millones de euros en el ejercicio
cerrado a 31 de enero de 2007).

Volumen de Compras

Uno de los factores o aspectos mas importantes en el negocio de la distribucion es la
adecuada gestion de las compras y los volumenes de las mismas. En los mercados de
distribucion actuales, cada vez mas competitivos y concentrados, es necesario tener un
poder de compra suficiente que permita a Eroski seguir compitiendo en condiciones
adecuadas. Uno de los factores que motiva el proceso de concentracion del sector es el de
la obtencién de volimenes de compra y es uno de los objetivos perseguidos con la
adquisicion de Caprabo citada
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Politica de Precios

La fijacion de los precios de venta se gestiona en Eroski de forma centralizada, teniendo
en cuenta las caracteristicas individuales del entorno competitivo de cada centro, como las
de los productos. El precio, por tanto, estd adaptado por centro y producto.

En este sentido, la determinacién del precio esta principalmente vinculada a conseguir una
posicién competitiva del producto. No obstante, se presta también atencién a los costes de
los productos para tener una vision del interés y rentabilidad de los productos.

Si de siempre la politica de precios ha sido un factor caracteristico en el sector distributivo
de productos de gran consumo, la lucha competitiva actual ha elevado la importancia de
esta palanca comercial.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

La inversién realizada por Eroski S. Coop en proyectos investigacion, desarrollo e
innovacién a lo largo de este ejercicio ha sido aproximadamente de 8.200 miles de euros.

De este total, siete millones de euros han sido invertidos en la construccion y puesta en
marcha del nuevo Centro de Proceso de Datos, proyecto denominado “Géminis”.

El millon doscientos mil euros restantes, se han distribuido principalmente en las
tecnologias para garantizar la puesta a punto de la tienda y la atencién al cliente, el
envase y envasado del area de frescos, las mejoras en los procesos basicos transversales
de la cadena de valor, y la optimizacion logistica.

Acontecimientos posteriores al cierre
No se han producido acontecimientos significativos con posterioridad al cierre del gjercicio.

ORGANIZACION

En el ambito de la organizacién institucional y del desarrollo estratégico, el Grupo Eroski
se encuentra incorporado en una de las tres divisiones de Mondragén Corporacion
Cooperativa (M.C.C.), en concreto liderando la de Distribucién y Alimentacion. Esta
Corporacién se posiciona como una de las principales de Espafa. Esta compuesta por el
Grupo Financiero, el Grupo Industrial y por el Grupo Distribucién, contando ademas con el
Centro Corporativo y con Actividades Corporativas que incluyen los Centros Tecnoldgicos
y Mondragén Unibersitatea.

No ha acontecido ningun hecho importante posterior a la fecha de cierre de las cuentas
anuales.



Los miembros del Consejo Rector de Eroski, S. Coop. 'y Sociedades Dependientes (la Sociedad)
el 27 de marzo de 2008, formulan las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en
31 de enero de 2008, (integradas por el balance de situacion consolidado, la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada y la memoria consolidada) y el informe de gestion consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2008, firmando todos ellos en la
presente hoja, en sefial de conformidad, asi como a su vez por Diia. M* Mercedes Ibarlucea
Mancisidor, Secretaria del Consejo Rector, en cada una de las hojas de los documentos
mencionados a efectos de identificacion.
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Diia. M? Nerea Achotegui Zuricaray Diia. Maite Balanzategui Basajuren
(Presidenta) (Vicepresidenta)
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Diia. M® Mercedes Ibarlucea Mancisidor Diia. Lucia Bilbao-Goyoaga Barturen
(Secretaria) (Secretaria Técniga trado Asesor)
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Diia. Josefatgnacia Uria Azkoitia Diia. Carmen Garcia Sanz
(Vocal) (Vocal)
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D. Alvaro Mendiguren Migica
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