Madrid, 21 de diciembre de 2001

SUSCRITA EN SU TOTALIDAD LA EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES DE REPSOL YPF POR VALOR DE z.000 MILLONES
DE EUROS

Repsol YPF, a través de su filial Repsol International Capital Limited, ha
concluide con éxito la emisién de participaciones preferentes por valor de 2.000
millones de euros, que fue lanzada a mercado el pasado mes de noviembre.

Debido a la elevada demanda de titulos, Repsol YFF Internatiopal Capital
Limited amplié la emisién, inicialmente prevista por importe de 1.000 millones de
auros, a 2.000 millones. El periodo de suscripeion de la colocacién, dirigida a todo tipo
de inversores, comenzo el 21 de noviembre y se ha cerrado en el dia hoy.

Las participaciones preferentes, de caracter perpetuo, dan derecho a sus titulares
a percibir un dividendo preferente de caracter variable v no acumulative, pagadero por
trimestres vencidos, equivalente al Buribor con un minimo del 4% TAE y un maximo del
7% TAE durante Jos diez primeros afos.

Esta emisién, que cuenta con la garantia de Repsol YPF, tiene caracteristicas

apélogas a los fondoes propios y contribuye a fortalecer la estructura financiera de la
compaiia.



