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AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADDS CORRESPONDIENTE AL:
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penominacién Sociel:
TELEFORICA, S.A. tentes Talefonica de Eapafia, S.4.)
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Persohas que astfmen g responsabilidad de g informacitn y cargos gue orupah:
e identificacién de los poderes o facultades en virtud de (as cuales osk
la representacisn de la sociedad,

0. ALFONSD PRJUELO GALLEGO - DIRECTOR FINANCIERO

A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADODS INDIVIDUAL CONSOLIDADO
€JERCICIU EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL  ANTERIODR  ACTUAL  ANTERIOR

Uds.:Millones de pesetas

IMPORTE NETO CIFRR NEGOCIGS (1) D800 608,500 388,165 716,576 631,936

RESULTADD ANTES DE IHMPUESTOS 1040 29,085 28,935 87,845 76,203

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 1044 25,3504 22,087 59,869 56,291

Result.atribuido Socios Extern. 2050 -27,036 -28,426
RESULTADO DEL ESERCICIO ATRIBUIDD

A LA SOCIEDAD DOMINANTE 2060 32,833 27,885
CAPITA{, SUSCRITD 0500 489,735 469,735 q 0

HUMERO MEDIQ PERSONAS EMPLEADAS 3000 62,542 66,700 105,201 90,745

E) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

-
(Aunque e forwa resimids debide al eerfecter sintérice de esta infermacisn
trimestral, los comentarics a incluir dentro de este apartade, ceberin per-
mitir a les inversores formarse una opinidn suficiente acerca de la activi=
dad desarrollada por {a empreza y los resultados obtenidos durante el pe-
riodo cubierto por esta informacidén trimestral, asf come de su sftuacién fi
nancicra y patrimonial y otros datos aserwiales sobrfe la marcha general e
los asuntos de (a sociedad).
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A partir de enero de 1958 la participacion patrimonial de Telefoniea inter-
aacional en TASA-COINTEL ha pmsado de censolidarse por PuUesta en equivalen-
cia a integracion plobal, Para mestrar una comparacion homogenea entre Las
cifras corraspondientes al primer trimestre de 1997 ¥ 1958, Las cifras que
aparecen en este informe se refierzn a los estadoz financiercs del Grupo
conzolidando TASA-COINTEL por integracion global tanto en 1957 como en 1958
GRUFD TELEFONICA: Durante Loz tres primeros meses del afio, Las distintas
compafias que canforman el Grupo Telafonica hen mostrado una favorable eva-
tucion, tanto desde el punto de vista operativo como econanica, que se ha
reflejade en un crecimiento del bereficio heta consolidado dal 17, RX(+15,7%
en Ene-Marz 57). Les aspectos o destacar de los resultados son: *Awance en
la diversificacion de las fuentes de ingresog ¥ rentabilidad, ¢on crecieh~
tes aportaciones de TISA y Telefonica Moviles. #Mejora de lus margenes de
gesTion. *Fuerte eceleracien en la generacion de beneficios por parte de
Telefonice Moviles. *Ralentizacion de La inversion matverial e inmarerial cn
Linea con (a tendencia niciada en 1997. Los ingresos por opetaciones del
Grupn ascerxdieron a 716.576 Mo.ptas, (+13,4%). Los ingresos de Telefanica
de Esparia, Telefonica Moviles y Telefonica Internmacional, conjuntamehte, ex
plican el 89,7% de toz ingresos consol idados. TELEFONICA DE ESPARA: Los in-
gresos de Telefonica crecen un §,2%scbre el afi¢ anterior y suponen el 49,8%
de los ingrescs por operacicnes consolidados (54,4% en Marz-97) la desaeele
rocicn de sU taga de crecimiento respecto al ter. trimestre 97(+10,8%) la
motivan las variaciones de precies praducidas en 1997 y la cptimizacion de
coztes por parte de los operadores moviles en las terminaciones de las Lla-
madas, dada La reordenacion de les puntos de jnterconexion. Los fngrezos
de telefonia basica, 345,357 Mo.ptas. crecferon un 5,7%, 5,9 puntoe mehos
que en Ene-Marz 97. EL menor crecimiento se debe al moderado incremanto del
servirio telefenico basico par la disminucicon del 10% de lgs tarifas inter-
provirciales produsida en 1997, ia reduccion de las tarifas dal trafico fi-
jo-movil aprobada en Marz«98 y La aplicasion de los "planes Claros!l. Las
disminuciones de precips comentadas y la entrada del segundo opetrador €n
los segmentos de Largs distancia nacional e interpacicnal han sido conpenss
- das par el continue crecimiento del consumo que con una variacion inter-
snual del B, 9% aleanzo a finales de Marze les 11,6 mirutes por Lines vy dia
y por un crecimiento de la planta media en servicio del &,1%. Los ingresos
por comnicaciones internacienales siguen ceyends debido a la reduccion de
tarifas producida en merze-§7 (-8,8%) y al efecto de los descuentoz no com
pensades por £l aumento de trafico de salida del 19,2%.

TELEFUNICA MOVILES: A finales de marzo de 1998 el Grupo Telefonfca Moviles
contaba com una base de 4.065.004 conexiones (+43%). El parqua de la telefo
nia movil celular asciende a 3.436.608 ysuarios com uh incremento durante
los ultimos doce meses del 39%, cuora de mercado mayor al 72%. El servicie
MoviStar cuenta con 2.390.222 conexfones, cuots de mercade GSM del &4,6%,
ganancia de cuota de 1 p.p. frente a Ene-Marz. 97, el servicio Moviline man
tiene 1.046.385 clientes habiendose reducido en un 50Zel nivel de migracion
respecto sl mismo patfodo del afic anterier. ElL crecimiento de (a base de
clientes ha permitido que Los ingresos del Grupo Telefonica Moviles ascien-
dan a 99.227 Mo.ptas.(+20%) y concribuyen al total ingrescs consolidadas en
un 12,1% ¢11,6 Marz. 97). El resuitade nete slcanzo Loz 12,110 Ma. pres. de
pide &l fuerte crecimiento del parque que permizio apravechar economias de
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escale en la red MowiStar ¥ mejorar la eficiencia de las operaciones ¥ a La
mijora de Los margencs de negocio dads La reduceion de los oostes do adaqui -
sicion de Loz clientes,mejora de los ratios de fidelizacion y al manteni-
miento de los minutes de wtilizacion de Le red. La contribucion =t re=ulta
do nete del Grupo en Ene-Marz.97 fue del 33, 7%. TELEFONICA INTERNACIOHAL:
Los ingreses del Grupo Intemacional, 228.305 Mo.ptas- (+18,3%) reprezentan
el 27.8% del votal ingreszos consolidados. El beneficic neto ascendio a
6.854 Mo.ptas. ¢+13,3%). EL mayor crecimiente de los imgresos se produce en
Telefonica de Acdenting (+28%) debido a La evolucion de la telefonia mowil
(B0B.742 clientes, +195%), al buen comportamiento de los ingreses de telefo
hie basica y a la spreciacion del dolar frente a la peseta (+10%). CTC Cchi-
le aporta el 24% de los ingresos de Telefonica Internacional y sus ventas
crecen un 14%. Los ingreses de Telefonica Peru erecen un moderada 9% debida
a ta aplicacion de criterios contables wes conservadores a partir del 22.
trimestre=97 a pesar de La Mayor aotividad en todss laz Lineas de negocio.
RESULTADDS DE EXPLOTACION: Alcanze los 212.253 Mo.ptas, (+37,5X) incremen
cande su pese scbre los ingresos en 5,2 puntos (24,4% en Marz.S7, 29,52 en
Marz.98). LoS gastos por oparaciones siguen mostranda ung desaceleracion en
gu crecimiento ton una tasa de variscion interemual muy inferior a la de
Lot ingre=zos (5,4% frente al 13,4%). Los gastos de personal fepresentan el
42% del total, y disminuyen en casl um p.p. sU pesa coh Fespacto al ler.
trimestre de 1997. La ewolucion de esta partida, que crece un 3 5% sobre
1997 wiene explicads por el aumento de las retribuciones y de la plantilla
en algunas empresas del Grupo compensado em parte por la caida que se pro
duce por primera vez en los gastes de perschal en Telefonica de Espafia
(-0,8%). La dotacien de amertizaciones del inmovilizado se ha incrementado
un ¢,7%. En Telefenice de Espafia, 113.337 Mo,ptas. decrece en un L, 2% dada
ta disminucion de |a base amortizable por el desmontaje de la plenta y del
incremento de planta totalmente amortizada. En Telefonica Internacional cre
ce un 14,4% y en Moviles la dotacion fue de 17.051 Mo.ptas. (39%).
RESULTADOS FINANCIEROS: Alcanzsron a finales de marze un saldo de gasto ne-
to de 56.9271 Mo.ptas. (+3,3%) deda La estabilidsd de los jrgresos financie-
-ros y los muyores gestos finencieros. Los gsstos finshcieros par deudas cre
cen un 1&,6% por el aumento que estos gastos presentan en TISA. En Telefoni
ca de Espafia con 30.698 Mo.ptas. disminuyen un 9.5% scbre 1997 en linea con
la evoiucion de Los tipos de fhteres y ta contepcion del endeudamiento
(-3,7 p«p)- RESULTADOS EXTRAORDINARIOS: los gastes, £0.766 Mo.pras.
(+56,1%). En Telefonica de Espafia crece en un L0% y recogen LBs provisio-
nes metas y pages por jubilaciones anticipadas, 17.669 Mo.pras. ¢+13,6%),
las dotacienes para planta desmontada no amortizada, 9.410 Mo.ptas. (-0,6%)
y el page de 3.000 Mo.ptas. a Airtsl comn compensacion det desembalse exial
do por La cencesion de la licencia de telefonia movil. La caida de los in
greses, 5.525 Mo.ptas. (-59,5%) ze deriva de los menoves {ngresos de TISA
(-90,5%). RESULTADO NETU, CASH-FLOW DE EXPLOTACION E INVERSION: E| resulta
do reto de los Tres primerss meses del, 98 se elevo a 32.333 Mo.ptas(+17,8%)
La frversion total del grupo se situo en 193.322 Ho.pras. (+22,5%). La in-
verzion meterial e fnmaterial 133.277 Mo.ptas. mantiene su caida y se redu-
jo un 7,74 por sy parie ia inversion firancierese elevo a 60.5¢5 Mo.ptes.
(+356,6%) por las adgquisiciones de TISA y Telefonica Medios de Comunicacion
EL Cosh Flow consolidada, 766,631 Mo.ptes. crecie un 9,8%.
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C) BASES DE PRESENTACION T NORMAS DE VALORACION

(En La elaboracién de los datos e informaciones de caracter financiero-conta
ble incluidos en la presente informacidn pibliea periédica, deberfn aplicar-
se los principios, normas de valoracién y criterios oamtables previstos en

la normativa en vigor pare la claborscién de informacidn de caracter financie
ra-centable » incorporar s Las cuentas snuales ¥y estado financieros interme-
dios correspondiente al sector al gue pertenece la entided. 51 excepciomal-
mente na se hubierah aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los
primcipios y criterios de contabilidad yeneralmente aceptadaz exigides por ia
correspondiente normativa en wigor, este hecho deberd ser seflalado y motivads
sufieientemente, debiendo explicarse Lz influencia que su ro aplicaeién pudie
ra tener scbre el patrimonio, la situacién financiera y los resyltados de La
emprésa o su grupo consolidado. adicionalmente, y con un alcance similar al
anterior, debersn mencionarse y comentarse las modificaciohes que, en su caso
y en relacion con las ditiwas cuentas aruales auditadas, puedan haberse pradu
cido en los eriterios contables utilfzados en La elaboracidn de las informa-
cignes que se adjuntan. S s han splicado los mismoz principios, ceiterios y
politicas contables que en las dltimas cuentas anuales, v s1 aguelles respen-
den a lo previzsto en la normativa gontable en vigor que le sea de aplicacidn
& la entidad, indf{guete agi expresamients=.)
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$E WAN APLICADO 10S MISMOS PRINCIPICS, CRITERICS Y POLITICAS CONTABLES GUE
EN LAS ULTIMAS CUENTAS ANUALES, CONFORMES A LO PREVISTO EN LA NORMATIVA CON
TABLE EN VIGOR.

EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 1998z

= A partir de erero de 1998 la participecién patvrimonial de Telefonica Tn-
rernacional en TASA-COINTEL ha pasade dc conzolidarse por pucsta en eqyuiva-
lencia 8 inregracion globsl. Para mostrar ung comparacién homagenea entre
las cifras correspondientes al primer trimestre de 1997 y 1998 se ha aplica
do el mismo criterie de cotmolidscion en ambos ejercicios. Las cifras que
aparecen en este informe se refieren a los estades finantieros del Grupo
consolidando TASA-COINTEL per integiacion global tanto en 1997 como en 1998

= La Saciedad REW Infografica,5.A. realizo en cl mes de marze una eperacion
scaordeon a rosultas de la cual su capital secial ha variade de 10 a 25 WMo,
Ptas. con uns prime de emizion de 375 Mo.ptas. La Saciedad Produccignes Mul
ritematicas, $.A. qué era la propietaria del total de las aceiones de dichd
sacieded, solo ha suscrito acciones hasta ser la propietaria del &2,52Z del
capital actual de la sociedad. La seciedad, que venia consolidandose por el
metodo de integracion global, al producirse esta reduccion en el porcenta-
fa de dominin, se consolida actualmente per el metodo de pussta en equiva-
Lencia.

x La Sucjedad Telefonica Internmecicnal de Espafa, S.4. ha adquirido em ene-
ro un 3,532 adicional de la sociedsd argentina Torneos y Competencia, S.A.
altanzando un 20K de porcentaje de domfnie. La seciedad, ne incluida en el
ejercinio anterier en el perimetro de consolidacion, se consulida en la ac-
tusl ided por el metedo de puesta en equivalencia.

* |gs seciedades argentinas Ceblevisidn, S.A. y mdwence Telecommicacienes,
S.A. que en 1997 sc ihcorporan sl coste en fos estades finanaierss del gru-
po Telefonica, sc han {nesorporade en 1998 por el procedimiento de puesta en
equivalencia.

= Telefonica de Espafia, S.4. ha corstituids la Sociedad Telefénica Intercon
timental, S.A_ con un capital de 250 Mo.pras. votalmente suscrito y desem-
bol=sde en un 25k,

* Telefonica Soluciones Seetarisles, $.A. ha adquirido el 25X de las sceio-
nes de la sociedad ZZJd Mundovision , cuyo capital es de 20 Ho.pias.

e e il E e L A B P o m M K m e m e = em e mmmma o s sim Rlmdsf s o sdedes s
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0} DIVIDENDDS DISTRIEBUIDOS DURANTE EL PERIODD

(5 harf mencién de Los dividendos disteribildos desde el inicis del sjercicio

ecominico).
» nobhre Prgetas por Qo te
Notimal Becitn {miLlones pesetss)
1.Accioncs Ordiparias 3100 &.00 40,00 w.5m
2.Acciones Freforechies nm 000 0.00 1]
S.Acciorez =ih Vato 2170 0.00 .00 1]

Informacién adicional sobre reparto de dividetdos (a mienta, complement.,etc.)

BIVIDENDD A CUENTA DE LOS RESULTRDOS DEL EJERCICIO 1997 DE 40 PTAS. BRUTAS

POR ACCION FAGADAS EL 1970171998,

CON FECHA 18/05/1992 SE PAGARA EL DIVIDENDO COMPLEMENTARIO DE LS RESULTSL-

bas PE 1997 DE &2 PESETAS BRUTAS PLIR ACCION.

E} HECHDE SIGNIFICATIVRS (™)

-1. Rdauisiones o transmisionss de mparricipaciones en el capital de
soc{edades cot{zadas en Bolsa determimantes de 13 obligacifn de
cemuniear contemplada eh el Art.53 de (a LMV (52100 y miltiples). 3200
-2. hdglisigienes de autocarters determinantes de la oblipacién de
cofuhicar segln la dispesicién adicienal T2 de la LA (1x7100).... 3210
-5. Otrox aumentes o disminuciones slgnificatives del fnmovilizade
{participacienes superiares al 10K on soriededes no corizadas,
ihversienes o desinvarsiones materiale: relevapntes, etede...__. .. TEE0
4. Mumentes y reducoiones del capital socisl o del valer titulos. 323G

=5. Emisienos, reerbolsos o cancclaciones de empréstitos.. ... N +-14: ]

-&. Cambiog de log Adninizcradores o del Consejo de Adminigtracidn 3250
-7. Modificacionss do los estatutor Bocialom.oweaceeceaa. trarhamee SEED
=8. Tranaformaciones, fugiones ¢ escisiones...ce _ecveee .. Ve 27T
-9 ambies en la regulacién institucional del secter conm inciden-
cfa #ignif.en situacién econdmica o finahciarg da Sonjedad/Erupa, 3280

-10.Plettas, Litigios o contensiegos que puedsn afeotar de forma
signiffcariva = 1a situacién mtrimanial de la sociedad o Grupo.. 3290
“11.57tuaciones eoncursales, stspensiones de pegos, €T cee.nee-- 310

-12.4cuerdes wspecialens de Limizacidn, cosién a rerumcia, total o
pareial,de Lot derecheos polfiticos vy econdmices de los scciomes

de lg Sociedad........ wmmmmmaaao oo bemmmmmmmmenna wrmmmarammmmE—as . Z320
~13.pcyerdot estratéaices con gripmz nacicnales o internacionales
Cintercambia de pagquetes accionsriales, ere.d..___. Vdccmm—mmmmaan 2330
=14 0tros heches STaRIFIGat I vER ettt eecececeaemaaes 3340

ST MO
X
x

X

X

X

b
X
¥

X
x
X
X

X

x

(*2 En case afimetive, se deberd haber introducido datos on ol anexo expli-
eativo en el que se detalle la feche de eeminicacisn = lz CYMY y = L3 SRRV
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F) ANEXO ExPLICATIVO HECHOS SIGNIFICaTIvos

FUNTO 3: * Lo seeiedad Telefunica Cable, .4, ha enajansdo en el
mes dé¢ febrero wn 10X de participacion de Ll sociedad Telefonics
Cable Castilla ¥ Leon, S.A. fuersy del grupm, reduciends su porcen
tele de dominde hasta el 51%. Diche sociedad eontirus corsal felan
dese por el procedimiente de integracion global.

* La scriedad Antena 3 de Televizitn, S.A. ha amplfade =iy capital
en 7.7FB millones dc pesctas, con whe prima de cmision de 7.802
millenes de pras. La ampliacion de eapital ha sido sumerito inte-
gramente para un mugvo socie, Lo due ha supuesto pars ls sociedsd
Telefonica Multimedia, S_A. reducir su porcentaje de dominio se-
bre dicha saciedad del 25% ml 22,5% aprozimadomante, gque posee en
Le el idad. La sccieded continun consolidandose por el metode
de puesta en equivalenciz.

*La socteded Audiovisual Realtime Bit, S.A. CARTEITY ha ampliado
=t énpital social hasta 200 millenes de pras. gantes 100 millones
de prag.) La seciedad Telefonica Multimedia, S.A. que ostentaba
el &5 de participacion sobre el capiral de diche socciedad, mo ha
aeudide 3 la ampliacien, wiendo reducide su poreentaje de demimio
hesza &l 1£,5%. L3 secigdnd Telefonies Sclurciones sectoriales,
2.A-, ha acudide 5 dichs ampliasion, suseribiende om rumers de
ascciones equivalente ol 12,5% de perticipacion en el capital v,
adicionalmente, ha adquirido al extericr otro 5%.

* Lz seciedad Telefonica Sistewss, % A. ba wendide en el mes dc
enere la tatalidad de (a participacion que poseis sobre el capi-
tal de La gsociedad Bitel Baleares Imnovacidn Telematica, S.B. 8
la sociedad Telefonica Soluciones Sectoriales, S.A.

* La =soriedad Telefunica Medios de Comunicacion, S.A. ha suserito
L= totalidad de las scciones amitidss per La seeiedad Recoletos
Compafiia Editerial, 5.4. en La empliacion de capitsl que ésta ha
realizado an el mes de marra, Este ampliacion de capital be sido
de 122 miLlenes de pras., oon wna prim de emision de 25.003 mi
llones de pres. toms resultsde de La cperarion, ©l porechtale de
dominfo de Telefenica Medios de comumicacion alecarza el 20% de sy
participacion en Resoletos Compafita Editorial, 5.4

PUNTO 42 * El Comegjo de Administracion mcords ol dia 25 de mareo
de 1998, haclends wso de la autorizecioh otargads al mizwo, en
virtud del articulo 153.1.b} de la Ley de Sociedades Anenimas,
por 1a Junta General do pccioniztas celebrada el dig 21 de sbrit
de 1993, aumantar el espital cecial de la Soppefils en La canvidad
de 42.703.219.000 ptas. mediante la eniston de B5.406.438 acein
nes erdinaries, de 500 pras. de waler noginel cada uma de ellas,
2 dagembolzar medisnte sportacien dineraria, con wna prima de emi
sion de 4500 peas. por oecfon.

PUNTC 5: * DBLIGACIOMES: Emision de oblisaciones: €mision, 5-3-98
Cod ISIN: ESO272430923, Meminal [mo.Ptas.): F0.000, Tipo de fnte
res: L848R, FAoamortizacier=~03/03/2008, Valer amortizacion: 100%
4 _Registro en CNMy: O05702/2008.

AMDRTIZACION DE UBLIGACIOKES: Emision: 26/07/91. Cod.ISIN: ESDE7E

PAG. B



PAG. 9
TELEFCNICH, §.A. (antes Telefonich de Espefiz, 5.4.)

430725, Wominal amortizado (Mo.pras.): 256,675, Tipo do interes:
125, FA. amortizacions 26/07/98, Valor omertisscion: 106%.
Emisich: 28/02/21A, Cod.lsIN: ESOSVBL3OTLY, Neminsl emortizado
{mo.pras.)i &9.485, 70, Tipa de interes: 14,25%, FA.amerzizacian:
28502498, Yalor amortizacion: 100Z, Fi. registro CNMV:O5702/97.
Efision: 28/02/918. COD.TSIN: ESO27R430733, Wominal amorrizado
(Mo.pras. )z 22.611,55, Tips interes: 14,472, FZ.amortizecion:
28702798, Valer amortizacion: 257,50%, Fi_Registro CNMV: S572/971.
Emisien= 1/3/91, Cod-ISIN: ES027R&ZOVEE, Mominal amortizade (mo.
Fras):z 1,000, Tipe de interes: 14,48%, F:. sportizacidn: 1/3/98,
Valor amortizacion: 257, 73%. La Emision Enere 91 ne se registro
en la CNHV por proceder de ung Cenversion. La onision Marzos 91 no
&¢ registro en Lp CHMV por ser uha emisfom privads,

PABARES: Emisfones: El tmporre totsl emitido ha sida de 25.354,5
millones ptas. Todos elles en panares seriades. Amortizaciones:
Pagares seriados 23141 millones pras., Pageres pytunlog L/P: 3£5
millones ptas., Tetol: 23.506 millones pras.

SALDA VIVD: Pagares seriades PO.885,5 millones ptas., pagares pun
tuslez L/P 36.489_ B millones pTas.,

FUNTQ 62 La Junta General ordinaris de Aeclonigtas aelebrods ol
dia 17 de marze nombra Lot s{duientes Conselercz) 8. Miguel Forpo
@ Costs, Vicopraaidente de Portugal Telwcom, ¥y D, Berr €. Robeets
. dre,; Presidente de NCT.

FLNTD W2 (VER AMEXO)

PUNTO 13: * Telefonica S.A., MCI y WORDLCOM Fimman en Washington
el dia 9 de merze de 1998 la comstitucion de usm alionza estrate
gica de ambito internacional. Para Telefonica el objetivo es
smpl¥ar sU presencia en Europa, conzolidar au Liderazge en el mer
cada de habla hispshe a nivel mundial = frerementar Laz jnversio
nas on Latineemerfca, especialmente en Brazit (cemumicacion de he
cho relevante de fesha OR05/1908)Y.

* Se ha constituide en la Republica Argentima una Unfen Transite-
ria de Empresas (UTEY entre (a Sucurzal o Esteblecimiento Parma
nente de "Telefenica, S.A.%, en dichaRepublica y la Empresa "aAd
vance Telecemmicaciones, $.A.%, cuya Unjon Transitoria de Empre
sa5 tendra per ebjeto participar em Lla licitacion internacional
1/98 converada per 13 Administracion Pederal de Impuestes Publi
cos oe [a Republiea Argertinag (AFIP) para la posiction de una red
de telecomunicaciones parn dicha Adwiniatracion.

¥ El Grupw Telefomica procedio zen fechs 27 de ehero 2 1a venta
de su participeacion acefonarial en la Coypsfite Celular de Colem
bia, S.A. [COCELCD) representative duel 39,833 del capital secial
de ects, al socie mayoritaric = la mi=zms, Grupa Sarmingnto. [Comm
nieaeion de hecho relevante de fecha 4/02/97Y.

CONTINUA EM HELJAS BNEXAS
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION
AVANCE TRIMESTREAL DE RESULTRADOS

{GENESAL »

=. Los detos numéricos solicitados, smlwo indicacién en contrario, deberdn
venir expresades en millones de pesetas. sf{h decimales, efectudindose tes
cusdres por redorndeo.

-- la= cantidades nepativas daberdn figurar con un sighe memoes (-) delante del
nitera corrégrorelicnte.

=. Jurte 3 csda dave expresado en cifras, salvo indicacidn en contrario, debe-
ri figurar &l del perfede correspondiente al ejercicio anterior.

-. hefifivionez=

€13 ElL importe neto de Lla cifra de negocios comprerderd los importes de L wen
Ta de praductes y les de prestacién de servicios correspondientes a las activi
tiades ordinarias de la sociedad, deducidas las kenjficmoiones y demds reduccio
nes sobre wentas asi come sl [.V.A. y otros impuestos dircctamonte relacions-
des con la eitada eifra de negosies,
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FUNTQ9:

ANEXO QUE SE CITA

NORMAS DFJ. ESTADO ESPANOL

*

Real Decreto 225/1998, de 16 de febrern, por el que se aprucha ¢l Reglamento de procedimjento de
asignacién y reserva de recursos plblicos de mumicracidn por la Comisién del Mercado de lag
Telecomunicacjones. (B.O.E. numero 48, de fecha 25 de febrero de 199%).

Real Decreto Ley 1/1998, de 27 de febrero, sobre infraestructuras comunes en los edificios para el
3cces0 a los servicios de telecomunicacitn. (B.O.E. nimero 51, de fecha 28 de febrera de 1998).

Orden de 26 de febrero de 1998, por la que sc aprucha e] pliego de bases administrativas particulares
y de preseripeiones techicas y se convaca el concurso pitblico para 1z adjudicacidn de nea concesion
parz la prestacion del servicio de comunicaciones méviles en su modalidad DCS 1800. (B.O.E.
ndmero 54, de fecha 4 de marzo de 1998).

Real Decreto 295/1998, de 27 de febrero, relativo 2 la aplicacién en Espafia de las reglas europeas de
competencia, (B.O.E. nimero 57, de fecha 7 de marzo de 1998).

Orden de 4 de marzo de 1998, sobre modificacién de tarifas de la red digital de servicios infegrados,
servicios de accmso digital parz centralitas, servicio de inteligencia de red y servidio telefénico
bisico.cursado con cargo a tarjeta personal de “Telefénica de Bspafia, 8.A.7. (B.Q.E. nimero 61, de
fecha 12 do marza de 19933,

Orden de 9 de marzo de 1998, por 12 que se establecen tarifas pot llamadas que los abonados de Jas
redes telefanicas piblicas fijas dirigen a abonados de las redes de telefonia mévil automatica,
(B.O.E. mimern 63, de fecha 14 de marzo de 1998),

Orden de 9 de marzo de 1998, sobre determinados programas de descuento para el servicio
telefénico interprovincial de “TelefSnica de Espaiia, S.A.”. (B.O.E. mimero 63, de fecha 14 dc marzo
de 1998).

Resolucidn de 9 de marzo de 1998, de la Scorotaria General de Comunicaciones, por 1a que se
exiracta el contenide del Plan Nacional de Numeracidin para las Servicios de Telecomunicaciones y
se hacen piblicas determinadas medidas en relacidn con el Nuevo Plan de Numeracién. (B.O.E.
nimero 72, de fecha 25 de marzo de 1998).

Resolucién de 26 de marzo de 1998, del Congreso de los Diputados, por la que se ordena Ia
publicacion del Acuerdo de convalidacién del Real Decreto-ley 1/1998, de 27 de fobrero, sobre
infraestructuras cormmes en los edificios para el acceso a los servicios de telecomunicacion_ (B.0.E,
nirera 80, de fecha 3 de abril de 1997).

Resultados primer trimestre 1
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ANEXO QUE SE CITA

+ Resolucién de 12 de marzo de 1998, de la Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones, por la
qite se hace piiblico el Acuerdo del Comsejo de 12 de marzo de 1998, por el que se amplia el plazo de
prestaciém del servicio de acceso a informacidn prestada por “Telefnica de Espaiia, 5.A.". (B.Q.E.
nimero 32, de fecha 6 de abril de 1997).

DISPOSICIONES CO 5

# Posicién Comiin (CE) nimero 16/98. Aprobada por el Consejo el dia 12 de febrero de 1998 con
vistas a la adopcidn de la Directiva 98/.. /CE del Parlamento Europeo y de] Consejo, de ..., por ia
que se modifica la Directiva 97/33/CE en lo que se refiere a la portabilidad de los nimeros entre
Operadores y la preseleccién del Operador (98/C 91/04).

+ Directiva 98/4/CEE del Parlamento Europeo y del Consefo de 16 de febrero de 1998 por Ia que se
modifica la Directiva 93/38/CEE del Consejo sobte coordinacién de los procedimientos de
adjudicacién de contratos en los sectorss dél agua, de la epergia, de los transportes y de las
telecomunicaciones.

+ Directiva 98/10/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de febrero de 1998 sobre la
aplicacién de la oferta de red abhierta (ONP) 2 1a telefonia vocal y sabre el servicio universsl de
telecomuniczciones en un entorna competitiva. (1-4-98).

PUNTO 13:

+ Firma de un acierdo de intenciones con Portugal Telecom, que reconoce a dicha saciedad la opeidn,
sujeta a ultcrior negociacidn, de mcorporarse &l capital de TISA en un 5% cuando ¢l capital de la
Compafiia se abra a terceros inversoras. Asimismo se contempla la postble creacidn de tna sociedad
conjunta para reslizar invetsiones en oportupidades de wegocio em el sector de las
telecomunicaciones en territorios distintos de las Américas y de la Penfnsula Tbérica (comunicacion
de fecha 11/03/98).

% Con fecha 16/03/98 Telefonica de Espafia, S.A. y el Grupo Recolctos/Pearson procedieron a dar
gjecucitn a las transacciones privadas pactadas en los acuerdos alcanzados entre ambas sociedades
con fecha 24/09/1997 (comunicacién de heche relevante de fecha 16/03/1998).

Telefonica Medios de Comunicacion, S A filial 100% de Telefénica de Espafia, 8.A., suscribe en la
ampliacién de capital realizada por la sociedad Recoletos Compafia Editorial, 5.A., scciancs
rcpresentativas del 20% de le nueva cifra del capital, por impone aproximado de 23.000 millones de
PeSEEAg,

Resultados primer trimesto: 2
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La sociedad Recoletos Radio, S.A., del Grupo Recoletos/Pearson, suscribe acciones on la ampliacitn
de capita] realizada por Antepa 3 de Televisién, S.A., que representan <l 10% de [a nueva cifra del
mismo, previa la obtencién de las autorizaciones administrativas a tales efectos requeridas. El
importe aproximado de dicha suscripcién ha sido de 11.500 millones de pesetas.

FPUNTO 14;

+ La Junta General Ordinaria de Accionistes acordd el dia 17 de marzo de 199% =l cambic de

denominacidn, social de “Telefénica de Espafia, S.A.", que ha pasado a denominarse “Telefdnica,
5.A.”, con [a consiguiente modificacién del articulo 1°. de sus Estatutos Sociales.

Asimismo, la Junta Geperal Ordiparia de Accionistas celebrada el citado dia 17 de marzo de 1998,
aprobo lz nueva estruciura organizativa del Grupo Telefonica, basada en la existencia de una
Campafiia cabecera del Grupo denominsda “Telefdnica, S.A.™ (antes denominada “Telefdnica de
Espafia, 5.A.™), 1 cual desarrollari su objeto social a fravés de cuatro Sociedades Filiales que
dependerin directamente de ella: a) vna Compaiifa Filial de nucva ereacién, bajo cuya direceién se
colocard 1a totalidad del &rea de negocio de las telecomunicacionss en el ambito macional; b)
“Telefénica Servicios Méviles, S.A " de Ia que dependeri el irea de negocio de los servicios méviles
en generdl; c) “Telefowics Intermacional, S5.A* en la que se concentrarin los negocios
internacionales del Grupo, especialmente en el continente americano; v d) Telefdnica Media, que
Aglutinard los negocios y actividades de lss actuales Compahias Filigles “Telefonica Multimedia,
5.A" “Tclefénica Medios de Comunicacin, §.A.~ v “Telefémica Publicidad e Informacian, 5.A.”.

La modificacion de los Estatutos Sociales de “Telefdnica Internacional, 5.A.” (antes denominada
“T 1. Telefénica Infernacional de Espafia, 5_A."), con el An de adecnarlos 3 las necesidades derivadas
del desarrollo y crecimiento de 1a misma, con aprobacién de un guevo texto de dichos Estatutos.

Resultados prirmmer trimestye . 3
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GRUPO TELEFONICA. DATOS FINANCIEROS SELECCIONADOS

— Enero-

(Millones de pesetas) (1) - Enero-Marzo % Marzo
1953 1957 Var. 1998 3 (b)

Ingresos por operaciones 716576 631.936 13.4 A573,5)
Resultado de explotacion 212.253 154.409 37,5 1.354,7
Resultado antes de impuestos a7.845 76203 15,3 560.7
Resultado neto antes de intereses minotitarios 59.869 56,291 64 3821
Beneficio neto 32.833 27.865 17,8 208.6
Beneficio neto por accion 34,9 Pis 29,7 Pts 17,8 022%
Cash-flow por accién 277 APs 2527 Fis 2.8 1,77 %

{8) Cifras consolidedas no auditadas. Datos de 1957 pro-forma con TASA-Cointe] consnlidadas par infegracion

global.

{b) Millones de ddlares. Tipo de cambio 31/03/98: 15 =156,651 ples.

Durante los tres primeros meses del afio, las distintas compahias que conforman el Grupo
Telefdnica han mostrado una favorable evolucian, tanto desde el punto de vista operativo como
econdmico, que se ha reflejado en un crecimiento del beneficio neto consolidado del 17,B%
(+15,7% en e} primer trimesire de 1997).

Los aspectos mas significativos de los resultados son:

Avance en [a diversificacidn de las fuentes de ingresos y remtabilidad, con crecientes
aportaciones de Telefdnicz Internacional y Telefdnica Mdviles, que de forma conjunia
representan el 39,92% de las ventas consolidadas y el 50,1% del beneficio neto del Grupo.

Mejora de los margenes de gestidn, basada en la continuidad de la politica de conirol de
costes, con incremento de los gastos por operaciones inferior a la tasa de crecimiento de los
ingresos.

Fuerte aceleracion en la generacidon de beneficios por parte de Telefonica Mdviles, que en el
pAmer trimestre de 1998 ha registrado uh resuliadn neto equivalente al 43,5% del benaficio
obtenido en fodo el ejercicio 1997, habiendo alcanzado un margen de EBITDA superior al 40%
(18% en marza del ano anterior).

Ralentizacion de la inversion material e inmateral, en linea con la tendencia iniciada en el
ejercicio 1997.

Por otro lado, durante los (itimos meses se han producido algunos cambios en el perimetro de
consolidacion que merecen ser sefialados:

* A pariir de enero de 1998, y con el objeto de responder desde el inicio del gjercicio a la nueva

situacion de participacion patrimonial de Telefonica Internacional en TASA-Cointel, estas
compafhias han pasado de consolidarse por puesta en eguivalencia a integracioén global. Para
mestrar una comparacién homagénea entre las cifras correspondientes al primer trimestre de
1997 y 1998 se ha aplicado el mismo criterio de consolidaciéon en ambos ejercicios. Por tante,
las cifras que aparecen en este informe se refieren a los estados financieros del Grupo,
consolidando TASA-Gaintel por integracidn global tanio eh 1997 como en 1998.



Las sociedades Torneos y Competencias, Advance y Cablevisién se contabilizaron al coste
hasta diciembre de 1997 y en esie ejercicic se contabilizan por el método de puesta en
equivalencia.

Tras la compra en diciembre de 1997 de las sociedades TTD y VSAT, anteriormente integradas
en Unisource, estas compaiias han pasado a consolidarse por integracion global, A marzo de
1997 se integraba Unisource por puesta en equivalencia.

En los primeros meses de 1998 se han producido una serie de hechos que, por su importancia
hay que destacar;

El 8 de marzo, Telefénica de Espafia, MC| y WordCom formalizaron un acuerdo de
cooperacion estratégica de ambito Internacional. Posteriormente, el dia 11 del mismo mes, vy
como desarrollo del acuerdo alcanzado en abril de 1997, Portugal Telecom y Telefonica de
Espafa acordaron la creacion de una sociedad conjunta dedicada a pramover inversiones en

paises distintos a sus territorios naturales, es decir que no sean mercados de habla portuguesa
o hispana.

La Junta General de Accionistas, celebrada el pasado 17 de marzp, aprobd |a nueva estructura
organizativa del Grupo Telefdnica, que responde a la decisién estratégica de orientar todas Jas
actividades hacia [a creaclon de valor, y ordenar éptimamente la multiplicidad de negocios en
los que Telefdnica estd presenie y la amplia presencia geografica de los mismos. Asimismo,
durante dicha Junta se aprobd el pago de un dividendo complementario de 62 pesetas por
accion con cargo a los resultados de 1997 y que se hard efectivo el dfa 18 de mayo.

Bl Consejo de Administracion de Telefonica acordd, en su reunion del 25 de marzo, aulorizar
una ampliacidn de capital en la proporcidén de una accién nueva por cada 11 existentas,
integramente suscrita v desembolsada al dia 12 de mayo y que ha supueste emitir 85,4
millones de nuevos titulos. La ampliacién de capital permitira aprovechar las oportunidades de
expansidn que el dnamico mercado de las telecomunicaclones ofrece en estos momentos en
nuevos mercados de telecomunicaciones en Europa y &l continente americano.

TAMANO DE MERCADO. GRUPO TELEFONICA.

Marzo %
{En miles) 1998 1997 Variacion
CLIENTES TELEFONIA FlJA (1) 28.804,4 26.856.6 7.3
= En Espana 16.930,3 16.307,1 3,8
* En el exiranjero 11.874.1 105495 12.6
CLIENTES CELULARES 5.654,7 3.629,4 55,8
» En Espana 3.436,6 2.545.8 35,0
* En el exiranjero (2) 2.2181 1.083.,6 104,7
CLIENTES TV DE PAGO 2.188.9 1.193,7 B3.4
* En Espafa (3) 183.4 0,0 n.s.
= En &l exiranjero (4) 2.005,5 1.193,7 68,0

(1) Lineas en servicio de Telefonia Basica, Ibercom, ADSI (accesos basicos equivalentes) y TUP al final del periado,
(2) Las cifras de 1937 y 1998 no incluyen los elientes de Telefbnica Romania y Coceleo al haberse producido la venta de

la participactén de Telefdnica en dichas compafiias.

{3) Recage exclusivaments los clientes instalados de Via Digital, que inicié [a comercializacitn del servicio en septiembra

de 1987.

(4) En 1887 in¢luye clientes de Multicanal, para 1998 incluye los clientes de Cablevisién,



ANALISIS DE RESULTADOS POR AREAS DE NEGOCIOS

INGRESOS CONSOLIDADOS POR COMPANIAS DEL GRUFO TELEFONICA

[Millones de pesetas) (@) Enera-

Enero-Marzo % Marzo
1998 1997 Var. 1998 ${b)
Telefonia basica (1) 345337 326,797 5, 7% 2.204.1
Comunicaciones internacionales (2) 30897 33164 -65% 197,8
Telefonia publica (3) 14.628 14402 1,6% 93,4
Transmisian de datos 15.393 12750 20,7% 28,2
Otros ingresos {4) 2.145 1.062 102,0% 13,7
Telefénica de Espana 408500 388765 5.2% 2.607,2
Cabitel (5) 9 854 8896 10.8% 62,9
Telefonica Internacional 228305 192910 18,3% 1.457 1
Telefénica Servicios Maviles 99.227 B2.806 19.8% 633,3
Telefénica Publicidad e Informacicn 5.576 1.986 180.8% 356
Otras filiales €9.170 38.178 81,2% 441,5
Ingresos del Grupo antes de ventas intergrupo 820632 712941 15.1% 52376
Ventas entre empresas del Grupo Telefénica (104.056) (81.005) 28,5% (664,1)
ingresos por operaciones del Grupo Teleféniea 716.576 631936 13,4% 4.573,5

(8) Cifras consolidadas no auditadas. Datos de 1997 proJforma con TASA-Cointel consolidadas por
integracian glaobal,

(b) Millanes de délares. Tipo de carmbio 31/03/98:1$2156,681 ptas.

(1) Inciuye servicio telefdnica basico, alquiler de circuitos nacionales, Ibercom, terminales, guisas, cenfralitas
digitales, red nteligents y RDSI,

(2) Incluye servicio telefonics basico internacional, alquiler de circuitos internacionales y retransmisiones.

{3) Telefonia de uso prblico de cahinas,

{4) Proyectos especiales grandes clientas.

(5) Telefania de uso piliblico en interiores.

Los ingresos por operaciones del Grupo ascendiercn a 716.576 millones de pesetas, un 13,4%
superiores a los registrados en el primer irmestre de 1997. A continuacién se realiza un anélisis
de los ingresos de Telefénica de Espafia, Telefénica Maviles v Telefénica Internacional que,
conjuntarmente, explican el 89,7% de los ingresos consolidados. |

1.~ Telefonica de Espaia

Los ingreses de Telefénica de Espafia registran un incremento del 5,2% sobre el afio anterior y
representan el 49,8% de los ingresos por operaciones consolidados (54,4% en marzo de 1997).

L.a desaceleracion de la tasa de crecimienio de los ingresos respecto al primer trimestre de 1997,
{(+10,8%), viene explicada fundamentalmente por &l efecto que en este ejercicio tienen las
variacianes de precios producidas en 1997 y por [a optimizacion de costes por parte de los
operadares moviles en las terminaciones de las llamadas, como resultado de la reardenacién de
los puntos de interconexién .




Por conceptos, los ingresos de telefonia basiea, gue se elevaron a 345.337 millones de pesetas,
crecieron un 5,7%, 5,9 puntos menos que en el periopdo enero-marzo de 1997. Este menor
crecimiento es debido, bdsicamente, al moderado Incremento que se produce en el servicio
telefdnico basico como consecuencia de la disminucidén del 10% de las tarifas inferprovinciales
praducida en 1997, de la reduccién de las tarifas del trafico fijo-movil aprobada a mediados del
pasado mes de marzo y de la aplicacidn de los “Planes Claros”, No cbstante, conviene senalar la
positiva evolucién de las siguientes variables, cuyo comportamiento ha resultado en un
crecimiente sostenido de los ingresos, a pesar de las disminuciones de precios ya comentadas y
de la entrada del segundo operador en los segmentos de larga distancia nacional e internacional:

» Continuo crecimiento del consumo que, con una variacion interanual del 8,99, alcanzo a finales
de marzo los 11,6 minutos por linea y dia. Una vez mas hay que destacar la confribucién del
servicio InfoVia, que ya aporta 0,81 minutos por linea y dia, frente a 0,37 a marzo de 1997.
También hay que sefialar el notable éxito del servicio contestador en red, que contaba con
5.551.253 buzones activos (4.614.989 al finalizar 1997). Asimismo, el volumen de minutos
cursados por Telefonica en larga distancia nacionzl e internacional refleja tasas de crecimiento
respecto al primer trimestre de 1997.

* Crecimiento de la planta media en servicio del 4,1%. La demanda neta de telefonia fija, con
106.678 lineas, sigue manteniendo una excelente evolucidon, (+22% respecto a marzo de
1997), impulsada fuertemente por las conirataciones de segundas lineas para clientes
residenciales (24.266 altas en el trimestre).

Los ingresos por eomunicaciones internacionales siguen manteniendo su tendencia de caida
como consecuencia de la reduceion de tarifas producida en marzo de 1997 {-8,8%) y del efecto de
los descuentos, que no han sido compensados por el aumento del trafico de salida del 19,2%.

Por oiro lado, y como respuesta de Telefdnica ante la llegada de [a competencia en 1a telefonia
fila, hay que sefialar la excelente aceptacién de los programas de fidelizacién lanzados el pasado
mes de febrero, TPlanes Claros”), al haberse suscrite, sélo un mes después del inicio de su

comercializacion, 848,946 planes y habiéndose alcanzado en el mes de abril la cifra de
1.000.0000, |

2.- Telefénica_Maéviles

Al cierre del primer frimestre de 1998, el conjunto de servicios que configuran el Grupo Telefonica
Méviles cuenta can una base de 4.065.004 conexiones, con un incremento interanual del 43%.

Por lo que se refiere al negocio de la felefonia mévil celular, el parque asciende a 3.436.608
usuarios, habiendo experimentado un crecimiento durante los Gltimos doce meses del 35%. Dicha
crecimiento supone mantener una posicién de indiscutible liderazgo, con una cuota de mercado
superior al 72%. El servicio MoviStar cuenta con 2.390.222 conexiones y una cuota de mercado
GSM del 64,6%, es decir, una ganancia de cucta de 1 p.p. frente al primer trimesire de 1997,
mientras que el servicio MoviLine mantiene 1.046,386 clientes, habiéndose reducide en un 50% el
nivel de migracion respecto al mismo periodo del afio anterior. La tarjsta prepage MoviStar Activa
continda con su fuerte aceptacién y, a finales del primer trimesire contaba con 664.207 usuarios,



lo que supone haber multiplicado por nueve los existentes hace un afio. Su participacién en el
servicio MoviStar es del 28%.

Acompanan en este crecimiento de mdviles el servicio de radiobGsqueda, que presenta una tasa
de crecimiento del 592%, al recoger el lanzamiento, durante el segundo trimesire de 1997, del
servicio MensaTel Beeper, situandose su parque en 367.773 usuarios, con una cuota de mercado
en torno al 78%. Por su parte, el servicio RadioRed, con 19.346 terminales operativos, ha
experimentado un ineremento interanual del 88%, con una cuota de mercado del 75%.

El crecimiento continuo de la base de clientes ha permitido gue los ingresos del Grupo Telefdnica
Moviles asciendan a 99.227 millones de pesatas (+20%), siendo su confribucién al tatal de
ingresos consolidados del 12,1% {11,6 en marzo de 1997).

Por lo que respecta ai resultado neto, éste experimernta un espectacular crecimiento, alcanzando
los 12.110 millones de pesetas de beneficios. Este aumento ha tenido dos causas basicas. Por
una lado, el fuerte crecimiento del parque ha permitide aprovechar impertantes economias de
escala en la red MoviStar y mejorar la eficiencia de las operaciones. Y por atro, |a reducgion de ios
costes de adquisicion de los clientes y la mejora de los ratios de fidelizacién, junto con el
mantenimiento de los minutos de utilizacion de la red, han mejorado los margenes del negocio. De
esta forma, la contribucién de Telefénica Méviles al resuliada neta del Grupo Telefénica, en el
primer frimestre del afo, ha sido del 33,7%.

3.- Telefonica Internacional

Los ingresos del Grupo Telefénica Internacional, con un crecimiento del 18,3% sobre el afo
anterior, se elevaron a 228305 millones de pesetas, representado el 27,8% del total consolidado.

Asimismo, el beneficio neto de este grupo ha ascendido a 6.854 millones de pesetas, con una
variacion interanual del 13,3%.

El mayor crecimienio de los ingresos se produce en Telefonica de Argentina (+28%) debido
principalmente & la evolucién de fa telefonia movil (808.742 clientes, +185%), al buen

comportamiento de los ingresos de telefonia basica y a la apreciacién del délar respecto a la
peseata (+10%).

CTC Chile aporta el 24% de los ingresos de Telefonica Infemacional v sus ventas, en pesetas,

crecen un 14% reflejando la favorable evolucion de los servicios de telefonia bésica local v de
larga distancia, tanto nacional come internacional.

Los ingresos de Telefonica del Pen)i presentan un moderado crecimiento (+9%) debido a la
aplicacion de criterios contables mas conservadores a partir del segundo trimestre de 1997, a
pesar de la mayor actividad experimentada por todas las lineas de negocio (telefonia fija:
incremento de la planta en servicio del 12,1%; telefonia mévil: 332.705 clientes y crecimiento de
83,1%:; televisidn por cable, 272.923 clientes, +102,1%).



RESLLTADO DE EXPLOTACION

El resultado de explotacion del Grupo Telefdnica alcanzd los 212.253 millones de pesetas, con un
crecimiento interanual del 37,5%, habiéndose incrementado su peso sobre los ingresos en 5.2
puntos (del 24,4% en marzo de 1997 al 29,6% en 1998), a pesar de la caida det 8,9% gue
registran los frabajos realizados para e| inmovilizado y que destaca la continua mejora de la
calidad de este margen.

Los gastos por operaciones siguen mostrando una desaceleracion en el ritmo de crecimiento, con
una tasa de variacidn interanual muy inferior a la de los ingresos (5,4% frente a 13,4%).

Por componentes, los gastos de personal, que representan el 48,0% del total y disminuyen en
casi un punto porcentual su peso respecto al primer trimestre de 1997, muestran un aymento
interanual del 3,5%. La evolucién de esta pantida viene explicada por el aumento de las
refribuciones y de la plantilla en algunas empresas del Grupo, parcialmenie compensada por la
caida que se produce, por primera vez, en los gastos de personal de Telefénica de Espafa (-
0,8%),

La plantilla del Grupo a finales de marzo ascendia a 105.201 empleados, produciéndose un
incremente del 0,6% con relacion al ejercicio anterior. Enire fas empresas que han aumentado su
plantila destacan Telefdnica Maviles (+564 empleados) v Telefdnica Publicidad e Informacion
(+5.073 empleados, por &l elevado incremento regisirado en |a filial de marketing directo Estratel).
En sentido conirario, Telefénica de Espafia y TISA registran disminuciongs en su plantilia de
4.158 y 2.002 empleados respectivamente, derivados del efecto de los programas de
prejubilaciones y bajas incentivadas.

For su parte, los aprovisionamientos se han incrementado en 14.264 millones de pesetas, lo que
representa un crecimiento interanual del 23,0%. En la variacion absoluta incide de forma
significativa la mayor aportacion del Grupo Casiopea (+22.597 millones de pesetas), al recoger el
importanite volumen de primas asociadas a las prejubilaciones producidas en Telefdnica de
Espafia. Estos gastos, que representan el 43% de los aprovisionamientos del Grupo, tienen su
confrapartida en los ingresos del Grupo. Por otro lado, la aportacidn de Telefénica a esta partida
se ha reducido en un 46% debido a que los pagos realizados a TTD (que en primer trimestre de
1397 ascendieron a 13,584 millones de pesetas) se eliminan en este ejercicio en el proceso de
consolidacion fras la incorporacién de TTD al Grupo a finales de 1997. Este ajuste ha perrmnitido
cantrarrestar el incremento de 3.323 millones que se ha producido en los pagos por interconexian
a Airtel. Los aprovisionamientos correspondientes a Telyco también muestran una fuerte

reduccion, debido al elevado volumen registrado en 1997, como central de compras del Grupo de
terminales moviles,

En sentido conirario, el total de servicios exteriores en el Grupo, con un total de 87,229 millones
de pesetas, refleja una caida interanual del 5,0%. Esta variacién tiene su origen principalmente en
la disminucién que se produce en la aportacion de Telefonica Servicios Méviles, debido a los
mayores gastos de promocién y retribucién por altas producidas en el primer trimestre de 1997.

Lz dotacién de amortizaciones del inmovilizado en el primer trimestre de 1998 se ha incrementado
moderadamente sobre las del ejercicio pasado (+4,7%). En Telefénica de Espana su.importe es
de 113.337 millones de pesetas y decrecen un 4,7% de acuerdo con [a disminucién de la base
amortizable resultado del desmontaje de planta v del incremento de planta totalmente amortizada,



Las mayeres amortizaciones de Telefénica Internacional (+14,4%) se deben al mayer inmovilizado
por las inversiones efectuadas por [as distintas compafias y por el ajuste por inflacién. En
Telefénica Moviles la dotacién ascendié a 17.051 millones de pesetas, con un aumento del 39%,

RESULTADOS DE EMPRESAS ASOCIADAS

Al cierre del primer trimesire de 1998 los resultados de empresas asociadas arrojan un saldo
hegativo de 2.118 millones de pesetas, frente a unos beneficios de 2.911 millones de registrados
en el mismo periodo del ejercicio anterior. Este resuliade es el efecto neto de los beneficios
aportados por las asociadas de Telefénica Internacional (3.074 millones) y de la participacion en
los resultados de las empresas nacionales, que resulta negativa en mas de 5.000 millones de
pesetas, fundamentalmente por las pérdidas originadas en multimedia {(5.400 millones de
pesetas). Hay que recordar que en 1998 se recogen por primera vez los resultados de Tomeos y
Competencias y Cablevision,

Par otro lado, la amortizacién del fondo de comercio, con un crecimiento del 228.6%. aumenta en
términos ahsolutos en 7,046 millones de pesetas. Las principales operaciones que explican dicho
incremento son el aumento de |a participacion en Cointel y TISA, la adquisicién por parie de CTC
del 45% de Startel, [a entrada en el capital de Poriugal Telecom, las adquisiciones de empresas
de cable en Argentina, las inversiones en compafias de medios de comunicacion y del sector
audiovisual en Espana y la recompra de TTD, todas realizadas con postericridad al mes de marzo
de 1997,

RESULTADOS FINANCIEROS

Los resultados financieros alcanzaron a finales de marzo un saldo de gasto neto de 56.921
miflones de pesetas, coh un crecimiento interanual del 3,2%. La praciica estabilidad de los
Ingresos financieros y los mayores gastos financieros explican dicho resultado.

Deniro de !os gastos, y por componsntes, los gastos financieros por deudas reflejan un
crecimiento del 16,6%, debido principaimerte al aumento que eslos gastos presentan en
Telefonica Internacional por &l mayor volumen de la deuda respecto al ejercicio anterior, tanto a
nivel de las paricipadas como del centro corporativo. En Telefdnica de Espana, con 30.698
millones de pesetas, disminuyen un 9,5% sobre 1997, en linea con la evolucidn de los bipos de
imerés y la contencidn del endeudarniento (=3,7p.p.). En sentido contrario, las provisiones
financieras y diferencias negativas de cambio muestran una caida del 43,6% por el cambio, desde
el itimo irimestre de 1997, del criterio en la contabilizacién de las diferencias de valoracién de los
préstames de Telefdnica Internacional por variacién del tipo de cambio del délar. De los 8.194
millones de pesetas que recoge esta partida, 7.365 millones proceden de |os negocios
internacionales, principalmente motivados por la correccién monetaria registrada en CTC Chile por
la depreciacion del peso chileno.




RESULTADOS EXT RDINARIOS

A nivel del Grupo, los gastos exiraordinarios consolidados han ascendido a 60.766 millones de
pesetas, can un crecimiento del 66,1% respecto a 1997. Dentro de esta partida hay que destacar
el incremento del 40% registrado en Telefénica de Esparia, (74% del total), y que recoge
fundamentalmente las provisiones netas y pagos por jubilaciones anticipadas por 17.662 millones
de pesetas (+13,6), las dotaciones para planta desmontada no amortizada por 9.410 millones de
pesetas (0,6%) y el pago de 3,000 millones de pesetas a Airtel como compensacién del
desembolso exigide por la concesidn de la licencia de telefonia mavil.

Por otro lado, a caida que regjsiran los ingresos extraordinatios con 5.525 millones de pesetas
(-59,5%) se deriva practicamente en su iotalidad de los menores ingresos registrados en
Telefonica Intemacional {-90,5%), ya que en el primer frimestre de 1997 se registraron 6.450
millones de pesetas por plusvalias obtenidas por la venta de acciones de TASA.

RESULTADO NETO

La provision del impuesto de sociedades supera en un 40,5% a la de 1997. Los mayores
impuestos devengados en Espafia (+100%) vienen influidos por los de Telefénica Mdviles, que en
1997 presento importes no significativos, mientras gue Ios relativos a las filiales extranjeras, con
17.600 millones de pesetas, crecen un 19,5% debide a los mayores resultados antes de
impuestos del Grupo Telefanica Intemacional.

Los resultados atribuides a socios externos muestran una caida del 4,9% como consecuencia de
la compra por parle de Telefénica de la participacion que el Patrimanio del Estado tenia en
Telefonica Internacional en el ditimo trimestre de 1997, y por la adquisicion que realizé CTC a
VTR en diciembre de 1997 del 45% de ia filial de comunicaciones maéviles Startel.

El resultado neto de los tres primeros meses de 1998 se elevé a 32.833 millones de pesetas, con
un incrermnento interanual del 17,8%.

CASH-FLOW DE EXPLOTACION E INVERSION

La inversion fotal del Grupo Telefénica en el primer trimestre del afio se sitda en 193.822 millones
de pesetas, con un crecimiento interanual del 22,9%. La inversién material e inmaterial, con
133.277 millones de pesetas, mantiere su tendencia de caida y se ha reducido un 7,7%, mientras
que la inversion financiera se ha elevado a 60.545 millones de pesetas (+354,6%) debido a las
adquisiciones realizadas por el Grupo Telefénica Intemnacional y Telefénica Medios de
Comunicacion,

Por offo lado, el Grupo Telefénica generd un cash flow consolidado de 260.631 millones de
pesetas, un 9,8% superior al obtenido en el primer trimesire de 1997.




GRUPO TELEFONICA. RESULTADOS CONSOLIDADOS

‘(Millones de pesetas) (3) Enero-
Enero-Marzo % Marzo
1998 1997 Var. 1998 % (b)
Ingresos por aperaciones 716.576 631.936 13,4 4,573,5
+ Ofros ingresos de explotacion 6.166 3.377 82,6 39,4
+ Trabajos realizados para el inmovilizado 21.141 23.217 (8.9) 1349
- Gastos por operaciones 338.449 321.238 54 2.160,1
Aprovisionamientos 76.379 62,115 23,0 487,5
Gastos de personal 162.378 156.937 3.5 1.036,4
Servicios exteriores 87.229 91.778 -5.0 556,7
Tributos 12463 10.408 19,7 70,5
- Otros gastos de explotacidn 14.674 12.324 19,1 93,7
- Amortizaciones 178.507 170.559 4,7 1.139.3
= Resultado de explotacian 212253 154.409 37,5 13547
+ Hesultados empresas asociadas 2.118) 2911 17238 -13.5
+ Hesultados financieros (56.921) (55.093) 3,3 (363,3)
- Amortizacién fondo comercio consalidacidn 10.128 3.082 2286 64,6
+ Resultados extraordinarios (55.241) (22.942) 1408 (352,6)
= Resullado antes de impuesios . Th. o3 560,
- Provision impuesio 27.976 19.912 40,5 178,6
= Resultado neto anfes inter. minoritanios . 59.868 5657 6,4 82,1
- Hesultados airibuidos & socios externos 27.036 28.426 -4.9 172,6
= Beneficio neto 32833 27.865 178 2096
umero medio de aceiones {millones A7 y — ——
Beneficio neto por accion 3495 Fts 2966 Pts 17,8 02235
Cash-flow poraccion 277,42 Pts™ 252,71 Pis 98 1,77 %

() Gifras consolidadas no auditadas. Datos de 1997 pro-ferma con TASA-Cointel consolidadas por
integracion global.

(b) Millones de délares. Tipo de cambio 31/03/98: 1$= 156,681 pas.



GRUPO TELEFONICA. BALANCE CONSOLIDADO

(Millones de pesetas) (a) Marzo
1953 1997 1998 5 (6
Accionistas por desemboisos no exigidos 513 i} 3.3
Inmovilizado 5,633.457 5.336,623 359549
Gasilos de establecimientc 1.756 1.689 11,2
Inmovillzado inmaterial neto 350.154 336.347 22986
Inmovilizado material neto 4.834.632 4.658.824 30.856.5
Inmovilizado financiero 436915 J39.763 2.788,6
Fondo de comercio de consolidacién 340.800 92712 2.175.1
Gasios a distribuir en varios ejercicios 144.259 134.210 920,7
Activo circulante 1.074.201 788.980 6.856,0
Existencias para consumo 44.410 47.355 2834
Deudores 800.5449 626.4835 51084
Inversignes financieras termporales 187.679 91.586 1.197.8
Tesorerfa 79.639 10.753 1253
Otros 21.924 12.851 1389
Total Active = Toral Pasivo 7.103.230 6.352,.545 45.010,0
Fondos propios 1,952,084 1.885.2409 12.459,0
Socios externos 780.998 790.398 4.984.,6
Ingresos a distribuir en varios gjercicios 121.210 82,891 773,86
Provisiones para riesgos y gastos 431.797 375,582 2,755,9
Acreedaores a largo plazo 2.319.884 1.840.011 14.806.4
Deudas a corto plazo 1.587.247 1.401.394 10.130,4
Emisiones y deudas con entidades de crédito 709.270 600.894  4.526,8
Otros acreedores 877.977 800.500  5.603.6

() Gifras consvlidadas no auditadss. Detos de 1997 pro-farma con TASA-Cointel consolidadas por
integracién global.
{b) Millenes de délares. Tipo de cambio 31/03/98: 1$= 156,681 ptas,

GRUPD TELEFONICA. CASH-FLOW CONSOLIDADO

(Millones de pesetas) (a) Enero-Marzo
1988 1997 19985(0)
Beneficio neto 32.832 27.865 2005
+Hesuliacles atribuidos a socios externos 27.036 28.426 172,6
- Resultados empresas asociadas -2.118 2811 (13.5)
+Dividendos empresas asociadas v} a 0,0
+Amorizaciones 189235  174.564 1.207.8
+Planta desmontada no amortizada 9410 9 485 60,1
=Cash-flow 260631 237402 1.6634

{a) Cifras consalidadas no auditadas. Datos de 1997 pro-forma con TASA-Ceintel consalidadas por
infegracion global.
(b) Millones de ddlares, Tipo de eambio 31/03/949: %= 156,681 ptas.




TELEFONICA DE ESPANA. DATOS OPERATIVOS

_ Marzo %
1998 1997 Variacion
Lineas instaladas (miles) (1) 16.5548  16.360,2 1,2
Lineas en servicio/100 habitartes (2) 44.0 42.0 4.8
Digitalizacion (%) ' 85,9 69,3 +16,7 p.p.
Trafico internacional de entrada {millenes minutos) 436,3 365,2 19,5
Tréfico internacional de safida {millones minutes) 396.,5 3326 19,2
Crecimiento consumo por linea y dia (3) ‘ 89 57 3,21 p.p.
v Trafico de salida red fija 8,74 3,11 5,63 p.p.
~ Trafico intermacional de entrads 12,13 8,27 386pp.
= Inierconexién 241 138,69 -136,28 p.p.

(1) Lingas de Telefoniz Basica,

{2) Lineas de Telefonla Bdsica, Ibercom, RDSI y TUP v conexiones para centralitas.
(3) Datos de 1998 estimados, basades en un analisis de muesten. Les comespondientes a marzo de 1997
son reales, por lo que existen diferencias con las estimaciones facilitadas en el informa de resultades de

marzo de 1997 procedentes del andlisis del correspondiente muestreo.

TELEFONICA DE ESPANA. DATOS ESTADISTICOS

SELECCIONADOS (*)
“Millones pesetas) r. interan
=) 1957 9
Ingresos por operaciones 408500 388,165 52
Resultado de explatacién 99.842 89,207 119
Beneficio neto - 25.304 22087 146
Inversidn (meterial e inmmaterfal) 62.258 55,139 129
Ratio de endeudamiento (39 41,3% 45,05 (3.7 p.p.)

() Gfias no awditadas




TELEFONICA MOVILES. DATOS ESTADISTICOS

SELECCIONADOS (
‘(Millones pesetas) " Enero-Marzo Var. interanual
- 1988 1997 (56)
Ingresos por operaciones (1) 99 227 B2.808 198
Resultado de expletacion 26,239 2.8093 807.0
Beneficio neto 12.110 -23 .S
Inversion (material e inmaterial) 5.250 20196 (74,0
(¥} Cifras no auditadas.
(1) Ingresos de clientes, alquiler de infraestructuras, interconexién, Paging y Trunking.
Marzo Var. interanual
1998 1997 (&)
Tatal Conexiones 4065.004  2835.333 43,4
Telefonia Mévil Celular (1) 2.436.608 2.545.834 35,0
Radiomensajeria (2) 367.773 53.7199 5920
Radiotelefonia en Grupa Cerrado (3) 19.346 10.287 as.1
Telefonia Flija de Acceso Celular (4) 241277 226.063 67
Penetracidon TM (%) (5) 8.8% 6,5% 2,3 p.p.

(1} Moviline (ETACS-300) vy MoviStar {GSM).

(&) MensaTel Profesional (Paging) y MensaTel Beeper (CPP).
(3) RadioRed (Trunked PMF).

(4) Lineas de Telefénica de Esparia,

(5) Line=s de telefonia mdvil TM/100 habitantes,

TELEFONICA INTERNACIONAL. DATOS ESTADISTICOS

SELECCIONADOS 4
"(Millones pesetas) Enero-Marzo Var. interanual
1088 1997 (%)
Ingresas por operaciones 228,305 192910 18,3
Resultado de explatacidn B0.912 &2.101 30,3
Beneficio neto 6.854 6.052 13,3

(a) Gifas consolidadas no auditadas. Datas de 1997 pro-forr: eon TASA Cointel consolidadas por
integracion glokbal.

PARA MAYOR INFORMACION CONTACTAR:

Departamento de Relaciones con Inversores. ’
Gran Via 28, plama 3°. 28013 Madrid,

Tel: 584 47 00 / 584 47 02 / 584 03 06,

Fax; 531 99 75,




