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| RESULTADOS 9M 2011: 27 Octubre 2011. Se remitirdn més detalles préximamente. |

IBERDROLA: Produccién Neta de Electricidad (provisional)

o0-Septiembre 20
O RUPO
Hidraulica 2.550 7,6% -14,0% 13.277 12,3% -22,3%
Nuclear 6.340 19,0% -8,1% 18.597 17,2% -4,9%
Carb6n 3.588 10,7% 16,9% 9.702 9,0% -6,5%
Fuel-Oil 0 0,0% N/A 0 0,0%| -100,0%
Ciclos Combinados de Gas 13.966 41,8% -8,6% 41918 38,9% -5,9%
Cogeneracion 1.255 3,8% -16,9% 3.616 3,4% -23,8%
Renovables 5.695 17,1% 8,8% 20.712 19,2% 14,5%
Energia Distribuida 52.185 5,4% 152.506 2,1%
0-Septiembre 20
Hidraulica 1.652 11,9% -32,5% 11.276 23,3% -27,2%
Nuclear 6.340 45,5% -8,1% 18.597 38,4% -4,9%
Carb6n 869 6,2% 65,5% 1.710 3,5% 115,2%
Fuel-Oil 0 0,0% N/A 0 0,0%| -100,0%
Ciclos Combinados de Gas 2.219 15,9% -32,4% 6.772 14,0% -19,0%
3635 790% 13,3%
Cogeneracion 634 4,5% -0,2% 2.006 4,1% 2,9%
Renovables 2.220 15,9% 10,6% 8.077 16,7% -1,5%
Eélica 1.992 10,6% 7.405 -1,3%
13.935 100% -11,8% 48.439 100% -10,9%
Energia Distribuida* 24.104 -2,0% 72.857 -1,7%
Nivel Reservas Hidrdulicas 30.09.11 60,4% (6.812 GWh)
*Energfa distribuida en Fronteras (En. Distribuida en Barras de Central - Pérdidas Red de Transporte)
Hidraulica 139 2,5% 24,9% 427 2,5% -6,8%
Carb6n 2.719 49,6% 6,9% 7.992 46,9% -16,6%
Ciclos Combinados de Gas 2.237 40,8% -22,8% 7.112 41,7% -20,0%
Cogeneracion 68 1,2% 1,5% 211 1,2% -35,4%
Renovables 318 5,8% -19,5% 1.305 7,7% 32,6%
g 17.047 100% -15,8%
Energia Distribuida (gestionada) 951 0,1% 26.053
EE.UU.
Hidraulica 55 1,7% -48,9% 236 2,1% 1,7%
Ciclos Combinados de Gas 44 1,4%| -30,0% 54 0,5% -23,9%
Cogeneracion 503 15,8% -25,1% 1.244 11,2% -40,4%
Renovables 2.578 81,1% 8,4% 9.541 86,1% 28,4%
TOTAL 3.179 100% -1,3% 11.075 100% 12,8%
Energia Distribuida (gestionada) 8.473 0,3% 23.749
Hidraulica 704 6,8%| 133,4% 1.338 4,5% 48,8%
Ciclos Combinados de Gas 9.466 91 ,90/0 4,7% 27.979 94,1 % 2,7%
Cogeneracion 50 0,5% -63,5% 155 0,5% -59,4%
Renovables 81 0,80/0 24,5% 252 0,8% 10,3%
TOTAL 10.301 100% 7,9% 29.724 100% 3,4%
Energia Distribuida (gestionada)** .657 36,9% 29.846 7,8%
**Incluye Elektro
RESTO DEL MUNDO
198 TO0%|  27,6% T.537]  100% 22,7%
TOTAL 498 100%  27,6% 1.537  100% 22,7%
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IBERDROLA: Capacidad Instalada (Provisiona
9 0 O 010
2 UPO
Hidraulica 9.725 21,2% 9.627 21,7%
Nuclear 3.373 7,4% 3.373 7,6%
Carbén 4.709 10,3% 4.709 10,6%
Fuel-Oil 157 0,3% 157 0,4%
Ciclos Combinados de Gas 13.189 28,8% 13.172 29,8%
Cogeneracion 1.174 2,6% 1.229 2,8%
Renovables 13.450 29,4% 12.006 27,1%
Hidraulica 8.613 33,7% 8.636 34,1%
Nuclear 3.373 13,2% 3.373 13,3%
Carbén 1.253 4,9% 1.253 5,0%
Fuel-Oil 157 0,6% 157 0,6%
Ciclos Combinados de Gas 5.893 23,1% 5.893 23,3%
Cogeneracién 401 1,6% 399 1,6%
Renovables 5.862 22,9% 5.593 22,1%
Hidraulica 566 8,0% 566 8,1%
Carbén 3.456 49,1% 3.456 49,8%
Ciclos Combinados de Gas 1.914 27,2% 1.914 27,6%
Cogeneracion 100 1,4% 100 1,4%
Renovables 1.003 14,2% 910 13,1%
Hidraulica 116 1,9% 116 2,2%
Ciclos Combinados de Gas 212 3,5% 212 4,0%
Cogeneracion 636 10,4% 636 12,0%
Renovables 5.157 84,2% 4.314 81,7%
Hidraulica 429 7,3% 309 5,4%
Ciclos Combinados de Gas 5.170 87,8% 5.153 90,7 %
Cogeneracion 36 0,6% 93 1,6%
Renovables 253 4,3% 129 2,3%
Renovables 1.174 100% 1.060 100%
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de Energia Espana (Provisional. Fuente: Red Eléctrica
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Julio-Septiembre 2011 Ao 2011
Hidraulica 3.902 -35,1% 22.251 -28,7%
Nuclear 15.767 -5,4% 43.100 -6,1%
Carbén 13.859 57,5% 30.695 91,5%
Fuel-Oil 0 -100,0% 0 -100,0%
Ciclos Combinados de Gas 14.044 -27,0% 40.066 -17,4%
Consumos en Generacion -2.004 -1,1% -5.316 7,6%
Régimen Especial 20.758 4,6% 68.956 3,9%
Consumo de bombeo -564 -15,1% -2.219 -33,4%
Intercambios Internacionales -1.228 N/A -4.674 N/A

Datos Mercado Mayorista Espafna

Precio Medio Sistema (€/MWh) (*)

55,97

Julio-Septiembre 2011

57,25

Ano 2011

Cuota mercado Iberdrola (**)

21,72%

25,02%

(* Incluye pool, SS.CC., VPP, Cesur. No incluye garantfa de potencia.

(*¥) Total Produccién Iberdrola sobre Demanda Total Espafia

IBERDROLA: Indicadores Emisiones (Provisiona

9M 2010

Emisiones de C02 en el periodo (gr. CO2 /KWh): Total 243 251
Emisiones de C02 en el periodo (gr. CO2 /KWh): Espaiia 118 100
Produccioén libre de emisiones: Total (GWh) 52.586 54.725
Produccién libre de emisiones: Espaiia (GWh) 37.950 43.240
Ratio prod.libre de emisiones sobre produccién: Total (%) 49% 48%
Ratio prod.libre de emisiones sobre produccién: Espafia (%) 78% 80%
Capacidad instalada libre de emisiones: Total (MW) 26.546 25.006
Capacidad instalada libre de emisiones: Espana (MW) 17.848 17.602
Capacidad instalada libre de emisiones: Total (%) 58% 56%
Capacidad instalada libre de emisiones: Espafia (%) 70% 70%
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Maximo (Fecha) 6,223 (01-07-11) 10.492 (01-07-11) 324,30 (01-07-11)

Minimo (Fecha) 4,418 (12-09-11) 7.640 (12-09-11) 226,68 (12-09-11)

Evolucion Trimestral -17,37% -17,50% -18,54%

Maximo (Fecha) 6,474 (17-02-11) 11.113 (17-02-11) 364,13 (17-02-11)

Minimo (Fecha) 4,418 (12-09-11) 7.640 (12-09-11) 226,68 (12-09-11)

Evolucion Trimestral -12,08% -13,31% -21,73%

Evolucion bursatil IBERDROLA vs indices
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RATIOS DIVIDENDOS PAGADOS
Capitalizacién bursatil (30/09/11) 29.830 Dividendo a cuenta bruto (22/12/10) (*) 0,146
PER (precio a 30/09/11 / BPA 10) 9,75 Div. Complem. bruto (13/07/11 y 01/08/11)* 0,186
P/Valor en libros 0.94 Prima de asistencia 0,005
(precio a 30/09/11 / FFPP 10) ! Rentabilidad Dividendo 6.7%
(Div. Pagado**/Precio cierre 10) !

(*) Precio de recompra del derecho por Iberdrola y 0,03€ en efectivo
(**) Dividendos pagados ultimos 12 meses
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Datos Economicos - Financieros

0
Margen bruto 6.114 3,0%
EBITDA 4.005 4,4%
EBIT 2.627 5,1%
Beneficio Antes de Impuestos 2.142 12,3%
Beneficio Neto 1.564 6,6%
Activos Totales 92.914 95.294
Fondos Propios 32.312 31.489
Deuda Neta Ajustada™ 29.284 31.377
Inversiones 1.695 2.145

(1) Incluye importes correspondientes a insuficiencia tarifaria de 2006, 2008, 2009, 2010 y 2011. Incluye TEI

2T 2011 2T 2010

BPA 0,27 0,27
Flujo Operativo Neto por Accién 0,5 0,51
| Apalancamiento Financiero? 47,5% 49,9%

(2) Deuda Neta/Deuda Neta+FF.PP. Incluye la financiacion de la insuficiencia tarifaria.Si no se incluyese la misma, el apalancamiento a junio 2011

se situaria en el 44,3%.

Calificacién Crediticia de

la Deuda Senior de
Iberdrola

Perspectiva

S&P A- Estable
Moody's A3 Estable
Fitch IBCA (unsecured debt) A Estable

Sostenibilidad

Rating / Situacién
Sostenibilidad

Dow Jones Sustainability World Index 11

86 puntos, calificacién igual a la del lider

FTSE 4Good

Utility con activos nucleares seleccionada en el fndice

Storebrand Investment SRI

Segunda eléctrica mundial

Global 100 Most Sustainable Corp. in the
World 2011

IBERDROLA entre las 100 compafiias mas sostenibles del mundo
por sexto afio consecutivo. Primera utility del mundo

Global Roundtable on Climate Change

IBERDROLA entre las promotoras

Business Week, Climate Group

Grupo de Ifderes: Top 3 en el ranking de empresas més
destacadas en la gestién de gases de efecto invernadero (GEl) y
Top 10 en empresas que mds han contribuido a la reduccién de

GEls y han liderado la gestién ambiental en los Gltimos diez afios

Sustainability Yearbook 2011

Clasificada como "Silver Class" en el sector electricidad

European Business Awards 2011

MERCO 2011

Reputacién Corporativa

Ruban D“Honeur 2011

Empresa Ifder en Espafia del sector utilities: electricidad, gas y
agua.

OEKOM Research

Clasificada como "Prime"
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AVISO LEGAL
EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Iberdrola, S.A. en relacion con la presentacion de resultados
correspondientes al tercer trimestre del ejercicio 2011.

Este documento contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre
Iberdrola, S.A. Tales declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones
subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas en relacion a operaciones futuras,
inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con
proyecciones de futuro no constituyen hechos histéricos y se identifican generalmente por el uso de

” o ” u ” u

términos como “espera,” “anticipa,” “cree,” “pretende,” “estima” y expresiones similares.

La informacion y cualesquiera de las opiniones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido
verificadas por terceros independientes. En este sentido, si bien Iberdrola, S.A. considera que las
expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte a los inversores y titulares de las
acciones de Iberdrola, S.A. de que la informacion y las afirmaciones con proyecciones de futuro estdn
sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever y estdn, de manera
general, fuera del control de Iberdrola, S.A., riesgos que podrian provocar que los resultados y desarrollos
reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o proyectados en la informacion y
afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estdn aquellos identificados
en los documentos enviados por Iberdrola, S.A. a la Comision Nacional del Mercado de Valores y que son
accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados
futuros. Ni implicita ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud
o correccion de la informacion o de las opiniones y afirmaciones que en él se expresan. Se recomienda no
tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro que se refieren
exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de
futuro reflejadas a continuacion emitidas por Iberdrola, S.A. o cualquiera de sus Consejeros, directivos,
empleados o representantes quedan sujetas, expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones
o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento estdn basadas en la informacion
disponible a la fecha de esta comunicacion. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Iberdrola,
S.A. no asume obligacion alguna -aun cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de
actualizar publicamente sus afirmaciones o revisar la informacion con proyecciones de futuro.

Ni Iberdrola, S.A., ni sus filiales u otras compahias del Grupo Iberdrola o sociedades participadas por
Iberdrola, S.A. asumen responsabilidad de ningun tipo, con independencia de que concurra o no negligencia
o cualquier otra circunstancia, respecto de los dafios o pérdidas que puedan derivarse de cualquier uso de
este documento o de sus contenidos. Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un
documento de naturaleza contractual, ni podrdn ser utilizados para integrar o interpretar ningun contrato o
cualquier otro tipo de compromiso.

La informacion contenida en este documento sobre el precio al cual han sido comprados o vendidos los
valores emitidos por Iberdrola, S.A., o sobre el rendimiento de dichos valores, no puede tomarse como base
para interpretar el comportamiento futuro de los valores emitidos por Iberdrola, S.A.

INFORMACION IMPORTANTE

Este documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo
previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de
marzo y/o en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y su normativa de desarrollo.

Ademds, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una
oferta de compra, de venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacion en
ninguna otra jurisdiccion.

Las acciones de Iberdrola, S.A. no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos de América, salvo si
dicha oferta o venta se efectua a través de una declaracion de notificacion efectiva de las previstas en el
Securities Act de 1933 o al amparo de una exencion vdlida del deber de notificacion.
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