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VIDRALA, $.A. vidrale so

JUNTA GE {ERAL DE ACCTONISTAS

Por acuerdo del Consejo de Adninistrac. in, adoptado con la intarvencitn del Letrade Asesor en su
remit celebrada 2l dia 23 de ma'tn, se o nvoca a log Sefiores Acciomistas a 1a Juata Geneyal Ordinaria
de esta Sociadad, que s¢ celebrard m el De nicilio Social de la compresa, gito cn Lladio (Alava), Barrio de
Munegazo n° 22, el dia 21 de juniy, a las 3 horas, e primera convocatoria, o ol siguiente dia 22, en el
mismo lugar y horz, en sogunda coavocator ia, para tratery resolver de acuerdo al siguicnte

JRDEN DEL DIA

Primern; Examen y aprobacion ¢r las C entas Annales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Canancins ¥
Memaria) e [nforme de Gestién, tiato de 1) Sociedad cormo de su Grupe Consolidado, y de la propuesta
de Aplicacién del Resultado cairespont iente al sjercieie 2001 y de la gestibn del Cousejo de
Administracidn durants ¢l menciorade sjer :cia,

Segundo; Reeleccion de los Andinres de ( uentas de la Sociedad v de su Grupo Consolidado para el afio
2002

Tercere: Reducir la cifra de Capital Sou al, mediente la amortizacidn de acciones de autocaiterd ¥
consiguicnte modificacion del articule 5° d 1os Estahrios Socialcs.

Cuarto: Autorizacién al Conscjo du Admir istracidn y Socicdades Filiales para 1a adguisiciém de acciones
propias para su autocertera, con lis limite ; legales, dejando sin efecto la autorizacién concedida en la
Tunta Gencral ordineria del 14/06/01.

Quinto: Delegacion al Consejo de Admini itracién de la facultad para acordar, en una o varias veces, el
anmento del Capital Socisl, de conformi lad con lo dispuesto en el artienlo 153, 1) de la Ley de
Sociedades Anénimas.

Sexto: Delegacién en el Comsejo & Adumi istracién por ¢l plazo de cinco afios de ls facultad de ermilir
obligacioncs, bonos, pagarés y demds val mes de renta fija de aniloga naturaleza, tanta de naturaleza
simple como canjeables y /o couve rtibles e | acciones de Lo Sociedad con el limite méximo previsto en el
articulo 282.1 de la Ley de Socicd: des Ane nimas con atribucion, en <l caso de obligaciones convertibles,
de la facultad de excluir el dereclio de st cripcién preferente de los accionistas y titulares de valores
convertibles, asf como acuerdo de solicitue para la admision a negociaciém en mercados secundarios de
los valores emitidas.

Béptimo;Ratificacion, cese y nomt ramient de Consejeros.

Octavo: Deltgacién al Consejo de Admini itracion de las facultades para formalizar los scuerdos gue s
adopten Y, en su caso, para su infer)retacisi , subsanacién y ejecucidin

Noveno: Ruegos y preguntas

Décime: Lectura v sprobacién, siprocede, - el Acta de 1a Junta

Se lace constar ¢} derecha que cor psponds 3 todos los accionistas de pedit I enfrega o envio gretite de
rquellos documentos que han de 3o someth os a {a zprobacién de la Junta convocada.

De conformidad con lo establecile en i Ley de Hociedades Anénimss, cualguder acciomista poded
exarminar , en €] Domicilio Secal, los locumentns del punto Primero y el fexto intogro de las
modificaciones propuestas, asl conio los ir ‘ormes justificriives de los acuerdos a aduplar en los puntos

Terceto, Cuarto, Quinto y Sexto, asf como ; 1 cntregd © ¢l envio gratuite dc dichos decumentos,

Es previsibie que La Junta Gener: ) de A jopistay se celabre en primera copvocatoria, es decir, gl 21
de junio de 2002. T



-
_ o Vilrerley s
] rima de Asistencia

A los acciones presentes v a las rop resentas 48 se les sbonard upa prima de agistencia de 0,018 € brutos per

aceidn.

En Llpdio 2 23 de Mayo de 2002
EI, CONSEJO DE ADMINISTRACION

Angel de Lacha y Otafies

S_c:cretaﬂu del Conszjo de Adminis’cjbcién



e

P 5o

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 2,002

Documentacion a disposicion de los Sves, Accionistas

INFORME QUE PRESEXNTA EL CONSEIC DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
VIDRALA, S.A. A LOS FFECTOS FREVISTOS EN EL ARTICULO 164 DE LA LEY DE
SOCIEDADES ANONIVIAS EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE
REDIICCTON DE CATTTAL SOCTAT. A QUE SF REFIERT. EI. PUNTO TERCERO DEL ORDEN
DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA 1058 DIAS 21 Y 22
DE JUNIO DE 2001.

PUNTO 3{Reducir la cifra de Capital Social, mediante Iz amottizacién de acciones de
autocartora y consifuicnte modilicécidm del articula 3" de los Estatutos sodiales
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REDUCCION DE LA CIFRA DE CAPTTAL SOCIAL
MEDIANTE LA AMORTIZACION DE LAS ACCIONES DE
AUTOCARTERA

INFORME

El articulo 164 de 1a Ley de Soctedades Andnimas establece que “la reduccion del capital
socizl habra de acordarse por lz Junta General com los requisitos de la modificacidn de
Estatutes”. Por su parte. el articulo 144 de la misma Ley exigs, entre otros requisitos, para
la adopoion del acuerde de modificacion de Estatmos Socizles que, por parte de los
admmstradores, se tormule un informe eserito con la justificacién de la propuesta de
modificacién ¥ el texto integro de la modificacion propuesta.

Dicho informe, junto con &l texto integre de la modificacién prepuesta, deberd ponerse a
disposicidn de los accionistas en el modo previsto en €l articulo citado.

El presenie informe se elzhera con objeto de dar cumplimiento al mencionado requizito
legal.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

La Lav de Sociedades Andmimas, en los articulos 74 y sipnienres, permite a Tas sneiedades
anémimas espatiolas tener en carfera, bien directamente o a través de sus Olalss, acciones
cmitidas por la propia saciedad, si bien ha de cumplir los siguientes requisitos: que dichos
vaiores no excsdan del 10% del eapital aoctal, quedando reducido al 3% dicho porceniajc
en caso ds cotizacion de las acciones, que la adquisicion s= efeciile con carge a fondos
disporables v que exista antotizacion de la Junta pare rcalizar dicha adquisicion.

Ahora bien, producida la adquisicién derivabiva de acciomes propias. puede resultar
avoasgjdblc proveder 2 su amorlzacion, en lugar de acudir & owas opeiones lsgalmente
permitidas, tales como la coajenacidn de las mismas, medida que puede ser desaconsejada
cuando las condiciones del mercado no sean aconsejables a dicha engjenacion.

La Scciedad enfiende qus los acuerdos de Autorizacién de Compra de Autocartera
(tealizrado en Junta General com fecha 14/06/01) ¥ e posterior Propuesta de amonizacidn de
la misma, buscan el increments de wvalor para el accionista, procurando aumentar su
participacién en una empresa en crecimiento y con un incremento contimiade de so
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valoracidn patrimonial.

Al mismoe tiempo, continmamos inmersos en un process de reflexidn v andhigis encaminado
a valorar la mejor altemativa para el progreso de muestra Sociedad, gin perder nuestro
abjetivo basico que es incrementar el valor para nuestros socios v e la conflanza de cue los
procesos dz evolucion el negocio reatizados hasta 1a fecha han sido capaces de alcanzar
siempre e¢se objetivo. Micntras llcgamos a la conclusidn acerca de cdmo progresar con

maestra Compadfila, pensamos que €l mejor negocio que sc nos presenta es el de invertir en
muestra propia Sociedad.

La amoriizacion de las propias acciones leva consige la comespendiente reduccidn de
capitzl, por lo gue el Consejo de Administracién propone la adopcidn de la siguiente

FROPFUESTA

Se propone reducir el Canital Social can cargo a reservas voluntarias, en una caofidad
maxima de 204.000 € (200.000 acciones de 1,02 € de= valor nominal cada una), medianie la
amortizacion de acciones propias que tenemos en cartera a 1a fecha de la celebracién de la
Junta y modificar en conescusencia, el articulo 5* dz los Estatutos Sociales.

La fipalidad de la reduccion es la de avmentar la participacicn del acclonista en la
{Compafiia,

Lareduccion se llevara z cabo en &l plazo maximo de ==is meses a contar desde la adopeidn

del acnerdo.
La cantidad de capital a reducir equivale al 0,95% de mussiro capital social. Dicho
porcentaje es inferior al miximo que podrizmos haber adquiride, tal ¥ como indica la Ley

de Socinadades Anonimas v 1s propia autorizacidn de la Junta General.

Tras aplicar la reduccion en la cuantia de 204.000 £, | el artfeule 5% de los Estatutos
moclales quedaria redactado como sigue;

CLAPITAT ROCTAT

Bl Capial Social es de 21318000 (VEINTIUN MILLONES TRESCIENTOS
DIECIOCHO MIL) awos, represenicde por veinte millones novectentas mil
(20,900 M) acciones, de 1.2 € nominales cada una, today iguales, suscritas y
desembolsadas en ia totalidad de su valor nominal
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Se delega en la forma mas amplia ¥ admitda en derecho en el Consgjo de Administracion
de la Secicdad, la ejecucion del precedente acuerdo de reduccion de capital por
amortizacion de accienes, modificandn ¥ danda nueva redaccidn al artleula 52 de les
Estatutos Sociales ¥, en general, para realizar cuantes ttimites v autorizaciones scan
necesarias, ast como ntervenir, en coantos documentos piblicos o privados sean precisos a
cleclos de 12 giecucin ¥ materializacién del acuerdo adoptado, hasta que el mismo canse
su inseripeién en los Registros Puiblicos correspandientes. Queda igualmente facnltado para
solicitar 1a exclusidn de cotizacion de los valores amortizados ante lag Saciedades Rectoras

de las Bolsas de Valores de Madrid v Bilbae.

En Llodio 4 23 de mayo de 2002
Don. Angel Lacha vy Otafies
Secrctario del Consejo de Adpinistracion
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JUNTA GENERAIL DE ACCIONISTAS 2,002

Documentacion o disposicien de los Sres. Accionistas

INI'ORME OQUE I'RESENTA EL CONSEIO DE .W}ID"[STR_-‘LCIGN DI LA SOCIEDAD
VIDRALA, 5.4, A LOS EFECTOS FREVISTOS EN LOS ARTICULOS 74 ¥ SIGLIENTES DE LA
LEY DE SOCIEDADES ANOXRAS BN RELACTON CON LA FROFUESTA DE AUTORIZACTON
AL CONSETIO DE ADMINISTRACION PARA ADGQUIRIR ACCIONES PROPIAS A (QUE SE
REFIERE EI. PUNTO CLARTO DEl. ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 21 Y 22 DE JUNIO DE 2002,

PUNT O 4|Renovacion de la Auterizacién al Conscjo do Admimistracién v Sociedades
Filialcs para la adquisicién de acciones propias.

rE.G.



PROPUESTA PE AUTORIZACION AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION
PARA LA ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

INFORME

Como es sabido, segiin los articulos 74 ¥ siguientes ¥ Disposicion Adicional Sepunda de la
Ley de Sociedades Andmmas, la Sociedad andnima espafiola puede tener en caricra,
dircctamente ¢ a traves de sus filiales, accionss emitidas por la propia sociedad, =1 bien, ha
de cumplir los siguientss requisitos: que dichos valores no excedan del 10% del capital
spcial, o del 2%, en case de colizacion de 1as acciongs; que la adquisicion se efeclie con
cargo a fondos disponibles, asi camo autorizacién de la Junta para dicha adquisicidn,
limiiads legalmente hasta im plazo méaxima de 18 meses ooy, finalidad ex dar respuesta 2
las recesidades que, a este respecta, vayan surgiendo durante €] ejercicio.

Con tal finalidad, se formula a la Tunta General de Accionistas la signiente

PROPUESTA

Adiuirit mediante compraventia sus proplas acciones o derechos de suscripeion, bien sea
directamente o a través dz sociedades filiales o participadas, dentro de los Himites v con los
requistios que se cnuncian seguidamente:

¥ El nimero maximo de acciones a adquiric serd de 1.045.000 titulos.

# El precio minimo de adonisicidn serd el de 1 €, por accidn, v el maximo ¢l de 14 €, por
accidn.

# (us el valor nominal de las acciones adquiridas, snmandose al dz las que ya posean la
Sociedad v sus socledades filiales, 0o exscada sn cada tuomento del 5 po 100 del capital
social.

# Que la adquisicion permita a la Sociedad dotar la reserva preserita por la norma 3* del
articulo 79 del texto refindido de la Ley de Sociedades Anonimas, sin disminuir €l
capital 1l las reservas legal o estatutariamente indisponibles.

¥ Que las acciones adquiricas se hallen integraments desembolzadas.

# Que los precies de adquisicion no excedan de los correspondientes 4 1a sesion de Bolsa
del dia en que se efectie la compra o los que autorice la Comieidn Maclonal del
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Mercado de Valores.

¥ Hsta autorizaciin se coneede por ) plazo Maximo de dieciocho meses.

5= delega en la forma mas amplia ¥ admitida en derecho en el Consejo de Administracidn
de la Sociedad, 1a ejecucidn del precedente acuerdo de adquisicion de acclones propias,
{Juedando facultado para realizar cuantos tramites ¥ aulonizaciones, asf como intzrvenir, en
cuantos dnenmmentos qriblicns o privados sean precigne a efectos de la ejecucidn v

materializacion del acuerdo adoptado.

En Lladio 2 23 de maya de 2002
Don. Angel Lacha y Otafies
Secretamo del Consgjo de Administracion
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JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 2.001

Documentacion a disposicion de los Sres, Accionisfas

INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
VIDRALA, 5.4, A LOS EFECTOS PREVISTOS EN LOS ARTICULOS 144 Y 153 DE LA LEY DE
SOCIEDADES ANONIMAS ENFRELACD{)N CON LA PROFUESTA DE ACTORIZACION AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA ACORDAR EN UNA O VARIAS VECES EL AUMENT(O
DEL CAPITAE S0OCIAL A QUE 5E REFIERE EE PUNT( QUINTO DEL ORDEN DEL DIA BE LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CONVOCADA FARA LOS DIAS 21 ¥ 22 DE JUNIO DI
20,

|PU_NTO 5 Delsgacitn en &l Consejo de Administracion de la [acultad de acordar en nna
o varias veces el aumeanto del Capital social, de conformidad con lo
dispuasio en el articulo 153.1b) da 1a Ley dz Socizdades Andnimas.
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INFORME Y PROPTUESTA DE AUTORIZACION AL CONSEJOQ DE
ADMINISTRACION PARA PROCEDER AL AUMENTO DE CAPITAL DE LA
COMPANTA WASTA UNA COANTIA MAXIMA

INFORME

De acuerdo lo previsto en los articulos 144 v 153 de la Ley de Seciedades Anonimas, <l
Orden del Dia de la Junta General de Accionistas de esta Sociedad, convocada para los dias
21 ¥ 22 de Jumo de 2.002, recoge en el punlo mimero 5 [a "Delegacion en el Consejo de
Admimistracién de la facullad de acordar en una varas veces el awmenlo del Capital social,
de confornidad con To dispussio 2o el ativulo 1533, 10) de la Tey de Sociedades
Andnimas”™.

JUSTTFICACION DE LA PROPUEST A

La dinfmica de toda socisdad mercantil ¥ en cspecial de la gran cmpresa, cxige que sus
organns de gobiemo v administracion dispongan en todo momento de instrumentos aptos
para dar respuesta adecuada 2 las exigencias que en cada caso demands 1a propia socedad
o las necesidades del mercado. Entre estas pecesidadses puede estar ¢l dotar a la socedad
CON TUeVOs recurses, dotacion que normahnente podrd obleperse de los socios mediante
amplhaciones de capital.

Ante el hecho, por una parte, de no poder prever a prior tales necesidades v, por otra parte,
{ener que acndir a 1a Junta para ampliar la cifra de camtal, con los costes v formaidades
gque s celebracién llevaria consigo, obstaculizindose con ello una respuesta agil v eficaz a
las necesidades de cada momcnio, la propia Ley de Sociedades Andnimas, para obviar catas
dificeltades, permite, en su articulo 133, 1.b) que la propia Junta de Accionistas autorice al
Consgjo de Admimisttacion patz ampliar el capital, demtro de delerminados iimiles v
cumpliendo una sene de requiszios, s previa consulta a dicha Junta,

De confarmidad son las abservaciemes recogmdas en ol prevente Inlforme, so formula a la
Junita General de Accionistas la sigiente:

PROPUESTA




D 56

Partiende de esta posihilidad legal ¥ considerando que es conveniante para la socicdad que
el Consgjo cuente con esta faculiad, se propone a le Junta autorizar al Consejo de

Administracidn para ampliar el capital social, en una o varias veccs, en un iaporte mﬂx:mo
F’ i 4, o .

da lﬂ 6::5* DDD {leE. millones smsqlanms cincuenta ¥ nueve mil) curosiEgaeiileh
} e ‘diiseanas dentro del plazo maximo de cinco anos & corrtar

Crmmlata oA U R LT

desde 1 fecha d=l acuerdu dz la Junta.

FI Comzejn de Administracidn padrd determimar si el sumento, hasta el importe maximo v
dentra del plazo mndicedos, e tealiza en upa o varias veces, fijando el tipo de emisidn
mediante nuevas aportaciones dinerarias, con prima o sin prima, determinando en su caso,
el impotrte de la Tisma, offecer a terceros, una vez transcurrido el plazo para el gjercicio del
derecho de susenpeidn preferente, las acciones no suscritas, reducir la ampliacion acordada
al imperte de las acciooes sfectivamente suscritas, redondear, a la baja la cifra acordada,
temendo en cuenta el valgr nominal de Jas acciones a la fecha de su ¢jecucion, fijar la
relacidn de cambio a la fecha de la amphacién s hubiera obligaciones convertibles en
¢lrculacion, solicitar la admisidn a cotizacion de 1os nuevos Hlulos emitidos, en su caso, asi
como dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales.

Se delega eit la forma tids amplia y admitida en derecho en el Consgjo de Administracion
de la Soclada::i? la e;ecuuén del Precedﬂule acuerdo ds potestad para realizar amphiacion de
capital RESREHT ARG NheriAas, dentro de Iz cusntia v plazos maximos
estipulados, pudiends modificar v dar nueva redaccitm al articulo 5° de los Estatutos
Sociales v, en general, para rezlizar cusntos tramites ¥ autorizaciones, asi como intervenir,
en cuartos documentos pibhcos o privados sean precizos a efectos ¢e la gjecucion y
matcrializacidn del acuerdo adoptade, hasta que =l mismo canse su inscupoidn en los
Registres Publives correspondizules, Queda ipualmenie faculiado pare solicilar la admisién
a cobzacion, de las acciones que pudierap surgir come consecuencia de las posibles
arapliaciones de capital, ante 1as Sociedadss Rectoras de las Baolsas de Valores de Madrid v
Bilbao.

En Llodio a 23 de mayo de 2002
Don. Angel Lacha y Qtafies
secretario del Consejo de Administracién
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JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 2.002

Dacimentacion a disposicion de los Sres. Accionistas

C“FORME QUE PRESENTA EL CONSEIQ DE ADMINISTRACTON NE LA SOCTERAD

VIDRALA, S.A,

A LOS EFECTOS PREVISTOS EN LOS ARTICULOS 153, 150 Y 282 DE LA LEY

DE SOCTEDADES ANONTMAS EN RELACTON CON LA PROPUESTA DI AUTORIZACION AL

CONSEJO DE

ADMINISTRACION PARA ACORDAR EMITIR OBLIGACTONES, RONOS

PAGARYES ¥ DEMAS VALORES DE RENTA FLIA A QUE SE REFIERE FL PUNTO SEXTO DEL
ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DiAS
21 ¥ 22 DE JUNIQ DE 2001,

PUNTO 6

Dylegacidn &1 Coasgjo de Adminisracida por ¢l plazo de cimnco afios de la facultad
de emitir oblizgaciones, bonos, pagarés v demas valores de renta fija de aniloga
natraleza, fanto de nahwaleza sirple como canjeables ¥ ‘o convertibles en
acciones de la Speiadad con el Hinite maximo previslo en el articulo 282.1 de la Eay
de Sociedades Andeimas con attibuedn, eén 2l caso de obligaciones convertibles, de
la Faeultad de cxelor el dereshe de susenpoidm preferente de lns acoiomistas »
titulares ce valores convertibles, asi como acuerdo de solicitud para la admisidn a
negociaciim en mercados secundarios de los valores coratzdos.



INFORME ¥ PROPUESTA DE AUTORIZACION AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION PARA EMITIR OBLIGACIONES. BONOS. PAGARIS ¥
DEMAS VALORES DE RENTA FIJA DE ANALOGA NATURALEZA, ASI COMO
ACUERDO DE SOLICITUD PARA LA ADMISION A NEGOCIACION EN
MERCADOS SECUNDARIOS DE LOS VATL.ORES EMITIDOS

INFORME

Dee acuerdo lo previsto en el régimen general sobre emisidn de obligacioncs, ¥ aplicando
por analogia lo previsto en los articulos 153.1 b) ¥ 1522 de la Ley de Sociedades
Andnimas, el Orden del Dia de la Junta General de Accionistas de esta Sociedad,
comvocads para log dias 21 v 22 de humio de 2002, recoge en 2l punfo ndmere 6 la
"Delegacion al Consejo de Administracion por el plazo de cinco anos de [a facaltad de
emitir obligaciones, bonos, pagarés y demds valores de renta fija de aniloga nahiraleza,
lanio de naturaleza sompls como canjeables v ‘o convertibles en acciones de la Socicdad
con el limite maximo previsto en el articulo 282.1 de la Ley de Sociedadcs Andnimas con
atribucidn, en ¢l caso de oblipaciones convertibles, de 1a facultad de exeluir &l derecho de
suscripeion preferenie de los accionisias y titulares de valores convertibles, asi como
acuerde de solicitud para la admisidn a negociacidn en mercados secundarios de les valorss
cmitidos”, de conformidad con las siguientes condicionsas:

7 Los valores de renra fija emitidos podrdn ser ohligaciones, honos, pegarés v demmas
valeres de remia fija, tanto simples como, en el caso de obligaciones, camjeables yio
convertibles en acciones de ia Sociedad,

¥ La emusion de valores de renta iija podra efecfuarse en una o varias veces en cl plazo
méximo de cingo afies, a contar deade la fecha de adopeién del presente acuerdo.

“ FEl importe maximo toial de 1a emisiom o emisiones de valores de renta fija que se
acucrden al amparo de la presente delegacion, no podré exceder del limite maximo en
ese momento de 1a cifra del capital social dezsembolsade mas las reservas que fignren en
gl allime balanee aprobade y las cuentas de regntarizacion v actnalizacidn de balances,
aceptadas por ¢l mimsierio de Economia y Haclenda, previsto en el apartado 1 del
articulo 282 de 1a Lev de Sociedades Anonimas.
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% La autorizacitn para emiiir valores de remta fja se exiendera a le fijacion de los
distintos aspectos ¥ condicionzs de cada emision (valor nominal, tipo de smisiom,
precic de reemholan, tipo de interés, relamdr de came, amarhzacman, elfoznlas
antidilecion, garantias de la emision, admision & cotizacion, ...).

En el supuesic de emision de obligaciomes convertibles, la autorizacion comprendera
también las siginentes facuitades:

& sumentar el capital en la cosntis necegaria para atender lae solicitndes da
conversion. Dicha facultad sélo podri ser gjercitada cn la medida en que cl
Consgjo, sumande €] capital que sumente para atender la emisien ds
obligaciongs convertibles y los restentes aumentos de capital que hubisra
acordado al amparo de las antorizaciones concedidas por la Junts, ne exceada al
Hmez de 1la -mitad de 12 oafra del capital social previsto en ef avtculn 15931 k) da
la Ley de Sociedades Andmmas.

¢ cxclhor el derecho de suscripcion preferemte de acciomistas o ttulares de
obligaciones convertibles /o camjeables, cnanda ello sea necesario para la
captzcion dc los recursos financieros en los mercados naclonales o
infornacinnales o de ofra manera lo exija al interés aneial, mediante nna oferta
pablica en los términos y condiciones que determine el Consejo de
Administracidn ¥ que s2an  autorizados por los organismos puablicos
correspondicntes.

+ determinar la relacidn de conversidn (qoe podrd ser fija o variable), el momento
de la conversién {que podrd limitarec a un penodo determinadae), la titolaridad
del derscho de conwversidn (que podri atribuirse a la sociedad o a los
obligaciomstas) y, en general, cuamtos extremos y condiciomes tesullen
NeCesArios b comyericntes para la emision.

Solicitar 1a admisidn a —apociacian en mercados secundarios oficialas o no oficiales,
organizados o no, nacionales o exfranjeros, de las obligaciones u otres valores que se
emitan por Vidrala, S.A., en virtad de esta delegacion, facultando al Consejo de
Administracion, para la realizacion de los tramites ¥ actuacionss necesarios para la
admisidn a cotizacidn ante los organismos competentes de los distintos mercados de valores
Aarinnales o oXtranjorng.

A los efecins de lo dispeesto en el articuto 27 dal Reglamento de Bolsas de Comercio, se
hace constar expresamente (ue, en caso de que sg solicitase posteriormente 1a cxclusidn de
la cotizacion de los timlos emitidos en virtud de 2sta delegacidn, ésta se adoptard con las
mismas [ormalidades a que se refiere dicho articulo v, en tal supuesio, se garantizard cl
mterés de los accionistas u cobligacionistas que se opongan o no votcn el acuerdo,
cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas y disposicioncs
concordanites, todo sllo de acuerdo con lo dispuesie en el citade Raglamenio de Bolsas de
Cornercio, la Ley del Mercado de Valores v digposiciones que la desarrollen.
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JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

La dindmica de roda sociedad meircantil v en sgpecial de la gran empresa, exige que sus
organes de goblerno y administracion dizpongan en todo raomento de mstmumentos aptos
para dar rerpiiesia adecnada a las exigenciag qne en carda casa demande 1n propia sociedad
o las necesidades del mercado. Entre estas necesidades puede estar e] dotar a la sowedad
con nuevos recursos, dotacion gue podri obtenerse mediante la emision al mercado de
valores de renta fija.

Ante el hechn, ot 1na parte, de no poder prever a prior tales necesidades v, por s patle,
tener que acudir & la Junta para obtener nuevas formulas de financiacidn, con fos costes v
formalidades que su celebracion llevaria consigo, obstaculizandose con ello una respuesta
agll y elicaz a las necesidades d2 cada momnanto, la propia Ley de Sociedades Anonimas,
para obviar estas difienltades, permite, en sns articulos 153, 1.B) ¥ 158.2 que la propia Junta
de Acciomstag autorice al Consgjo de Adnuristracién para obtener tecursos, dento de
determinados liomtes v cumphendo upa ssme de requisitos, sin orevia consulta a dicha
Tunta.

De conformidad com las observaciones recogidas en €l pressnte Informe, se formmla a la
Tuntz General de Accinmistas la siguiente:

PROPUESTA

Partiendo de esla posbilidad legal v constderando que &5 conveniente para la sosedad qua
el Conseya cuente con eosta facultad, se¢ propone a la Juntz autorizar al Consgo ds
Admimistracion para emitiv valores de tenta fija, en wna o vanas veces, en un nmparte
Ao que 0o podid superal la ciflia del gapital sovial desewbolsado mas las rese vas gue
fguren en el iltimo balance aprobade ¥y las cuentas de regolanzacion v aclualizacion de
balances, dentro del plazo mixime de cinco afios a conlar desde la fecha del acuerda de 1a
Junra,

Ll Conscjo de Administracidn podra determinar si la emisién de valores de renta fija, hasta
gl importe maximeo v dentro del plaze indicados, s¢ realiza en 1na o varias veces, fijando €l
tipo de valor 2 enutir, los distintos aspectos ¥ condiciones de cada emizion v, en el supussto
de ofrecer oblhigaciones convertibles, adecuarse a las condiciones y facultades que se
expresan en €l Informe ques al respecto ha redactado el Secretario del Consejo de
Admimatracion, solicitar la admsion a cotizacion de los ouevos titulos cmitidos, en su
caso, asi come dar nueva redaceion al atticule 5 de los Estatutos Socialss consecuencia de
la ampliacién que deba realizarse a la cifra dal capital social como resultado de la
COMVErSian.
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S¢ delega en la forma mas amplia y admitida en derecho en gl Consejo de Adminisiracidn
de la Sociedad, la ejecucton del precedente acuerdo v, en general, para realizar cuantos
trémites ¥ anforizaciones, asi coma intervenir, &n enarfos docinmentos priblicos o privados
sean precisos a ¢fectos de la ejecucion ¥ materializacitn del acuerdo adoptado, hasta que el
IiSmo causs su inscripeion en los Registros Piblicos correspondientes. Queda igualmente
faguhtado para selicitar 14 admisidn a negociacion en mercados secundarios oficiales o no
oficiales, erganizados o no, nacionales o exiranjeros, de las obligaciones u otros valoras que
s2 cmitan por Vidmla, S.A., en virtud de esta delegacidn, facultando al Consejn do
Administracién, para la teahizacion de los iramites v acluaciones necssarios para la
admision a cotizacién ante los orgamismos competentes de los distintos mearcados de valores
IRGioma]es o xR erus,

En Llodio 2 23 de mavo de 2002
Don. Angel Lachy y Olafies
Secretario del Consgjo de Administracidn



