TEXTO INTEGRO DE LAS
PROPUESTAS DE ACUERDOS
QUE SE SOMETERAN A LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE “COMPANIA
ESPANOLA DE PETROLEOS, S.A. (CEPSA)”,
DEL 28 6 29 DE MAYO DE 2004.

PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DIA.

Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales y de los informes
de gestion de Compafiia Espafiola de Petréleos, S.A. y de su grupo
consolidado, asi como de la propuesta de aplicacion del resultado y de la
gestion social de Compafiia Espafiola de Petroleos, S.A., todo ello
correspondiente al ejercicio de 2003.

Se somete a la aprobacion de la Junta la siguiente
PROPUESTA DE ACUERDOS:

- Aprobar las cuentas anuales (balance de situacion, cuenta de pérdidas
y ganancias y Memoria) y los informes de gestion, tanto de “Compafiia
Espafiola de Petréleos, S.A.” como de su grupo consolidado de
sociedades, documentos todos ellos correspondientes al ejercicio
2003, que han sido formulados y firmados, en prueba de conformidad,
por todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
en su reunion del 25 de marzo de 2004.

- Aprobar la propuesta de aplicacion del resultado obtenido por
“Companiia Espafola de Petrdleos, S.A.” en el ejercicio 2003, en los
términos en que aparece formulada por el Consejo de Administracion,
en la memoria explicativa de las cuentas anuales, esto es, en base al
siguiente detalle:

Base de reparto: Euros:

Pérdidas y Ganancias 499.334.955,22
Remanente de afios anteriores 0
Total distribuible 499.334.955,22

Distribucion:

A Dividendo 254.196.193,95
A Reservas voluntarias 245.138.761,27



Total distribuido 499.334.955,22

Aprobar la gestion desarrollada durante el ejercicio 2003 por el
Consejo de Administracién y por la Direccién de la Sociedad.



PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DIA.-
Reeleccién de Administradores de la Sociedad.

Se somete a la aprobacion de la Junta la siguiente

PROPUESTA DE ACUERDO:

- Reelegir en sus cargos de Administradores de la Sociedad, a
propuesta de SOMAEN DOS, S.L., por un nuevo periodo de cinco
afos, conforme a lo establecido en el articulo 34 de los Estatutos
Sociales, a

D. Ernesto Gerardo Mata Lopez, y a

D. Juan Rodriguez Inciarte



PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIA.

Reeleccion de Deloitte & Touche Espafia, S.L., por el periodo de un afio,
como auditor externo para el examen y revision de las Cuentas Anuales del
Ejercicio 2004 de Compafia Espafola de Petréleos, S.A. y de las
sociedades que integran su Grupo Consolidado.

Se somete a la aprobacion de la Junta la siguiente

PROPUESTA DE ACUERDO:

- Renovar, por un afio, el mandato conferido a la firma auditora Deloitte
& Touche Espafia, S.L., sociedad domiciliada en Madrid, c/
Raimundo Fernandez Villaverde, 65, CIF B-79104469, como auditor
externo para que proceda al examen y revision de las cuentas
anuales e informes de gestion de Compafia Espafiola de Petrdleos,
S.A. y de su grupo consolidado de sociedades, correspondientes al
corriente ejercicio 2004, de conformidad con lo establecido a estos
efectos en el articulo 204, punto 1, del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas.



PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DIA.

Renovacion, en su caso, de la autorizacion al Consejo de Administracion de
la Sociedad para emitir valores de renta fija, no convertibles en acciones de
la Sociedad, en las condiciones establecidas a estos efectos por la
legislacion vigente.

En relacion con este punto del Orden del Dia, se emite por el Consejo de
Administracion el siguiente

INFORME PRECEPTIVO:

Es conveniente que el Consejo de Administracion cuente con autorizacion
tan amplia como sea menester para, mediante los instrumentos que sean
mas oportunos y teniendo en cuenta la coyuntura econémica, poder acudir,
en el momento preciso, a los mercados de capitales, para financiar tanto los
planes de inversién como las actividades ordinarias de la Sociedad.

Con este objeto, se propone solicitar la autorizacion de la Junta General
para emitir titulos de renta fija, no convertibles en acciones de la Sociedad,
por un importe maximo de trescientos millones de euros (300.000.000 €).

A la vista del anterior Informe, se somete a la aprobacion de la Junta
General la siguiente

PROPUESTA DE ACUERDOS:

12 Dejar sin efecto, en la parte no utilizada todavia, la autorizacion para
emitir deuda, no convertible en acciones de la Sociedad, que fue
delegada en el Consejo de Administraciéon por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de abril de 1999, por un
importe maximo de trescientos millones de euros (300.000.000 €).

22 Autorizar y facultar al Consejo de Administracion para que, con
sujecion a las disposiciones legales que sean aplicables y previas las
autorizaciones que al efecto resulten necesarias, pueda, dentro del
plazo méaximo legal de cinco (5) afios, contados a partir de la fecha de
esta autorizacion, emitir deuda no convertible en acciones de la
Sociedad, representada mediante obligaciones, bonos u otros valores
de renta fija, simples o hipotecarios, subordinados o no vy
documentada por medio de titulos (mdultiples, unitarios o0 macrotitulos) o
anotaciones en cuenta, hasta un limite maximo de trescientos millones
de euros (300.000.000 €).



El Consejo de Administracion podra hacer uso de esta autorizacion en
una o varias veces, con serie y numeracion independiente para cada
emision, que tendran el plazo de amortizacién que acuerde el Consejo
de Administracion para cada una de ellas dentro del limite maximo de
quince (15) afos; delegandose, igualmente, en el Consejo de
Administracién, con sujecion a las normas legales y reglamentarias
gue resulten de aplicacibn en cada caso, la determinacion de las
fechas, cuantia y tipos de cada emision; la forma de representacion y
documentacion de la misma, la remuneraciéon a percibir por los
suscriptores de la emision, los derechos accesorios de estos ultimos y
los términos, condiciones y demas circunstancias de las citadas
emisiones que tenga aquél por convenientes.

Asimismo, se faculta al Consejo de Administracion para instar y
tramitar, respecto de cada emision que efectie al amparo de la
anterior autorizacion, los expedientes que resulten necesarios para
obtener de la Comision Nacional del Mercado de Valores y de los
demas Organos de la Administracion que resulten, en cada caso,
competentes, todas las autorizaciones administrativas que sean
precisas. Se faculta también al Consejo de Administracion para
designar provisionalmente, en cada emision, al Comisario que haya
de actuar como Presidente del correspondiente Sindicato de
Obligacionistas y para establecer inicialmente y, una vez constituido el
citado Sindicato, modificar, en su caso, previo acuerdo con este
ultimo, las reglas por las que habran de regirse las relaciones entre la
Sociedad y el Sindicato de Obligacionistas de la respectiva emision.

El Consejo de Administracion queda igualmente autorizado para
efectuar, en su caso, los tramites oportunos para la inscripcién, ante el
Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores, de la o las
emisiones que vayan a ser representadas por medio de anotaciones
en cuenta y para encomendar la llevanza del Registro Contable de
tales emisiones, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 7 de la
Ley del Mercado de Valores. ElI Consejo de Administracion podra
también, siempre que se estime de interés para la Sociedad, solicitar,
respecto de los valores que se emitan al amparo de tal autorizacion, la
admision a negociacion ante las Bolsas Oficiales de Comercio, asi
como ante cualesquiera otros mercados secundarios, oficiales o no,
actualmente existentes o que puedan crearse en el futuro.

Conforme a lo previsto en el articulo 141.1 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, la Junta General Ordinaria de
Accionistas autoriza expresamente al Consejo de Administracion de la
Sociedad pare que éste pueda delegar, en su caso, a favor de la
Comision Ejecutiva de la Sociedad, en todo o parte, las facultades que



han sido delegadas al mismo por la Junta General de Accionistas en
virtud de los puntos anteriores.



PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DIA.

Modificacion de los articulos 25, 27 y 30 de los Estatutos Sociales, en
materia de delegacion de representacion y voto por medios de
comunicacion a distancia, para su adaptacion a lo establecido por la Ley
26/2003, de 17 de Julio, sobre Transparencia de las sociedades anonimas
cotizadas.

En relacion con este punto del Orden del Dia, se emite por el Consejo de
Administracién el siguiente

INFORME PRECEPTIVO:

En cumplimiento de lo establecido a estos efectos en la Ley 26/2003, de 17
de Julio, sobre Transparencia de las Sociedades Anonimas Cotizadas por
la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre , y con el fin de adaptar
los Estatutos Sociales de la Compafiia al nuevo texto de los articulos 105 y
106 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se hace
necesario modificar determinados articulos de dichos Estatutos Sociales,
de modo que queden regulados en los mismos todos los aspectos
concernientes a la delegacién de representacion y voto por medios de
comunicacién a distancia contemplados en los mencionados articulos del
Texto Refundido.

A la vista del anterior Informe, se somete a la aprobacion de la Junta
General la siguiente

PROPUESTA DE ACUERDOS:

- Modificar los articulos 25, 27 y 30 de los Estatutos Sociales, que en lo
sucesivo tendran la siguiente redaccion literal:

“ARTICULO 25°

Los accionistas que hayan acreditado, en la forma prevista en el articulo
anterior, la titularidad del nimero minimo de acciones exigido por el articulo
23, podran asistir a la Junta General, bien personalmente o bien por medio
de representante.

A los efectos anteriores, la representacion deberd conferirse a otro
accionista asistente, el cual no podra delegar, a su vez, en un tercero la
representacion recibida y acumulara a sus propios votos los que le corres-



pondan por las acciones en cuya representacion actie, a menos que le
hayan sido impartidas concretas instrucciones de voto por parte de los
accionistas representados, en cuyo caso, debera atenerse estrictamente a
aquéllas en las votaciones que se celebren.

La representacibn debera conferirse por escrito o por medios de
comunicacion a distancia que cumplan con los requisitos previstos en la
legislacién vigente y en estos Estatutos para el ejercicio del derecho de voto
a distancia, y con caracter especial para cada Junta.

Por excepcion, podrd conferirse la representacion a personas no
accionistas en los casos siguientes: cuando se trate de accionistas
menores o incapacitados, cuyos derechos ejercerdn sus representantes
legales; en el caso de corporaciones, asociaciones o personas juridicas, en
cuyo nombre actuara la persona o personas que ostenten la representacion
legal de aquéllas o tengan conferido un poder al efecto; y cuando el accio-
nista sea representado por el conyuge no separado legalmente, por ascen-
diente o descendiente o por persona que ostente poder general, conferido
en documento publico y con facultades para administrar todo el patrimonio
gue el accionista representado posea en el territorio nacional.

La asistencia personal a la Junta General del accionista representado
tendra el efecto de revocar la representacion otorgada.

ARTICULO 27°

Dentro del plazo de la convocatoria, se entregara a bs accionistas que
acrediten tener derecho de asistencia a la Junta General la correspondiente
tarjeta de asistencia, en la que se hara constar la identidad del accionista
titular de la tarjeta, el nimero de acciones propias 0 agrupadas que poseay
el numero de votos a que dan derecho tales acciones.

Junto con la tarjeta de asistencia, también se entregara al accionista un
boletin de representacion donde, si lo desea, puede delegar su
representacion y su voto en favor de otro accionista o de cualquiera de las
personas que menciona el articulo 25 de estos Estatutos. En el boletin de
representacion, donde el accionista hard constar también, en caso de
solicitud publica de representacion, las oportunas indicaciones para
ejercicio del voto por au representante, figurara el Orden del Dia previsto
para la Junta General y las demas menciones previstas por la Ley.

Dentro del plazo de la convocatoria y, al menos, con un dia de antelacion
respecto del previsto para celebracion de la Junta en primera convocatoria,
se recibiran en la Compaifiia, en los locales habilitados al efecto, los bole-
tines de representacion conteniendo las delegaciones de voto que
procedan, asi como las delegaciones de representacion remitidas por
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correspondencia postal o electronica o por cualesquiera otros medios de
comunicacién a distancia previstos en estos Estatutos o en el Reglamento
de la Junta General. El plazo de admision de los boletines de repre-
sentacion, asi como de las delegaciones de representacion mencionadas,
guedara cerrado el dia anterior al previsto para la celebracion de la
asamblea, a efectos de poder incluir en la lista definitiva de accionistas la
relacion de aquéllos que han conferido su representacion y su voto a otros
accionistas y poder expedir, en su caso, en favor de tales representantes,
las oportunas credenciales de asistencia.

Transcurrida la fecha indicada, el Presidente de la Junta auxiliado, en su
caso, por los escrutadores a que se refiere el articulo 26, decidira acerca de
la admision o no de aquellos boletines de representacién, o de aquellas
delegaciones de representacion mencionadas en el parrafo precedente,
recibidos fuera de plazo, quedando sometida su decision denegatoria, en
caso de impugnacion de la misma, al parecer de la mayoria de la
Asamblea.

El Consejo de Administracion debera desarrollar y complementar la
regulacion que se prevea en el Reglamento de la Junta General,
estableciendo las bases técnicas y juridicas que hagan posible y garanticen
debidamente la identidad del sujeto que delegue su representacion o ejerza
su derecho de voto por medios de comunicacion a distancia, estableciendo
el Consejo, segun el estadio y seguridad que ofrezcan los medios de
comunicacion a distancia, el momento a partir del cual los accionistas
podran emitir su voto en la Junta General por medios de comunicacién a
distancia, quedando facultado, asimismo, el Consejo, para reducir el plazo
de admision aludido en el apartado tercero de este articulo. Dicha
regulacién se publicara en la pagina web de la sociedad y se incorporara a
la mayor brevedad al Reglamento de la Junta General.

ARTICULO 30°

Los acuerdos de la Junta General se adoptaran por aclamacion y, soélo
mediante votacion, cuando la Ley o los Estatutos exijan mayorias especifi-
cas o cuando asi lo decida el Presidente, por propia iniciativa, 0 a peticion
expresa de cualquier accionista presente o representado, cualquiera que
sea su numero de acciones.

En caso de votacion y a salvo los supuestos en que la Ley exija mayorias
especiales o cualificadas, los acuerdos se entenderan adoptados cuando
reunan a su favor la mitad mas uno de los votos correspondientes al capital,
presente o representado, que concurra a la Junta.
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Las votaciones seran publicas, emitiendose los votos por el procedimiento
de brazo alzado, entrega de papeletas o cualquier otro que la Presidencia
juzgue adecuado a las circunstancias o a la naturaleza e importancia de la
decision a adoptar.

El voto de las propuestas sobre los puntos comprendidos en el orden del dia
de cualquier clase de Junta General, podra ejercitarse por el accionista con
derecho de asistencia y voto, mediante correspondencia postal, electronica
o0 cualquier otro medio de comunicacion a distancia, siempre que se
garantice debidamente la identidad de quien ejercita su derecho de voto.

El voto por correo se emitird remitiendo a la sociedad la tarjeta de
asistencia, en la que conste el mismo. En caso de no figurar instrucciones
de voto en la tarjeta, se entendera que el mismo se delega a favor de las
propuestas formuladas por el Consejo de Administracion.

El voto mediante comunicacion electronica se emitira bajo firma electrénica
reconocida o cualquier otra clase de garantia que el Consejo de
Administracion estime adecuada para asegurar la autenticidad e
identificacion del accionista que ejercite el derecho de voto.

Los accionistas con derecho de asistencia y voto que emitan su voto
mediante correspondencia postal o electronica o por cualquier otro medio
de comunicacion a distancia se entenderdn como presentes a los efectos
de la constitucion de la Junta General de que se trate.

En caso de que la Junta hubiese acordado el nombramiento de
escrutadores, conforme a lo previsto en el articulo 26, seran éstos quienes
se encargaran de supervisar y controlar el desarrollo y escrutinio de las
votaciones que se celebren en el transcurso de la Junta.

A menos que la Asamblea decida otra cosa y siempre que no resulte
necesaria la obtencion de mayorias especificas, el escrutinio podra
interrumpirse tan pronto como, por los resultados que arrojen los computos
realizados hasta ese momento, resulte evidente e inequivoco el signo final
de la votacion.”
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PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA.

Aprobacién, en su caso, del Reglamento de la Junta General de Accionistas
de la Sociedad, asi como informacion a la Junta General sobre el
Reglamento del Consejo de Administracion de la misma, elaborados en
cumplimiento de lo establecido por la Ley 26/2003, de 17 de Julio, sobre
Transparencia de las sociedades an6nimas cotizadas.

En relacion con este punto del Orden del Dia, se emite por el Consejo de
Administracion el siguiente

INFORME PRECEPTIVO:

En cumplimiento de lo establecido a estos efectos en la Ley 26/2003, de 17
de Julio, sobre Transparencia de las Sociedades Anonimas Cotizadas por
la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
el Texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre , se hace necesario, de
una parte, que la Junta General de Accionistas de las sociedades andénimas
con acciones admitidas a cotizacion en un mercado oficial de valores,
proceda a aprobar un reglamento especifico de la misma, contemplando
todas aquellas materias que atafien a la Junta General, respeto de las
materias reguladas en la Ley y en los Estatutos (articulo 113 de la Ley
24/1988), y, de otra parte, que el Consejo de Administracién de las
sociedades andnimas cotizadas dicte un reglamento de normas de régimen
interno y funcionamiento del propio Consejo, de acuerdo con la Ley y los
Estatutos, que contendra medidas concretas tendentes a garantizar la mejor
administraciéon de la sociedad, debiendo informar de dicho reglamento a la
Junta General (articulo 115 de la Ley 24/1988).

A la vista del anterior Informe, se somete a la aprobacién de la Junta
General la siguiente

PROPUESTA DE ACUERDOS:

12 Aprobar el texto integro del Reglamento de la Junta General, en
cumplimiento de lo establecido a estos efectos en el articulo primero
de la Ley 26/2003, de 17 de Julio, sobre Transparencia de las
Sociedades Andnimas Cotizadas, por el que se afiaden, entre otros,
los articulos 111 a 116, ambos inclusive, a la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores. Se adjunta copia de dicho texto al acta
de la Junta, de la que formara parte integrante a todos los efectos.
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23

Darse por informada del Reglamento de normas de régimen interno y
funcionamiento del Consejo de Administracion, en cumplimiento de lo
establecido a estos efectos en el articulo primero de la Ley 26/2003,
de 17 de Julio, sobre Transparencia de las Sociedades Andnimas,
por el que se modifican las normas legales indicadas en el punto
anterior.
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PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN DEL DIA.

Delegacion de facultades al Consejo de Administracion, o a la persona o
personas que de su seno designe, para elevar a publico los acuerdos de la
Junta General de Accionistas que asi lo exijan, asi como para formalizar,
ejecutar e inscribir los que procedan en los Registros Publicos.

Se somete a la aprobacion de la Junta la siguiente
PROPUESTA DE ACUERDO:

- Autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad o a la
persona o personas que, de su seno, designe éste Ultimo, para
formalizar, ejecutar e inscribir los acuerdos de la Junta General
Ordinaria de Accionistas que asi lo exijan, pudiendo, a estos efectos,
los asi designados, otorgar los documentos, publicos o privados, que
sean necesarios y/o convenientes para dicho fin, incluidas, en su
caso, escrituras publicas de subsanacion y/o rectificacion, asi como
para llevar a cabo cualesquiera otros tramites necesarios para que
dichos acuerdos, si procede, queden debidamente inscritos en los
Registros Publicos correspondientes.
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