E CAJAMURCIA

D. Ignacio Ezquiaga Dominguez, Subdirector General de Finanzas y Banca Privada de Caja de

Ahorros de Murcia

CERTIFICA:

Que el contenido del archivo que ha sido enviado a la Comisidn Nacional del mercado de
Valores con el fin de que sea publicado en la pagina web de este Organismo, relativo a las
Condiciones Finales de la Emision de OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAJA DE
AHORROS DE MURCIA DICIEMBRE 2007, coincide con las Condiciones Finales que han sido

registradas con motivo de la Admision a Cotizacién Oficial de la mencionada Emisién.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, expido la presente certificacion en Murcia,
dieciséis de enero de 2008.
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CONDICIONES FINALES

OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAJA DE AHORROS DE MURCIA
EMISION DICIEMBRE 2007

Emitidas bajo el Folleto de Base de Renta Fija registrado en la Comision
Nacional de Mercado de Valores el 7 de Agosto de 2007.

Las siguientes Condiciones Finales (Las “Condiciones Finales”) incluyen las
caracteristicas de los valores descritos en ellas.

Estas Condiciones Finales complementan el Folleto de Base de Renta Fija
registrado en la Comision Nacional del Mercado de valores con fecha 7 de
Agosto de 2007 y deben leerse en conjunto con el mencionado Folleto Base,
asi como con la informacion relativa a Caja de Ahorros de Murcia.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Caja de
Ahorros de Murcia, con domicilio social en Murcia Gran Via Escultor Salzillo n®
23y C.I.LF. nimero G-30010185

D. Ignacio Ezquiaga Dominguez actuando como Subdirector General de
Finanzas y Banca Privada de Caja de Ahorros de Murcia, en virtud de los
acuerdos de su Consejo de Administracion del 31 de Mayo de 2007, tomado al
amparo de la autorizacion de la Asamblea General de la Entidad de fecha 30
de Junio de 2006, y en nombre y representacion de Caja de Ahorros de Murcia,
asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas
Condiciones Finales.

D. Ignacio Ezquiaga Dominguez, asegura que, tras comportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en las
Condiciones Finales es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

D. Juan Enrique Martinez-Useros Mateos, como Jefe de Asesoria Juridica de
Caja de Ahorros de Murcia, con domicilio a estos efectos en Murcia, Gran Via
Escultor Salzillo n® 23, con NIF 22.413.575, comparece en su propio nombre a
los solos efectos de aceptar el nombramiento de Comisario del Sindicato de
Obligacionistas.
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2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1.

2.

Emisor : Caja de Ahorros de Murcia

Garante y naturaleza de la garantia: La Emision est4 garantizada por la
responsabilidad patrimonial universal de Caja de Ahorros de Murcia, con
arreglo a Derecho.

Naturaleza y denominacion de los Valores: Los valores objeto de esta
emisidon son Obligaciones Subordinadas emitidas con arreglo a lo
dispuesto en la Ley 13/1985 de 25 de mayo, sobre Coeficientes de
inversion, Recursos Propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros, en la redaccion dada a esta por la ley
13/1992 de 1 de junio, de Recursos Propios y Supervisibn en base
consolidada de las entidades financieras y en la normativa
reglamentaria que la desarrolla.

La presente emision se denomina “Obligaciones Subordinadas Caja de
Ahorros de Murcia diciembre 2.007”

Cadigo ISIN: ES0214600225

Condicién de Financiacién Subordinada: Estos valores presentan la
condicion de financiacibn subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segun el articulo 20.1. apartado g) del Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley
13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y Supervision en base
consolidada de las Entidades Financieras, aquella que, a efectos de
prelacion de créditos se sitUa detras de los siguientes acreedores:

-Depositantes

-Acreedores con privilegio

-Acreedores ordinarios.
Divisa de la emision : Euros
Importe nominal y efectivo de la emision: Cincuenta millones de euros
(50.000.000 €) de importe nominal, coincidiendo con el importe efectivo
de la emision.

Importe nominal y efectivo de los valores: Cien mil euros (100.000€)
cada uno nominal y efectivo.

Numero de Valores: 500 obligaciones.
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10.

11.

12.

13.

14.

Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion: La amortizaciéon
se llevard a cabo de una sola vez al final de la vida de la emisién el 30
de diciembre de 2.017.

Opciones de amortizacién anticipada: No existe opcion de amortizacion
anticipada para el tenedor de los valores, no obstante, el emisor podra
previa autorizacion del Banco de Espafa proceder a la amortizaciéon, a
la par, del total de la emision el 30 de diciembre de 2.012 y en cada una
de las siguientes fechas de pago de intereses. Tal circunstancia se
comunicard a los tenedores al menos con 15 dias de antelaciéon a la
fecha de amortizacion.

Admisidon a cotizacidon de los valores: Se solicitara la admision a
cotizacion de los valores en AIAF Mercado de Renta Fija, S.A.

Representacion de los valores: Los valores estaran representados en
anotaciones en cuenta, siendo la entidad encargada del registro
contable de los mismos la Sociedad de Gestiobn de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. “Iberclear”

Tipo de Interés fijo: El primer cupdn de intereses se abonara el 30 de
junio de 2008 al tipo nominal anual del 5,50%, su importe se calculara
segun la siguiente formula;

Cn=(i*d*N)/36.500 de donde

Cn = Importe bruto del cupén

i = Tipo de interés nominal anual bruto

d = numero de dias transcurridos desde la fecha de desembolso.
N = nominal de cada obligacion.

Tipo de Interés variable : A partir del 30 de junio de 2008 y hasta el 30
de diciembre de 2012 el tipo de interés se revisara semestralmente,
referenciado al Euribor a plazo de 6 meses publicado el ultimo dia del
mes anterior a la fecha inicio del nuevo periodo de interés, mas un
diferencial del 0,90 % ( noventa puntos basicos). A partir de dicha fecha,
si el emisor no ejerce el derecho de amortizaciébn anticipada, el
diferencial se incrementara hasta situarse en 1,40% (ciento cuarenta
puntos béasicos). A partir del primer cupon, el pago de intereses se
realizara trimestralmente los dias 30 de los meses de marzo, junio,
setiembre y diciembre de cada afio de vida de la emision.

La formula del calculo del cupén es la siguiente:

Cn=(i*d*N)/36.500 de donde

Cn = Importe bruto del cup6n

i = Tipo de interés nominal anual bruto

d = numero de dias transcurridos en el periodo de devengo.
N = nominal de cada obligacion.
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El Euribor a plazo de seis meses sera el publicado en la pagina Reuters
“EURIBORO01” a las 11 horas de Bruselas del ultimo dia habil del mes
anterior a la fecha de inicio del periodo de interés de que se trate. Al ser
revision semestral, esto es que se realizara en los meses de mayo y
noviembre de cada afio; cuando la revision sea en el mes de mayo afectara
al periodo de interés de los cupones de setiembre y diciembre y cuando la
revision sea en el mes de noviembre, afectard al periodo de interés de los
cupones de marzo y junio. Dicho tipo de interés se tomara por su valor facial
publicado sin aplicar ningun tipo de transformacion. En el supuesto de
ausencia 0 imposibilidad de obtencién del tipo establecido, el tipo de interés
de referencia sustitutivo sera el Eurolibor a seis meses, publicado a las 11
horas de Londres del ultimo dia habil del mes anterior a la fecha de inicio
del periodo de interés de que se trate, en la pagina Reuters “LIBOR01”,
teniendo en cuenta como en el caso del Euribor que la revisibn es
semestral.

RATING
15. Rating del emisor: El emisor ha sido calificado por la agencia de
calificacion Fitch Rating y le otorgd en su ultima revision “A+” a largo
plazo con fecha 24 de mayo de 2007.
16. Rating de la emision: La citada agencia ha concedido a la presente
emision la calificacion provisional de “A” con fecha 3 de diciembre de
2007.
DISTRIBUCION Y COLOCACION
17. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emision :

Inversores Cualificados.

18. Periodo de solicitudes de suscripcién : Desde las 9:00 a las 14:00 horas
del dia 18 de Diciembre de 2007

19. Tramitaciéon de la suscripcion: Directamente, a través de Caja de
Ahorros de Murcia.

20. Procedimiento de adjudicacién y colocacion de los valores: Discrecional
a través de la propia Entidad.

21. Fecha de Suscripcion, Emision y Desembolso : 21 de Diciembre de
2007

22. Entidades Directoras: No existen Entidades Directoras.
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

Entidades Co-Directoras: No existen Entidades Co-Directoras.

Entidades Aseguradoras: No existen Entidades Aseguradoras.

Entidades Colocadoras : Caja de Ahorros de Murcia

Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez :No existen
Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez.

Restricciones a la venta o a la Libre transmisibilidad de los valores: No
existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Representacion de los inversores: Se procedera a la constitucion del
Sindicato de Obligacionistas, cuya reglamento se redacta a
continuacion, de conformidad con lo previsto en el punto 4.10 del Folleto
de Base.

TAE, TIR para el tomador de los valores: 5,967%, sin retencion a cuenta

de impuestos, bajo el supuesto de que serdn adquiridos por personas
juridicas.

Interés efectivo para Caja de Ahorros de Murcia: 5,993%

Para calcular la TIR para el tomador de los valores y el interés efectivo para
la Caja de Ahorros de Murcia, se ha supuesto que el Euribor a 6 meses se
mantiene invariable en el 4,737% que resulté el dia 29 de noviembre de
2007, y que la emisién se amortiza al cabo de los diez afios previstos.

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

31.

Agente de Pagos y de Célculo: Caja de Ahorros de Murcia
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3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION
DEL SINDICATO DE TENEDORES DE BONOS

El Consejo de Administracion, en la sesion celebrada el dia 31 de Mayo de
2007, de acuerdo con la previa autorizacion otorgada por la Asamblea General
celebrada el dia 30 de Junio de 2.006, acordd llevar a cabo un Programa de
Emision para valores de Renta fija, por un importe nominal de quinientos
millones de euros (500.000.000).

Los acuerdos de emision de los valores para la presente emision de
Obligaciones Subordinadas, se traducen en la firma del presente documento de
“Condiciones Finales”, por D. Ignacio Ezquiaga Dominguez

El saldo disponible una vez realizada la presente emision, con cargo al
Programa de Emisidén de Valores de Renta Fija de CAJA, registrado en CNMV
el 7 de Agosto de 2.007 serd de Cuatrocientos cincuenta millones de euros.
(450.000.000) . En cuanto a la limitacién que sefialo la Asamblea para que el
Consejo pudiera emitir obligaciones subordinadas hasta un maximo vivo de 800
millones de euros, tras la presente emision el saldo vivo ascendera a
310.102.000 euros.

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto Base al amparo del que se
realiza la presente emision de valores y segun las reglas y estatutos previstos
en €l en relacibn con la constitucion del sindicado de tenedores de
obligaciones, para la presente emision de valores se procede a la constitucion
del sindicato de tenedores de obligaciones denominado el “Sindicato de
Tenedores de Obligaciones Diciembre 2007” (el “Sindicato”) cuya direccion se
fija a estos efectos en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo,23. El Reglamento de
este sindicato es el siguiente:

REGLAMENTO APLICABLE AL SINDICATO DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS CAJA DE AHORROS DE MURCIA DICIEMBRE 2007”

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de Obligacionistas de la emisién
de Caja de Ahorros de Murcia, Diciembre 2007” queda constituido un sindicato
gue tiene por objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares de
las obligaciones subordinadas emitidas por Caja de Ahorros de Murcia ,
emision de Diciembre de 2.007, de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistirA mientras dure el empréstito y, terminado
éste, hasta que queden cumplidas por la Caja de Ahorros de Murcia sus
obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Murcia, Gran Via Escultor
Salzillo, 23
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Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de
Obligacionistas y el Comisario.

La Asamblea de obligacionistas acordara el nombramiento de un Secretario a
efectos de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- EI Comisario sera el Presidente del Sindicato de obligacionistas, y
ademas de las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendré la
representacion legal del Sindicato y podra ejercitar las acciones que a éste
correspondan y las que considere oportunas para la defensa general y
particular de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario sera el
organo de relacion entre el Emisor y el Sindicato, y como tal, podra asistir con
voz y sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea General del Emisor,
informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los
informes que a su juicio o al de la Asamblea de Obligacionistas, interesen a
éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Obligacionistas, debidamente
convocada por el Presidente o por el Organo de Administracion del Emisor,
esta facultada para acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos
intereses de los Obligacionistas; destituir y nombrar Comisario o Presidente y
Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y
aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria
absoluta, con asistencia de los Obligacionistas que representen dos terceras
partes de los bonos en circulacion, y vinculardn a todos los Obligacionistas,
incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X de la vigente Ley de
Sociedades Anonimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y
acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento serd de
aplicacion la Ley 211/1964 de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emision
de bonos por Sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas,
asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del Sindicato de
Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicado a D. Juan Enrique
Martinez-Useros Mateos con NIF 22.413.575 Y, quien tendrd las facultades que
le atribuyen los estatutos.
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4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitard la admision a negociacion de los valores descritos en las
presentes Condiciones Finales en AIAF Mercado de Renta Fija y se asegura su
cotizacién en un plazo inferior a 30 dias desde la fecha de desembolso.

Las presentes Condiciones finales incluyen la informacién necesaria para la
admision a cotizaciéon de los valores en el mercado mencionado anteriormente.

La liquidacion se realizara a través de Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidaciéon de Valores, S.A. (IBERCLEAR).

Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus péaginas y firmadas en
Murcia a 18 de Diciembre de 2.007

POR CAJA DE AHORROS DE MURCIA

Firmado:

D. Ignacio Ezquiaga Dominguez
Subdirector General de Finanzas
y Banca Privada

COMISARIO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS

Firmado:
D. Juan Enrique Martinez-Useros Mateos
Jefe de la Asesoria Juridica



