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Madrid, a 1 de julio de 2004

Estimados sefiores:

En cumplimiento con lo establecido en el folieto de emisién del Fondo AyT. Hipotecario III
Fondo de Titulizacién Hipotecaria, adjunto remitimos la informacién correspondiente al periodo
comprendido entre el 18 de marzo de 2004 y e! 18 de junio de 2004, incluyendo:

- Datos generales sabre el Fonda.
Valores emitidos por el Fondo.
Valores adquiridos por el Fondo.
Informacian sobre la procedencia y aplicacién de los Fondos disponibles.

S

Atentamente les salud

Director fsenaral
Ahorro & Titulizacion 5.G.F.T., S.A.
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I. AvT. Hipotecarip I FTH: Datos

arales sobre el Fondo.

Fecha Constitucion del Fondo

3 de julio de 2003

Fecha Emision BTH's

8 de julio de 2003

Fecha Vencimiento Final

13 de marzo de 2035

Sociedad Gesiora

Ahorro y Titulizacién 5.G.F.T., 5.A.

Entidades Aseguradoras

Ahorro Corporacién Financiera S.V., 5.A.
Confederacién Espahola de Cajas de Ahorro

Caja General de Ahorros y Monte de Fiedad de
Navarra

Dexia Bank
DZ Bank

Entidad Directora

Ahorro Corporacion Financiera, S.V., 5.A.
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro

Entldades Cedentes PH's

Caja General de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra

Caja Rural Intermediterranea, Sociedad
Cooperativa de Credito (Cajamar)

Agente de Pagos

CECA

Negociacién Mercado

AIAF

Agencia de Calificacion

Moody ‘s Investors Service Espafia, 5.A.
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IL Valores emiti

BONOS A

s por el Fondo: BONQS DE

ULIZACION HIPOTECARIL

Eédigo ISIN: ES0312369004

Calificacion: Aaa ( Moody 's )

&

[ NOMINAL EN CIRCULACION Unitario Total
Origen 100.000,00 316.800.000,00
Actual 87.243,55 276.387.566,40
% Actual/ QOrigen 87,24 % 90,94 %

PAGO CUPON FECHA 18 JUNIO 2004

Intereses devengados y pagados 539,88 1.710.339,84
Intereses devengados y no pagados 0,00 0,00
Amortizacion devengada y pagada 3.698,72 11.717.544,96
Déficit de amortizacion 0,00 0,00
Vida Media 4,395 Afos
| I—

BONOS B

\Edigo 15IN: ES0312369012 Calificacion: A3 ( Moody 's )

NOMINAL EN CIRCULACION Unitario Total
Crigen 100.000,00 13.200.000,00
Actual 100.000,00 13.200.000,00
% Actual/ Origen 100,00% 100,00%
PAGO CUPON FECHA 18 JUNIO 2004

Intereses devengados y pagados 690,76 91.180,32
Intereses devengadas y no pagados 0,00 0,00
Amortizacion devengada y pagada 0,00 0,00
Déficit de amortizacion 0,00 0,00

Vida Media

10,753 Afios




ITI, Valores adquiridas por e[ Fondo: PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

Saldo Vivo PH'S

289.587.528,03

Intereses vencidos y cobrados

2.518.547,52

Tasa Amortizacion Anticipada del periodo 10,48 %
anualizada
Tipo Medio PH’s 3,336 %

Vida Media PH ' s

18,163 afios

*“Informacion de log activos a 10 de JUNIO de 2004

- Marosidad Actual de la Cartera de PH's

Impagados

Total Impagados % sobre Saldo Vivo Ph's

307

103.908,51 0,0358 %

ORIGEN DE FONDOS

Intereses disponibles

2.598.984,26

Fondos Disponibles para amortizacion

11.717.558,61

Fondo de Reserva

6.270.000,00

TOTAL Fondos disponibles para aplicacién

20.586.542,87

APLICACION AL ORDEN DE PRELACION DE PAGOS

Gastos ordinarios 27.639,24

Pago Intereses Bonos A 1.710.339,84

Pago Intereses Bonos B 91.,180,32

Saldo actual Fondo de Reserva 6.270.000,00
Déficit del Fondo de Reserva 0,00

Armortizacion de la serie A

11,717.544,96

Amortizacidn de |a serie B 0,00

Intereses del Préstamo Subordinado 48.711,77
Amortizacion del Préstameo Subordinado 45.785,76
Comisidn de Administracion / Gestion 7.594,54
Margen de Intermediacion Financiero 667.746,45

TOTAL Fondos Aplicadas

20.586.542,87
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