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PROMOCINVER SICAYV SA
ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAYV SA

Por la presente se hace piblico que los Consejos de Adminisiracion de ambas
Sociedades han iniciado los tramites legales para su fusion mediante la absorcion de
ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA por PROMOCINVER SICAV SA. A

dichos efectos, se acompafia Proyecto de Fusion depositado en el Registro Mercantil.

Madrid, a 18 de marzo de 2005. Los Consejos de Administracién de ambas

Sociedades.



PROYECTO DE FUSION DE LAS
SOCIEDADES

ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA

Y

PROMOCINVER SICAV SA




1- PRESENTACION

Por el presente “Proyecto de Fusién” se propone a los sefiores accionistas de
ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA ¥ PROMOCINVER SICAV SA la
fusion de dichas Sociedades mediante la absorcién de la primera por ia segunda y ha
sido elaborado, conforme a lo dispuesto en los articulos 233 y siguientes del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (Real Decreto Legislativo n°
1564/1989 de 22 de diciembre) y 193 y siguientes del Reglamento del Registro
Mercantil (Real Decreto 1597/1989 de 29 de diciembre) conjuntamente, por los
Consejos de Adminjstracién de las dos Sociedades quienes 1o han aprobado por
unanimidad, en sesion celebrada el 18 de febrere de 2005.

IL- DATOS IDENTIFICATIVOS DE LAS SOCIEDADES

A).- ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA, (Sociedad absorbida), fue
constituida por tiempo indefinido por escritura otorgada el 10 de mayo de 2000, ante
el Notario de Madrid D. Pedro de la Herran Matorras, con el numere 1303 de su
protocolo. Fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 15688, Libro 0,
folio 10, seccién 8* del Libro de Sociedades, hoja M264285. Su NIF es el
A82659152.

Al ser una Sociedad de Inversion figura 1ambién inscrita en el Registro
Especial correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el
namero 1438. :

El articulo 2 de sus Estatutos Sociales, relativo al objeto social dispone: “Esta
Sociedad tiene por exclusivo objeto la adquisicion, tenencia, disfrute y administracion
en general y enajenacion de valores mobiliarios y otros activos financieros para
compensar, por una adecuada composicion de sus activos, los riesgos y los tipos de
rendimiento sin participacién mayoritaria, econodmica o politica en otras Sociedades”.

El domicilio social esté fijado en Madrid, calle Claudio Coello, n° 75, donde
puede ser consultada la presente documentacion social.

El capital social inicial de la Sociedad asciende a 2.405.000 euros, totalmente
suscrito y desembolsado, y esta representado por 240.500 acciones nominativas, de
una sola serie, de iguales caracteristicas y derechos, numeradas correlativamente del 1
al 240.500, ambos inclusive. El capital estatutario méximo asciende a 24.050.000
euros, y esta representado por 2.405.000 acciones nominativas de una sola serie, de
iguales caracteristicos y derechos, numerados correlativamente del 1 al 2.4035.000,
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ambos inclusive. Y el capital en circulacion, al dia de la fecha, asciende a 5.359.560
euros v esta representado por 535.956 acciones nominativas de una sola serie y de
iguales caracteristicas y derechos.

Las accicnes se encuentran admitidas a cotizacion en la Bolsa de Valores de
Madrid.

B).— PROMOCINVER SICAV SA, (Sociedad absorbente), fue constituida
por tiempo indefinido por escritura otorgada el 18 de junio de 1973, ante el Notario
de Madrid D. José Maria de Prada Gonzélez, con el nimero 2322 de su protocolo.

Fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 1436 general, Libro 0, folio
140, seccién 8* del Libro de Sociedades, hoja M26709. Su NIF es el A28323707.

Al ser una Sociedad de Inversion figura también inscrita en el Registro
Especial correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el
namero 36.

El articulo 2 de sus Estatutos Sociales, relativo al objeto social dispone: “Su
objeto exclusivo es la adquisicién, tenencia, disfrute y administracion en general y
enajenacion de valores mobiliarios para compensar, por una adecuada composicién
de su activo, los riesgos y los tipos de rendimiento, sin participacién mayoritaria,
econdmica o politica en otras Sociedades™.

El domicilio social estd fijado en Madrid, calle Claudio Coello, n® 75, donde
puede ser consultada la presente documentacién social.

El capital social inicial de la Sociedad asciende a 5.448.985 euros, totalmente
suscrite y desembolsado, y estd representado por 1.089.797 acciones nominativas, de
una sola serie, de iguales caracteristicas y derechos, numeradas correlativamente del 1
al 1.089.797, ambos inclusive. El capital estatutario maximo asciende a 54.489.850
euros, y esta representado por 10.897.970 acciones nominativas de una sola serie, de
iguales caracteristicas y derechos, numeradas correlativamente del 1 al 10.897.970,
ambos inclusive. Y el capital en circulacidn, al dia de la fecha, asciende a 8.809.760
euros y esta representado por 1.761.952 acciones nominativas de una sola serie y de
iguales caracteristicas y derechos.

Las acciones se encuentran admitidas a cotizacion en la Bolsa de Valores de
Barcelona.
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I11.-BALANCE DE FUSION

Se propone como Balances de Fusién de las dos Sociedades los
correspondientes al ejercicio 2004, cerrados el 31 de diciembre de ese mismo afo.
que han sido aprobados por los Consejos de Administracion de las dos Sociedades ¢l
27 de enero de 2005 por el de PROMOCINVER SICAV SA y, el 31 de enero
siguiente por el de ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA y cuya aprobacion
se propondré a la Junta Ordinaria de Accionistas a celebrar el 28 de abril de 2005 en
primera convocatoria o, en segunda convocatoria, el siguiente 29 de abril

Dichos Balances han sido censurados por los Auditores de cuentas de dichas
Sociedades LASEMER AUDITORES SL el 3 de febrero de 2005, con relacién a
PROMOCINVER SICAV SA, y por BDO AUDIBERIA AUDITORES SL el 2 de
febrero de 2005 con relacion a ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA.

Dichos Balances son:



007a9g’ 69552

ER LR H
LB Y]
60°€1E'22
SETETYSCL
TL908 T8 L~
S& 5200 Loy’
£27025° 48’ L
0a°09L 1R
16 e LB 2

BO0LTELILE
18 oONg

ol O
FAS T4
o gss'e
09 99"
217 85%

LT3 o8
LR

&y o'l
2798 a5l -

157 50T9LE" L
w7 £9' 0607 L
62769861 -

157088 95474
007€L1SOE'E
0074BE ‘Y5

M esmesseasaveasrsdsenaninans qepgda TPIAL

9 '|"5gy 1iG0den ua|EMB] 'lypalisg 2'if
¥oOTITERY TATHINTD GSEL “}iP7¢sA4 2THE
€ LGy BNGUID Fp TEANY THpALdEd 2°LE
2 CLUSEY VILENEE 8P CEOLE CHUPIRNL ZUiL
bt AEY stbjsejig scbed 27\§

seesereoevs upyOERL4 RO Jod adITR(Y
[ 1) SeiepEiloy Y0430 gUed
et fwrrrarmomsesenses s IORITIEE 0410
L LUy BJORERSIY (miicd pRplUnEEs  Cg2
EOCLUEN ofing ap “a1d "i"d¥l ez
T *T O%d 01800 ¥ S3EDCIILIY
EQLPSR4 @ GLILIRUEE]  SYIDAWAYD b SYWIQ®3
[S R - N - 10 “asaf3-icBagtinese £°%
teeste SROYIENUE SO13)DJA{a ap EOpE}INYEY
(S LY AN 61 MILNOA BAIITIE  [°C
LoLraLL FEER] mALGRRY (¢
ewaarteae e ressaianna T BEALGRIE
¢ “LUGLL MIE) seaplaSay sejauedalty  ¥f
] TeA(}150d4 FULAUIIIFIC 7€
. crrecouGlEiEa ap Ew|dg
£ "[°004 KIS? oP)uweas3maed jeade gL
2 t[t06L  (ANDMIE) WWASLUT yealday  27L
U ST e gy e
O T ey

QATER G

WE AT ETEIONY

00" 09560858

#1014 88

IR 71

R
‘L@ LG 8L
g2 LigeLe el

yS o0 oga
CACETETeIE I
[ENTI ]

ke T4 1
00" 09§ ° 405" 62

BOZ 2L IE
1= 0LWS

59QL
‘&L 846 HAK

LLUeaetL
711060

9ZUSEELLLY
29°E94'C

TS PTG
&9 LE0'EVE
5 WLELL T

L1859
L97085'0%

GEVAYISTY JINVTVE

AL LR LI LT T ST, V311

L "1'&8% C9MISU0Id IV THPULIEd b
B OETELS 1\EPAGRS auER 274
By TR R T S Py
2@ *{*84] on JAlEACNIDBRY eldiudtilg TR
LIELI“ Q6L COOINY) AEDM|T JaA)IONAIg  [~@
ceseceress prpid 03203 B BBl SO0y
L CLTMAC 13 goR Toabaadag aedtARd
L owus SoALITY WR L' TbRY L) FUE"
UILRJPAUL 3] BURliR) £] &p seeRdaju)l §
Srerererseessescoos goerEyeg €310 2T
3
(
1
i
|

~ gaa{198 ap |Rdacdal LaLOpE|Nby

S SEA3jOUTMES U FEERMNT  §

B4R LOUBUL Y walin |l jisld] SEJ1Q e
R Tereeaie '

N N N

- T ovavRy

S gaud|ooy
Sremmettet IOV R4S14RY 17z
" TUOSRISLURUL) SAIGLTSEAU] #5 £4234ED
B C6TULY CURIRY ETRNRd FILIGNAGRTR £9
1 4704y “doosy e'pnag WoL|gndtERSH  £°9
TR R cre g3 joprg
T ALAYMIEID QALLDY

DAL LOY




PN S AT

52" 228
96 LE
00° 880’2
e
F50LB'Y
918
20'088 %
FRR -
£8° 595 684
£8° 095 RS 'L
49°i02-
657202+
3070000V E
017000 S '
oetgertain’y
[ 18]
202471
JEREA T

preresenommesmanseant it ORIGYD TYLDL

5 g 944a313083g volsliog  2°ig
ANy ] CATHON'D ZERL CRPOLAd 270
£ "1°8E% mnaEd s iy Cpipabrad 20UE
A ) LbI¥3]) 52 CS01D CHlEOLdRd 2T LE
4 A EO_UWU.;.F_“_DTWR Jad mmu.w_).qg.
2 Tt adad ap "@ad 4UQ¥L 02

semrerseremeeces OPYYd (ABGD ¥ SANGQTILTY
TPYPAE4 0 DLALAEG)  SYEDNYNYD A SYQIGHSd
L TVTLZL Laaquy ¢u‘_ﬂ_.m.uumﬂl-a_ﬂmm¢ £y
b * gwacilajuzr 30333 &P SODENINSTY
7 "30LL GOA{IEEON IVIDUBIB LG TE
P T T T T

£ 1004 HIS) BE11IN3'AaI8F \BdEd  £°L
Zoeonl CavawIS) Rparup jeaxken 2oL
SO PR SIS R Loy 13e3
seeerrmeessearnanarena st 50 lagdd SOANGS

GALSYd

YEAYILE GANCESEIW] O MATVAYR

207856 £
2Ly
“i2Teon'esl
L
& APEILTL-
£0agh’ 059
1262080
E6T LA L.
80965
§0TRes
oAl B5E
55TBEY 9L h
LUEEETSRTL
04" 25268
wrLFaiLe
EgLszyse’E
| 12 L6EL08E
¥2 55074
9276504
TR TR I

LIEAE AT
& 00wE

pOCRYELELRE L g ]

Tttt OALLY WL

VUL dg5 RIS 3D Ul C4Reisad U6
T OTE26 Sid AN 1ipedes owiEl 26
- - zyJeupsal
T U948 of 2o SINDRY O19METILD 2°R
L2011 B8] NEIARDLECRIDAUL @ AqZaNET LR
SYerieitoo- grzd oxded 8 sepdead amunjaod
LTS UGN jepTadag dedransd 9t

[ ] SaAL3oY 4 1 NERY ANl BTETL
UREEJIAI] AP 2JR]LTY B) 9P 38FAIIIU] =i
vt ceeresrreson aoLaalNg SA034ED a3
' BOA133Z 3p (RJOCLEY uo(d}anbpy [ AF]
rrures guaainUBuLG GU sESAKMY £TLTETLCZ
PRI O R M I L]
.. R v san190d £l
.. . AERET TR ST IRE EL FSL IR )

“ess BRlA|BUBULY SduckRIaNLL AP 9433J20
i “4*04y 'dnows 3-poeg AdLIGHATIPIN E79

S L s spneg
St GLNVNZELD 0AlLDY

"L

‘9
{a




.\ i
‘\\.\g, “
*J N
N
-
[
UJ \/ )

IV.-TIPO DE CANJE Y PROCEDIMIENTO DEL MISMO

El tipo de canje de las acciones sera el que resulte del valor liquidativo de los
patrimonios de ambas sociedades. calculado de acuerdo con la normativa especifica
vigente, el dia anterior al fijado para la celebracion en primera convocatoria de las
Juntas Generales de Accionistas de ambas sociedades que han de resolver sobre la
fusion, gquedando convenido a tal efecto, que las Juntas de ambas sociedades seran
convocadas para la misma fecha. En consecuencia, el cociente (“el Cociente™)
resultado de dividir el valor liquidativo de la sociedad absorbente entre el valor
liquidativo de la sociedad absorbida en la fecha que acaba de indicarse, determinara
la proporcién de canje entre las acciones de ambas sociedades. Para la fijacion de la
ecuacion de canje se tomard el menor nimero entero posible de acciones de la
absorbente que, dividido por “el Cociente”, dé un nimero entero de acciones de la
absorbida.

Los accionistas de la sociedad absorbida podran agrupar sus acciones a
efectos del canje. Los picos de acciones de la sociedad absorbida, que representaran
una fraccién de accion de la sociedad absorbente, serdn adquirtdos por ésta a su valor
liquidativo correspondiente al dia anterior al fijado para la celebracion en primera
convocatoria de las Juntas Generales de Accionistas. En ningin caso el importe en
efectivo satisfecho por la sociedad absorbente podrd exceder del limite del 10%
previsto en ¢l articulo 247.2 de laL.S.A..

El canje se llevara a cabo, en principio, con acciones nuevas emitidas por
PROMOCINVER SICAV SA, a cuvos cfectos esta sociedad ampiiard el capital
inicial en la cuantia necesaria para atender el canje y fijard, ademas, un nuevo capital
estatytario maximo.

PROMOCINVER SICAV SA dotara una “prima de emision” en la parte que,
en su caso, la valoracidn de los patrimonios traspasados de ZAWAZKY DE
INVERSIONES SICAV SA excedan del nominal de las acciones entregadas en el
canje.

El canje de las acciones de ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA por
acciones de PROMOCINVER SICAV SA se efectuard mediante la presentacién de
las referencias técnicas en el lugar y plazo que se fije en la correspondiente
publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de
mayor circulacién en Madrid, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 59 de la Ley
de Sociedades Andnimas.

Los titulares de las acciones de ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA
deberan acreditar su condicion de tales mediante las correspondientes referencias
técnicas de dicha titularidad.



No siendo PROMOCINVER SICAV SA titular de accidon alguna de la
Sociedad absorbida, el canje anteriormente descrito afectard a la totalidad de las
acciones en circulaciéon de ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA.

V.- FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS ACCIONES DE PROMOCINVER
SICAV SA ENTREGADAS A LOS ACCIONISTAS DE ZAWAZKY DE
INVERSIONES SICAV SA COMO CONSECUENCIA DEL CANJE, DARAN
DERECHO A PARTICIPAR EN LAS GANANCIAS SOCIALES,

Las acciones entregadas por PROMOCINVER SICAV SA a los accionistas de
ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA, como resultado del canje, dardn
derecho a participar en las ganancias, de la primera de dichas Sociedades, generadas
desde el 1 de enero de 2005.

Vi- FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS OPERACIONES DE LA
SOCIEDAD ABSORBIDA HABRAN DE CONSIDERARSE REALIZADAS. A
EFECTOS CONTABLES POR CUENTA DE LA SOCIEDAD ABSORBENTE.

Dado que los Balances de Fusion de las dos Sociedades fusionadas han sido
los cerrados a 31 de diciembre de 2004, la fecha a partir de la cual las operaciones de
las Sociedades que se extinguen, se consideraran realizadas, a efectos contables, por
la absorbente serda el 1 de enero de 2005, que es el dia posterior al cierre de los
citados Balances de Fusion.

VIL.- DERECHOS QUE SE OTORGARAN EN LA SOCIEDAD
ABSORBENTE

No se otorgaran en PROMOCINVER SICAV SA, Sociedad absorbente,
derechos para ningtin tipo de acciones, no existen titulares de derechos especiales ni
existen derechos especiales para ningin titular o tipo de acciones de las Sociedades
que se fusionan.
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VIII.- VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS ADMINISTRADORES Y
EXPERTOS INDEPENDIENTES

No se atribuyen en PROMOCINVER SICAV SA, Sociedad absorbente,

ningun tipo de ventajas a favor de los Administradores de las Sociedades fusionadas
ni a favor de los expertos independientes que han intervenido en el proceso de fusion.

IX.-BENEFICIOS FISCALES

La presente fusién se realizaré conforme a lo establecido en los articulos 83 v
siguientes del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (Real
Decreto Legislativa 4/2005, de 5 de marzo) y en los articulos 47 y siguientes de su
Reglamento (Real Decreto 537/1997, de 14 de abril).

X.- AUTORIZACION DE LA CNMV

La presente fusion se condiciona a la obtencidon de la autorizacion de la
Comiston Nacional del Mercado de Valores.

XL.- FIRMA DE LOS CONSEJEROS
Los Consejeros actuales de las Sociedades participantes en la fusion son:

A).- PROMOCINVER SICAYV SA:

N

Presidente: - D.José Joaquin Ysasi-Ysasmendi Adaro
.,jx
Vocales: ‘D! Antonio Canseco Viejo

T Y . P N
" D' Sebastian Ubiria Zubizarreta
D Tristan Martin Urquijo

Secretaria no Consejera:  D* Maria Almudena Garcia-Pita Ripolids



B).- ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA:

Presidente: D. Joachim Friedick Josef Kindler von Knobloch -7

Vocal: D. Federico Juan Kindler von Knobloch Cavero .

Consejero Secretario:  D. Tristan Martin Urquijo -

Todos ellos, con la excepcién de D. Federico Juan Kindler von Knobloch
Cavero y, conforme a lo establecido en el articulo 234 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas, firman el presente “Proyecto de Fusion” integrado por 10
folios de papel comiin. D. Federico Juan Kindler von Knobloch Cavero no firma pot
encontrarse ausente, si bien ha delegado en D. Joachim Friedick Josef Kindler von
Knobloch su representacion en la reunion del Consejo de Administracién de
ZAWAZKY DE Iﬁ‘YERSIONES SICAV SA que ha acordado sobre la fusion.

Madrid, a 18 de febrero de 2005.

D. J(:sé Joaquin Ysasi-Ysasmendi Adaro  D. Joachim Friedick Josef Kindler von Knoblcch
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D. Tristan Martin Urquijo D* Maria Almudena Garcia-Pita Ripollés
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REGISTRO MERCANTIL DE MADRID  -o-c-pAoiA
LISTADO DE ENVIC AL BORME DE ACTOS

REGISTRO MERCANTIL
DE MADRID
{Entrada 1/2005/22.545,0)

PROMOCINVER SICAV SA -

Depésito de proyecto
Deposito del proyecto de fusion por absorcidn de fecha 22/02/2005

Importe de publicacién en BORME : 0,00

ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA - AB2659152

Depdsito de proyecto
Depdsito del proyecto de fusidn por absorcién de fecha 22/02/2005

Importe de publicacién en BORME : 11,28

La presente informacién se facilita a los efectos previstos en el apartado 2 del articulo 25

(rectificacién de errores) de ja Orden del Ministerio de Justicia de 30 de diciembre de 1991



